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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy aktiv portfoliokezeléssel, az eszkbzosztalyok kozti és eszkbzosztalyokon beliili eszkdzallokacidval olyan befektetési portféliot hozzon létre,
amely 3 éves id6tavon a befektet6k szamara a referenciamutatonal magasabb évesitett tékendvekedést ér el. Az Alap elsésorban feltérekvd piacokon keres
meghatarozott kockazati profil kdvetése nélkil. Az Alap ugynevezett "teljes hozamu" alap, ami tébb eszkdzosztalyba is fektethet, azaz ahelyett, hogy csak egy
pénz- illetve tbkepiaci részterlletre koncentralna, minden adott pillanatban a lehet6 legnagyobb hozammal kecsegtetdé eszkdzok kombinaciojaba
Osszpontositja befektetéseit. Az Alap nem kivan egy fix indexetkdvetni, nem ragaszkodik egy allandé részvény-kétvényportfélioaranyhoz, hanem tag hatarok
kodzott kivanja mozgatni ezt az aranyt, sszetétele az Alap hozamcéljanak elérése érdekében dinamikusan valtozhat. Az Alap befektetéseinek fokuszaban a
feltérekvé piacok allnak. Az Alap elsésorban a feltérekvd piaci helyi devizas allampapirok, keménydevizas allam-és vallalati kdtvények és részvénypiacok
kozott allokalja eszkozeit, az aktudlis piaci varakozasainak megfeleléen. Az Alap igy kamatkockazatot, arfolyamkockazatot, hitelkockazatot és részvénypiaci
kockazatot is vallalhat. Az Alap a feltérekvé piacokon kivil mas régidkban és piacokon (pl. arupiacok) is felvehet pozicidkat. Az Alap a devizapozicioit
tulnyomorészt fedezi, de lehetésége van nyitott devizapozicio felvételére is. Az Alap a portfolio hatékony kialakitasat szem el6tt tartva hataridés és futures
poziciokat is nyithat.

PIACI 0SSZEFOGLALO

Oktéberben a pénz- és tékepiaci képet hdrom, egymast erdsité erd alakitotta: a mesterséges intelligencidhoz kot6dé beruhazasi ciklus
finanszirozhat6sagdaval kapcsolatos kételyek, a tartésan magas redlhozamok, valamint a kozel-keleti eszkaldcié miatt 110 dollér fol6tti olajar. A Federal
Reserve az oktodberi iilésén szinten tartotta az irdnyadé kamatlabakat, pedig egy hénapja még kamatemelés volt drazva. A 10 éves hozam az 5,3%-0os
csucsrél 5% ala siillyedt. Ebben nem a dezinflacid jatszott szerepet, hanem az Al-kapcsolt kétvénykindlat mérséklédésére vonatkozé varakozasok. A
hénap elején még Uj S&P 500-cslcs sziiletett, ezt azonban a félvezetégyarté részvények 2008 6ta leghosszabb esé széridja kovette. A f6 kockdazat
valtozatlanul a november 3-i id6kozi vélasztds, és az azt kdvetéen valdszinlisitheté amerikai katonai csapas Irdn ellen. Eurépdban az inflacié 3% folott
ragadt, igy az Eurépai Kozponti Bankon beliil a tovabbi szigoritds felé billen a mérleg. A francia hozamfelar tobb, mint 170 bazispontra tagult, a 10 éves
hozam ideiglenesen atlépte az 5%-ot. Az autdipart és a luxusszektort a kinai kereslet gyengesége huzta le, az Al-kapcsolt villamositasi papirokat pedig a
globalis hangulat.

Az Alap arfolyama esett oktéberben. A legjobb teljesitményt a fejlett piaci kdtvények az energiaszektor részvények és a mid-cap kitettségeink produkaltak,
mig a feltorekvé piaci és technoldgiai pozicidink ezt sajnos tobb, mint kompenzaltédk. A hénap sorén az Alap kockazati kitettségét fokozatosan emeltiik,
rotdlva a jobban teljesité szektorok felé.

ALTALANOS INFORMACIOK AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE
Eszk6z tipusa Részarany
Vallalati és hitelintézeti kdtvények 23,23 %
Allamkétvények 20,59 %
Kollektiv értékpapirok 19,170 %
Nemzetkozi részvények 13,69 %
Magyar részvények 7,58 %
Jelzéloglevelek 1,42 %
Szamlapénz 13,82 %
Nyitott derivativ poziciok értéke 1,32 %
Kotelezettség -1,20 %
Kovetelés 0,45 %
Osszesen 100,00 %
Szarmaztatott Ugyletek 101,76 %
Netto korrekcios tékeattétel 119,14 %

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkézok

Nincs ilyen eszkdz a portféliéban
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

SOROZAT TELJESITMENYE

Id6tav Hozam (%) Benchmark
YTD 7,61 % 6,32 %
indulastol 4,16 % 3,20 %
1 hénap -1,03 % 0,55 %
3 hénap -0,25 % 1,66 %
2025 16,13 % 7,73 %
2024 9,17 % 7,29 %
2023 24,33 % 9,93 %

Devizankénti megoszlas

B 38% EUR
W 27% USD ——  VIG MONEYMAXX FELTOREKV® PIACI ABSZOLUT HOZAMU BEFEKTETESI ALAP R sorozat
I 26% HUF
6% PLN 4% KOCKAZATI MUTATOK
% egyed Az alap heti hozamokbol szamolt évesitett szérasa- 1 év 874 9%
alapjan e
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 025 %
egy év alapjan e
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év 6.63 %
alapjan A
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év o
s 10,63 %
alapjan
WAM (atlagos lejarat) 2,26 év
WAL (atlagos élettartam) 3,26 év
10 LEGNAGYOBB POZiCIO
Eszkdz tipusa
EURO-BUND FUTURE Dec26 Vétel 12,33 %
MNB261105 9,17 %
E-Mini Russ 2000 Dec26 Vétel 5,14 %
EURO-BUND FUTURE Dec26 Vétel 3,52 %
MVMHU 2027/11/18 0,875% EUR 3,50 %
US 10YR NOTE (CBT)Dec26 Vétel 3,43 %
Erste Group Bank AG 3,02 %
USGB 2044/11/15 3% 2,86 %
POLGB 2033/10/25 6% 2,62 %
MOL 2027/10/08 1,5% 2,35%

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el6irt portfélié jelentésnek mindsiil, mely az adott hdnap utolsd nettd eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikajaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfolioban 10%-nalmagasabb részaranyt képviseld eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap 6sszesitett és az egy jegyre jutd
nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetok szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartdsaval kapcsolatos tovabbi kéltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacidés célokat szolgalnak, nem mindstilnek ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozataldhoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektet6i Informacidjat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezeld Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, Ullgi Gt 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig| www.vigam.hu



