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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy a gazdasagi ciklusokon tulnyuld, globalis megatrendekbdl profitalni tudjon. llyen trendek lehetnek a demografiai valtozasok (6regedd
tarsadalom, fejl6d6 piacok), a sziikds eréforrasok kdvetkeztében kialakuld hatékonysag névekedés (megujuld eréforrasok, energia hatékonysag), az
urbanizacid, vagy akar a technoldgiai Ujitasok, innovacié. A célok megvaldsulasat az Alap alapvetéen részvény-tipusu eszkdzokkel kivanja elérni, elsésorban
tézsdén forgalmazott ETF-eken,részvényeken,illetve nyiltvégi, nyilvanos befektetési alapokon keresztil. A megatrendek olyan hosszu tavu valtozasok,
melyek tartésan befolyasoljak tarsadalmi, gazdasagi kdrnyezetiinket. Az Alap olyan vallalatok részvényeinekprofitnovekedésbdl kivanrészesedni,melyek ezen
folyamatok nyertesei lehetnek. A megatrendek a normal gazdasagi ciklusokon tulnyulé, altalaban globalis, az egész vilagot érinté hosszu tavu folyamatok.
Ebbdl kifolydlag az Alap foldrajzi specifikacioval nem rendelkezik. Mivel az Alap hosszu tavu névekedésbdl kivan profitalni, illetve jelentés részvénypiaci
kitettséggel rendelkezik,az Alapot hosszu tavon befektetni kivano, kockazatvallald befektetéknek ajanljuk. Az Alap eszkdzeit eurdban tartja nyilvan. Az Alap
csak olyan befektetési formakba fektet, ahol a kéltséghanyad 2,5%alatt marad, de mindig torekszik ra, hogy a mégoéttes kollektiv befektetési instrumentumok
atlagos dijterhelése ne haladja meg az 1%-ot. Az Alap foldrajzi specifikacioval, igy jellemzé devizadsszetétellel sem rendelkezik. Az Alap céldevizaja ezért
megegyezik a referenciaindex elszamolasi devizajaval (USD).Az Alap stratégiajabol adédéan szamos devizaban denominalt eszkézbe is fektethet. Az Alap a
devizakockazatok egy részét, vagy egészétis fedezheti hataridés devizapozicidkkala céldevizaval,azaz a benchmark elszamolasi devizajaval (USD)szemben.
A vagyonkezel6diszkrecionalis jogkdre, hogy a piaci folyamatok fliggvényében a céldevizatol eltéré devizaban denominalt poziciok devizakockazatat fedezeti

megengedett.

PIACI 0SSZEFOGLALO

Oktoéber nehéz hénap volt az Alap fékuszteriiletein. A hénap folyaman a technoldgiai szektor, amely az el6z6 hénapokban szinte egyediil tartotta a
felszinen a piacot, a korrekcidé kézéppontjaba keriilt, mikozben az energia- és a defenziv szektorok vették at a vezetést. A kétvényhozamok a hénap elején
tovabb emelkedtek: az amerikai tizéves hozam oktéber 1-jén 5,34%-ra, 2002 6ta nem latott szintre ugrott, miel6tt a honap végére 5% kozelébe huzodott
vissza. A Fed oktdber 28-an valtozatlanul hagyta a 3,75— 4,00%-os kamatsavot, két dontéshoz6 azonban mar azonnali emelés mellett szavazott, a piac
pedig decemberre szinte biztosra veszi a kdvetkezé 1épést. A piac szerkezete megfordult a szeptemberihez képest. Az S&P 500 0,9%-ot esett, a Nasdaq
Composite pedig 5,3%-ot veszitett, ami az index 2025 marciusa 6ta leggyengébb hénapja volt. A faktorok koziil a momentum és a novekedési részvények
estek a legnagyobbat. A hénap f6 kérdése az Al-beruhdzasok finanszirozasa lett. A gyorsjelentési szezonban tobb hyperscaler szabad cash flow-ja
negativba fordult: az Alphabet a 2004-es t6zsdei bevezetése 6ta legnagyobb napi esését szenvedte el, a Meta pedig szavazati jog nélkiili részvényosztalyt
hoz létre a t6kebevonds megkdnnyitésére. A piacot mar nem a kereslet, hanem az foglalkoztatja, meddig finanszirozhaté a kiépités 5% koriili
hozamkdrnyezetben. A chipszektor nyolc egymast kovetdé napon esett, ami 2008 dta a leghosszabb ilyen sorozat. A hénap zarasat kovetden a félidés
valasztasokon a demokratdk mindkét hazban tobbséget szereztek. A piac elsé reakcidja pozitiv volt, egy nappal kés6bb azonban erés eladasi hullam
sOport végig a technoldgiai szektoron, mivel a befekteték az adatkdzpontok kiépitésének szigoribb szabalyozasatdl tartanak. Ez a kovetkezé honapok
egyik fé kockdazata lehet. A hénap soran szlkitettik a tematikus diverzifikdcidt: csokkentettiik vagy eladtuk az egészségiigyi, a pénziigyi, a
vizgazdalkoddsi és a szélenergia-poziciokat, és mérsékeltiik a szoftverkitettséget. A felszabadulé forrdsokat, valamint a széles AI-ETF-bél kivont t6két a
félvezet&szektorba csoportositottuk at, kdzvetlen részvénypoziciokon (Nvidia, Broadcom, AMD) és egy litogréafiai fokuszi ETF-en keresztil. A koreai
indexpoziciét részben visszaépitettik.

ALTALANOS INFORMACIOK AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE
Eszk6z tipusa Részarany
Kollektiv értékpapirok 61,81 %
Nemzetkozi részvények 26,77 %
Szamlapénz 12,37 %
Kotelezettség -0,29 %
Kovetelés 0,12 %
Nyitott derivativ poziciok értéke -0,78 %
Osszesen 100,00 %
Szarmaztatott tgyletek 8,83 %
Netto korrekcios tkeattétel 108,89 %

10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszk6zok

Nincs ilyen eszkdz a portféliéban
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

SOROZAT TELJESITMENYE

Id6tav Hozam (%) Benchmark
YTD 3,38 % 11,14 %
indulastol 12,50 % 19,04 %
1 hénap -4,68 % -1,65 %
3 hénap -2,23 % -0,14 %
2025 16,78 % 21,86 %
2024 14,77 % 17,49 %
2023 15,80 % 22,20 %

Devizankénti megoszlas

h 78% USD
n 17% EUR ——  VIG MEGATREND EQUITY FUND CZKh-RP sorozat CZK
" 5% egyéb
KOCKAZATI MUTATOK
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év 1457 %
alapjan ’
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 11.56 %
egy év alapjan A
A részvények szektoronkénti megoszlasa :;;Iéaﬁ heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa- 3 év 15,80 %
i Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év o
B 68% Diverzifikalt (alapok) alapjan 15,41 %
W 20% Technoldgia
» 12% Egyéb WAM (atlagos lejarat) 0,00 év
WAL (atlagos élettartam) 0,00 év
10 LEGNAGYOBB POZiCI0
Eszkdz tipusa
NVIDIA Corp 4,94 %
A részvények orszégonkénti megoszlésa Xtrackers Al & Big Data UCITS ETF 4,75 %
Future of Defence UCITS ETF 4,67 %
B 43% US ) .
» 38% GLOBAL Xtrackers MSCI World Financials UCITS ETF 4,62 %
» 18% Egyéb Global X US Infrastructure Dev UCITS ETF 4,37 %
Corgi Lithography & Semiconductor Photonics ETF 3,74 %
Microsoft Corp 3,57 %
Lyxor MSCI Korea UCITS ETF 3,10 %
Xtrackers MSCI World Health Care UCITS ETF 3,07 %
MSCI EmgMkt Dec26 Vétel 3,05 %

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el6irt portfélié jelentésnek mindsiil, mely az adott hdnap utolsd nettd eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikajaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfolioban 10%-nalmagasabb részaranyt képviseld eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap 6sszesitett és az egy jegyre jutd
nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetok szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartdsaval kapcsolatos tovabbi kéltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacidés célokat szolgalnak, nem mindstilnek ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozataldhoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektet6i Informacidjat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezeld Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, Ullgi Gt 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig| www.vigam.hu



