VIG POLAND LARGE CAP EQUITY FUND Vl G“/

ASSET MANAGEMENT

BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy a lengyel részvénypiac hozamabdl részesedjen, a lengyel gazdasagi ndvekedésbdl a részvényarfolyamokon és az osztalékjovedelmeker
alkotjak tulnyomoérészt. Az elsédleges befektetési célpontok azon vallalatok t6zsdén forgalmazott értékpapirjai, mely cégek Lengyelorszagbar
tevékenykednekilletve bevételeik jelentés részét innen nyerik, vagy részvényeik be vannak vezetve a Varsoi Tézsdére. Az alap befektethet mas kdzép-kelet
eurdpai vallalatok részvényeibe is. Az Alapkezel6 ide sorolja az aldbbi orszagokat: Ausztria, Csehorszag, Magyarorszag, Oroszorszag, Romania, és
kialakitasakor a torvényi el6irasokon tul, a biztonsagot és a maximalis diverzifikacio (kockazatmegosztas) elveit tartja szem el6tt. Az Alap a devizakockazatok
egy részét, vagy egészét is fedezheti hataridés devizapozicidkkal. Az Alap portfélidjanak hatékony kialakitasa céljabdl hataridés részvény és index Ugyletek
alkalmazasa is megengedett. Ennekalapjan a részvénybefektetésekkdzott csakis a nyilvanosan forgalomba hozott t6zsdén jegyzett vagy bevezetésalatt allo
papirokat vasarolja. A részvény befektetéseken belilli aranyokat az alapkezel6 ugy hatarozza meg, hogy az Alap - az Alapkezel® varakozasainak megfelel
jovébeni kockazatok és hozamok fliggvényében - hosszabb tavon megvalésitsa céljat, az alap altal

meghirdetett benchmark hozamnal magasabb eredményt érjen el. Az Alap eszkozeit 30%-otmeghaladé mértékben nem hazai devizaban (HUF)tartja.

PIACI 0SSZEFOGLALO

Oktéberben a pénz- és tékepiaci képet hdrom, egymast erdsité erd alakitotta: a mesterséges intelligencidhoz kot6dé beruhazasi ciklus
finanszirozhat6sagdaval kapcsolatos kételyek, a tartésan magas redlhozamok, valamint a kozel-keleti eszkaldcié miatt 110 dollér fol6tti olajar. A Federal
Reserve az oktodberi iilésén szinten tartotta az irdnyadé kamatlabakat, pedig egy hénapja még kamatemelés volt drazva. A 10 éves hozam az 5,3%-0os
csucsrél 5% ala siillyedt. Ebben nem a dezinflacid jatszott szerepet, hanem az Al-kapcsolt kétvénykindlat mérséklédésére vonatkozé varakozasok. A
hénap elején még Uj S&P 500-cslcs sziiletett, ezt azonban a félvezetégyarté részvények 2008 6ta leghosszabb esé széridja kovette. A f6 kockdazat
valtozatlanul a november 3-i id6kozi vélasztds, és az azt kdvetéen valdszinlisitheté amerikai katonai csapas Irdn ellen. Eurépdban az inflacié 3% folott
ragadt, igy az Eurépai Kozponti Bankon beliil a tovabbi szigoritds felé billen a mérleg. A francia hozamfelar tobb, mint 170 bazispontra tagult, a 10 éves
hozam ideiglenesen atlépte az 5%-ot. Az autdipart és a luxusszektort a kinai kereslet gyengesége huzta le, az Al-kapcsolt villamositasi papirokat pedig a
globalis hangulat.

A nemzetkdzi részvénypiacokat oktdberben valtozékony befektetdi hangulat jellemezte. A piaci figyelem kozéppontjdban az amerikai inflaciés folyamatok,
a mesterséges intelligencia kapcsolt véllalatok kilatdsai, valamint a kozel-keleti geopolitikai fesziiltségek és az olajarak alakuldsa alltak. A régiés
részvénypiacok részben az er6s6dé dollar hatasara valamelyest alulteljesitették a nemzetkozi piacokat. A lengyel részvénypiac a kozép-eurdpai régios
indexszel megkozelitéleg azonos teljesitményt mutatott, forintban szdmitva kdzel 1%-os visszaeséssel zarta a hénapot. A zloty tébbéves mélypontra
gyengiilt, mikdzben a jegybank iranyitdsa koriili vitdk intézményi bizonytalansagot okoztak. A részvények teljesitményét tekintve a fogyasztési és e-
kereskedelmi vallalatok keriiltek az élmezénybe, koziilik is kiemelkedett az Allegro, amely jelentds fellilteljesitést mutatott. Ezzel szemben a KGHM
arfolyama szdmottevéen esett, amit a globalis nyersanyagpiaci folyamatok kedvezétlen alakuldsa is magyardzott. A bankszektor teljesitménye vegyes
képet mutatott: mig az mBank jelent6s emelkedést ért el kivald gyorsjelentést kdvetéen, addig a PKO és a Pekao Bank arfolyama csdkkenést mutatott
O0sszhangban a régiés bankszektor teljesitményekkel. Az Alap a hénap sordan 102%-os részvénykitettséget tartott fenn. A Benefit Systems feliilstlyozasa
pozitivan jarult hozza a relativ teljesitményhez, mig a kdzmUszektorban fenndllé alulsulyozds kedvezétleniil hatott az Alap benchmarkhoz viszonyitott
teljesitményére.

ALTALANOS INFORMACIOK AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE
Eszk6z tipusa Részarany
Nemzetkozi részvények 95,31 %
Szamlapénz 4,99 %
Kotelezettség -0,39 %
Kovetelés 0,10 %
Osszesen 100,00 %
Szarmaztatott ligyletek 7,46 %
Nettd korrekcios tokeattétel 107,45 %

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok

PKO Bank

Polski Koncern Naftowy
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

Id6tav Hozam (%) Benchmark
YTD 32,60 % 35,30 %
indulastol 9,19 % 11,27 %
1 hénap -0,30 % -0,12 %
3 hénap 5,25 % 7,35 %
2025 46,28 % 50,65 %
2024 -3,93 % 0,51 %
2023 36,81 % 35,25 %

A részvények szektoronkénti megoszlasa

B 44% Pénzigy

W 14% Energia

" 10% Kommunikécid

"~ 10% Fogyasztéi, ciklikus
8% Alapanyagok
8% Fogyasztdi, nem ciklikus
6% Egyéb

Jogi nyilatkozat
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KOCKAZATI MUTATOK

Az allgp heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év 1509 %
alapjan ’

A ber}chmaflf heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1443 %
egy év alapjan ’

Az all'ap heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa- 3 év 18.91 %
alapjan ’

Az all’ap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év 2161 %
alapjan ’
WAM (atlagos lejarat) 0,00 év
WAL (atlagos élettartam) 0,00 év
10 LEGNAGYOBB POZiCIO

Eszkdz tipusa

PKO Bank 13,97 %
Polski Koncern Naftowy 13,17 %
Allegro.eu SA 7,72 %
Bank Pekao SA 7,42 %
POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN 5,92 %
KGHM Polska SA 5,91 %
LPP 5,23 %
MIDWIG INDEX FUT Dec26 Vétel 4,86 %
Erste Bank Polska SA 4,83 %
Dino Polska SA 3,39 %

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el6irt portfélié jelentésnek mindsiil, mely az adott hdnap utolsd nettd eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikajaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfolioban 10%-nalmagasabb részaranyt képviseld eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap 6sszesitett és az egy jegyre jutd
nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetok szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartdsaval kapcsolatos tovabbi kéltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacidés célokat szolgalnak, nem mindstilnek ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozataldhoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektet6i Informacidjat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezeld Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, Ullgi Gt 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig| www.vigam.hu



