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BEFEKTETESI POLITIKA

té6kendvekedést kivan elérni olyan globalis vallalatokba torténd befektetéssel, amelyek a diszruptiv technolégiak alkalmazasanak élvonalaba tartoznak, igy
iparagaikon bellil vezeté szerepet tudnak betdlteni. A diszruptiv technolodgia olyan innovaciokat vagy fejlesztéseket jelent, amelyek jelentésen megvaltoztatjak
vagy felforgatjak a meglévd iparagakat, lizleti modelleket, termékeket vagy szolgéltatasokat.

A célok megvalosulasat az Alap alapvet&en részvény-tipusu eszkdzokkel kivanja elérni, elsésorban t6zsdén forgalmazott ETF-eken,részvényeken,illetve
nyiltvégi, nyilvanos befektetési alapokon keresztiil, tovabba tarthat a portfolidjaban hazai és nemzetkézi allampapirok mellett hazai és nemzetkozi
részvényeketis, valamint kothet betét és repd lgyleteket, illetve a szarmaztatott tgyletek alkalmazasa is megengedett. A befektetések olyan vallalkozasokba
térténnek, amelyek er6s fundamentumokkal rendelkeznek és az innovacio altal képesek hosszatavi értékteremtésre és versenyel6ny kialakitasara. A
technologiai innovaciohoz kétheté trendek a normal gazdasagi ciklusokon tulnyuld, altalaban globalis, az egész vilagot érintdé hosszu tavu folyamatok. Ebbél
kifolyolag az Alap foéldrajzi specifikaciéval nem rendelkezik. Mivel az Alap hosszu tava névekedésbdl kivan profitalni, illetve jelentds részvénypiacikitettséggel
rendelkezik,az Alapot hosszabb tavon befektetni kivand,magasabb kockazatvallalasi hajlanddsaggal rendelkezd befektetéknek ajanljuk.

PIACI 0SSZEFOGLALO

Az Alap piacén oktéber turbulens hénap volt. A befektetési univerzum magjat add félvezet6- és nagy kapitalizacidju technoldgiai részvények a piac
legnagyobb vesztesei kdzé tartoztak, mikdzben a téke a defenziv szektorok felé dramlott. A chipszektor az oktéber 6-i csicsardl tiz nap alatt mintegy 16%-
ot esett, nyolc egymast kdvetd vesztes nappal, ami 2008 6ta a leghosszabb ilyen sorozat volt. Az eladasokat a magas olajar és kdtvényhozamok mellett
az Al-beruhdzdsok megtérilésével kapcsolatos kételyek hajtottdk. A hénap masodik felében a gyorsjelentések Gjabb hulldmot inditottak: a Meta
beszamoldja utani napon a chipindex 6,7%-ot, az Intel el6rejelzése nyoman a hénap utolsé napjan 7,2%-ot esett. A hyperscalerek gyorsjelentései kett6s
képet mutattak. A kereslet er6s maradt, a piac figyelme azonban a beruhdzasok finanszirozasara terel6dott. A Meta 135- 145 millidrd dollarra emelte idei
beruhazasi tervét, és szabad cash flow-ja negativba fordult. Az Alphabet 9 milliard dolldros negativ szabad cash flow-t jelentett, amire a részvény egy nap
alatt 12%-ot esett. Az Intel a negyedik negyedévre a vartnal joval gyengébb bevételt jelzett el6re a PC-piac zsugoroddsa, a memoriachipek dragulasa és
izraeli gyardban tortént robbands miatt, a részvény pedig egy nap alatt kozel 30%-ot esett. A szektor fundamentumai ugyanakkor nem romlottak: az ASML
rekord negyedéves drbevételt ért el, és jelezte, hogy a 2027- 28-ra tervezett kapacitdsa sem fedezi teljesen a keresletet. Eléretekintve két tényezé
érdemelhet figyelmet. Az Anthropic november elején benyujtotta médositott t6zsdei tajékoztatdjat, a bevezetés id6zitését azonban a sajtéértesiilések
szerint a befektet&i kételyek veszélyeztethetik. A félid6s vélasztdsokon gy6ztes demokratdk pedig az adatkdzpontok kiépitésének szigortbb szabdlyozasa
felé terelhetik a szakpolitikat. A hdnap sordn folytattuk a félvezeté-kitettség novelését, a hdnap végén pedig chiptervezd szoftvercégek részvényeit is
vasdroltunk. A koreai indexpoziciét részben visszaépitettiik. A vételeket a széles technoldgiai és szoftver-ETF-ek, az Oracle és az Adobe eladasabdl,
valamint a fogyasztoi és telekommunikacids pozicidk zarasabol finansziroztuk.

ALTALANOS INFORMACIOK AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE
Eszk6z tipusa Részarany
Kollektiv értékpapirok 50,50 %
Nemzetkdzi részvények 41,37 %
Kincstarjegyek 0,62 %
Szamlapénz 8,11 %
Kotelezettség -0,50 %
Kovetelés 0,01 %
Nyitott derivativ pozicidk értéke -0,10 %
Osszesen 100,00 %
Szarmaztatott Ugyletek 9,83 %
Netto korrekcios tokeattétel 109,88 %

10%-nél magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok

Nincs ilyen eszkdz a portféliéban
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

Id6tav Hozam (%) Benchmark
YTD 4,01 %
indulastol 13,58 %
1 hénap -10,72 %
3 hénap -3,39 %
2025 16,93 %

Devizankénti megoszlas

A 83% USD
W 16% EUR
n 1% egyéb

A részvények szektoronkénti megoszlasa

B 55% Diverzifikalt (alapok)
W 33% Technoldgia

" 11% Kommunikécid

"~ 2% Egyéb

A részvények orszagonkénti megoszlasa

A 66% US

W 22% GLOBAL
W 7% ASIA

" 6% Egyéb

Jogi nyilatkozat
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KOCKAZATI MUTATOK

Az allgp heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa- 1 év 19,82 %
alapjan

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év o
alapjan 20,53 %
Az all'ap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év 20,53 %
alapjan

WAM (atlagos lejarat) 0,00 év
WAL (atlagos élettartam) 0,00 év
10 LEGNAGYOBB POZICIO

Eszkoz tipusa

NASDAQ 100 E-MINI Dec26 Vétel 9,86 %
Lyxor MSCI Korea UCITS ETF 6,01 %
NVIDIA Corp 5,78 %
Xtrackers MSCI World Consumer D UCITS ETF 4,31 %
Alphabet Inc 4,25 %
iShares NASDAQ-100 UCITS ETF D 3,80 %
Xtrackers Al & Big Data UCITS ETF 3,74 %
Microsoft Corp 3,46 %
Invesco Nasdaq 100 ETF 3,36 %
Micron Technology Inc 3,31 %

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el6irt portfélié jelentésnek mindsiil, mely az adott hdnap utolsd nettd eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikajaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfolioban 10%-nalmagasabb részaranyt képviseld eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap 6sszesitett és az egy jegyre jutd
nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetok szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartdsaval kapcsolatos tovabbi kéltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacidés célokat szolgalnak, nem mindstilnek ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozataldhoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektet6i Informacidjat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezeld Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, Ullgi Gt 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig| www.vigam.hu



