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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap els6dleges célja a fenntarthatd befektetés, azaz a kdrnyezetre gyakorolt pozitiv hatas (impact) kifejtése. llyen forman célja tdlmutat a kdrnyezeti karok mérséklésen és arra
torekszik, hogy katalizatora legyen a kdrnyezeti valtozasoknak. Az Alap kiemelt kdrnyezeti célkitlizése az éghajlatvaltozas mérséklése, de ezen kivil mas kdrnyezeti vagy tarsadalmi
célkitlizésen keresztil is hozzajarulhat a fenntarthatdsagi célkitlizésének eléréséhez. Az Alap a fenntarthatd befektetés megvaldsitasa mellett célként hatarozza meg, hogy aktiv
portfélickezeléssel, a fejlett és feltérekvd piaci orszagok allami és vallalati kibocsatasu zold kdtvényeibe torténd befektetéssel tékendvekedést érjen el. Az Alap hitelbesorolasi
korlatja, hogy csak befektetésre javasolt hitelmindsitéi értékeléssel rendelkez6é kotvényeket vasarolhat. Az Alap ésszer(i kockazatvallalas mellett a leheté legmagasabb
tékendvekedést célozza meg. E céljat a globalis kdtvénypiacokon elérhetd, alapvetéen zold kétvényekbe torténd eszkdzallokacidval kivanja elérni. Az Alap befektetési stratégidja a
fenntarthat6 értékteremtésre éplil, célja egy olyan aktivan kezelt, jol diverzifikalt portfélié kialakitasa,amely mind a fenntarthatdsagi kritériumokat, mind pedig a benne [év6 eszkdzok
fundamentumait figyelembe veszi. Ennek megvaldsitasahoz elsésorban devizaban kibocsatott fejlett piaci zold vallalati és allamkotvényeket vasarol, valamint feltdrekvé piaci zold
vallalati és allamkotvényeket is tarthat. A kétvényallomany részét képezhetik tovabba jelzalog-hitelintézeti,egyéb hitelintézeti, 5nkormanyzati vagy egyéb gazdalkodo szervezet altal
kibocsatott, rovid és hosszu lejaratu, fix vagy valtozé kamatozasu kétvények. Az Alapnak célja a fenntarthatd befektetés, melyet az ESG-univerzumonbelil elsésorban, de nem
kizarélag a kornyezeti tényez6kre gyakorolt pozitiv hatassal tervez elérni. Ennek megvaldsitasa érdekében els6sorban olyan allamok kétvényeibe tervez fektetni, amelyeknél
alacsony az lveghazhatasu gazok kibocsatasanak intenzitasa, illetve megfelelé a szabadsagjogok gyakorlasanak lehetésége és alacsony a szocidlis jogsértések mértéke. Ezer
tulmenden az Alap olyan vallalatok kétvényeibe tervez fektetni, amelyek alacsony 6koldgiai labnyommal rendelkeznek, igy hozzajarulnak tevékenységiikkel a globalis kérnyezeti
problémak megoldasahoz - legyen sz6 példaul az atallasrol az alacsonyabb szén-dioxid kibocsatasu gazdasagra vagy a korforgasos gazdasagi modellre. Az Alap portfélidjanak
Osszeadllitadsa soran az Alapkezel6 kdzepes kockazati szint elérésére torekszik. Az Alapban adésbesorolasra vonatkozé korlat minimum szintje befektetésre javasolt. Az Alap
derivativ Ugyleteket fedezési céllal kdthet.Az Alap tarthat még tékeattétel nélkili kétvény tipusu kollektiv befektetési formakat. Az Alap 100%-ban tarthat a céldevizatol eltéré
kitettségli eszkdzoket. A devizakitettségeket alapesetben 100%-bana céldevizara (EUR)fedezi az Alapkezeld,de a piaci varakozasaitol fliggéen lehetésége van nyitott devizapozici¢
tartasara is. Az Alap legalabb 80 szazalékos mértékben Magyarorszagon kivil kibocsatott, valamint forgalmazott eszkdzbe fektet be.

PIACI 0SSZEFOGLALO

Oktoéberben a pénz- és tékepiaci képet harom, egymast erdsité erd alakitotta: a mesterséges intelligencidhoz két6dé beruhazasi ciklus finanszirozhatdséagaval kapcsolatos
kételyek, a tartésan magas realhozamok, valamint a kozel-keleti eszkalacié miatt 110 dollér fol6tti olajar. A Federal Reserve az oktoberi tilésén szinten tartotta az iranyado
kamatlabakat, pedig egy hdnapja még kamatemelés volt drazva. A 10 éves hozam az 5,3%-0s cslcsrdl 5% ald siillyedt. Ebben nem a dezinflacio jatszott szerepet, hanem az Al-
kapcsolt kotvénykinalat mérséklédésére vonatkozd varakozasok. A honap elején még Uj S&P 500-cslcs sziiletett, ezt azonban a félvezetdgyartd részvények 2008 ota
leghosszabb esé széridja kovette. A f6 kockazat valtozatlanul a november 3-i id6kozi vélasztds, és az azt kovetéen valdszinlsithetd amerikai katonai csapds Iran ellen.
Eurépdaban az inflacié 3% folott ragadt, igy az Eurdpai Kézponti Bankon beliil a tovabbi szigoritas felé billen a mérleg. A francia hozamfelar tobb, mint 170 bazispontra tagult, a
10 éves hozam ideiglenesen atlépte az 5%-ot. Az autdipart és a luxusszektort a kinai kereslet gyengesége huzta le, az Al-kapcsolt villamositasi papirokat pedig a globalis
hangulat.

Az Alap arfolyama oktoberben 0,7%-kal emelkedett, miutan az euréévezeti hozamszintek csokkenésnek indultak a korabbi cstcsokrol. A szeptemberi kamatemelést kovetGen
oktdéberben tartotta az alapkamatot az Eurdpai Kézponti Bank, mikozben az eurdovezeti inflacio 3,8%-ra gyorsult szeptemberben. A francia kétvénypiacon tovabbra is nagy volt a
fesziiltség a koltségvetési helyzet miatt, a francia-német 10 éves hozamfelar 150 bazispont kérnyékén maradt. Az Alap pozicionaltsdga mérsékelten pozitiv a kézelmultbeli
jelentés hozamemelkedést kdvetben.

ALTALANOS INFORMACIOK AZ ALAP ESZK0OZOSSZETETELE

Eszk6z tipusa Részarany
Allamkétvények 72,94 %
Vallalati és hitelintézeti kétvények 20,49 %
Szamlapénz 6,31 %
Kovetelés 0,30 %
Kotelezettség 0,00 %
Nyitott derivativ poziciok értéke 0,00 %
Osszesen 100,00 %
Szarmaztatott tgyletek 0,00 %
Netto korrekcios tkeattétel 100,00 %

10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszk6zok

ROMANI EUR 2036/02/22 5,625% (Roman Allam)
BTPS 4 10/30/31 (Olasz Allam)
BGB 1,25% 04/22/33 (Belga Allam)

JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOTAV KOCKAZATI SZINT
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

SOROZAT TELJESITMENYE

Id6tav Hozam (%) Benchmark
YTD -6,46 %
indulastol 0,26 %
1 hénap -0,67 %
3 hénap -4,67 %
2025 15,40 %

Devizankénti megoszlas

B 100% EUR
——  VIG GREENBOND FUND USD-I sorozat USD
KOCKAZATI MUTATOK
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év 706 %
Lejarat szerinti megoszlas alapjan '
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év 813 %
B 62% 5+ év alapjan ,
B 27% 3-5év Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év 813 %
n 6% 2-36év . alapjan '
L 6% 1-2¢év WAM (atlagos lejarat) 5,59 év
WAL (atlagos élettartam) 6,45 év
10 LEGNAGYOBB P0ZiCI0
Eszkoz tipusa
A részvények szektoronkénti megoszlasa ROMANI EUR 2036/02/22 5 625% 2129 %
. 100% Kotvénvek BTPS 4 10/30/31 17,15 %
otvenyel
’ Y BGB 1,25% 04/22/33 14,01 %
FRTR 1,75% 06/25/39 7,80 %
EUROGR 3.598 02/01/29 cal 11/01/2028 5,38 %
EU 02/04/33 2,75% 5,10 %
REPHUN 2038/03/25 4,875% EUR 4,92 %
Ceska Sporitelna 2028/03/08 5.737% visszah2027 2,73 %
o . o . CHILE 0.83 07/02/31 visszahivhat6 2031/04/02 2,73 %
A részvények orszagonkénti megoszlasa INTNED 4,125% 2033/08/24 visszahivhaté 064 %
2028/05/24 TR
B 23% RO
n21% IT
n 15% BE
© 11% FR
8% DE
5% LU

17% Egyéb

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el6irt portfélié jelentésnek mindsiil, mely az adott hdnap utolsd nettd eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikajaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfolioban 10%-nalmagasabb részaranyt képviseld eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap 6sszesitett és az egy jegyre jutd
nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetok szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartdsaval kapcsolatos tovabbi kéltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacidés célokat szolgalnak, nem mindstilnek ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozataldhoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektet6i Informacidjat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezeld Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, Ullgi Gt 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig| www.vigam.hu



