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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja az Alapban tartott euréd megtakaritdsok gyarapitasa, alacsony kamat- és hitelkockazat vallalasa mellett. Az Alap els6sorban rdvid futamideja,
euréban denominalt, befektetési kategoriaju kibocsatok kotvényeit vasarolja, azokon elért kamat- és arfolyamnyereség révén kivan hozamot termelni a
befektetéknek.

Az Alapkezel6 az Alapban tartott megtakaritasokat euréban denominalt, rovid lejaratu kétvényekbe fekteti. Az Alapkezel6 alacsony kamatkockazatot vallal, az
Alap portfélidjanak atlagos hatralévé futamideje (modified duration) meghaladja a 6 hénapot, de nem lehet magasabb, mint 2,5 év. Az Alap hitelkockazatok
vallalasaterén is dvatos stratégiat kovet: az Alap eszkdzeineklegfeljebb 10%-atfektetheti nem befektetési kategoriaju vagy hitelmindsitéssel nem rendelkezé
kibocsato kotvényeibe. Az Alap elsGsorban fejlett piaci allampapirokba fektet, de ezt kiegészithetik hitelintézeti, vallalati vagy 6nkormanyzati kibocsatasok is,
tarthat, valamint szarmazékos Ugyletekkel (t6zsdei és OTC Ugyletek) is finomhangolhatja a portfélié kialakitasat. Az Alap kizarélag euréban denominalt
értékpapirbafektet be, devizas eszkdzt csak a likviditas kezeléseés devizafedezés céljabdl tarthat bankbetétben vagy szamlapénzben.

PIACI 0SSZEFOGLALO

Oktéberben a pénz- és tékepiaci képet harom, egymast erdsit6 erd alakitotta: a mesterséges intelligencidhoz kot6dé beruhazasi ciklus
finanszirozhat6sagdaval kapcsolatos kételyek, a tartésan magas redlhozamok, valamint a kozel-keleti eszkaldcié miatt 110 dollar fol6tti olajar. A Federal
Reserve az oktodberi iilésén szinten tartotta az irdnyadé kamatlabakat, pedig egy hénapja még kamatemelés volt drazva. A 10 éves hozam az 5,3%-0os
csucsrol 5% ala siillyedt. Ebben nem a dezinflacid jatszott szerepet, hanem az Al-kapcsolt kétvénykindlat mérséklédésére vonatkozé varakozasok. A
hénap elején még Uj S&P 500-cslcs sziiletett, ezt azonban a félvezetdgyartd részvények 2008 6ta leghosszabb esé széridja kovette. A f6 kockdazat
valtozatlanul a november 3-i id6kozi vélasztds, és az azt kdvetéen valdszinlisitheté amerikai katonai csapas Irdn ellen. Eurépdban az inflacié 3% folott
ragadt, igy az Eurépai Kozponti Bankon beliil a tovabbi szigoritds felé billen a mérleg. A francia hozamfelar tobb, mint 170 bazispontra tagult, a 10 éves
hozam ideiglenesen atlépte az 5%-ot. Az autdipart és a luxusszektort a kinai kereslet gyengesége huzta le, az Al-kapcsolt villamositasi papirokat pedig a
globalis hangulat.

Az Alap arfolyama oktéberben 0,45%-kal emelkedett, miutdn az eur6dvezeti hozamszintek csokkenésnek indultak a kordbbi cstcsokrél. A szeptemberi
kamatemelést kdvetéen oktdberben tartotta az alapkamatot az Eurépai Kézponti Bank, mikdzben az eurdéovezeti inflacié 3,8%-ra gyorsult szeptemberben.
A francia kotvénypiacon tovabbra is nagy a fesziiltség a koltségvetési helyzet miatt, a francia-német 10 éves hozamfelar 150 bazispont kdrnyékén maradt.
Az Alap pozicionaltsdga mérsékelten pozitiv a kozelmultbeli jelentés hozamemelkedést kdvetden.

ALTALANOS INFORMACIOK AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE
Eszk6z tipusa Részarany
Allamkétvények 82,65 %
Vallalati és hitelintézeti kdtvények 13,70 %
Szamlapénz 3,55 %
Nyitott derivativ pozicidk értéke 0,09 %
Kovetelés 0,06 %
Kotelezettség -0,02 %
Osszesen 100,00 %
Szarmaztatott Ugyletek 0,00 %
Netto korrekcios tokeattétel 100,00 %

10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszk6zok

BTPS 6 1/2 11/01/27 (Olasz Allam)
SPGB 2 1/2 05/31/27 (Spanyol Allam)

JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOTAV KOCKAZATI SZINT
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

Id6tav Hozam (%) Benchmark
YTD -0,54 %
indulastol 1,34 %
1 hénap 0,38 %
3 hénap -0,47 %
2025 1,46 %
2024 1,71 %

Devizankénti megoszlas

B 100% EUR

Lejarat szerinti megoszlas

B 32% 1-2év
h21% 0-1év
h 18% 5+ év
" 16% 2-3év
14% 3-5¢év

Jogi nyilatkozat
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KOCKAZATI MUTATOK

Az allgp heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év 128 %
alapjan ’

Az allgp heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év 136 %
alapjan ’

Az all'ap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év 1349
alapjan ’
WAM (atlagos lejarat) 2,13 év
WAL (atlagos élettartam) 2,51 év
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Eszkoz tipusa

BTPS 6 1/2 11/01/27 24,42 %
SPGB 2 1/2 05/31/27 10,51 %
BTPS 4.1 02/01/29 9,72 %
FRTR 2 3/4 02/25/30 6,06 %
SLOVGB 3 02/07/28 5,90 %
TELSER 6 3/4 05/18/33 call 05/18/29 5,84 %
LATVIA 3 7/8 03/25/27 5,56 %
BGARIA 4 1/8 09/23/29 5,50 %
OTPHB 4 1/2 09/30/31 visszahivhaté 09/30/30 5,12 %
GGB 4,25% 06/15/33 4,79 %

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el6irt portfélié jelentésnek mindsiil, mely az adott hdnap utolsd nettd eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikajaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfolioban 10%-nalmagasabb részaranyt képviseld eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap 6sszesitett és az egy jegyre jutd
nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetok szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartdsaval kapcsolatos tovabbi kéltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacidés célokat szolgalnak, nem mindstilnek ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozataldhoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektet6i Informacidjat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezeld Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, Ullgi Gt 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig| www.vigam.hu



