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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy olyan, kimondottan defenziv befektetési portféliét hozzon létre Befektetdi szamara, amely jellemzéen fejlett piaci allamkotvényekbe és
azokhoz kapcsolddo t6zsdei szarmazékos Ugyletekbe fektet a lehet6 legnagyobb hozam elérése érdekében,arfolyamkockazat vallalasa mellett. Az Alapkezel¢
szandékai szerint az Alap portfélidjaban kulféldi, elsésorban fejlett piaciallamok, valamint devizakilféldi vallalatok nyilvanos forgalombahozatal soran
kibocsatott kdtvényei alkotjak a donté részt. Az Alapkezel&az Alap kamatkockazatat és az eszkdzok regionalis megoszlasat makrogazdasagi varakozasainak
megfeleléen alakitja, igy kivan az Ugyfelek részére a referenciaindex feletti hozamot elérni. Az Alapkezel6 az Alap hitelkockazatat, igy els6sorban a nem
befektetési kategoriaju papirok tervezett aranyat alacsonyan tartja. Ha ez a tervezett arany adott kibocsatd leminésitése miatt atlépésre keril, azt az
Alapkezel6 a vonatkozo jogszabalyok altal megszabott feltételek mellett helyreallitja. Az Alapkezel6 a téle elvarhaté maximalis gondossaggal, sajat belatasa
és dontése alapjan, a vonatkozd jogszabalyok és a jelen Kezelési Szabalyzatban foglalt korlatozasok betartasa mellett alakitja ki az Alap forrasainak
felhasznalasi modjat, a befektetési aranyokat annak érdekében, hogy az Alap - az Alapkezeld varakozasainak megfeleld jévébeni kockazatok és hozamok
fliggvényében - hosszabb tavon megvalositsa céljat. A mikddés soran azonban az Alapkezel6 azt tartja szem elétt, hogy a portfélié kialakitasakor kdtvények
hatarozzak meg az Alap jellegét. Ennek megfeleléen az Alapban adott pillanatban tarthaté kétvények aranya elérheti a mindenkori torvényes maximumot. A
kotvényportfolid kialakitasanal a befektetési piacok makrogazdasagi kornyezetének figyelembevétele mellett elsésorban fundamentalis elemzésekre
tdmaszkodva egy hosszu tavu befektetési portfolio kialakitasa a cél. A likviditas biztositasanak érdekében az Alap magyar allampapirokat (elsésorban
diszkont kincstarjegyeket) és MNB kotvényeket is vasarolhat, am a jelenlegi torvényi szabalyozasnak megfeleléen akar 100% is lehet a portfélioban a kulfoldi
kotvények aranya. Az Alapkezel&neksajat dontése alapjan lehetésége van a devizakockazatok egészét vagy egy részét hataridés devizapoziciokkalfedezni a
torvényi feltételek betartasa mellett. Az Alapkezel6t6zsdei hatarid6s kontraktusokat is hasznalhat a kamatkockazat kezelésére.

PIACI 0SSZEFOGLALO

Oktéberben a pénz- és tékepiaci képet harom, egymast erdsité erd alakitotta: a mesterséges intelligencidhoz kot6dé beruhazasi ciklus
finanszirozhat6sagdaval kapcsolatos kételyek, a tartésan magas redlhozamok, valamint a kozel-keleti eszkaldcié miatt 110 dollér fol6tti olajar. A Federal
Reserve az oktdberi iilésén szinten tartotta az irdnyadé kamatlabakat, pedig egy hénapja még kamatemelés volt drazva. A 10 éves hozam az 5,3%-os
csucsrol 5% ala siillyedt. Ebben nem a dezinflacid jatszott szerepet, hanem az Al-kapcsolt kétvénykindlat mérséklédésére vonatkozé varakozasok. A
hénap elején még Uj S&P 500-cslcs sziiletett, ezt azonban a félvezetdgyarté részvények 2008 6ta leghosszabb esé széridja kovette. A f6 kockdazat
valtozatlanul a november 3-i id6kozi vélasztds, és az azt kdvetéen valdszinlisitheté amerikai katonai csapas Irdn ellen. Eurépdban az inflacié 3% folott
ragadt, igy az Eurépai Kozponti Bankon beliil a tovabbi szigoritds felé billen a mérleg. A francia hozamfelar tobb, mint 170 bazispontra tagult, a 10 éves
hozam ideiglenesen atlépte az 5%-ot. Az autdipart és a luxusszektort a kinai kereslet gyengesége huzta le, az Al-kapcsolt villamositasi papirokat pedig a
globalis hangulat.

Az Alap arfolyama oktéberben 3,1%-kal emelkedett — 37 bazisponttal feliilteljesitve a referenciaindexet - miutdn a globdlis kotvénypiaci hozamszintek
csokkenésnek indultak a korabbi csucsokrél. Az energiaarak valtozatlanul magas szinten maradtak a novemberi amerikai id6kozi valasztast megel6zden,
de a befekteték tovdbbra is abban biznak, hogy az energiadrak révid-kdzéptavon jelentésen konszolidalédni fognak, ami a kdtvényhozamokat is lejjebb
hozhatja. Az Alap 0sszetételét tekintve csokkentettiik a 30 éves brit dllamkotvényekben 1évé kitettséglinket az oktdberi kedvez6 teljesitmény utan. Az Alap
pozicionaltsdga mérsékelten pozitiv a kozelmiultbeli jelentés hozamemelkedést kdvetden.

ALTALANOS INFORMACIOK AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE
Eszkoz tipusa Részarany
Allamkétvények 73,20 %
Vallalati és hitelintézeti kétvények 19,12 %
Jelzaloglevelek 3,61 %
Kincstarjegyek 1,88 %
Szamlapénz 221%
Kovetelés 0,01 %
Kotelezettség -0,01 %
Osszesen 100,00 %
Szarmaztatott Ugyletek 3,44 %
Nettd korrekcios tékeattétel 100,86 %

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok

Nincs ilyen eszkdz a portféliéban

JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOTAV KOCKAZATI SZINT
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

SOROZAT TELJESITMENYE

Id6tav Hozam (%) Benchmark
YTD -3,00 % -2,66 %
indulastol 2,90 % 2,81 %
1 hénap 1,72 % 1,42 %
3 hénap -1,60 % -1,32 %
2025 9,80 % 9,41 %

Devizankénti megoszlas

b 54% USD
W 32% EUR
n 10% GBP
" 4% egyéb
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KOCKAZATI MUTATOK

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év

Lejarat szerinti megoszlas alapjan 535 %

A ber}chmaflf heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 459 %

B 74% 5+ év egy év alapjan ’

B 19% 3-5év Az all'ap heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa- 3 év 543 9%

n 6% 2-3év alapjan ’

" 2% 0-1év Az all’ap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év 543 %
alapjan ’
WAM (atlagos lejarat) 7,08 év
WAL (atlagos élettartam) 8,81 év
10 LEGNAGYOBB POZiCIO
Eszkdz tipusa
T 4 3/4 02/15/37 9,38 %
US Allamkétvény 2031/02 5,375% 9,06 %
USGB 2042/02 3,125% 7.47 %
YKBNK 7 1/4 03/03/30 6,87 %
SOCGEN 5 5/8 06/02/33 6,77 %
UKT 4,5% 12/07/42 5,85 %
USGB 2033/11 4,5% 5,74 %
BTPS 5 09/01/40 3,90 %
US Treasury 08/15/29 1,625% 3,89 %
ERSHUN 4,25% 09/15/32 call 09/15/31 3,61 %

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el6irt portfélié jelentésnek mindsiil, mely az adott hdnap utolsd nettd eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikajaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfolioban 10%-nalmagasabb részaranyt képviseld eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap 6sszesitett és az egy jegyre jutd
nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetok szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartdsaval kapcsolatos tovabbi kéltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacidés célokat szolgalnak, nem mindstilnek ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozataldhoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektet6i Informacidjat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezeld Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, Ullgi Gt 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig| www.vigam.hu



