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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja a t6kendvekedés valamint az, hogy egy-két éves idétavon a cseh bankbetéteknél, illetve révid futamideji kétvényekénélmagasabb hozamhoz
juttassa a befektettket.

Az Alapkezel6 a fenti elveknek megfeleléen valasztja ki a portfélidelemeket. A befektetési dontések meghozatalahoz egyarant hasznaljuk a fundamentalis
elemzés, a technikai elemzés eszkoztarat, és figyelembe vessziik a piacokon uralkodé befektetdi hangulatot is. Az Alap a t6kéjét els6sorban a cseh allam altal
kibocsatott diszkontkincstarjegyekbe, allamkotvényekbe, kvazi szuverén vallalatok kétvényeibe, vagy a Cseh Nemzeti Bank, az Eurépai Kézponti Bank vagy
az Eurdpai Uni6 mas tagallamanak jegybankja altal kibocsatott kdtvény vagy betét instrumentumokba fekteti. A portfolid részét képezhetik korlatozott
mértékben olyan allampapirok, allam altal garantalt kétvények és vallalati (beleértve a pénzugyi intézmények altal kibocsatott) kdtvények és jelzaloglevelek
amelyek hitelmindsitése legalabb befektetési kategoriaju. A befektetés térténhet cseh koronaban vagy limitalt mértékben egyéb devizaban. A cseh koronatol
eltéré devizaban denominalt eszkdzok esetében a vagyonkezeld a devizaarfolyam-kockazat teljes fedezésére torekszik (a szarmaztatott tgylet és a fedezni
kivant eszkdz devizakitettsége k6zott 5%-nalnagyobb eltérés nem adddhat). Az Alap kéthet betét és repo lgyleteket, korlatozott mértékben fektethet kollektiv
befektetési értékpapirba, valamint a szarmaztatott lgyletek alkalmazasa is megengedett (fedezeti vagy a portfolid hatékony kialakitasa céljabol). Az Alap
portfélidjanak atlagos hatralévé futamideje (modified duration) nem lehet magasabb mint 2,5 év.

PIACI 0SSZEFOGLALO

Oktéberben tovébbra sem sikeriilt érdemi el6relépést elérni az Egyesiilt Allamok és Irdn kozotti konfliktus rendezésében, mikdzben a Hormuzi-szoros
térségében ismét fokozodott a fesziiltség. Az amerikai tengeri blokad és az irdni valaszlépések kovetkeztében tovabbra is jelentds fennakadasok ovezték
az olajszallitast, ami az olajarakat is felfelé hajtotta: a Brent jegyzése &prilis 6ta nem latott szintre emelkedett. igy Csehorszagban is emelkedtek a
kotvényhozamok a hénap sordn. Mig az 1 éves lejaraton valtozatlan szinten maradtak a hozamok, addig a 3 éves lejaraton 21 bazispontos emelkedés
tortént oktoberben. Az inflacidé oktéberben a piaci varakozasok szerint nem valtozott, az év/év dremelkedés litemét ismét 2,5%-ra varja a konszenzus.
Oktéberben nem keriilt sor kamatdonté dlésre, igy a kovetkezd alkalommal november 5-én (il 6ssze a Monetdris Tanacs. A piac szerint a Tanacs 25
bazisponttal 4%-ra emelheti az irdnyadd ratat. A magas globdlis olajarak miatt a cseh kormdany az oktdberre bevezetett lizemanyagpiaci konnyitést
meghosszabbitotta egy hénappal, igy az jelenleg november 30-ig van érvényben. A piac tovabbra is kamatemeléseket araz, a jov6 év végéig kozel 100
bazispontnyi, azaz négy 25 béazispontos emelés valdszinliségével szamol.

ALTALANOS INFORMACIOK AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE
Eszk6z tipusa Részarany
Allamkétvények 96,22 %
Szamlapénz 3,84 %
Kotelezettség -0,08 %
Kovetelés 0,02 %
Osszesen 100,00 %
Szarmaztatott ligyletek 0,00 %
Netté korrekcios t6keattétel 100,00 %

10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkézok

CZGB 2028/12/12 5,5% (Cseh Allam)
CZGB 2028/08 2,5% (Cseh Allam)
CZGB 2027/02/10 0,25% (Cseh Allam)
CZGB Float 11/19/27 (Cseh Allam)
CZGB 2029/03/29 5,75% (Cseh Allam)
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

SOROZAT TELJESITMENYE

Id6tav Hozam (%) Benchmark
YTD 1,82 %
indulastol 3,52 %
1 hénap 0,15 %
3 hénap 0,40 %
2025 3,08 %
2024 3,73 %

Devizankénti megoszlas

B 100% CZK

——  VIG CSEH ROVID KOTVENY BEFEKTETESI ALAP | sorozat CZK

KOCKAZATI MUTATOK
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év 117 %
alapjan e
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év 089 %
Lejarat szerinti megoszlas alapjan S
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év 091 %
B 40% 2-3év alapjan o
B 40% 1-2& WAM (4tlagos lejarat) 1,28 év
n18% 0-1év
" 2% 3-5év WAL (atlagos élettartam) 1,56 év
10 LEGNAGYOBB POZICIO
Eszkoz tipusa
CZGB 2028/12/12 5,5% 26,23 %
CZGB 2028/08 2,5% 23,34 %
CZGB 2027/02/10 0,25% 17,15 %
CZGB Float 11/19/27 15,43 %
CZGB 2029/03/29 5,75% 12,45 %
CZGB Float 10/31/31 1,40 %
CZGB 2029/07/23 2,75% 0,13 %

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el6irt portfélié jelentésnek mindsiil, mely az adott hdnap utolsd nettd eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikajaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfolioban 10%-nalmagasabb részaranyt képviseld eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap 6sszesitett és az egy jegyre jutd
nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetok szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartdsaval kapcsolatos tovabbi kéltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacidés célokat szolgalnak, nem mindsiilnek ajanlattéteinek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozataldhoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektet6i Informacidjat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezeld Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, Ullgi Gt 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig| www.vigam.hu



