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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap egy teljes hozam (total return) tipusu Befektetési Alap, amelynek célja, hogy aktiv portféliokezeléssel olyan kétvény tipust eszk6zokbdl allé portfoliot hozzon létre, amely 3
éves id6étavon a befekteték szamara a referenciamutaténal magasabb évesitett tékendvekedést ér el. E céljat elsésorban a globalis kétvénypiacokokon torténd eszkdzallokacidval
kivanjaelérni.

Az Alap kizarélag kétvény tipusu eszkdzokbe fektet. Az Alap befektetési univerzumanak fékuszaban fejlett piaci allamkétvények, fejlett piaci vallalati kétvények, helyi devizas
feltdrekvé piaci allampapirok és keménydevizasfeltdrekvé piaci allam- és vallalati kdtvények allnak. Az Alap hozamanak elsédleges forrasa a kétvény tipusu eszkdzosztalyok kozotti
eszkozallokacio. Az eszkdzallokacio alapja az "investment clock” megkdzelités, amely a gazdasagi adatok elemzésévela nagy régiok névekedésicikluson bellli helyzetét hatarozza
meg. Ez egésziti ki a redlkamatok és inflaciés varakozasok varhaté mozgasanak elbrejelzése,amely szintén rendkivil fontos a kdtvénypiacok kozti allokacié szempontjabdl. A
portféliomenedzserek ezek alapjan hozzak meg az allokacios dontéseket, az éppen aktualis gazdasagi ciklusban a tapasztalatok és a varakozasok alapjan a legjobban teljesitd
kotvény eszkdzosztalyt fellilsulyozva. A befektetési folyamat soran a portféliokezelk a teljes alap és az egyes kdtvénypiacokon felvett kitettségek kamat- és hitelkockazatat a
befektetési cél elérése érdekébenoptimalizaljak.Az alap a megfelelé diverzifikacio elérése érdekébenkollektiv befektetési formakba is fektethet. Az alap nem befektetési kategoriaju
kotvényeket is vasarolhat. Az alap kamatderivativ instrumentumokat is hasznalhat a poziciok fedezéséhezvagy a kivant kitettség hatékony kialakitasahoz. Az alap devizapoziciét is
felvehet, de a devizapozicidk fedezéséreis van lehetésége

deviza szarmaztatott termékek segitségével.

PIACI 0SSZEFOGLALO

Oktoberben éles fordulat kdvetkezett be a szeptemberi jelentés kotvénypiaci eladési hulldmot kdvetéen: 2025 eleje 6ta ez volt a globalis kotvénypiacok legerésebb hdnapja. A
10 éves amerikai allamkdtvény hozama el6szor Uj idei csticsra emelkedett, majd hatarozott hozamcsokkenés kdvetkezett. A rali szinte teljes egészében a redlhozamok mintegy
28 bazispontos mérséklédésének volt kdszonhetd, ami arra utalhat, hogy a piac elsésorban a Fed végs6 kamatszintjére vonatkozd varakozasait értékelte Gjra, nem pedig az
inflacids kilatasok valtoztak érdemben. A fordulat legfontosabb katalizatora az oktdber 28-i FOMC-iilés volt, amelyen a dontéshozdk a 3,75- 4,00%-0s kamatsav valtozatlanul
hagyasa mellett dontottek. Warsh jegybankelnok ugyanakkor nem utalt egyértelmlen egy decemberi kamatemelés lehet6ségére. A havi hozamvaltozasok jelent6sek voltak: a 2
éves amerikai dllamkotvény hozama 4,89%-r6l 4,59%-ra (-30 bazispont), a 10 évesé 5,29%-r6l 4,93%-ra (-36 bazispont), mig a 30 évesé 5,63%-r6l 531%-ra (-32 bazispont)
csOkkent. A hozamgorbe egészét érint6, nagyjabdl parhuzamos lefelé tolodas kovetkezett be, szemben a szeptemberi bear flattening folyamattal. A nemzetkozi
kotvénypiacokon is hasonld folyamatok zajlottak: a német Bund hozama 26 bazisponttal 3,32%-ra, a japan allamkotvényeké 28 bazisponttal 2,78%-ra, mig a brit allamkotvényeké
14 bazisponttal 5,28%-ra mérséklédott. Franciaorszagban ugyanakkor a megélhetési koltségek miatt kirobbant zavargasok hatdsara az OAT- Bund hozamfelar 150 bazispontra
emelkedett, ami 2012 6ta nem latott szintet jelentett. Mindhdrom meghatdrozé hitelpiaci szegmens pozitiv teljes hozamot ért el, teljesen ledolgozva a szeptemberi
veszteségeket. A kedvezébbé valo kamatkdrnyezetben a hosszabb duration mar tamogatd tényezévé valt, igy a befektetési kategdridju vallalati kotvények teljesitettek a
legjobban: az amerikai investment grade kotvények hozama +2%, a feltérekvé piaci, dollarban denominalt kotvényeké +1,62%, mig az amerikai high yield kotvényeké +0,47% volt.
Az investment grade szegmensben a hozamfeldrak mintegy 10 bazisponttal, 90 bazispont korili OAS-szintre szélesedtek, azonban ezt a hozamcsokkenésbdl eredd
arfolyamnyereség béven ellenstlyozta. Az év eleje dta szamitott teljes hozam ugyanakkor tovabbra is negativ volt, -1,49%. A high yield szegmens relativ értelemben gyengébben
teljesitett: a geopolitikai kockazatok és a novekvé nemteljesitési kockazat hatdsara a hozamfelarak mintegy 32 bazisponttal, 344 bézispont koriili OAS-szintre szélesedtek. A
pénziigyi nehézségekkel kiizdé kibocsatok kotvényeinek ardnya a high yield index névértékének 7,41%-ara emelkedett, ami 2024 kdzepe 6ta a legmagasabb érték. Mintegy 111
millidrd dollarnyi kotvény forgott 1000 bazispont feletti hozamfelar mellett. Mindez arra utal, hogy a szegmens éves teljes hozama varhatéan mindéssze 1- 2% kordl alakulhat,
joval elmaradva az év elején vart 3— 6%-os értéktél.

ALTALANOS INFORMACIOK AZ ALAP ESZK0OZOSSZETETELE

Eszk6z tipusa Részarany
Allamkétvények 61,49 %
Vallalati és hitelintézeti kétvények 19,39 %
Kollektiv értékpapirok 13,29 %
Kincstarjegyek 2,80 %
Jelzaloglevelek 1,30 %
Kovetelés 1,48 %
Szamlapénz 1,27 %
Kotelezettség -0,51 %
Nyitott derivativ poziciok értéke -0,49 %
Osszesen 100,00 %
Szarmaztatott Ugyletek 63,29 %
Netto korrekcios tokeattétel 100,00 %

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkézok

Nincs ilyen eszkdz a portféliéban
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

Id6tav Hozam (%) Benchmark
YTD -0,11 % 5,27 %
indulastol 4,18 % 4,10 %
1 hénap 1,48 % 0,45 %
3 hénap -1,13 % 1,36 %
2025 8,26 % 6,44 %
2024 4,77 % 6,75 %
2023 16,25 % 7,85 %

Devizankénti megoszlas

A 56% USD
» 34% EUR
" 6% GBP

" 4% egyéb
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KOCKAZATI MUTATOK

Az allgp heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év 364 %
alapjan ’

A ber}chmaflf heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 024 %
egy év alapjan ’

Az all'ap heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa- 3 év 4.01 %
alapjan ’

Az all’ap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év 6.09 %
alapjan ’
WAM (atlagos lejarat) 6,27 év
WAL (atlagos élettartam) 10,06 év
10 LEGNAGYOBB POZiCIO

Eszkdz tipusa

T 4 3/4 02/15/37 4,48 %
iShares USD Short Duration Corp Bond UCITS ETF 4,32 %
iShares JP Morgan EM Local Govt Bond UCITS ET 4,19 %
US Allamkétvény 2031/02 5,375% 3,91 %
iShares Core EUR Corp Bond UCITS ETF 3,73 %
UKT 4 3/8 07/31/54 3,32%
CHILE 3 7/8 04/14/36 visszahivhaté 2036/01/14 317 %
USGB 2033/11 4,5% 2,92 %
KAZAKS 5 1/2 07/01/37 2,90 %
QATAR 4.817 03/14/49 2,78 %

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el6irt portfélié jelentésnek mindsiil, mely az adott hdnap utolsd nettd eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikajaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfolioban 10%-nalmagasabb részaranyt képviseld eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap 6sszesitett és az egy jegyre jutd
nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetok szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartdsaval kapcsolatos tovabbi kéltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacidés célokat szolgalnak, nem mindstilnek ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozataldhoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektet6i Informacidjat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezeld Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, Ullgi Gt 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig| www.vigam.hu



