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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap egy abszolut hozam tipusu befektetési alap, amelynek célja, hogy aktiv portféliokezeléssel olyan befektetési portfoliét hozzon létre, amely elére meghatarozott kockazati
profil figyelembe vételével, a referenciamutatét meghaladé hozamot érjen el az Ugyfelei szamara. E céljat elsésorban a feltérekvé eurdpai régié kotvény- és részvénypiacar
befektetve kivanjaelérni. Az alap eszkdzallokacioja alkalmazkodik az adott tékepiaci kérilményekhez.

Az Alap az 0sszes igénybe vehet6 befektetési eszkdzt - hazai és kilfoldi kbtvényt, részvényt és egyéb értékpapirokat, indexeket és devizakat - hajlandé megvasarolni, vagy eladni,
amennyiben komoly nyereséglehetéségetlat. Ebbdl a szempontbdl az alap opportunisztikus, megkdzelitésében a multistratégiat kéveté alapok kdzé sorolandd. A multistratégia
keretén bellil az alapban féleg "Global macro", "Long-short equity”, "Convertible bond aribtrage" és "Managed futures" tipust ugyletek dominalnak. Az Alap befektetései
eszkdzosztalyok szerint harom nagy csoportra oszlanak: a kdtvény, deviza és a részvénypiacokon vallal tdbbletkockazatot, és ezeken a piacokon mind vételi, mind eladasi poziciot
hajlandé felvallalni, akar a torvényileg engedett maximalis keretekig, amely az Alap szamara kétszeres tékeattételt engedélyez. Az Alap ezen befektetési politikdban meghatarozott
mértékig ugynevezett nem befektetési kategoriaju értékpapirokbais fektethet, amely tobbletkockazat felvételét jelenti a hitelképesség szempontjabdl befeketési kategoriaba sorolt
eszk0zokhoz képest. Az Alap befektetési dontéshozatali mechanizmusaban a fundamentalis, arazasi, technikai, és behavioralis-pszicholdgiai tényez6ket mérlegeli. Az Alapkezel6 a
t6le elvarhaté maximalis gondossaggal, sajat belatasa és dontése alapjan, a vonatkozé jogszabalyok és a jelen KezelésiSzabalyzatbanfoglalt korlatozasok betartasa mellett alakitja
ki az Alap forrasainak felhasznalasi modjat, a befektetési aranyokat annak érdekében,hogy az Alap - az Alapkezel6 varakozasainak megfeleld jovébeni kockazatok és hozamok
fliggvényében - hosszabb tavon megvaldsitsa céljat. A likviditas biztositasanak érdekében az Alap az AKK altal a Magyar Allam nevében kibocsatott allampapirokat kivanje
portfélidjaban tartani.

PIACI 0SSZEFOGLALO

Oktoéberben a pénz- és tékepiaci képet harom, egymast erdsité erd alakitotta: a mesterséges intelligencidhoz két6dé beruhazasi ciklus finanszirozhatdséagaval kapcsolatos
kételyek, a tartésan magas realhozamok, valamint a kozel-keleti eszkalacié miatt 110 dollér fol6tti olajar. A Federal Reserve az oktoberi tilésén szinten tartotta az iranyado
kamatlabakat, pedig egy hdnapja még kamatemelés volt drazva. A 10 éves hozam az 5,3%-0s csucsrdl 5% ald siillyedt. Ebben nem a dezinflacio jatszott szerepet, hanem az Al-
kapcsolt kotvénykinalat mérséklédésére vonatkozé varakozasok. A honap elején még Uj S&P 500-cslcs sziiletett, ezt azonban a félvezetdgyartd részvények 2008 ota
leghosszabb esé széridja kovette. A f6 kockazat valtozatlanul a november 3-i id6kozi vélasztds, és az azt kdvetéen valdszinlsitheté amerikai katonai csapds Iran ellen.
Eurépdaban az inflacié 3% folott ragadt, igy az Eurdpai Kézponti Bankon beliil a tovabbi szigoritas felé billen a mérleg. A francia hozamfelar tobb, mint 170 bazispontra tagult, a
10 éves hozam ideiglenesen atlépte az 5%-ot. Az autdipart és a luxusszektort a kinai kereslet gyengesége huzta le, az Al-kapcsolt villamositdsi papirokat pedig a globalis
hangulat.

2026 oktoberben folytatodott a bizonytalan tékepiaci kornyezet, mivel az irani konfliktus elhtizoddsa miatt emelkedett az olaj ara, a nyugat-eurépai adéssagproblémak miatt
pedig a allamkotvények keriiltek nyomas ald, a részvénypiacokon komolyabb korrekcié kezdédatt, illetve folytatodott néhany szektorban. Az Alap oktdberben novelte a hosszu
magyar allamkatvény portfélidjat, és tovabbi OTP részvényeket vasaroltunk vissza a korrekcidban. A részvényportféliét noveltiik, mivel eladtuk ugyan a Richter részvényeinket,
de Erste, Vonovia és aranybénya ETF-et vasaroltunk. Azt gondoljuk, hogy az amerikai félid3s vélasztas utan kedvezd idészak kovetkezhet, amelybdl profitalhat az Alap, ha az
irdni konfliktus nem eszkalalédik tovabb.

ALTALANOS INFORMACIOK AZ ALAP ESZK0OZOSSZETETELE

Eszk6z tipusa Részarany
Allamkétvények 38,77 %
Vallalati és hitelintézeti kdtvények 19,47 %
Nemzetkdzi részvények 14,66 %
Magyar részvények 11,99 %
Kollektiv értékpapirok 8,24 %
Kincstarjegyek 4,04 %
Jelzaloglevelek 1,00 %
Kotelezettség -5,64 %
Kovetelés 4,41 %
Szamlapénz 3,50 %
Nyitott derivativ poziciok értéke -0,42 %
Osszesen 100,00 %
Szarmaztatott Ugyletek 63,82 %
Nett6 korrekcios tékeattétel 120,41 %

10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszkézok

2035A (Allamadéssag Kezelé Kézpont)

JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOTAV KOCKAZATI SZINT
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

SOROZAT TELJESITMENYE

Id6tav Hozam (%) Benchmark
YTD 8,52 % 4,51 %
indulastol 7,40 % 4,23 %
1 hénap -1,93 % 0,42 %
3 hénap -2,30 % 1,31 %
2025 10,55 % 6,85 %
2024 11,39 % 6,75 %
2023 19,63 % 2,93 %

Devizankénti megoszlas

B 52% HUF

» 32% EUR ———  VIG ALFA ABSZOLUT HOZAMU BEFEKTETESI ALAP PLNh-I sorozat PLN

n 9% USD ‘ Kk 6

7% egyéb KOCKAZATI MUTATOK
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év 6.72 %
alapjan e
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 012 %
egy év alapjan e e
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év 500 %
alapjan wu e
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év 910 %
alapjan A
WAM (atlagos lejarat) 1,86 év
WAL (atlagos élettartam) 2,50 év
10 LEGNAGYOBB POZiCIO
Eszkdz tipusa
2035A 10,67 %
Magyar Allamkétvény 2028/B 8,93 %
MNB261105 7,83 %
Magyar Allamkétvény 2028/A 7,73 %
2033C 4,79 %
Shopper Park Plus Térzsrészvény 4,42 %
Wizz Air Holdings PLC 4,35 %
Adventum MAGIS Zartkor Alapok Alapja 4,20 %
OTP Bank torzsrészvény 3,42 %
ROMANI EUR 2029/09/27 6,625% 3,21 %

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el6irt portfélié jelentésnek mindsiil, mely az adott hdnap utolsd nettd eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikajaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfolioban 10%-nalmagasabb részaranyt képviseld eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap 6sszesitett és az egy jegyre jutd
nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetok szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartdsaval kapcsolatos tovabbi kéltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacidés célokat szolgalnak, nem mindstilnek ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozataldhoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektet6i Informacidjat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezeld Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, Ullgi Gt 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig| www.vigam.hu



