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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja olyan befektetési portfolio létrehozasa, amely aktiv portfoliokezeléssel, dontéen amerikai és eurdpai vallalatokba torténd befektetésen keresztil kivan tékendvekedést
elérni. Ennek megfeleléen a befektetési portfoliét az Alapkezel6fejlett piaci részvényekbdl,dontéen amerikai és eurdpai vallalatok altal kibocsatott értékpapirokbdl és révid lejaratu
fejlett piaci allamkotvényekbdl allitia ssze. Az Alap aktiv eszkdzallokaciot folytat. Ha az Alapkezel6 a tékepiaci kérilményeket kedvezétlennek itéli meg, akkor a téke védelme
érdekébena részvénykitettséget jelentésen lecsokkentheti. Ha a tékepiaci korlilmények idedlisnak igérkezneka részvénykitettség vallalasara, akkor az Alapkezel6 az Alap vagyonat
teljes mértékben részvénybe fektetheti. Egy teljes piaci ciklus atlagaban a portfélié kozelitéleg 70%-os részvényaranyt tart. Az Alap befektetési univerzuma a fejlett részvény-
kotvény- és pénzpiacokbdl all. A forgalmazasi igényekkelkapcsolatos likviditast az Alap bankbetétben vagy révid lejaratu fejlett piaci allampapirokban kivanjatartani. F6 szabalyként
az Alap a befektetési univerzumbdl azokat a részvényeketkivanjatartani, amelyek a legnépszeriibbnekszamitanak az izleti partnerek, a munkavallalok, illetve a befekteték korében.
Egy adott vallalat népszeriiségét az Alapkezelé kvantitativ és kvalitativ médszerekkel elemzi. A tartés népszeriiség (és az ezzel egyitt jaré részvénypiaci aremelkedés) hatasara a
kézkedvelt részvényekegy id6 utan egyre nagyobb sulyt képviselnek a befektetdi portféliokban. Ez a részvénypiacitrend megvaltozasa esetén fokozott kockazatokat hordoz, hiszen
a kdzkedvelt részvényekegyben likvid részvényekis, igy a piaci szereplék szamara a legegyszerlibb kockazatcsokkentési lépés a kedvenc részvényekeladasa lehet. Ebb6l adéddan
az Alapkezel6 a szélesebb piaci trend alakulasat szintén nyomon koveti. Az Alapkezelé az emelkedd trend megtdrése esetén jelentésen csokkenheti a részvénykitettséget. Ebbena
helyzetben az Alap nagyrészt devizas pénzpiaci eszkdzoket tart a portfoliéjaban. Emelked6 piaci trend és ndvekvé globalis kockazatvallalasi hajlanddsag esetén az Alap a mar
emlitett fejlett piaci részvényekbe fektet. A szélesebb piaci trend beazonositasa kiilébnb6z6 maédszertannal torténhet, ezek alkalmazasa sok szubjektiv elemet tartalmaz. Noha a
trend elemzése hasznos eszkdz a részvénykockazatvallalasanakid6zitésére,6nmagaban nem alkalmas arra, hogy minden veszteségtél megovja az Alapot és annak befektetdit. Az
Alap legalabb 80 szazalékos mértékben Magyarorszagon kivil kibocsatott, valamint forgalmazott eszkdzbe fektet be.

PIACI OSSZEFOGLALO

Oktoéberben a pénz- és tékepiaci képet hdrom, egymast erdsité erd alakitotta: a mesterséges intelligencidhoz két6dé beruhazasi ciklus finanszirozhatdésagaval kapcsolatos
kételyek, a tartésan magas realhozamok, valamint a kozel-keleti eszkalacié miatt 110 dollér fol6tti olajar. A Federal Reserve az oktoberi tilésén szinten tartotta az iranyado
kamatlabakat, pedig egy hdnapja még kamatemelés volt drazva. A 10 éves hozam az 5,3%-0s csucsrdl 5% ald siillyedt. Ebben nem a dezinflacio jatszott szerepet, hanem az Al-
kapcsolt kotvénykinalat mérséklédésére vonatkozé varakozasok. A hoénap elején még Uj S&P 500-cslcs sziiletett, ezt azonban a félvezetdgyartd részvények 2008 ota
leghosszabb esé széridja kovette. A f6 kockazat valtozatlanul a november 3-i id6kozi vélasztds, és az azt kovetéen valdszinlsithetd amerikai katonai csapds Iran ellen.
Eurépdaban az inflacié 3% folott ragadt, igy az Eurdpai Kézponti Bankon beliil a tovabbi szigoritas felé billen a mérleg. A francia hozamfelar tobb, mint 170 bazispontra tagult, a
10 éves hozam ideiglenesen atlépte az 5%-ot. Az autdipart és a luxusszektort a kinai kereslet gyengesége huzta le, az Al-kapcsolt villamositasi papirokat pedig a globalis
hangulat.

Az Alap befektetési univerzumat alkotd fejlett részvénypiacokon agazati rotacio, illetve a technoldgiai szektor korrekcidja jellemezte 2026 oktdberét, mikozben az szélesebb
indexek viszonylag stabilak maradtak (példaul az MSCI World és a globdlis piacokat reprezental6 fejlett piaci mutatok minddssze 0,5 0,8% koriili mérsékelt csokkenéssel
zértak). A felszin alatt azonban komoly mozgdsok zajlottak: a befekteték korében felerésodtek a mesterséges intelligencia (MI) beruhdzasok megtériilésével kapcsolatos
aggodalmak, ami komoly nyomas ald helyezte a nagy technoldgiai ¢ridsokat, és a Nasdaq Composite index tébb mint 5%-os zuhanasahoz vezetett. Ezzel parhuzamosan a
novekedési részvényekbdl latvanyos tékearamlas indult meg az értékalapu és defenzivebb szektorok felé, igy az energia-, a kozm(- és a mindennapi fogyasztasi cikkeket gyartd
véllalatok kifejezetten jol teljesitettek a honap folyaman.

A kedvelt részvényekben mar szeptemberben megemelkedett a volatilitas, igy az oktéber honapot eleve 50% koriili részvényallokacidval kezdtiik. Oktdber végére az altalunk
figyelt trend filterek is eladdsi jelzést adtak, igy a részvénysulyt 25%-ra mérsékeltik.

ALTALANOS INFORMACIOK AZ ALAP ESZK0OZOSSZETETELE

Eszk6z tipusa Részarany
Kincstarjegyek 65,54 %
Nemzetkozi részvények 25,29 %
Kotelezettség -20,95 %
Kovetelés 16,73 %
Szamlapénz 13,41 %
Nyitott derivativ poziciok értéke -0,01 %
Osszesen 100,00 %
Szarmaztatott tgyletek 18,61 %
Netto korrekcios tkeattétel 100,00 %

10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszk6zok

BTF 0 03/24/27 (Francia Allam)
US T-BILL 05/13/27 (Amerikai Egyesiilt Allamok)
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

SOROZAT TELJESITMENYE

Id6tav Hozam (%) Benchmark
YTD -1,85 % 6,93 %
indulastol 6,08 % 11,38 %
1 hénap -2,45 % -0,67 %
3 hénap -3,79 % -0,16 %
2025 15,85 % 18,94 %

Devizankénti megoszlas

& 57% USD
W 43% EUR

——  VIG ACTIVE BETA FLEXIBLE ALLOCATION FUND USD-IP sorozat USD

KOCKAZATI MUTATOK

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év

" 14,52 %
A részvények szektoronkénti megoszlasa alapjan °
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- o
egy év alapjan 8,65 %
B 72% Kotvények 9y Pl
» 13% Fogyasztdi, nem ciklikus Az all'ap heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa- 3 év 15.45 9%
n 8% Energia alapjan ’
" 7% Egyéb Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év 15 45 %
alapjan A
WAM (atlagos lejarat) 0,26 év
WAL (atlagos élettartam) 0,26 év
10 LEGNAGYOBB POZiCIO0
A részvények orszagonkénti megoszlasa
Eszkdz tipusa
B 57% US BTF 0 03/24/27 29,50 %
n 43% FR
US T-BILL 05/13/27 13,03 %
US T-BILL 12/03/26 9,96 %
BTF 0 05/20/27 9,90 %
US T-BILL 03/18/27 3,28 %
Moderna Inc 251%
Marathon Petroleum Corp 1,75 %
lllumina Inc 1,64 %
Valero Energy Corp 1,60 %
Charles River Laboratories Int 1,53 %

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el6irt portfélié jelentésnek mindsiil, mely az adott hdnap utolsd nettd eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikajaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfolioban 10%-nalmagasabb részaranyt képviseld eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap 6sszesitett és az egy jegyre jutd
nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetok szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartdsaval kapcsolatos tovabbi kéltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacidés célokat szolgalnak, nem mindstilnek ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozataldhoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektet6i Informacidjat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezeld Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, Ullgi Gt 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig| www.vigam.hu



