
ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK

  
Alapkezelő: Equilor Alapkezelő Zrt.
Az alap típusa: Nyilvános, nyílt végű
Fajtája: Részvény
Letétkezelő: Raiffeisen Bank Zrt.
Vezető forgalmazó: Raiffeisen Bank Zrt.
Benchmark összetétele: 90% NASDAQ Composite Index + 10% ZMAX Index
ISIN kód: HU0000733613
Indulás: 2023.12.28
Devizanem: HUF
Alapkezelési díj: 2,5 %
Vétel elszámolása: T + 2
Visszaváltás elszámolása: T + 3
Az alap nettó eszközértéke: 480 289 315 HUF
A sorozat nettó eszközértéke: 159 739 570 HUF
Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 1,361244 HUF

FORGALMAZÓK

Equilor Befektetési Zrt, Raiffeisen Bank Zrt.

BEFEKTETÉSI POLITIKA:

Az Alap befektetési célja, hogy fejlett piaci részvénykitettségek vállalásán keresztül hosszú távon a globális
részvénypiacok teljesítményét meghaladó hozamot érjen el. Az Alapkezelő az Alap eszközeit részvénypiaci
kitettséget nyújtó eszközök, valamint pénzpiaci eszközök, állampapírok és egyéb kamatozó
instrumentumok kombinációjába kívánja befektetni befektetési céljainak elérése érdekében. Az Alap célja a
tőkenövekedés, minimalizálva az egyedi kibocsátói kockázatokból eredő veszteségeket. Az Alap az adott
leendő befektetések kapcsán engedélyezi a diszkrecionális választást, és ez a megközelítés nem foglal
magában, illetve nem von maga után referenciaértékre való hivatkozást. Az Alap portfóliójában tartott eszköz
súlya legalább 60 százalékos mértékben értékpapír. Az Alap a befektetési stratégia megvalósítása során
legalább 80 százalékos mértékben Magyarországon kívül kibocsátott, valamint forgalmazott eszközbe
fektet. Az Alapkezelő törekszik arra, hogy az Alap a nyilvántartásba vételét követően mihamarabb, de
legkésőbb 6 hónapon belül a 60 százalékos értékpapír, valamint a 80 százalékos Magyarországon kívül
kibocsátott, valamint forgalmazott eszközben fennálló kitettséget elérje. Az Alap benchmarkja: 90% Nasdaq
Composite Index (USD), 10% ZMAX index (HUF)

A BEFEKTETÉSI JEGY ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 11,46 % 16,62 %
1 hónap -5,65 % -3,62 %
3 hónap 2,33 % 3,73 %
6 hónap 5,05 % 6,25 %
Év elejétől 7,93 % 8,64 %
12 hónap 0,43 % 4,82 %
2025 -0,14 % 1,26 %
2024 26,30 % 40,72 %
A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az Alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen kereskedelmi kommunikáció nem tekinthető
ajánlattételnek, illetve befektetési vagy adózási tanácsadásnak. Befektetési döntése meghozatala előtt, kérjük, mérlegelje a befektetés
tárgyát, kockázatát és díjait. Továbbá döntése meghozatala előtt kérjük, hogy f igyelmesen tanulmányozza át a Kiemelt Információkat
Tartalmazó Dokumentum(KID), valamint az Alap hivatalos Tájékoztatóját és Kezelési Szabályzatát. Az Alaphoz kapcsolódó Kiemelt
Információkat Tartalmazó Dokumentum és az Alap hivatalos Tájékoztatója és Kezelési Szabályzata az Alapkezelő www.eqa.hu honlapján,
illetve a Felügyelet által üzemeltetett https://kozzetetelek.mnb.hu honlapon elérhető. A befektetési jegyek vezető forgalmazója, illetve
letétkezelője a Raif feisen Bank Zrt. rendelkezik a forgalmazói, illetve letétkezelői feladatok ellátásához szükséges személyi és tárgyi
feltételekkel, hatósági engedéllyel. A tevékenység végzési engedély száma: 41.018/1998. valamint 41.018-3/1998. Az Alap alapkezelője az
EQUILOR Alapkezelő Zrt., tevékenységét a Pénzügyi Szervezetek Állami Felügyelete a H-EN-III-1052/2012 számú határozatával
engedélyezte. Jelen kiadvány a kollektív befektetési formákról és kezelőikről, valamint egyes pénzügyi tárgyú törvények módosításáról
szóló 2014. évi XVI. törvény értelmében kereskedelmi kommunikációnak minősül. Jelen kiadvány nem teljes körű, a további részletekről,
így az Alap befektetési politikájáról, a forgalmazási költségekről és a befektetés lehetséges kockázatairól szóló tájékoztatás megtalálható
az Alap Tájékoztatójában és Kezelési szabályzatában a vezető forgalmazó, illetve a forgalmazó mindenkori aktuális kondíciós listájában és
üzletszabályzatában, amelyek hozzáférhetőek a forgalmazási helyeken, valamint a vezető forgalmazó (www.raif feisen.hu) , illetve a
Kezelési Szabályzat szerinti forgalmazók honlapján. Az Alaphoz kapcsolódó rendszeres tájékoztatási kötelezettségnek az Alap nevében az
Alapkezelő köteles eleget tenni. Az éves és a féléves jelentések és a havi portfóliójelentések a közzétételi helyeken: az Alapkezelő
honlapján: www.eqa.hu és a Felügyelet által üzemeltetett https://kozzetetelek.mnb.hu című honlapon elérhetőek

BEFEKTETÉSI HORIZONT:

A javasolt minimális befektetési idő:

              
3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év

KOCKÁZATI BESOROLÁS:

Kockázati besorolás a napi hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:

              
nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon magas

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2026.10.31

Eszköz típusa Érték Arány
Kollektív értékpapírok 409 832 279 HUF 85,33 %
Nemzetközi részvények 10 766 871 HUF 2,24 %
Számlapénz 73 953 409 HUF 15,40 %
Nettó összesített kockázati kitettség 570 853 453 HUF 118,86 %
10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
First Trust Cloud Computing ETF
First Trust Nasdaq Cybersecurity ETF
Vaneck Space Innovators UCITS ETF
Global X Robotics & Artificial ETF

A BEFEKTETÉSI JEGY NETTÓ HOZAMA INDULÁSTÓL (2023.12.28 - 2026.10.31)

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:

A forintos "A" sorozat árfolyama 5,65% százalékkal csökkent októberben. (HUF) 
A forintos "W" sorozat árfolyama 5,10% százalékkal csökkent októberben. 
A dolláros "B" sorozat árfolyama 6,85% százalékkal csökkent októberben. (USD) 
A technológiai részvények indexe nagyot, több, mint 6%-ot esett októberben. A piac egyre nagyobb
bizonytalanságot áraz az AI kapcsolt részvényekbe, ami az alapban lévő részvényeket, iparági ETF-eket is
negatívan érintette. Az űrtechnológiai cégekbe fektető ETF pozíciónk (JEDI) októberben 11,60%-kal csökkent.
A kiberbiztonsági szektor 2,00 százalékkal csökkent, a felhő szolgáltatásokkal foglalkozó vállalatok szektora
2,57 százalékkal csökkent, a robotika- és mesterséges intelligencia terület részvényei pedig 8,54 százalékkal
csökkent októberben. Az egyenlő súlyozású NASDAQ 100 benchmarkot követő alapban lévő pozíciónkat
lezártuk. A blokklánc szektor vállalatai 28,74 százalékkal csökkent. 

HAVI HÍRLEVÉL - 2026. OKTÓBER

http://www.eqa.hu
https://kozzetetelek.mnb.hu
http://www.raiffeisen.hu
http://www.eqa.hu
https://kozzetetelek.mnb.hu


ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK

  
Alapkezelő: Equilor Alapkezelő Zrt.
Az alap típusa: Nyilvános, nyílt végű
Fajtája: Részvény
Letétkezelő: Raiffeisen Bank Zrt.
Vezető forgalmazó: Raiffeisen Bank Zrt.
Benchmark összetétele: 90% NASDAQ Composite Index + 10% ZMAX Index
ISIN kód: HU0000735055
Indulás: 2024.08.02
Devizanem: HUF
Alapkezelési díj: 1,5 %
Vétel elszámolása: T + 2
Visszaváltás elszámolása: T + 3
Az alap nettó eszközértéke: 480 289 315 HUF
A sorozat nettó eszközértéke: 22 945 770 HUF
Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 1,341805 HUF

FORGALMAZÓK

Equilor Befektetési Zrt

BEFEKTETÉSI POLITIKA:

Az Alap befektetési célja, hogy fejlett piaci részvénykitettségek vállalásán keresztül hosszú távon a globális
részvénypiacok teljesítményét meghaladó hozamot érjen el. Az Alapkezelő az Alap eszközeit részvénypiaci
kitettséget nyújtó eszközök, valamint pénzpiaci eszközök, állampapírok és egyéb kamatozó
instrumentumok kombinációjába kívánja befektetni befektetési céljainak elérése érdekében. Az Alap célja a
tőkenövekedés, minimalizálva az egyedi kibocsátói kockázatokból eredő veszteségeket. Az Alap az adott
leendő befektetések kapcsán engedélyezi a diszkrecionális választást, és ez a megközelítés nem foglal
magában, illetve nem von maga után referenciaértékre való hivatkozást. Az Alap portfóliójában tartott eszköz
súlya legalább 60 százalékos mértékben értékpapír. Az Alap a befektetési stratégia megvalósítása során
legalább 80 százalékos mértékben Magyarországon kívül kibocsátott, valamint forgalmazott eszközbe
fektet. Az Alapkezelő törekszik arra, hogy az Alap a nyilvántartásba vételét követően mihamarabb, de
legkésőbb 6 hónapon belül a 60 százalékos értékpapír, valamint a 80 százalékos Magyarországon kívül
kibocsátott, valamint forgalmazott eszközben fennálló kitettséget elérje. Az Alap benchmarkja: 90% Nasdaq
Composite Index (USD), 10% ZMAX index (HUF)

A BEFEKTETÉSI JEGY ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 13,99 % 13,29 %
1 hónap -5,10 % -3,62 %
3 hónap 2,58 % 3,73 %
6 hónap 5,58 % 6,25 %
Év elejétől 8,83 % 8,64 %
12 hónap 2,00 % 4,82 %
2025 0,86 % 1,26 %
A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az Alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen kereskedelmi kommunikáció nem tekinthető
ajánlattételnek, illetve befektetési vagy adózási tanácsadásnak. Befektetési döntése meghozatala előtt, kérjük, mérlegelje a befektetés
tárgyát, kockázatát és díjait. Továbbá döntése meghozatala előtt kérjük, hogy f igyelmesen tanulmányozza át a Kiemelt Információkat
Tartalmazó Dokumentum(KID), valamint az Alap hivatalos Tájékoztatóját és Kezelési Szabályzatát. Az Alaphoz kapcsolódó Kiemelt
Információkat Tartalmazó Dokumentum és az Alap hivatalos Tájékoztatója és Kezelési Szabályzata az Alapkezelő www.eqa.hu honlapján,
illetve a Felügyelet által üzemeltetett https://kozzetetelek.mnb.hu honlapon elérhető. A befektetési jegyek vezető forgalmazója, illetve
letétkezelője a Raif feisen Bank Zrt. rendelkezik a forgalmazói, illetve letétkezelői feladatok ellátásához szükséges személyi és tárgyi
feltételekkel, hatósági engedéllyel. A tevékenység végzési engedély száma: 41.018/1998. valamint 41.018-3/1998. Az Alap alapkezelője az
EQUILOR Alapkezelő Zrt., tevékenységét a Pénzügyi Szervezetek Állami Felügyelete a H-EN-III-1052/2012 számú határozatával
engedélyezte. Jelen kiadvány a kollektív befektetési formákról és kezelőikről, valamint egyes pénzügyi tárgyú törvények módosításáról
szóló 2014. évi XVI. törvény értelmében kereskedelmi kommunikációnak minősül. Jelen kiadvány nem teljes körű, a további részletekről,
így az Alap befektetési politikájáról, a forgalmazási költségekről és a befektetés lehetséges kockázatairól szóló tájékoztatás megtalálható
az Alap Tájékoztatójában és Kezelési szabályzatában a vezető forgalmazó, illetve a forgalmazó mindenkori aktuális kondíciós listájában és
üzletszabályzatában, amelyek hozzáférhetőek a forgalmazási helyeken, valamint a vezető forgalmazó (www.raif feisen.hu) , illetve a
Kezelési Szabályzat szerinti forgalmazók honlapján. Az Alaphoz kapcsolódó rendszeres tájékoztatási kötelezettségnek az Alap nevében az
Alapkezelő köteles eleget tenni. Az éves és a féléves jelentések és a havi portfóliójelentések a közzétételi helyeken: az Alapkezelő
honlapján: www.eqa.hu és a Felügyelet által üzemeltetett https://kozzetetelek.mnb.hu című honlapon elérhetőek

BEFEKTETÉSI HORIZONT:

A javasolt minimális befektetési idő:

              
3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év

KOCKÁZATI BESOROLÁS:

Kockázati besorolás a napi hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:

              
nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon magas

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2026.10.31

Eszköz típusa Érték Arány
Kollektív értékpapírok 409 832 279 HUF 85,33 %
Nemzetközi részvények 10 766 871 HUF 2,24 %
Számlapénz 73 953 409 HUF 15,40 %
Nettó összesített kockázati kitettség 570 853 453 HUF 118,86 %
10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
First Trust Cloud Computing ETF
First Trust Nasdaq Cybersecurity ETF
Vaneck Space Innovators UCITS ETF
Global X Robotics & Artificial ETF

A BEFEKTETÉSI JEGY NETTÓ HOZAMA INDULÁSTÓL (2024.08.02 - 2026.10.31)

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:

A forintos "A" sorozat árfolyama 5,65% százalékkal csökkent októberben. (HUF) 
A forintos "W" sorozat árfolyama 5,10% százalékkal csökkent októberben. 
A dolláros "B" sorozat árfolyama 6,85% százalékkal csökkent októberben. (USD) 
A technológiai részvények indexe nagyot, több, mint 6%-ot esett októberben. A piac egyre nagyobb
bizonytalanságot áraz az AI kapcsolt részvényekbe, ami az alapban lévő részvényeket, iparági ETF-eket is
negatívan érintette. Az űrtechnológiai cégekbe fektető ETF pozíciónk (JEDI) októberben 11,60%-kal csökkent.
A kiberbiztonsági szektor 2,00 százalékkal csökkent, a felhő szolgáltatásokkal foglalkozó vállalatok szektora
2,57 százalékkal csökkent, a robotika- és mesterséges intelligencia terület részvényei pedig 8,54 százalékkal
csökkent októberben. Az egyenlő súlyozású NASDAQ 100 benchmarkot követő alapban lévő pozíciónkat
lezártuk. A blokklánc szektor vállalatai 28,74 százalékkal csökkent. 

HAVI HÍRLEVÉL - 2026. OKTÓBER

http://www.eqa.hu
https://kozzetetelek.mnb.hu
http://www.raiffeisen.hu
http://www.eqa.hu
https://kozzetetelek.mnb.hu


ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK

  
Alapkezelő: Equilor Alapkezelő Zrt.
Az alap típusa: Nyilvános, nyílt végű
Fajtája: Részvény
Letétkezelő: Raiffeisen Bank Zrt.
Vezető forgalmazó: Raiffeisen Bank Zrt.
Benchmark összetétele: 90% NASDAQ Composite Index + 10% ZMAX Index
ISIN kód: HU0000741145
Indulás: 2026.05.04
Devizanem: HUF
Alapkezelési díj: 2 %
Vétel elszámolása: T + 2
Visszaváltás elszámolása: T + 3
Az alap nettó eszközértéke: 480 289 315 HUF
A sorozat nettó eszközértéke: 10 428 826 HUF
Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 1,043120 HUF

FORGALMAZÓK

Equilor Befektetési Zrt, Raiffeisen Bank Zrt.

BEFEKTETÉSI POLITIKA:

Az Alap befektetési célja, hogy fejlett piaci részvénykitettségek vállalásán keresztül hosszú távon a globális
részvénypiacok teljesítményét meghaladó hozamot érjen el. Az Alapkezelő az Alap eszközeit részvénypiaci
kitettséget nyújtó eszközök, valamint pénzpiaci eszközök, állampapírok és egyéb kamatozó
instrumentumok kombinációjába kívánja befektetni befektetési céljainak elérése érdekében. Az Alap célja a
tőkenövekedés, minimalizálva az egyedi kibocsátói kockázatokból eredő veszteségeket. Az Alap az adott
leendő befektetések kapcsán engedélyezi a diszkrecionális választást, és ez a megközelítés nem foglal
magában, illetve nem von maga után referenciaértékre való hivatkozást. Az Alap portfóliójában tartott eszköz
súlya legalább 60 százalékos mértékben értékpapír. Az Alap a befektetési stratégia megvalósítása során
legalább 80 százalékos mértékben Magyarországon kívül kibocsátott, valamint forgalmazott eszközbe
fektet. Az Alapkezelő törekszik arra, hogy az Alap a nyilvántartásba vételét követően mihamarabb, de
legkésőbb 6 hónapon belül a 60 százalékos értékpapír, valamint a 80 százalékos Magyarországon kívül
kibocsátott, valamint forgalmazott eszközben fennálló kitettséget elérje. Az Alap benchmarkja: 90% Nasdaq
Composite Index (USD), 10% ZMAX index (HUF)

A BEFEKTETÉSI JEGY ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 4,31 % 6,68 %
1 hónap -5,61 % -3,62 %
3 hónap 2,45 % 3,73 %
A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az Alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen kereskedelmi kommunikáció nem tekinthető
ajánlattételnek, illetve befektetési vagy adózási tanácsadásnak. Befektetési döntése meghozatala előtt, kérjük, mérlegelje a befektetés
tárgyát, kockázatát és díjait. Továbbá döntése meghozatala előtt kérjük, hogy f igyelmesen tanulmányozza át a Kiemelt Információkat
Tartalmazó Dokumentum(KID), valamint az Alap hivatalos Tájékoztatóját és Kezelési Szabályzatát. Az Alaphoz kapcsolódó Kiemelt
Információkat Tartalmazó Dokumentum és az Alap hivatalos Tájékoztatója és Kezelési Szabályzata az Alapkezelő www.eqa.hu honlapján,
illetve a Felügyelet által üzemeltetett https://kozzetetelek.mnb.hu honlapon elérhető. A befektetési jegyek vezető forgalmazója, illetve
letétkezelője a Raif feisen Bank Zrt. rendelkezik a forgalmazói, illetve letétkezelői feladatok ellátásához szükséges személyi és tárgyi
feltételekkel, hatósági engedéllyel. A tevékenység végzési engedély száma: 41.018/1998. valamint 41.018-3/1998. Az Alap alapkezelője az
EQUILOR Alapkezelő Zrt., tevékenységét a Pénzügyi Szervezetek Állami Felügyelete a H-EN-III-1052/2012 számú határozatával
engedélyezte. Jelen kiadvány a kollektív befektetési formákról és kezelőikről, valamint egyes pénzügyi tárgyú törvények módosításáról
szóló 2014. évi XVI. törvény értelmében kereskedelmi kommunikációnak minősül. Jelen kiadvány nem teljes körű, a további részletekről,
így az Alap befektetési politikájáról, a forgalmazási költségekről és a befektetés lehetséges kockázatairól szóló tájékoztatás megtalálható
az Alap Tájékoztatójában és Kezelési szabályzatában a vezető forgalmazó, illetve a forgalmazó mindenkori aktuális kondíciós listájában és
üzletszabályzatában, amelyek hozzáférhetőek a forgalmazási helyeken, valamint a vezető forgalmazó (www.raif feisen.hu) , illetve a
Kezelési Szabályzat szerinti forgalmazók honlapján. Az Alaphoz kapcsolódó rendszeres tájékoztatási kötelezettségnek az Alap nevében az
Alapkezelő köteles eleget tenni. Az éves és a féléves jelentések és a havi portfóliójelentések a közzétételi helyeken: az Alapkezelő
honlapján: www.eqa.hu és a Felügyelet által üzemeltetett https://kozzetetelek.mnb.hu című honlapon elérhetőek

BEFEKTETÉSI HORIZONT:

A javasolt minimális befektetési idő:

              
3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év

KOCKÁZATI BESOROLÁS:

Kockázati besorolás a napi hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:

              
nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon magas

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2026.10.31

Eszköz típusa Érték Arány
Kollektív értékpapírok 409 832 279 HUF 85,33 %
Nemzetközi részvények 10 766 871 HUF 2,24 %
Számlapénz 73 953 409 HUF 15,40 %
Nettó összesített kockázati kitettség 570 853 453 HUF 118,86 %
10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
First Trust Cloud Computing ETF
First Trust Nasdaq Cybersecurity ETF
Vaneck Space Innovators UCITS ETF
Global X Robotics & Artificial ETF

A BEFEKTETÉSI JEGY NETTÓ HOZAMA INDULÁSTÓL (2026.05.04 - 2026.10.31)

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:

A forintos "A" sorozat árfolyama 5,65% százalékkal csökkent októberben. (HUF) 
A forintos "W" sorozat árfolyama 5,10% százalékkal csökkent októberben. 
A dolláros "B" sorozat árfolyama 6,85% százalékkal csökkent októberben. (USD) 
A technológiai részvények indexe nagyot, több, mint 6%-ot esett októberben. A piac egyre nagyobb
bizonytalanságot áraz az AI kapcsolt részvényekbe, ami az alapban lévő részvényeket, iparági ETF-eket is
negatívan érintette. Az űrtechnológiai cégekbe fektető ETF pozíciónk (JEDI) októberben 11,60%-kal csökkent.
A kiberbiztonsági szektor 2,00 százalékkal csökkent, a felhő szolgáltatásokkal foglalkozó vállalatok szektora
2,57 százalékkal csökkent, a robotika- és mesterséges intelligencia terület részvényei pedig 8,54 százalékkal
csökkent októberben. Az egyenlő súlyozású NASDAQ 100 benchmarkot követő alapban lévő pozíciónkat
lezártuk. A blokklánc szektor vállalatai 28,74 százalékkal csökkent. 

HAVI HÍRLEVÉL - 2026. OKTÓBER

http://www.eqa.hu
https://kozzetetelek.mnb.hu
http://www.raiffeisen.hu
http://www.eqa.hu
https://kozzetetelek.mnb.hu


ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK

  
Alapkezelő: Equilor Alapkezelő Zrt.
Az alap típusa: Nyilvános, nyílt végű
Fajtája: Részvény
Letétkezelő: Raiffeisen Bank Zrt.
Vezető forgalmazó: Raiffeisen Bank Zrt.
Benchmark összetétele: 90% NASDAQ Composite Index + 10% ZMAX Index
ISIN kód: HU0000733621
Indulás: 2023.12.28
Devizanem: USD
Alapkezelési díj: 2,5 %
Vétel elszámolása: T + 2
Visszaváltás elszámolása: T + 3
Az alap nettó eszközértéke: 480 289 315 HUF
A sorozat nettó eszközértéke: 879 179 USD
Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 1,443768 USD

FORGALMAZÓK

Equilor Befektetési Zrt, Raiffeisen Bank Zrt.

BEFEKTETÉSI POLITIKA:

Az Alap befektetési célja, hogy fejlett piaci részvénykitettségek vállalásán keresztül hosszú távon a globális
részvénypiacok teljesítményét meghaladó hozamot érjen el. Az Alapkezelő az Alap eszközeit részvénypiaci
kitettséget nyújtó eszközök, valamint pénzpiaci eszközök, állampapírok és egyéb kamatozó
instrumentumok kombinációjába kívánja befektetni befektetési céljainak elérése érdekében. Az Alap célja a
tőkenövekedés, minimalizálva az egyedi kibocsátói kockázatokból eredő veszteségeket. Az Alap az adott
leendő befektetések kapcsán engedélyezi a diszkrecionális választást, és ez a megközelítés nem foglal
magában, illetve nem von maga után referenciaértékre való hivatkozást. Az Alap portfóliójában tartott eszköz
súlya legalább 60 százalékos mértékben értékpapír. Az Alap a befektetési stratégia megvalósítása során
legalább 80 százalékos mértékben Magyarországon kívül kibocsátott, valamint forgalmazott eszközbe
fektet. Az Alapkezelő törekszik arra, hogy az Alap a nyilvántartásba vételét követően mihamarabb, de
legkésőbb 6 hónapon belül a 60 százalékos értékpapír, valamint a 80 százalékos Magyarországon kívül
kibocsátott, valamint forgalmazott eszközben fennálló kitettséget elérje. Az Alap benchmarkja: 90% Nasdaq
Composite Index (USD), 10% ZMAX index (HUF)

A BEFEKTETÉSI JEGY ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 13,80 % 19,03 %
1 hónap -6,85 % -4,85 %
3 hónap -1,32 % 0,03 %
6 hónap 0,78 % 1,93 %
Év elejétől 8,52 % 9,23 %
12 hónap 3,08 % 7,59 %
2025 19,68 % 21,36 %
2024 11,17 % 23,77 %
A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az Alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen kereskedelmi kommunikáció nem tekinthető
ajánlattételnek, illetve befektetési vagy adózási tanácsadásnak. Befektetési döntése meghozatala előtt, kérjük, mérlegelje a befektetés
tárgyát, kockázatát és díjait. Továbbá döntése meghozatala előtt kérjük, hogy f igyelmesen tanulmányozza át a Kiemelt Információkat
Tartalmazó Dokumentum(KID), valamint az Alap hivatalos Tájékoztatóját és Kezelési Szabályzatát. Az Alaphoz kapcsolódó Kiemelt
Információkat Tartalmazó Dokumentum és az Alap hivatalos Tájékoztatója és Kezelési Szabályzata az Alapkezelő www.eqa.hu honlapján,
illetve a Felügyelet által üzemeltetett https://kozzetetelek.mnb.hu honlapon elérhető. A befektetési jegyek vezető forgalmazója, illetve
letétkezelője a Raif feisen Bank Zrt. rendelkezik a forgalmazói, illetve letétkezelői feladatok ellátásához szükséges személyi és tárgyi
feltételekkel, hatósági engedéllyel. A tevékenység végzési engedély száma: 41.018/1998. valamint 41.018-3/1998. Az Alap alapkezelője az
EQUILOR Alapkezelő Zrt., tevékenységét a Pénzügyi Szervezetek Állami Felügyelete a H-EN-III-1052/2012 számú határozatával
engedélyezte. Jelen kiadvány a kollektív befektetési formákról és kezelőikről, valamint egyes pénzügyi tárgyú törvények módosításáról
szóló 2014. évi XVI. törvény értelmében kereskedelmi kommunikációnak minősül. Jelen kiadvány nem teljes körű, a további részletekről,
így az Alap befektetési politikájáról, a forgalmazási költségekről és a befektetés lehetséges kockázatairól szóló tájékoztatás megtalálható
az Alap Tájékoztatójában és Kezelési szabályzatában a vezető forgalmazó, illetve a forgalmazó mindenkori aktuális kondíciós listájában és
üzletszabályzatában, amelyek hozzáférhetőek a forgalmazási helyeken, valamint a vezető forgalmazó (www.raif feisen.hu) , illetve a
Kezelési Szabályzat szerinti forgalmazók honlapján. Az Alaphoz kapcsolódó rendszeres tájékoztatási kötelezettségnek az Alap nevében az
Alapkezelő köteles eleget tenni. Az éves és a féléves jelentések és a havi portfóliójelentések a közzétételi helyeken: az Alapkezelő
honlapján: www.eqa.hu és a Felügyelet által üzemeltetett https://kozzetetelek.mnb.hu című honlapon elérhetőek

BEFEKTETÉSI HORIZONT:

A javasolt minimális befektetési idő:

              
3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év

KOCKÁZATI BESOROLÁS:

Kockázati besorolás a napi hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:

              
nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon magas

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2026.10.31

Eszköz típusa Érték Arány
Kollektív értékpapírok 409 832 279 HUF 85,33 %
Nemzetközi részvények 10 766 871 HUF 2,24 %
Számlapénz 73 953 409 HUF 15,40 %
Nettó összesített kockázati kitettség 570 853 453 HUF 118,86 %
10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
First Trust Cloud Computing ETF
First Trust Nasdaq Cybersecurity ETF
Vaneck Space Innovators UCITS ETF
Global X Robotics & Artificial ETF

A BEFEKTETÉSI JEGY NETTÓ HOZAMA INDULÁSTÓL (2023.12.28 - 2026.10.31)

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:

A forintos "A" sorozat árfolyama 5,65% százalékkal csökkent októberben. (HUF) 
A forintos "W" sorozat árfolyama 5,10% százalékkal csökkent októberben. 
A dolláros "B" sorozat árfolyama 6,85% százalékkal csökkent októberben. (USD) 
A technológiai részvények indexe nagyot, több, mint 6%-ot esett októberben. A piac egyre nagyobb
bizonytalanságot áraz az AI kapcsolt részvényekbe, ami az alapban lévő részvényeket, iparági ETF-eket is
negatívan érintette. Az űrtechnológiai cégekbe fektető ETF pozíciónk (JEDI) októberben 11,60%-kal csökkent.
A kiberbiztonsági szektor 2,00 százalékkal csökkent, a felhő szolgáltatásokkal foglalkozó vállalatok szektora
2,57 százalékkal csökkent, a robotika- és mesterséges intelligencia terület részvényei pedig 8,54 százalékkal
csökkent októberben. Az egyenlő súlyozású NASDAQ 100 benchmarkot követő alapban lévő pozíciónkat
lezártuk. A blokklánc szektor vállalatai 28,74 százalékkal csökkent. 

HAVI HÍRLEVÉL - 2026. OKTÓBER

http://www.eqa.hu
https://kozzetetelek.mnb.hu
http://www.raiffeisen.hu
http://www.eqa.hu
https://kozzetetelek.mnb.hu


ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK

  
Alapkezelő: Equilor Alapkezelő Zrt.
Az alap típusa: Nyilvános, nyílt végű
Fajtája: Alapok alapja
Letétkezelő: Raiffeisen Bank Zrt.
Vezető forgalmazó: Raiffeisen Bank Zrt.
Hozamkorlát (HUF): 4,74 %
ISIN kód: HU0000735402
Indulás: 2024.08.14
Devizanem: HUF
Alapkezelési díj: 2,5 %
Vétel elszámolása: T + 2
Visszaváltás elszámolása: T + 5
Az alap nettó eszközértéke: 2 018 719 956 HUF
A sorozat nettó eszközértéke: 771 552 387 HUF
Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 1,134345 HUF

FORGALMAZÓK

Equilor Befektetési Zrt, Raiffeisen Bank Zrt.

BEFEKTETÉSI POLITIKA:

Az Elite Alap kezelési szemlélete és célja a befektetőknek egyetlen alapba csomagolva biztosítani a hazai
piacon elérhető - az alap kezelője által kidolgozott komplex hozam és kockázatkezelési módszertan alapján
legjobb - abszolút hozamú alapokat, mindezt a hosszú távú állampapírok hozamát jelentősen meghaladó
hozam -, illetve mérsékelt kockázatvállalás és volatilitás mellett. Az Alap kiválasztási módszertana kiemelt
figyelmet fordít arra, hogy a piacon található több, mint 100 ilyen típusú befektetési alapból az EQUILOR
Alapkezelő megítélése szerinti, 10-20 legjobb hosszú távú hozam-kockázat profillal rendelkező alapot
tartsa és rendszeresen vizsgálja felül azok hozam potenciáljait. Az Alap potenciális befektetési területe a
lehető legszélesebb és globális: legnagyobb részt kollektív befektetési értékpapírok, emellett kisebb súllyal
bankbetétek, hazai és nemzetközi részvények, illetve kötvények, devizák, egyéb befektetési eszközök,
valamint ezekre vonatkozó származtatott ügyletek. Az Alap a teljesítményének mérésére minimum
hozamkorlátot alkalmaz. Az Alap minimum hozamkorlátja az Alap által vállalt kockázathoz igazodó
küszöbhozam.

A BEFEKTETÉSI JEGY ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 5,86 % 5,47 %
1 hónap -0,22 % 0,39 %
3 hónap -0,13 % 1,19 %
6 hónap 2,19 % 2,40 %
Év elejétől 4,70 % 4,01 %
12 hónap 6,08 % 4,90 %
2025 8,35 % 5,51 %
A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az Alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen kereskedelmi kommunikáció nem tekinthető
ajánlattételnek, illetve befektetési vagy adózási tanácsadásnak. Befektetési döntése meghozatala előtt, kérjük, mérlegelje a befektetés
tárgyát, kockázatát és díjait. Továbbá döntése meghozatala előtt kérjük, hogy f igyelmesen tanulmányozza át a Kiemelt Információkat
Tartalmazó Dokumentum(KID), valamint az Alap hivatalos Tájékoztatóját és Kezelési Szabályzatát. Az Alaphoz kapcsolódó Kiemelt
Információkat Tartalmazó Dokumentum és az Alap hivatalos Tájékoztatója és Kezelési Szabályzata az Alapkezelő www.eqa.hu honlapján,
illetve a Felügyelet által üzemeltetett https://kozzetetelek.mnb.hu honlapon elérhető. A befektetési jegyek vezető forgalmazója, illetve
letétkezelője a Raif feisen Bank Zrt. rendelkezik a forgalmazói, illetve letétkezelői feladatok ellátásához szükséges személyi és tárgyi
feltételekkel, hatósági engedéllyel. A tevékenység végzési engedély száma: 41.018/1998. valamint 41.018-3/1998. Az Alap alapkezelője az
EQUILOR Alapkezelő Zrt., tevékenységét a Pénzügyi Szervezetek Állami Felügyelete a H-EN-III-1052/2012 számú határozatával
engedélyezte. Jelen kiadvány a kollektív befektetési formákról és kezelőikről, valamint egyes pénzügyi tárgyú törvények módosításáról
szóló 2014. évi XVI. törvény értelmében kereskedelmi kommunikációnak minősül. Jelen kiadvány nem teljes körű, a további részletekről,
így az Alap befektetési politikájáról, a forgalmazási költségekről és a befektetés lehetséges kockázatairól szóló tájékoztatás megtalálható
az Alap Tájékoztatójában és Kezelési szabályzatában a vezető forgalmazó, illetve a forgalmazó mindenkori aktuális kondíciós listájában és
üzletszabályzatában, amelyek hozzáférhetőek a forgalmazási helyeken, valamint a vezető forgalmazó (www.raif feisen.hu) , illetve a
Kezelési Szabályzat szerinti forgalmazók honlapján. Az Alaphoz kapcsolódó rendszeres tájékoztatási kötelezettségnek az Alap nevében az
Alapkezelő köteles eleget tenni. Az éves és a féléves jelentések és a havi portfóliójelentések a közzétételi helyeken: az Alapkezelő
honlapján: www.eqa.hu és a Felügyelet által üzemeltetett https://kozzetetelek.mnb.hu című honlapon elérhetőek

BEFEKTETÉSI HORIZONT:

A javasolt minimális befektetési idő:

              
3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év

KOCKÁZATI BESOROLÁS:

Kockázati besorolás a napi hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:

              
nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon magas

10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
HOLD Orion Abszolút Hozamú Származtatott Alap A sorozat
Accorde Abacus Abszolút Hozamú Alap A sorozat
HOLD Columbus Globális Értékalapú Abszolút Hozamó Származtatott Alap A sorozat
Accorde Sharp Abszolút Hozamú Részalap I sorozat

A BEFEKTETÉSI JEGY NETTÓ HOZAMA INDULÁSTÓL (2024.08.14 - 2026.10.31)

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:

A Részalap forintos "A" sorozatának árfolyama 0,22 százalékot csökkent 2026 októbere során. 
A Részalap eurós "B" sorozatának árfolyama 0,46 százalékot csökkent 2026 októbere során. 
A Részalap forintos "W" sorozatának árfolyama 0,14 százalékot csökkent 2026 októbere során. 

A hónap során a Raiffeisen Etalon alap súlyát jelentősen csökkentettük. 

HAVI HÍRLEVÉL - 2026. OKTÓBER

http://www.eqa.hu
https://kozzetetelek.mnb.hu
http://www.raiffeisen.hu
http://www.eqa.hu
https://kozzetetelek.mnb.hu


ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK

  
Alapkezelő: Equilor Alapkezelő Zrt.
Az alap típusa: Nyilvános, nyílt végű
Fajtája: Alapok alapja
Letétkezelő: Raiffeisen Bank Zrt.
Vezető forgalmazó: Raiffeisen Bank Zrt.
Hozamkorlát (HUF): 4,74 %
ISIN kód: HU0000735428
Indulás: 2024.08.14
Devizanem: HUF
Alapkezelési díj: 1,5 %
Vétel elszámolása: T + 2
Visszaváltás elszámolása: T + 5
Az alap nettó eszközértéke: 2 018 719 956 HUF
A sorozat nettó eszközértéke: 328 322 165 HUF
Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 1,154559 HUF

FORGALMAZÓK

Equilor Befektetési Zrt, Raiffeisen Bank Zrt.

BEFEKTETÉSI POLITIKA:

Az Elite Alap kezelési szemlélete és célja a befektetőknek egyetlen alapba csomagolva biztosítani a hazai
piacon elérhető - az alap kezelője által kidolgozott komplex hozam és kockázatkezelési módszertan alapján
legjobb - abszolút hozamú alapokat, mindezt a hosszú távú állampapírok hozamát jelentősen meghaladó
hozam -, illetve mérsékelt kockázatvállalás és volatilitás mellett. Az Alap kiválasztási módszertana kiemelt
figyelmet fordít arra, hogy a piacon található több, mint 100 ilyen típusú befektetési alapból az EQUILOR
Alapkezelő megítélése szerinti, 10-20 legjobb hosszú távú hozam-kockázat profillal rendelkező alapot
tartsa és rendszeresen vizsgálja felül azok hozam potenciáljait. Az Alap potenciális befektetési területe a
lehető legszélesebb és globális: legnagyobb részt kollektív befektetési értékpapírok, emellett kisebb súllyal
bankbetétek, hazai és nemzetközi részvények, illetve kötvények, devizák, egyéb befektetési eszközök,
valamint ezekre vonatkozó származtatott ügyletek. Az Alap a teljesítményének mérésére minimum
hozamkorlátot alkalmaz. Az Alap minimum hozamkorlátja az Alap által vállalt kockázathoz igazodó
küszöbhozam.

A BEFEKTETÉSI JEGY ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 6,71 % 5,47 %
1 hónap -0,14 % 0,39 %
3 hónap -0,01 % 1,19 %
6 hónap 2,68 % 2,40 %
Év elejétől 5,49 % 4,01 %
12 hónap 7,27 % 4,90 %
2025 9,04 % 5,51 %
A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az Alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen kereskedelmi kommunikáció nem tekinthető
ajánlattételnek, illetve befektetési vagy adózási tanácsadásnak. Befektetési döntése meghozatala előtt, kérjük, mérlegelje a befektetés
tárgyát, kockázatát és díjait. Továbbá döntése meghozatala előtt kérjük, hogy f igyelmesen tanulmányozza át a Kiemelt Információkat
Tartalmazó Dokumentum(KID), valamint az Alap hivatalos Tájékoztatóját és Kezelési Szabályzatát. Az Alaphoz kapcsolódó Kiemelt
Információkat Tartalmazó Dokumentum és az Alap hivatalos Tájékoztatója és Kezelési Szabályzata az Alapkezelő www.eqa.hu honlapján,
illetve a Felügyelet által üzemeltetett https://kozzetetelek.mnb.hu honlapon elérhető. A befektetési jegyek vezető forgalmazója, illetve
letétkezelője a Raif feisen Bank Zrt. rendelkezik a forgalmazói, illetve letétkezelői feladatok ellátásához szükséges személyi és tárgyi
feltételekkel, hatósági engedéllyel. A tevékenység végzési engedély száma: 41.018/1998. valamint 41.018-3/1998. Az Alap alapkezelője az
EQUILOR Alapkezelő Zrt., tevékenységét a Pénzügyi Szervezetek Állami Felügyelete a H-EN-III-1052/2012 számú határozatával
engedélyezte. Jelen kiadvány a kollektív befektetési formákról és kezelőikről, valamint egyes pénzügyi tárgyú törvények módosításáról
szóló 2014. évi XVI. törvény értelmében kereskedelmi kommunikációnak minősül. Jelen kiadvány nem teljes körű, a további részletekről,
így az Alap befektetési politikájáról, a forgalmazási költségekről és a befektetés lehetséges kockázatairól szóló tájékoztatás megtalálható
az Alap Tájékoztatójában és Kezelési szabályzatában a vezető forgalmazó, illetve a forgalmazó mindenkori aktuális kondíciós listájában és
üzletszabályzatában, amelyek hozzáférhetőek a forgalmazási helyeken, valamint a vezető forgalmazó (www.raif feisen.hu) , illetve a
Kezelési Szabályzat szerinti forgalmazók honlapján. Az Alaphoz kapcsolódó rendszeres tájékoztatási kötelezettségnek az Alap nevében az
Alapkezelő köteles eleget tenni. Az éves és a féléves jelentések és a havi portfóliójelentések a közzétételi helyeken: az Alapkezelő
honlapján: www.eqa.hu és a Felügyelet által üzemeltetett https://kozzetetelek.mnb.hu című honlapon elérhetőek

BEFEKTETÉSI HORIZONT:

A javasolt minimális befektetési idő:

              
3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év

KOCKÁZATI BESOROLÁS:

Kockázati besorolás a napi hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:

              
nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon magas

10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
HOLD Orion Abszolút Hozamú Származtatott Alap A sorozat
Accorde Abacus Abszolút Hozamú Alap A sorozat
HOLD Columbus Globális Értékalapú Abszolút Hozamó Származtatott Alap A sorozat
Accorde Sharp Abszolút Hozamú Részalap I sorozat

A BEFEKTETÉSI JEGY NETTÓ HOZAMA INDULÁSTÓL (2024.08.14 - 2026.10.31)

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:

A Részalap forintos "A" sorozatának árfolyama 0,22 százalékot csökkent 2026 októbere során. 
A Részalap eurós "B" sorozatának árfolyama 0,46 százalékot csökkent 2026 októbere során. 
A Részalap forintos "W" sorozatának árfolyama 0,14 százalékot csökkent 2026 októbere során. 

A hónap során a Raiffeisen Etalon alap súlyát jelentősen csökkentettük. 

HAVI HÍRLEVÉL - 2026. OKTÓBER

http://www.eqa.hu
https://kozzetetelek.mnb.hu
http://www.raiffeisen.hu
http://www.eqa.hu
https://kozzetetelek.mnb.hu


ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK

  
Alapkezelő: Equilor Alapkezelő Zrt.
Az alap típusa: Nyilvános, nyílt végű
Fajtája: Alapok alapja
Letétkezelő: Raiffeisen Bank Zrt.
Vezető forgalmazó: Raiffeisen Bank Zrt.
Hozamkorlát (EUR): 1,53 %
ISIN kód: HU0000735410
Indulás: 2024.08.14
Devizanem: EUR
Alapkezelési díj: 2,5 %
Vétel elszámolása: T + 2
Visszaváltás elszámolása: T + 5
Az alap nettó eszközértéke: 2 018 719 956 HUF
A sorozat nettó eszközértéke: 2 511 879 EUR
Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 1,134113 EUR

FORGALMAZÓK

Equilor Befektetési Zrt, Raiffeisen Bank Zrt.

BEFEKTETÉSI POLITIKA:

Az Elite Alap kezelési szemlélete és célja a befektetőknek egyetlen alapba csomagolva biztosítani a hazai
piacon elérhető - az alap kezelője által kidolgozott komplex hozam és kockázatkezelési módszertan alapján
legjobb - abszolút hozamú alapokat, mindezt a hosszú távú állampapírok hozamát jelentősen meghaladó
hozam -, illetve mérsékelt kockázatvállalás és volatilitás mellett. Az Alap kiválasztási módszertana kiemelt
figyelmet fordít arra, hogy a piacon található több, mint 100 ilyen típusú befektetési alapból az EQUILOR
Alapkezelő megítélése szerinti, 10-20 legjobb hosszú távú hozam-kockázat profillal rendelkező alapot
tartsa és rendszeresen vizsgálja felül azok hozam potenciáljait. Az Alap potenciális befektetési területe a
lehető legszélesebb és globális: legnagyobb részt kollektív befektetési értékpapírok, emellett kisebb súllyal
bankbetétek, hazai és nemzetközi részvények, illetve kötvények, devizák, egyéb befektetési eszközök,
valamint ezekre vonatkozó származtatott ügyletek. Az Alap a teljesítményének mérésére minimum
hozamkorlátot alkalmaz. Az Alap minimum hozamkorlátja az Alap által vállalt kockázathoz igazodó
küszöbhozam.

A BEFEKTETÉSI JEGY ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 5,85 % 2,53 %
1 hónap -0,46 % 0,13 %
3 hónap -1,35 % 0,38 %
6 hónap 0,89 % 0,77 %
Év elejétől 5,87 % 1,28 %
12 hónap 7,84 % 1,70 %
2025 11,31 % 5,70 %
A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az Alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen kereskedelmi kommunikáció nem tekinthető
ajánlattételnek, illetve befektetési vagy adózási tanácsadásnak. Befektetési döntése meghozatala előtt, kérjük, mérlegelje a befektetés
tárgyát, kockázatát és díjait. Továbbá döntése meghozatala előtt kérjük, hogy f igyelmesen tanulmányozza át a Kiemelt Információkat
Tartalmazó Dokumentum(KID), valamint az Alap hivatalos Tájékoztatóját és Kezelési Szabályzatát. Az Alaphoz kapcsolódó Kiemelt
Információkat Tartalmazó Dokumentum és az Alap hivatalos Tájékoztatója és Kezelési Szabályzata az Alapkezelő www.eqa.hu honlapján,
illetve a Felügyelet által üzemeltetett https://kozzetetelek.mnb.hu honlapon elérhető. A befektetési jegyek vezető forgalmazója, illetve
letétkezelője a Raif feisen Bank Zrt. rendelkezik a forgalmazói, illetve letétkezelői feladatok ellátásához szükséges személyi és tárgyi
feltételekkel, hatósági engedéllyel. A tevékenység végzési engedély száma: 41.018/1998. valamint 41.018-3/1998. Az Alap alapkezelője az
EQUILOR Alapkezelő Zrt., tevékenységét a Pénzügyi Szervezetek Állami Felügyelete a H-EN-III-1052/2012 számú határozatával
engedélyezte. Jelen kiadvány a kollektív befektetési formákról és kezelőikről, valamint egyes pénzügyi tárgyú törvények módosításáról
szóló 2014. évi XVI. törvény értelmében kereskedelmi kommunikációnak minősül. Jelen kiadvány nem teljes körű, a további részletekről,
így az Alap befektetési politikájáról, a forgalmazási költségekről és a befektetés lehetséges kockázatairól szóló tájékoztatás megtalálható
az Alap Tájékoztatójában és Kezelési szabályzatában a vezető forgalmazó, illetve a forgalmazó mindenkori aktuális kondíciós listájában és
üzletszabályzatában, amelyek hozzáférhetőek a forgalmazási helyeken, valamint a vezető forgalmazó (www.raif feisen.hu) , illetve a
Kezelési Szabályzat szerinti forgalmazók honlapján. Az Alaphoz kapcsolódó rendszeres tájékoztatási kötelezettségnek az Alap nevében az
Alapkezelő köteles eleget tenni. Az éves és a féléves jelentések és a havi portfóliójelentések a közzétételi helyeken: az Alapkezelő
honlapján: www.eqa.hu és a Felügyelet által üzemeltetett https://kozzetetelek.mnb.hu című honlapon elérhetőek

BEFEKTETÉSI HORIZONT:

A javasolt minimális befektetési idő:

              
3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év

KOCKÁZATI BESOROLÁS:

Kockázati besorolás a napi hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:

              
nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon magas

10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
HOLD Orion Abszolút Hozamú Származtatott Alap A sorozat
Accorde Abacus Abszolút Hozamú Alap A sorozat
HOLD Columbus Globális Értékalapú Abszolút Hozamó Származtatott Alap A sorozat
Accorde Sharp Abszolút Hozamú Részalap I sorozat

A BEFEKTETÉSI JEGY NETTÓ HOZAMA INDULÁSTÓL (2024.08.14 - 2026.10.31)

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:

A Részalap forintos "A" sorozatának árfolyama 0,22 százalékot csökkent 2026 októbere során. 
A Részalap eurós "B" sorozatának árfolyama 0,46 százalékot csökkent 2026 októbere során. 
A Részalap forintos "W" sorozatának árfolyama 0,14 százalékot csökkent 2026 októbere során. 

A hónap során a Raiffeisen Etalon alap súlyát jelentősen csökkentettük. 

HAVI HÍRLEVÉL - 2026. OKTÓBER

http://www.eqa.hu
https://kozzetetelek.mnb.hu
http://www.raiffeisen.hu
http://www.eqa.hu
https://kozzetetelek.mnb.hu


ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK

  
Alapkezelő: Equilor Alapkezelő Zrt.
Az alap típusa: Nyilvános, nyílt végű
Fajtája: Származtatott
Letétkezelő: Raiffeisen Bank Zrt.
Vezető forgalmazó: Raiffeisen Bank Zrt.
Benchmark összetétele: 100% MAX Composite Index
ISIN kód: HU0000733647
Indulás: 2023.12.28
Devizanem: EUR
Alapkezelési díj: 2,5 %
Vétel elszámolása: T + 2
Visszaváltás elszámolása: T + 3
Az alap nettó eszközértéke: 413 961 070 HUF
A sorozat nettó eszközértéke: 87 485 EUR
Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 1,032160 EUR

FORGALMAZÓK

Equilor Befektetési Zrt, Raiffeisen Bank Zrt.

BEFEKTETÉSI POLITIKA:

Az Alap befektetési stratégiájának célja, hogy eszközkategóriát tekintve elsősorban kötvénytípusú
befektetések megvalósításán keresztül építsen portfoliót. Pénzpiaci eszközök, forintban denominált
állampapírok mellett, portfoliójának aktív részét képezzék a magyar állam, önkormányzatok és gazdasági
társaságok által devizában kibocsátott kötvények, nemzetközi vállalati és államkötvények, valamennyi
földrajzi szegmens és iparágat szem előtt tartva, devizák és tőzsdei alapok (ETF), valamint ezen
eszközökön alapuló származtatott termékek. Az Alapkezelő a befektetési stratégiát közvetlen értékpapír
befektetések és/vagy a hatékony portfoliókezelés keretében származtatott ügyleteken keresztül is
megvalósíthatja. Az Alap eseti jelleggel törekszik kihasználni a nemzetközi és hazai devizák mindenkori
egymáshoz viszonyított mozgásából fakadó többlethozam elérésének lehetőségét is. Az Alap az adott
leendő befektetések kapcsán engedélyezi a diszkrecionális választást, és ez a megközelítés nem foglal
magában, illetve nem von maga után referenciaértékre való hivatkozást. Az Alap benchmarkja: 100% Max
Composite Index

A BEFEKTETÉSI JEGY ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 1,12 % 8,71 %
1 hónap 1,76 % 2,03 %
3 hónap -0,23 % 0,60 %
6 hónap 1,87 % 4,96 %
Év elejétől 5,93 % 15,45 %
12 hónap 4,33 % 17,67 %
2025 1,09 % 12,89 %
2024 -3,62 % -2,72 %
A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az Alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen kereskedelmi kommunikáció nem tekinthető
ajánlattételnek, illetve befektetési vagy adózási tanácsadásnak. Befektetési döntése meghozatala előtt, kérjük, mérlegelje a befektetés
tárgyát, kockázatát és díjait. Továbbá döntése meghozatala előtt kérjük, hogy f igyelmesen tanulmányozza át a Kiemelt Információkat
Tartalmazó Dokumentum(KID), valamint az Alap hivatalos Tájékoztatóját és Kezelési Szabályzatát. Az Alaphoz kapcsolódó Kiemelt
Információkat Tartalmazó Dokumentum és az Alap hivatalos Tájékoztatója és Kezelési Szabályzata az Alapkezelő www.eqa.hu honlapján,
illetve a Felügyelet által üzemeltetett https://kozzetetelek.mnb.hu honlapon elérhető. A befektetési jegyek vezető forgalmazója, illetve
letétkezelője a Raif feisen Bank Zrt. rendelkezik a forgalmazói, illetve letétkezelői feladatok ellátásához szükséges személyi és tárgyi
feltételekkel, hatósági engedéllyel. A tevékenység végzési engedély száma: 41.018/1998. valamint 41.018-3/1998. Az Alap alapkezelője az
EQUILOR Alapkezelő Zrt., tevékenységét a Pénzügyi Szervezetek Állami Felügyelete a H-EN-III-1052/2012 számú határozatával
engedélyezte. Jelen kiadvány a kollektív befektetési formákról és kezelőikről, valamint egyes pénzügyi tárgyú törvények módosításáról
szóló 2014. évi XVI. törvény értelmében kereskedelmi kommunikációnak minősül. Jelen kiadvány nem teljes körű, a további részletekről,
így az Alap befektetési politikájáról, a forgalmazási költségekről és a befektetés lehetséges kockázatairól szóló tájékoztatás megtalálható
az Alap Tájékoztatójában és Kezelési szabályzatában a vezető forgalmazó, illetve a forgalmazó mindenkori aktuális kondíciós listájában és
üzletszabályzatában, amelyek hozzáférhetőek a forgalmazási helyeken, valamint a vezető forgalmazó (www.raif feisen.hu) , illetve a
Kezelési Szabályzat szerinti forgalmazók honlapján. Az Alaphoz kapcsolódó rendszeres tájékoztatási kötelezettségnek az Alap nevében az
Alapkezelő köteles eleget tenni. Az éves és a féléves jelentések és a havi portfóliójelentések a közzétételi helyeken: az Alapkezelő
honlapján: www.eqa.hu és a Felügyelet által üzemeltetett https://kozzetetelek.mnb.hu című honlapon elérhetőek

BEFEKTETÉSI HORIZONT:

A javasolt minimális befektetési idő:

              
3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év

KOCKÁZATI BESOROLÁS:

Kockázati besorolás a napi hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:

              
nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon magas

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2026.10.31

Eszköz típusa Érték Arány
Államkötvények 285 571 027 HUF 68,98 %
Jelzáloglevelek 49 878 139 HUF 12,05 %
Kincstárjegyek 29 974 320 HUF 7,24 %
Számlapénz 31 794 306 HUF 7,68 %
Nettó összesített kockázati kitettség 518 197 113 HUF 125,18 %
10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
MAK 2035/A (Államadósság Kezelő Központ Zrt.)
MAK 2032/A (Államadósság Kezelő Központ Zrt.)
TAKAHB 7 1/2 05/23/29 (MBH Bank Zrt.)
MAK 2051/G (Államadósság Kezelő Központ Zrt.)

A BEFEKTETÉSI JEGY NETTÓ HOZAMA INDULÁSTÓL (2023.12.28 - 2026.10.31)

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:

A forintos "A" sorozat árfolyama 2,06 százalékkal emelkedett októberben. (HUF) 
Az eurós "B" sorozat árfolyama 1,76 százalékkal emelkedett októberben. (EUR) 
Az európai hozamok tekintetében a francia hozamemelkedés jelenti a fő bizonytalanságot. Bár a német 10
éves hozamnak sikerült 10 bázispontot erősödnie októberben, a francia 10 éves hozam 1 hónap alatt 20 bp-
ot emelkedett nagy nyomást helyezve az európai bankszektorra, ami a pénzügyi fertőzés kockázatát mutatja. A
bankrészvények több, mint 10%-kal estek és a lejtmenetet okozó francia belpolitikai helyzetben nem is
várható rövid távú javulás, mivel a parlamenti választás csak jövő áprilisban lesz. Az EURUSD árfolyam 1
százalékkal került lejjebb 1,12-re. Az új román kisebbségi kormány megnyugvást hozott a román
államkötvénypiacra, de a jelentősebb erősödésre még várni, kell, hogy piac lássa mennyire tudnak majd
stabilan kormányozni. 
A magyar hosszúhozamok és az EURHUF jelentős mértékben erősödtek a 2027-es költségvetési
hiányvárakozások miatt, amelyeket a kormánynak sikerült teljesíteni. A 4,9%-os hiány ambíciózus, de
megvalósítható, azonban a piac már nyereség realizálásra használta a pozitív híráramot. 
Az alap kitettségén nem változtattunk, tartjuk a benchmarkhoz képest lévő felülsúlyozást, a 2027-es
költségvetés bemutatása újabb lökést adhat a hozamkonvergenciának. 

HAVI HÍRLEVÉL - 2026. OKTÓBER

http://www.eqa.hu
https://kozzetetelek.mnb.hu
http://www.raiffeisen.hu
http://www.eqa.hu
https://kozzetetelek.mnb.hu


ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK

  
Alapkezelő: Equilor Alapkezelő Zrt.
Az alap típusa: Nyilvános, nyílt végű
Fajtája: Származtatott
Letétkezelő: Raiffeisen Bank Zrt.
Vezető forgalmazó: Raiffeisen Bank Zrt.
Benchmark összetétele: 100% MAX Composite Index
ISIN kód: HU0000733639
Indulás: 2023.12.28
Devizanem: HUF
Alapkezelési díj: 2,5 %
Vétel elszámolása: T + 2
Visszaváltás elszámolása: T + 3
Az alap nettó eszközértéke: 413 961 070 HUF
A sorozat nettó eszközértéke: 381 959 105 HUF
Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 1,188245 HUF

FORGALMAZÓK

Equilor Befektetési Zrt, Raiffeisen Bank Zrt.

BEFEKTETÉSI POLITIKA:

Az Alap befektetési stratégiájának célja, hogy eszközkategóriát tekintve elsősorban kötvénytípusú
befektetések megvalósításán keresztül építsen portfoliót. Pénzpiaci eszközök, forintban denominált
állampapírok mellett, portfoliójának aktív részét képezzék a magyar állam, önkormányzatok és gazdasági
társaságok által devizában kibocsátott kötvények, nemzetközi vállalati és államkötvények, valamennyi
földrajzi szegmens és iparágat szem előtt tartva, devizák és tőzsdei alapok (ETF), valamint ezen
eszközökön alapuló származtatott termékek. Az Alapkezelő a befektetési stratégiát közvetlen értékpapír
befektetések és/vagy a hatékony portfoliókezelés keretében származtatott ügyleteken keresztül is
megvalósíthatja. Az Alap eseti jelleggel törekszik kihasználni a nemzetközi és hazai devizák mindenkori
egymáshoz viszonyított mozgásából fakadó többlethozam elérésének lehetőségét is. Az Alap az adott
leendő befektetések kapcsán engedélyezi a diszkrecionális választást, és ez a megközelítés nem foglal
magában, illetve nem von maga után referenciaértékre való hivatkozást. Az Alap benchmarkja: 100% Max
Composite Index

A BEFEKTETÉSI JEGY ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 6,26 % 6,93 %
1 hónap 2,06 % 1,89 %
3 hónap 0,60 % 1,38 %
6 hónap 4,98 % 4,90 %
Év elejétől 9,62 % 9,58 %
12 hónap 10,85 % 10,89 %
2025 4,98 % 6,09 %
2024 3,25 % 4,05 %
A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az Alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen kereskedelmi kommunikáció nem tekinthető
ajánlattételnek, illetve befektetési vagy adózási tanácsadásnak. Befektetési döntése meghozatala előtt, kérjük, mérlegelje a befektetés
tárgyát, kockázatát és díjait. Továbbá döntése meghozatala előtt kérjük, hogy f igyelmesen tanulmányozza át a Kiemelt Információkat
Tartalmazó Dokumentum(KID), valamint az Alap hivatalos Tájékoztatóját és Kezelési Szabályzatát. Az Alaphoz kapcsolódó Kiemelt
Információkat Tartalmazó Dokumentum és az Alap hivatalos Tájékoztatója és Kezelési Szabályzata az Alapkezelő www.eqa.hu honlapján,
illetve a Felügyelet által üzemeltetett https://kozzetetelek.mnb.hu honlapon elérhető. A befektetési jegyek vezető forgalmazója, illetve
letétkezelője a Raif feisen Bank Zrt. rendelkezik a forgalmazói, illetve letétkezelői feladatok ellátásához szükséges személyi és tárgyi
feltételekkel, hatósági engedéllyel. A tevékenység végzési engedély száma: 41.018/1998. valamint 41.018-3/1998. Az Alap alapkezelője az
EQUILOR Alapkezelő Zrt., tevékenységét a Pénzügyi Szervezetek Állami Felügyelete a H-EN-III-1052/2012 számú határozatával
engedélyezte. Jelen kiadvány a kollektív befektetési formákról és kezelőikről, valamint egyes pénzügyi tárgyú törvények módosításáról
szóló 2014. évi XVI. törvény értelmében kereskedelmi kommunikációnak minősül. Jelen kiadvány nem teljes körű, a további részletekről,
így az Alap befektetési politikájáról, a forgalmazási költségekről és a befektetés lehetséges kockázatairól szóló tájékoztatás megtalálható
az Alap Tájékoztatójában és Kezelési szabályzatában a vezető forgalmazó, illetve a forgalmazó mindenkori aktuális kondíciós listájában és
üzletszabályzatában, amelyek hozzáférhetőek a forgalmazási helyeken, valamint a vezető forgalmazó (www.raif feisen.hu) , illetve a
Kezelési Szabályzat szerinti forgalmazók honlapján. Az Alaphoz kapcsolódó rendszeres tájékoztatási kötelezettségnek az Alap nevében az
Alapkezelő köteles eleget tenni. Az éves és a féléves jelentések és a havi portfóliójelentések a közzétételi helyeken: az Alapkezelő
honlapján: www.eqa.hu és a Felügyelet által üzemeltetett https://kozzetetelek.mnb.hu című honlapon elérhetőek

BEFEKTETÉSI HORIZONT:

A javasolt minimális befektetési idő:

              
3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év

KOCKÁZATI BESOROLÁS:

Kockázati besorolás a napi hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:

              
nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon magas

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2026.10.31

Eszköz típusa Érték Arány
Államkötvények 285 571 027 HUF 68,98 %
Jelzáloglevelek 49 878 139 HUF 12,05 %
Kincstárjegyek 29 974 320 HUF 7,24 %
Számlapénz 31 794 306 HUF 7,68 %
Nettó összesített kockázati kitettség 518 197 113 HUF 125,18 %
10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
MAK 2035/A (Államadósság Kezelő Központ Zrt.)
MAK 2032/A (Államadósság Kezelő Központ Zrt.)
TAKAHB 7 1/2 05/23/29 (MBH Bank Zrt.)
MAK 2051/G (Államadósság Kezelő Központ Zrt.)

A BEFEKTETÉSI JEGY NETTÓ HOZAMA INDULÁSTÓL (2023.12.28 - 2026.10.31)

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:

A forintos "A" sorozat árfolyama 2,06 százalékkal emelkedett októberben. (HUF) 
Az eurós "B" sorozat árfolyama 1,76 százalékkal emelkedett októberben. (EUR) 
Az európai hozamok tekintetében a francia hozamemelkedés jelenti a fő bizonytalanságot. Bár a német 10
éves hozamnak sikerült 10 bázispontot erősödnie októberben, a francia 10 éves hozam 1 hónap alatt 20 bp-
ot emelkedett nagy nyomást helyezve az európai bankszektorra, ami a pénzügyi fertőzés kockázatát mutatja. A
bankrészvények több, mint 10%-kal estek és a lejtmenetet okozó francia belpolitikai helyzetben nem is
várható rövid távú javulás, mivel a parlamenti választás csak jövő áprilisban lesz. Az EURUSD árfolyam 1
százalékkal került lejjebb 1,12-re. Az új román kisebbségi kormány megnyugvást hozott a román
államkötvénypiacra, de a jelentősebb erősödésre még várni, kell, hogy piac lássa mennyire tudnak majd
stabilan kormányozni. 
A magyar hosszúhozamok és az EURHUF jelentős mértékben erősödtek a 2027-es költségvetési
hiányvárakozások miatt, amelyeket a kormánynak sikerült teljesíteni. A 4,9%-os hiány ambíciózus, de
megvalósítható, azonban a piac már nyereség realizálásra használta a pozitív híráramot. 
Az alap kitettségén nem változtattunk, tartjuk a benchmarkhoz képest lévő felülsúlyozást, a 2027-es
költségvetés bemutatása újabb lökést adhat a hozamkonvergenciának. 

HAVI HÍRLEVÉL - 2026. OKTÓBER

http://www.eqa.hu
https://kozzetetelek.mnb.hu
http://www.raiffeisen.hu
http://www.eqa.hu
https://kozzetetelek.mnb.hu


ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK

  
Alapkezelő: Equilor Alapkezelő Zrt.
Az alap típusa: Nyilvános, nyílt végű
Fajtája: Származtatott
Letétkezelő: Raiffeisen Bank Zrt.
Vezető forgalmazó: Raiffeisen Bank Zrt.
Benchmark összetétele: 90% MSCI World MXWO index + 10% ZMAX Index
ISIN kód: HU0000733597
Indulás: 2023.12.28
Devizanem: HUF
Alapkezelési díj: 2,5 %
Vétel elszámolása: T + 2
Visszaváltás elszámolása: T + 3
Az alap nettó eszközértéke: 149 393 291 HUF
A sorozat nettó eszközértéke: 40 340 032 HUF
Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 1,355792 HUF

FORGALMAZÓK

Equilor Befektetési Zrt, Raiffeisen Bank Zrt.

BEFEKTETÉSI POLITIKA:

Az Alap célja olyan értékpapírokba történő befektetés, amelyek kiemelten profitálhatnak a globális
társadalmi, politikai és technológiai megatrendekből. Ennek érdekében az Alap fundamentális, technikai,
valamint kvalitatív és kvantitatív elemzési módszereket alkalmaz a portfólióba kerülő értékpapírok,
származtatott termékek kiválasztásakor. Az Alapkezelő a befektetési stratégiát közvetlen értékpapír
befektetések és/vagy a hatékony portfoliókezelés keretében származtatott ügyleteken keresztül is
megvalósíthatja. A portfólió diverzifikált összetétele lehetővé teszi az Alap számára, hogy minimalizálja az
egyedi kibocsátói kockázatokat és mérsékelje a hozamok ingadozását. Az Alap az adott leendő
befektetések kapcsán engedélyezi a diszkrecionális választást, és ez a megközelítés nem foglal magában,
illetve nem von maga után referenciaértékre való hivatkozást. Az Alap benchmarkja: 90% MSCI World index
(USD), 10% ZMAX index (HUF)

A BEFEKTETÉSI JEGY ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 11,31 % 13,01 %
1 hónap -0,08 % 0,46 %
3 hónap 5,40 % 3,75 %
6 hónap 8,40 % 8,18 %
Év elejétől 19,09 % 8,81 %
12 hónap 11,38 % 7,80 %
2025 -4,41 % 0,43 %
2024 19,09 % 29,54 %
A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az Alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen kereskedelmi kommunikáció nem tekinthető
ajánlattételnek, illetve befektetési vagy adózási tanácsadásnak. Befektetési döntése meghozatala előtt, kérjük, mérlegelje a befektetés
tárgyát, kockázatát és díjait. Továbbá döntése meghozatala előtt kérjük, hogy f igyelmesen tanulmányozza át a Kiemelt Információkat
Tartalmazó Dokumentum(KID), valamint az Alap hivatalos Tájékoztatóját és Kezelési Szabályzatát. Az Alaphoz kapcsolódó Kiemelt
Információkat Tartalmazó Dokumentum és az Alap hivatalos Tájékoztatója és Kezelési Szabályzata az Alapkezelő www.eqa.hu honlapján,
illetve a Felügyelet által üzemeltetett https://kozzetetelek.mnb.hu honlapon elérhető. A befektetési jegyek vezető forgalmazója, illetve
letétkezelője a Raif feisen Bank Zrt. rendelkezik a forgalmazói, illetve letétkezelői feladatok ellátásához szükséges személyi és tárgyi
feltételekkel, hatósági engedéllyel. A tevékenység végzési engedély száma: 41.018/1998. valamint 41.018-3/1998. Az Alap alapkezelője az
EQUILOR Alapkezelő Zrt., tevékenységét a Pénzügyi Szervezetek Állami Felügyelete a H-EN-III-1052/2012 számú határozatával
engedélyezte. Jelen kiadvány a kollektív befektetési formákról és kezelőikről, valamint egyes pénzügyi tárgyú törvények módosításáról
szóló 2014. évi XVI. törvény értelmében kereskedelmi kommunikációnak minősül. Jelen kiadvány nem teljes körű, a további részletekről,
így az Alap befektetési politikájáról, a forgalmazási költségekről és a befektetés lehetséges kockázatairól szóló tájékoztatás megtalálható
az Alap Tájékoztatójában és Kezelési szabályzatában a vezető forgalmazó, illetve a forgalmazó mindenkori aktuális kondíciós listájában és
üzletszabályzatában, amelyek hozzáférhetőek a forgalmazási helyeken, valamint a vezető forgalmazó (www.raif feisen.hu) , illetve a
Kezelési Szabályzat szerinti forgalmazók honlapján. Az Alaphoz kapcsolódó rendszeres tájékoztatási kötelezettségnek az Alap nevében az
Alapkezelő köteles eleget tenni. Az éves és a féléves jelentések és a havi portfóliójelentések a közzétételi helyeken: az Alapkezelő
honlapján: www.eqa.hu és a Felügyelet által üzemeltetett https://kozzetetelek.mnb.hu című honlapon elérhetőek

BEFEKTETÉSI HORIZONT:

A javasolt minimális befektetési idő:

              
3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év

KOCKÁZATI BESOROLÁS:

Kockázati besorolás a napi hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:

              
nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon magas

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2026.10.31

Eszköz típusa Érték Arány
Kollektív értékpapírok 46 365 914 HUF 31,04 %
Nemzetközi részvények 25 853 114 HUF 17,31 %
Számlapénz 76 390 367 HUF 51,13 %
Nettó összesített kockázati kitettség 185 618 941 HUF 124,25 %
10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
Nincs ilyen eszköz a portfólióban

A BEFEKTETÉSI JEGY NETTÓ HOZAMA INDULÁSTÓL (2023.12.28 - 2026.10.31)

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:

A forintos A sorozat árfolyama 2,66 százalékkal csökkent októberben. 
Az eurós B sorozat árfolyama 0,73 százalékkal emelkedett októberben. 
A forintos W sorozat árfolyama 2,12 százalékkal csökkent októberben. 
Mérsékelt teljesítményt mutatott a megatrend alap árfolyama októberben, igaz a nemzetközi piacokon sem
volt túl erős a hangulat. A kockázatosabb félvezető és szélesebb körű technológiai szektorban szereplő
részvények most gyengébben teljesítettek, ugyanakkor a biotechnológiai és egészségügyi szektorban
meglévő kitettségeink ellensúlyozni tudták a tech szektor visszaesését. A hónap során profitot realizáltunk a
Microsoft kitettségünkön, valamint a Meta részvénypozíciót is lezártuk a gyorsjelentési szezon nagyobb
volatilitását ellensúlyozva. A jövőben így nagyobb súlyt kap az egészségügyi szektor az alapban, valamint
folyamatosan keressük a lehetőségeket a technológiai szektoron kívül, látva a félvezetőszektor nagy
volatilitását. Az elmúlt időszak mérsékelt teljesítménye ellenére idén a forintos sorozatok közel 20, míg az
eurós sorozat 25 százalékos teljesítménye jelentősen felülmúlja a benchmarkot. 

HAVI HÍRLEVÉL - 2026. OKTÓBER

http://www.eqa.hu
https://kozzetetelek.mnb.hu
http://www.raiffeisen.hu
http://www.eqa.hu
https://kozzetetelek.mnb.hu


ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK

  
Alapkezelő: Equilor Alapkezelő Zrt.
Az alap típusa: Nyilvános, nyílt végű
Fajtája: Származtatott
Letétkezelő: Raiffeisen Bank Zrt.
Vezető forgalmazó: Raiffeisen Bank Zrt.
Benchmark összetétele: 90% MSCI World MXWO index + 10% ZMAX Index
ISIN kód: HU0000735063
Indulás: 2024.08.05
Devizanem: HUF
Alapkezelési díj: 1,5 %
Vétel elszámolása: T + 2
Visszaváltás elszámolása: T + 3
Az alap nettó eszközértéke: 149 393 291 HUF
A sorozat nettó eszközértéke: 8 884 496 HUF
Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 1,349889 HUF

FORGALMAZÓK

Equilor Befektetési Zrt

BEFEKTETÉSI POLITIKA:

Az Alap célja olyan értékpapírokba történő befektetés, amelyek kiemelten profitálhatnak a globális
társadalmi, politikai és technológiai megatrendekből. Ennek érdekében az Alap fundamentális, technikai,
valamint kvalitatív és kvantitatív elemzési módszereket alkalmaz a portfólióba kerülő értékpapírok,
származtatott termékek kiválasztásakor. Az Alapkezelő a befektetési stratégiát közvetlen értékpapír
befektetések és/vagy a hatékony portfoliókezelés keretében származtatott ügyleteken keresztül is
megvalósíthatja. A portfólió diverzifikált összetétele lehetővé teszi az Alap számára, hogy minimalizálja az
egyedi kibocsátói kockázatokat és mérsékelje a hozamok ingadozását. Az Alap az adott leendő
befektetések kapcsán engedélyezi a diszkrecionális választást, és ez a megközelítés nem foglal magában,
illetve nem von maga után referenciaértékre való hivatkozást. Az Alap benchmarkja: 90% MSCI World index
(USD), 10% ZMAX index (HUF)

A BEFEKTETÉSI JEGY ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 14,35 % 11,85 %
1 hónap -1,76 % 0,46 %
3 hónap 5,20 % 3,75 %
6 hónap 8,60 % 8,18 %
Év elejétől 17,53 % 8,81 %
12 hónap 10,17 % 7,80 %
2025 -3,47 % 0,43 %
A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az Alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen kereskedelmi kommunikáció nem tekinthető
ajánlattételnek, illetve befektetési vagy adózási tanácsadásnak. Befektetési döntése meghozatala előtt, kérjük, mérlegelje a befektetés
tárgyát, kockázatát és díjait. Továbbá döntése meghozatala előtt kérjük, hogy f igyelmesen tanulmányozza át a Kiemelt Információkat
Tartalmazó Dokumentum(KID), valamint az Alap hivatalos Tájékoztatóját és Kezelési Szabályzatát. Az Alaphoz kapcsolódó Kiemelt
Információkat Tartalmazó Dokumentum és az Alap hivatalos Tájékoztatója és Kezelési Szabályzata az Alapkezelő www.eqa.hu honlapján,
illetve a Felügyelet által üzemeltetett https://kozzetetelek.mnb.hu honlapon elérhető. A befektetési jegyek vezető forgalmazója, illetve
letétkezelője a Raif feisen Bank Zrt. rendelkezik a forgalmazói, illetve letétkezelői feladatok ellátásához szükséges személyi és tárgyi
feltételekkel, hatósági engedéllyel. A tevékenység végzési engedély száma: 41.018/1998. valamint 41.018-3/1998. Az Alap alapkezelője az
EQUILOR Alapkezelő Zrt., tevékenységét a Pénzügyi Szervezetek Állami Felügyelete a H-EN-III-1052/2012 számú határozatával
engedélyezte. Jelen kiadvány a kollektív befektetési formákról és kezelőikről, valamint egyes pénzügyi tárgyú törvények módosításáról
szóló 2014. évi XVI. törvény értelmében kereskedelmi kommunikációnak minősül. Jelen kiadvány nem teljes körű, a további részletekről,
így az Alap befektetési politikájáról, a forgalmazási költségekről és a befektetés lehetséges kockázatairól szóló tájékoztatás megtalálható
az Alap Tájékoztatójában és Kezelési szabályzatában a vezető forgalmazó, illetve a forgalmazó mindenkori aktuális kondíciós listájában és
üzletszabályzatában, amelyek hozzáférhetőek a forgalmazási helyeken, valamint a vezető forgalmazó (www.raif feisen.hu) , illetve a
Kezelési Szabályzat szerinti forgalmazók honlapján. Az Alaphoz kapcsolódó rendszeres tájékoztatási kötelezettségnek az Alap nevében az
Alapkezelő köteles eleget tenni. Az éves és a féléves jelentések és a havi portfóliójelentések a közzétételi helyeken: az Alapkezelő
honlapján: www.eqa.hu és a Felügyelet által üzemeltetett https://kozzetetelek.mnb.hu című honlapon elérhetőek

BEFEKTETÉSI HORIZONT:

A javasolt minimális befektetési idő:

              
3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év

KOCKÁZATI BESOROLÁS:

Kockázati besorolás a napi hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:

              
nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon magas

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2026.10.31

Eszköz típusa Érték Arány
Kollektív értékpapírok 46 365 914 HUF 31,04 %
Nemzetközi részvények 25 853 114 HUF 17,31 %
Számlapénz 76 390 367 HUF 51,13 %
Nettó összesített kockázati kitettség 185 618 941 HUF 124,25 %
10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
Nincs ilyen eszköz a portfólióban

A BEFEKTETÉSI JEGY NETTÓ HOZAMA INDULÁSTÓL (2024.08.05 - 2026.10.31)

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:

A forintos A sorozat árfolyama 2,66 százalékkal csökkent októberben. 
Az eurós B sorozat árfolyama 0,73 százalékkal emelkedett októberben. 
A forintos W sorozat árfolyama 2,12 százalékkal csökkent októberben. 
Mérsékelt teljesítményt mutatott a megatrend alap árfolyama októberben, igaz a nemzetközi piacokon sem
volt túl erős a hangulat. A kockázatosabb félvezető és szélesebb körű technológiai szektorban szereplő
részvények most gyengébben teljesítettek, ugyanakkor a biotechnológiai és egészségügyi szektorban
meglévő kitettségeink ellensúlyozni tudták a tech szektor visszaesését. A hónap során profitot realizáltunk a
Microsoft kitettségünkön, valamint a Meta részvénypozíciót is lezártuk a gyorsjelentési szezon nagyobb
volatilitását ellensúlyozva. A jövőben így nagyobb súlyt kap az egészségügyi szektor az alapban, valamint
folyamatosan keressük a lehetőségeket a technológiai szektoron kívül, látva a félvezetőszektor nagy
volatilitását. Az elmúlt időszak mérsékelt teljesítménye ellenére idén a forintos sorozatok közel 20, míg az
eurós sorozat 25 százalékos teljesítménye jelentősen felülmúlja a benchmarkot. 

HAVI HÍRLEVÉL - 2026. OKTÓBER

http://www.eqa.hu
https://kozzetetelek.mnb.hu
http://www.raiffeisen.hu
http://www.eqa.hu
https://kozzetetelek.mnb.hu


ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK

  
Alapkezelő: Equilor Alapkezelő Zrt.
Az alap típusa: Nyilvános, nyílt végű
Fajtája: Származtatott
Letétkezelő: Raiffeisen Bank Zrt.
Vezető forgalmazó: Raiffeisen Bank Zrt.
Benchmark összetétele: 90% MSCI World MXWO index + 10% ZMAX Index
ISIN kód: HU0000733605
Indulás: 2023.12.28
Devizanem: EUR
Alapkezelési díj: 2,5 %
Vétel elszámolása: T + 2
Visszaváltás elszámolása: T + 3
Az alap nettó eszközértéke: 149 393 291 HUF
A sorozat nettó eszközértéke: 273 835 EUR
Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 1,418745 EUR

FORGALMAZÓK

Equilor Befektetési Zrt, Raiffeisen Bank Zrt.

BEFEKTETÉSI POLITIKA:

Az Alap célja olyan értékpapírokba történő befektetés, amelyek kiemelten profitálhatnak a globális
társadalmi, politikai és technológiai megatrendekből. Ennek érdekében az Alap fundamentális, technikai,
valamint kvalitatív és kvantitatív elemzési módszereket alkalmaz a portfólióba kerülő értékpapírok,
származtatott termékek kiválasztásakor. Az Alapkezelő a befektetési stratégiát közvetlen értékpapír
befektetések és/vagy a hatékony portfoliókezelés keretében származtatott ügyleteken keresztül is
megvalósíthatja. A portfólió diverzifikált összetétele lehetővé teszi az Alap számára, hogy minimalizálja az
egyedi kibocsátói kockázatokat és mérsékelje a hozamok ingadozását. Az Alap az adott leendő
befektetések kapcsán engedélyezi a diszkrecionális választást, és ez a megközelítés nem foglal magában,
illetve nem von maga után referenciaértékre való hivatkozást. Az Alap benchmarkja: 90% MSCI World index
(USD), 10% ZMAX index (HUF)

A BEFEKTETÉSI JEGY ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 13,10 % 14,90 %
1 hónap 0,65 % 0,60 %
3 hónap 4,59 % 2,95 %
6 hónap 8,47 % 8,25 %
Év elejétől 25,47 % 14,64 %
12 hónap 18,18 % 14,39 %
2025 1,72 % 6,87 %
2024 11,16 % 21,11 %
A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az Alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen kereskedelmi kommunikáció nem tekinthető
ajánlattételnek, illetve befektetési vagy adózási tanácsadásnak. Befektetési döntése meghozatala előtt, kérjük, mérlegelje a befektetés
tárgyát, kockázatát és díjait. Továbbá döntése meghozatala előtt kérjük, hogy f igyelmesen tanulmányozza át a Kiemelt Információkat
Tartalmazó Dokumentum(KID), valamint az Alap hivatalos Tájékoztatóját és Kezelési Szabályzatát. Az Alaphoz kapcsolódó Kiemelt
Információkat Tartalmazó Dokumentum és az Alap hivatalos Tájékoztatója és Kezelési Szabályzata az Alapkezelő www.eqa.hu honlapján,
illetve a Felügyelet által üzemeltetett https://kozzetetelek.mnb.hu honlapon elérhető. A befektetési jegyek vezető forgalmazója, illetve
letétkezelője a Raif feisen Bank Zrt. rendelkezik a forgalmazói, illetve letétkezelői feladatok ellátásához szükséges személyi és tárgyi
feltételekkel, hatósági engedéllyel. A tevékenység végzési engedély száma: 41.018/1998. valamint 41.018-3/1998. Az Alap alapkezelője az
EQUILOR Alapkezelő Zrt., tevékenységét a Pénzügyi Szervezetek Állami Felügyelete a H-EN-III-1052/2012 számú határozatával
engedélyezte. Jelen kiadvány a kollektív befektetési formákról és kezelőikről, valamint egyes pénzügyi tárgyú törvények módosításáról
szóló 2014. évi XVI. törvény értelmében kereskedelmi kommunikációnak minősül. Jelen kiadvány nem teljes körű, a további részletekről,
így az Alap befektetési politikájáról, a forgalmazási költségekről és a befektetés lehetséges kockázatairól szóló tájékoztatás megtalálható
az Alap Tájékoztatójában és Kezelési szabályzatában a vezető forgalmazó, illetve a forgalmazó mindenkori aktuális kondíciós listájában és
üzletszabályzatában, amelyek hozzáférhetőek a forgalmazási helyeken, valamint a vezető forgalmazó (www.raif feisen.hu) , illetve a
Kezelési Szabályzat szerinti forgalmazók honlapján. Az Alaphoz kapcsolódó rendszeres tájékoztatási kötelezettségnek az Alap nevében az
Alapkezelő köteles eleget tenni. Az éves és a féléves jelentések és a havi portfóliójelentések a közzétételi helyeken: az Alapkezelő
honlapján: www.eqa.hu és a Felügyelet által üzemeltetett https://kozzetetelek.mnb.hu című honlapon elérhetőek

BEFEKTETÉSI HORIZONT:

A javasolt minimális befektetési idő:

              
3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év

KOCKÁZATI BESOROLÁS:

Kockázati besorolás a napi hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:

              
nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon magas

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2026.10.31

Eszköz típusa Érték Arány
Kollektív értékpapírok 46 365 914 HUF 31,04 %
Nemzetközi részvények 25 853 114 HUF 17,31 %
Számlapénz 76 390 367 HUF 51,13 %
Nettó összesített kockázati kitettség 185 618 941 HUF 124,25 %
10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
Nincs ilyen eszköz a portfólióban

A BEFEKTETÉSI JEGY NETTÓ HOZAMA INDULÁSTÓL (2023.12.28 - 2026.10.31)

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:

A forintos A sorozat árfolyama 2,66 százalékkal csökkent októberben. 
Az eurós B sorozat árfolyama 0,73 százalékkal emelkedett októberben. 
A forintos W sorozat árfolyama 2,12 százalékkal csökkent októberben. 
Mérsékelt teljesítményt mutatott a megatrend alap árfolyama októberben, igaz a nemzetközi piacokon sem
volt túl erős a hangulat. A kockázatosabb félvezető és szélesebb körű technológiai szektorban szereplő
részvények most gyengébben teljesítettek, ugyanakkor a biotechnológiai és egészségügyi szektorban
meglévő kitettségeink ellensúlyozni tudták a tech szektor visszaesését. A hónap során profitot realizáltunk a
Microsoft kitettségünkön, valamint a Meta részvénypozíciót is lezártuk a gyorsjelentési szezon nagyobb
volatilitását ellensúlyozva. A jövőben így nagyobb súlyt kap az egészségügyi szektor az alapban, valamint
folyamatosan keressük a lehetőségeket a technológiai szektoron kívül, látva a félvezetőszektor nagy
volatilitását. Az elmúlt időszak mérsékelt teljesítménye ellenére idén a forintos sorozatok közel 20, míg az
eurós sorozat 25 százalékos teljesítménye jelentősen felülmúlja a benchmarkot. 

HAVI HÍRLEVÉL - 2026. OKTÓBER

http://www.eqa.hu
https://kozzetetelek.mnb.hu
http://www.raiffeisen.hu
http://www.eqa.hu
https://kozzetetelek.mnb.hu


ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK

  
Alapkezelő: Equilor Alapkezelő Zrt.
Az alap típusa: Nyilvános, nyílt végű
Fajtája: Részvény
Letétkezelő: Raiffeisen Bank Zrt.
Vezető forgalmazó: Raiffeisen Bank Zrt.
Benchmark összetétele: 90% MSCI World MXWO index + 10% ZMAX Index
ISIN kód: HU0000733654
Indulás: 2023.12.28
Devizanem: HUF
Alapkezelési díj: 2,5 %
Vétel elszámolása: T + 2
Visszaváltás elszámolása: T + 3
Az alap nettó eszközértéke: 517 886 517 HUF
A sorozat nettó eszközértéke: 224 295 991 HUF
Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 1,346796 HUF

FORGALMAZÓK

Equilor Befektetési Zrt, Raiffeisen Bank Zrt.

BEFEKTETÉSI POLITIKA:

Az Alap célját az Alapkezelő az általa kiválasztott részvényekből és kollektív befektetési formákból
összeállított portfolióval kívánja elérni. Az Alapkezelő az Alap vagyonát döntően elismert tőkepiaci
befeketetők kollektív befektetési formáiba és egyedi részvénypozícióiba fekteti be, de a portfolióban
szerepelhetnek egyéb értékpapírok is. A portfolió kezelése aktív szemléletű, kedvező időszakokban
jelentősebb mértékű részvénykitettséggel rendelkezik, ugyanakkor kedvezőtlen tőkepiaci klíma esetén
védekező stratégiát folytat, amelynek megvalósítása érdekében a kockázati kitettséget csökkenti. Az Alap az
adott leendő befektetések kapcsán engedélyezi a diszkrecionális választást, és ez a megközelítés nem
foglal magában, illetve nem von maga után referenciaértékre való hivatkozást. Az Alap portfóliójában tartott
eszköz súlya legalább 60 százalékos mértékben értékpapír. Az Alap a befektetési stratégia megvalósítása
során legalább 80 százalékos mértékben Magyarországon kívül kibocsátott, valamint forgalmazott
eszközbe fektet. Az Alapkezelő törekszik arra, hogy az Alap a nyilvántartásba vételét követően mihamarabb,
de legkésőbb 6 hónapon belül a 60 százalékos értékpapír, valamint a 80 százalékos Magyarországon kívül
kibocsátott, valamint forgalmazott eszközben fennálló kitettséget elérje. Az Alap benchmarkja: 90% MSCI
World index (USD), 10% ZMAX index (HUF)

A BEFEKTETÉSI JEGY ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 11,05 % 13,01 %
1 hónap -4,39 % 0,46 %
3 hónap -0,98 % 3,75 %
6 hónap -2,25 % 8,18 %
Év elejétől 2,13 % 8,81 %
12 hónap 3,68 % 7,80 %
2025 18,41 % 0,43 %
2024 11,37 % 29,54 %
A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az Alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen kereskedelmi kommunikáció nem tekinthető
ajánlattételnek, illetve befektetési vagy adózási tanácsadásnak. Befektetési döntése meghozatala előtt, kérjük, mérlegelje a befektetés
tárgyát, kockázatát és díjait. Továbbá döntése meghozatala előtt kérjük, hogy f igyelmesen tanulmányozza át a Kiemelt Információkat
Tartalmazó Dokumentum(KID), valamint az Alap hivatalos Tájékoztatóját és Kezelési Szabályzatát. Az Alaphoz kapcsolódó Kiemelt
Információkat Tartalmazó Dokumentum és az Alap hivatalos Tájékoztatója és Kezelési Szabályzata az Alapkezelő www.eqa.hu honlapján,
illetve a Felügyelet által üzemeltetett https://kozzetetelek.mnb.hu honlapon elérhető. A befektetési jegyek vezető forgalmazója, illetve
letétkezelője a Raif feisen Bank Zrt. rendelkezik a forgalmazói, illetve letétkezelői feladatok ellátásához szükséges személyi és tárgyi
feltételekkel, hatósági engedéllyel. A tevékenység végzési engedély száma: 41.018/1998. valamint 41.018-3/1998. Az Alap alapkezelője az
EQUILOR Alapkezelő Zrt., tevékenységét a Pénzügyi Szervezetek Állami Felügyelete a H-EN-III-1052/2012 számú határozatával
engedélyezte. Jelen kiadvány a kollektív befektetési formákról és kezelőikről, valamint egyes pénzügyi tárgyú törvények módosításáról
szóló 2014. évi XVI. törvény értelmében kereskedelmi kommunikációnak minősül. Jelen kiadvány nem teljes körű, a további részletekről,
így az Alap befektetési politikájáról, a forgalmazási költségekről és a befektetés lehetséges kockázatairól szóló tájékoztatás megtalálható
az Alap Tájékoztatójában és Kezelési szabályzatában a vezető forgalmazó, illetve a forgalmazó mindenkori aktuális kondíciós listájában és
üzletszabályzatában, amelyek hozzáférhetőek a forgalmazási helyeken, valamint a vezető forgalmazó (www.raif feisen.hu) , illetve a
Kezelési Szabályzat szerinti forgalmazók honlapján. Az Alaphoz kapcsolódó rendszeres tájékoztatási kötelezettségnek az Alap nevében az
Alapkezelő köteles eleget tenni. Az éves és a féléves jelentések és a havi portfóliójelentések a közzétételi helyeken: az Alapkezelő
honlapján: www.eqa.hu és a Felügyelet által üzemeltetett https://kozzetetelek.mnb.hu című honlapon elérhetőek

BEFEKTETÉSI HORIZONT:

A javasolt minimális befektetési idő:

              
3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év

KOCKÁZATI BESOROLÁS:

Kockázati besorolás a napi hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:

              
nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon magas

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2026.10.31

Eszköz típusa Érték Arány
Nemzetközi részvények 273 796 964 HUF 52,87 %
Kollektív értékpapírok 75 075 590 HUF 14,50 %
Számlapénz 159 193 188 HUF 30,74 %
Nettó összesített kockázati kitettség 517 886 513 HUF 100,00 %
10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
Nincs ilyen eszköz a portfólióban

A BEFEKTETÉSI JEGY NETTÓ HOZAMA INDULÁSTÓL (2023.12.28 - 2026.10.31)

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:

A forintos A sorozat hozama -4,39 százalék volt októberben. 
A dolláros B sorozat hozama -5,61 százalék volt októberben. 
A forintos W sorozat hozama 4,31 százalék volt októberben. 

A hónap során tapasztalt korrekció az mesterségesintelligencia kapcsolt részvényekben az Alap
teljesítményére is jelentős negatív hatással volt, annak ellenére, hogy az elmúlt időszakban jelentős
nyereséggel zártuk a brazil ETF és Microsoft Corp. pozícióinkat. 
Erősen teljesítettek még a Berkshire Hathaway Inc. és az Occidental Petroleum pozícióink is de ezt
ellensúlyozta a kisebb súlyú technológia pozícióink gyengélkedése. 
A hónap során egyedül a rézbánya ETF pozíciónkat növeltük, miközben a részvénykitettségünk 67 százalékra
csökkent. 
A devizás pozícióinkat a hónap során nem fedeztük. 

HAVI HÍRLEVÉL - 2026. OKTÓBER

http://www.eqa.hu
https://kozzetetelek.mnb.hu
http://www.raiffeisen.hu
http://www.eqa.hu
https://kozzetetelek.mnb.hu


ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK

  
Alapkezelő: Equilor Alapkezelő Zrt.
Az alap típusa: Nyilvános, nyílt végű
Fajtája: Részvény
Letétkezelő: Raiffeisen Bank Zrt.
Vezető forgalmazó: Raiffeisen Bank Zrt.
Benchmark összetétele: 90% MSCI World MXWO index + 10% ZMAX Index
ISIN kód: HU0000735071
Indulás: 2024.08.05
Devizanem: HUF
Alapkezelési díj: 1,5 %
Vétel elszámolása: T + 2
Visszaváltás elszámolása: T + 3
Az alap nettó eszközértéke: 517 886 517 HUF
A sorozat nettó eszközértéke: 4 067 109 HUF
Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 1,359740 HUF

FORGALMAZÓK

Equilor Befektetési Zrt

BEFEKTETÉSI POLITIKA:

Az Alap célját az Alapkezelő az általa kiválasztott részvényekből és kollektív befektetési formákból
összeállított portfolióval kívánja elérni. Az Alapkezelő az Alap vagyonát döntően elismert tőkepiaci
befeketetők kollektív befektetési formáiba és egyedi részvénypozícióiba fekteti be, de a portfolióban
szerepelhetnek egyéb értékpapírok is. A portfolió kezelése aktív szemléletű, kedvező időszakokban
jelentősebb mértékű részvénykitettséggel rendelkezik, ugyanakkor kedvezőtlen tőkepiaci klíma esetén
védekező stratégiát folytat, amelynek megvalósítása érdekében a kockázati kitettséget csökkenti. Az Alap az
adott leendő befektetések kapcsán engedélyezi a diszkrecionális választást, és ez a megközelítés nem
foglal magában, illetve nem von maga után referenciaértékre való hivatkozást. Az Alap portfóliójában tartott
eszköz súlya legalább 60 százalékos mértékben értékpapír. Az Alap a befektetési stratégia megvalósítása
során legalább 80 százalékos mértékben Magyarországon kívül kibocsátott, valamint forgalmazott
eszközbe fektet. Az Alapkezelő törekszik arra, hogy az Alap a nyilvántartásba vételét követően mihamarabb,
de legkésőbb 6 hónapon belül a 60 százalékos értékpapír, valamint a 80 százalékos Magyarországon kívül
kibocsátott, valamint forgalmazott eszközben fennálló kitettséget elérje. Az Alap benchmarkja: 90% MSCI
World index (USD), 10% ZMAX index (HUF)

A BEFEKTETÉSI JEGY ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 14,72 % 11,85 %
1 hónap -4,31 % 0,46 %
3 hónap -0,73 % 3,75 %
6 hónap -1,39 % 8,18 %
Év elejétől 2,98 % 8,81 %
12 hónap 7,18 % 7,80 %
2025 19,39 % 0,43 %
A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az Alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen kereskedelmi kommunikáció nem tekinthető
ajánlattételnek, illetve befektetési vagy adózási tanácsadásnak. Befektetési döntése meghozatala előtt, kérjük, mérlegelje a befektetés
tárgyát, kockázatát és díjait. Továbbá döntése meghozatala előtt kérjük, hogy f igyelmesen tanulmányozza át a Kiemelt Információkat
Tartalmazó Dokumentum(KID), valamint az Alap hivatalos Tájékoztatóját és Kezelési Szabályzatát. Az Alaphoz kapcsolódó Kiemelt
Információkat Tartalmazó Dokumentum és az Alap hivatalos Tájékoztatója és Kezelési Szabályzata az Alapkezelő www.eqa.hu honlapján,
illetve a Felügyelet által üzemeltetett https://kozzetetelek.mnb.hu honlapon elérhető. A befektetési jegyek vezető forgalmazója, illetve
letétkezelője a Raif feisen Bank Zrt. rendelkezik a forgalmazói, illetve letétkezelői feladatok ellátásához szükséges személyi és tárgyi
feltételekkel, hatósági engedéllyel. A tevékenység végzési engedély száma: 41.018/1998. valamint 41.018-3/1998. Az Alap alapkezelője az
EQUILOR Alapkezelő Zrt., tevékenységét a Pénzügyi Szervezetek Állami Felügyelete a H-EN-III-1052/2012 számú határozatával
engedélyezte. Jelen kiadvány a kollektív befektetési formákról és kezelőikről, valamint egyes pénzügyi tárgyú törvények módosításáról
szóló 2014. évi XVI. törvény értelmében kereskedelmi kommunikációnak minősül. Jelen kiadvány nem teljes körű, a további részletekről,
így az Alap befektetési politikájáról, a forgalmazási költségekről és a befektetés lehetséges kockázatairól szóló tájékoztatás megtalálható
az Alap Tájékoztatójában és Kezelési szabályzatában a vezető forgalmazó, illetve a forgalmazó mindenkori aktuális kondíciós listájában és
üzletszabályzatában, amelyek hozzáférhetőek a forgalmazási helyeken, valamint a vezető forgalmazó (www.raif feisen.hu) , illetve a
Kezelési Szabályzat szerinti forgalmazók honlapján. Az Alaphoz kapcsolódó rendszeres tájékoztatási kötelezettségnek az Alap nevében az
Alapkezelő köteles eleget tenni. Az éves és a féléves jelentések és a havi portfóliójelentések a közzétételi helyeken: az Alapkezelő
honlapján: www.eqa.hu és a Felügyelet által üzemeltetett https://kozzetetelek.mnb.hu című honlapon elérhetőek

BEFEKTETÉSI HORIZONT:

A javasolt minimális befektetési idő:

              
3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év

KOCKÁZATI BESOROLÁS:

Kockázati besorolás a napi hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:

              
nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon magas

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2026.10.31

Eszköz típusa Érték Arány
Nemzetközi részvények 273 796 964 HUF 52,87 %
Kollektív értékpapírok 75 075 590 HUF 14,50 %
Számlapénz 159 193 188 HUF 30,74 %
Nettó összesített kockázati kitettség 517 886 513 HUF 100,00 %
10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
Nincs ilyen eszköz a portfólióban

A BEFEKTETÉSI JEGY NETTÓ HOZAMA INDULÁSTÓL (2024.08.05 - 2026.10.31)

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:

A forintos A sorozat hozama -4,39 százalék volt októberben. 
A dolláros B sorozat hozama -5,61 százalék volt októberben. 
A forintos W sorozat hozama 4,31 százalék volt októberben. 

A hónap során tapasztalt korrekció az mesterségesintelligencia kapcsolt részvényekben az Alap
teljesítményére is jelentős negatív hatással volt, annak ellenére, hogy az elmúlt időszakban jelentős
nyereséggel zártuk a brazil ETF és Microsoft Corp. pozícióinkat. 
Erősen teljesítettek még a Berkshire Hathaway Inc. és az Occidental Petroleum pozícióink is de ezt
ellensúlyozta a kisebb súlyú technológia pozícióink gyengélkedése. 
A hónap során egyedül a rézbánya ETF pozíciónkat növeltük, miközben a részvénykitettségünk 67 százalékra
csökkent. 
A devizás pozícióinkat a hónap során nem fedeztük. 

HAVI HÍRLEVÉL - 2026. OKTÓBER

http://www.eqa.hu
https://kozzetetelek.mnb.hu
http://www.raiffeisen.hu
http://www.eqa.hu
https://kozzetetelek.mnb.hu


ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK

  
Alapkezelő: Equilor Alapkezelő Zrt.
Az alap típusa: Nyilvános, nyílt végű
Fajtája: Részvény
Letétkezelő: Raiffeisen Bank Zrt.
Vezető forgalmazó: Raiffeisen Bank Zrt.
Benchmark összetétele: 90% MSCI World MXWO index + 10% ZMAX Index
ISIN kód: HU0000733662
Indulás: 2023.12.28
Devizanem: USD
Alapkezelési díj: 2,5 %
Vétel elszámolása: T + 2
Visszaváltás elszámolása: T + 3
Az alap nettó eszközértéke: 517 886 517 HUF
A sorozat nettó eszközértéke: 886 369 USD
Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 1,377131 USD

FORGALMAZÓK

Equilor Befektetési Zrt, Raiffeisen Bank Zrt.

BEFEKTETÉSI POLITIKA:

Az Alap célját az Alapkezelő az általa kiválasztott részvényekből és kollektív befektetési formákból
összeállított portfolióval kívánja elérni. Az Alapkezelő az Alap vagyonát döntően elismert tőkepiaci
befeketetők kollektív befektetési formáiba és egyedi részvénypozícióiba fekteti be, de a portfolióban
szerepelhetnek egyéb értékpapírok is. A portfolió kezelése aktív szemléletű, kedvező időszakokban
jelentősebb mértékű részvénykitettséggel rendelkezik, ugyanakkor kedvezőtlen tőkepiaci klíma esetén
védekező stratégiát folytat, amelynek megvalósítása érdekében a kockázati kitettséget csökkenti. Az Alap az
adott leendő befektetések kapcsán engedélyezi a diszkrecionális választást, és ez a megközelítés nem
foglal magában, illetve nem von maga után referenciaértékre való hivatkozást. Az Alap portfóliójában tartott
eszköz súlya legalább 60 százalékos mértékben értékpapír. Az Alap a befektetési stratégia megvalósítása
során legalább 80 százalékos mértékben Magyarországon kívül kibocsátott, valamint forgalmazott
eszközbe fektet. Az Alapkezelő törekszik arra, hogy az Alap a nyilvántartásba vételét követően mihamarabb,
de legkésőbb 6 hónapon belül a 60 százalékos értékpapír, valamint a 80 százalékos Magyarországon kívül
kibocsátott, valamint forgalmazott eszközben fennálló kitettséget elérje. Az Alap benchmarkja: 90% MSCI
World index (USD), 10% ZMAX index (HUF)

A BEFEKTETÉSI JEGY ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 11,92 % 15,34 %
1 hónap -5,61 % -0,82 %
3 hónap -4,51 % 0,05 %
6 hónap -6,17 % 3,78 %
Év elejétől 2,69 % 9,40 %
12 hónap 8,12 % 10,65 %
2025 36,81 % 20,37 %
2024 -1,98 % 13,93 %
A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az Alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen kereskedelmi kommunikáció nem tekinthető
ajánlattételnek, illetve befektetési vagy adózási tanácsadásnak. Befektetési döntése meghozatala előtt, kérjük, mérlegelje a befektetés
tárgyát, kockázatát és díjait. Továbbá döntése meghozatala előtt kérjük, hogy f igyelmesen tanulmányozza át a Kiemelt Információkat
Tartalmazó Dokumentum(KID), valamint az Alap hivatalos Tájékoztatóját és Kezelési Szabályzatát. Az Alaphoz kapcsolódó Kiemelt
Információkat Tartalmazó Dokumentum és az Alap hivatalos Tájékoztatója és Kezelési Szabályzata az Alapkezelő www.eqa.hu honlapján,
illetve a Felügyelet által üzemeltetett https://kozzetetelek.mnb.hu honlapon elérhető. A befektetési jegyek vezető forgalmazója, illetve
letétkezelője a Raif feisen Bank Zrt. rendelkezik a forgalmazói, illetve letétkezelői feladatok ellátásához szükséges személyi és tárgyi
feltételekkel, hatósági engedéllyel. A tevékenység végzési engedély száma: 41.018/1998. valamint 41.018-3/1998. Az Alap alapkezelője az
EQUILOR Alapkezelő Zrt., tevékenységét a Pénzügyi Szervezetek Állami Felügyelete a H-EN-III-1052/2012 számú határozatával
engedélyezte. Jelen kiadvány a kollektív befektetési formákról és kezelőikről, valamint egyes pénzügyi tárgyú törvények módosításáról
szóló 2014. évi XVI. törvény értelmében kereskedelmi kommunikációnak minősül. Jelen kiadvány nem teljes körű, a további részletekről,
így az Alap befektetési politikájáról, a forgalmazási költségekről és a befektetés lehetséges kockázatairól szóló tájékoztatás megtalálható
az Alap Tájékoztatójában és Kezelési szabályzatában a vezető forgalmazó, illetve a forgalmazó mindenkori aktuális kondíciós listájában és
üzletszabályzatában, amelyek hozzáférhetőek a forgalmazási helyeken, valamint a vezető forgalmazó (www.raif feisen.hu) , illetve a
Kezelési Szabályzat szerinti forgalmazók honlapján. Az Alaphoz kapcsolódó rendszeres tájékoztatási kötelezettségnek az Alap nevében az
Alapkezelő köteles eleget tenni. Az éves és a féléves jelentések és a havi portfóliójelentések a közzétételi helyeken: az Alapkezelő
honlapján: www.eqa.hu és a Felügyelet által üzemeltetett https://kozzetetelek.mnb.hu című honlapon elérhetőek

BEFEKTETÉSI HORIZONT:

A javasolt minimális befektetési idő:

              
3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év

KOCKÁZATI BESOROLÁS:

Kockázati besorolás a napi hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:

              
nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon magas

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2026.10.31

Eszköz típusa Érték Arány
Nemzetközi részvények 273 796 964 HUF 52,87 %
Kollektív értékpapírok 75 075 590 HUF 14,50 %
Számlapénz 159 193 188 HUF 30,74 %
Nettó összesített kockázati kitettség 517 886 513 HUF 100,00 %
10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
Nincs ilyen eszköz a portfólióban

A BEFEKTETÉSI JEGY NETTÓ HOZAMA INDULÁSTÓL (2023.12.28 - 2026.10.31)

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:

A forintos A sorozat hozama -4,39 százalék volt októberben. 
A dolláros B sorozat hozama -5,61 százalék volt októberben. 
A forintos W sorozat hozama 4,31 százalék volt októberben. 

A hónap során tapasztalt korrekció az mesterségesintelligencia kapcsolt részvényekben az Alap
teljesítményére is jelentős negatív hatással volt, annak ellenére, hogy az elmúlt időszakban jelentős
nyereséggel zártuk a brazil ETF és Microsoft Corp. pozícióinkat. 
Erősen teljesítettek még a Berkshire Hathaway Inc. és az Occidental Petroleum pozícióink is de ezt
ellensúlyozta a kisebb súlyú technológia pozícióink gyengélkedése. 
A hónap során egyedül a rézbánya ETF pozíciónkat növeltük, miközben a részvénykitettségünk 67 százalékra
csökkent. 
A devizás pozícióinkat a hónap során nem fedeztük. 

HAVI HÍRLEVÉL - 2026. OKTÓBER

http://www.eqa.hu
https://kozzetetelek.mnb.hu
http://www.raiffeisen.hu
http://www.eqa.hu
https://kozzetetelek.mnb.hu


ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK

  
Alapkezelő: Equilor Alapkezelő Zrt.
Az alap típusa: Nyilvános, nyílt végű
Fajtája: Kötvény
Letétkezelő: Raiffeisen Bank Zrt.
Vezető forgalmazó: Raiffeisen Bank Zrt.

Benchmark összetétele: 70% Bloomberg Euro Treasury 1-3 Year Index + 30% Bloomberg Euro
Treasury 0-12 M

ISIN kód: HU0000731179
Indulás: 2023.05.01
Devizanem: EUR
Alapkezelési díj: 1 %
Vétel elszámolása: T + 2
Visszaváltás elszámolása: T + 4
Az alap nettó
eszközértéke: 3 747 032 EUR

Egy jegyre jutó nettó
eszközérték: 1,087185 EUR

FORGALMAZÓK

Equilor Befektetési Zrt, Raiffeisen Bank Zrt.

BEFEKTETÉSI POLITIKA:

Az Alap befektetési stratégiájának célja, hogy eszközkategóriát tekintve elsősorban rövid futamidejű,
euróban denominált kötvény típusú befektetések megvalósításán keresztül építsen portfoliót. Euróban
denominált pénzpiaci eszközök, állampapírok mellett, portfoliójának aktív részét képezzék az OECD és EGT
tagállamok, önkormányzatok és gazdasági társaságok által euróban kibocsátott kötvények, nemzetközi
vállalati és államkötvények valamennyi földrajzi szegmenset és iparágat szem előtt tartva, illetve kötvény
típusú eszközökbe fektető tőzsdei alapok (ETF). Az Alap az adott leendő befektetések kapcsán engedélyezi
a diszkrecionális választást, és ez a megközelítés nem foglal magában, illetve nem von maga után
referenciaértékre való hivatkozást.

A BEFEKTETÉSI JEGY ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 2,42 % 2,46 %
1 hónap 0,47 % 0,35 %
3 hónap -0,49 % 0,17 %
6 hónap 0,34 % 0,62 %
Év elejétől 0,09 % 0,68 %
12 hónap 0,39 % 0,86 %
2025 3,17 % 2,26 %
2024 2,46 % 3,25 %
A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az Alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen kereskedelmi kommunikáció nem tekinthető
ajánlattételnek, illetve befektetési vagy adózási tanácsadásnak. Befektetési döntése meghozatala előtt, kérjük, mérlegelje a befektetés
tárgyát, kockázatát és díjait. Továbbá döntése meghozatala előtt kérjük, hogy f igyelmesen tanulmányozza át a Kiemelt Információkat
Tartalmazó Dokumentum(KID), valamint az Alap hivatalos Tájékoztatóját és Kezelési Szabályzatát. Az Alaphoz kapcsolódó Kiemelt
Információkat Tartalmazó Dokumentum és az Alap hivatalos Tájékoztatója és Kezelési Szabályzata az Alapkezelő www.eqa.hu honlapján,
illetve a Felügyelet által üzemeltetett https://kozzetetelek.mnb.hu honlapon elérhető. A befektetési jegyek vezető forgalmazója, illetve
letétkezelője a Raif feisen Bank Zrt. rendelkezik a forgalmazói, illetve letétkezelői feladatok ellátásához szükséges személyi és tárgyi
feltételekkel, hatósági engedéllyel. A tevékenység végzési engedély száma: 41.018/1998. valamint 41.018-3/1998. Az Alap alapkezelője az
EQUILOR Alapkezelő Zrt., tevékenységét a Pénzügyi Szervezetek Állami Felügyelete a H-EN-III-1052/2012 számú határozatával
engedélyezte. Jelen kiadvány a kollektív befektetési formákról és kezelőikről, valamint egyes pénzügyi tárgyú törvények módosításáról
szóló 2014. évi XVI. törvény értelmében kereskedelmi kommunikációnak minősül. Jelen kiadvány nem teljes körű, a további részletekről,
így az Alap befektetési politikájáról, a forgalmazási költségekről és a befektetés lehetséges kockázatairól szóló tájékoztatás megtalálható
az Alap Tájékoztatójában és Kezelési szabályzatában a vezető forgalmazó, illetve a forgalmazó mindenkori aktuális kondíciós listájában és
üzletszabályzatában, amelyek hozzáférhetőek a forgalmazási helyeken, valamint a vezető forgalmazó (www.raif feisen.hu) , illetve a
Kezelési Szabályzat szerinti forgalmazók honlapján. Az Alaphoz kapcsolódó rendszeres tájékoztatási kötelezettségnek az Alap nevében az
Alapkezelő köteles eleget tenni. Az éves és a féléves jelentések és a havi portfóliójelentések a közzétételi helyeken: az Alapkezelő
honlapján: www.eqa.hu és a Felügyelet által üzemeltetett https://kozzetetelek.mnb.hu című honlapon elérhetőek

BEFEKTETÉSI HORIZONT:

A javasolt minimális befektetési idő:

              
3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év

KOCKÁZATI BESOROLÁS:

Kockázati besorolás a napi hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:

              
nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon magas

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2026.10.31

Eszköz típusa Érték Arány
Államkötvények 1 360 937 EUR 36,32 %
Vállalati és hitelintézeti kötvények 101 839 EUR 2,72 %
Kollektív értékpapírok 53 780 EUR 1,44 %
Számlapénz 2 231 778 EUR 59,56 %
Nettó összesített kockázati kitettség 3 747 032 EUR 100,00 %
10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
ROMANI 2039/07/11 EUR (Román Állam)
ROMANI 2031/09/24 EUR (Román Állam)

A BEFEKTETÉSI JEGY NETTÓ HOZAMA INDULÁSTÓL (2023.05.01 - 2026.10.31)

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:

Az alap árfolyama 0,47 százalékkal emelkedett októberben. (EUR) 
Az európai hozamok tekintetében a francia hozamemelkedés jelenti a fő bizonytalanságot. Bár a német 10
éves hozamnak sikerült 10 bázispontot erősödnie októberben, a francia 10 éves hozam 1 hónap alatt 20 bp-
ot emelkedett, nagy nyomást helyezve az európai bankszektorra, ami a pénzügyi fertőzés kockázatát mutatja.
A bankrészvények több, mint 10%-kal estek és a lejtmenetet okozó francia belpolitikai helyzetben nem is
várható rövid távú javulás, mivel a parlamenti választás csak jövő áprilisban lesz. Az EURUSD árfolyam 1
százalékkal került lejjebb 1,12-re. Az új román kisebbségi kormány megnyugvást hozott a román
államkötvénypiacra, de a jelentősebb erősödésre még várni, kell, hogy piac lássa mennyire tudnak majd
stabilan kormányozni. 
Az alap kitettségén októberben egyelőre nem változtattunk. 

HAVI HÍRLEVÉL - 2026. OKTÓBER

http://www.eqa.hu
https://kozzetetelek.mnb.hu
http://www.raiffeisen.hu
http://www.eqa.hu
https://kozzetetelek.mnb.hu


ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK

  
Alapkezelő: Equilor Alapkezelő Zrt.
Az alap típusa: Nyilvános, nyílt végű
Fajtája: Kötvény
Letétkezelő: Raiffeisen Bank Zrt.
Vezető forgalmazó: Raiffeisen Bank Zrt.
Benchmark összetétele: 60% RMAX Index + 40% MAX Index
ISIN kód: HU0000731161
Indulás: 2023.05.01
Devizanem: HUF
Alapkezelési díj: 1 %
Vétel elszámolása: T + 2
Visszaváltás elszámolása: T + 4
Az alap nettó eszközértéke: 978 751 996 HUF
Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 1,342614 HUF

FORGALMAZÓK

Equilor Befektetési Zrt, Raiffeisen Bank Zrt.

BEFEKTETÉSI POLITIKA:

Az Alap befektetési stratégiájának célja, hogy eszközkategóriát tekintve elsősorban kötvénytípusú
befektetések megvalósításán keresztül építsen portfoliót. Pénzpiaci eszközök, forintban denominált
állampapírok mellett, portfoliójának aktív részét képezzék a magyar állam, önkormányzatok és gazdasági
társaságok által devizában kibocsátott kötvények, nemzetközi vállalati és államkötvények valamennyi
földrajzi szegmens és iparágat szem előtt tartva, devizák, tőzsdei alapok (ETF). Az Alap eseti jelleggel
törekszik kihasználni a nemzetközi és hazai devizák mindenkori egymáshoz viszonyított mozgásából fakadó
többlethozam elérésének lehetőségét is. Az Alap az adott leendő befektetések kapcsán engedélyezi a
diszkrecionális választást, és ez a megközelítés nem foglal magában, illetve nem von maga után
referenciaértékre való hivatkozást.

A BEFEKTETÉSI JEGY ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 8,78 % 9,31 %
1 hónap 1,20 % 1,08 %
3 hónap 1,17 % 1,34 %
6 hónap 3,84 % 3,86 %
Év elejétől 7,61 % 7,17 %
12 hónap 9,10 % 8,39 %
2025 6,26 % 5,87 %
2024 4,93 % 5,79 %
A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az Alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen kereskedelmi kommunikáció nem tekinthető
ajánlattételnek, illetve befektetési vagy adózási tanácsadásnak. Befektetési döntése meghozatala előtt, kérjük, mérlegelje a befektetés
tárgyát, kockázatát és díjait. Továbbá döntése meghozatala előtt kérjük, hogy f igyelmesen tanulmányozza át a Kiemelt Információkat
Tartalmazó Dokumentum(KID), valamint az Alap hivatalos Tájékoztatóját és Kezelési Szabályzatát. Az Alaphoz kapcsolódó Kiemelt
Információkat Tartalmazó Dokumentum és az Alap hivatalos Tájékoztatója és Kezelési Szabályzata az Alapkezelő www.eqa.hu honlapján,
illetve a Felügyelet által üzemeltetett https://kozzetetelek.mnb.hu honlapon elérhető. A befektetési jegyek vezető forgalmazója, illetve
letétkezelője a Raif feisen Bank Zrt. rendelkezik a forgalmazói, illetve letétkezelői feladatok ellátásához szükséges személyi és tárgyi
feltételekkel, hatósági engedéllyel. A tevékenység végzési engedély száma: 41.018/1998. valamint 41.018-3/1998. Az Alap alapkezelője az
EQUILOR Alapkezelő Zrt., tevékenységét a Pénzügyi Szervezetek Állami Felügyelete a H-EN-III-1052/2012 számú határozatával
engedélyezte. Jelen kiadvány a kollektív befektetési formákról és kezelőikről, valamint egyes pénzügyi tárgyú törvények módosításáról
szóló 2014. évi XVI. törvény értelmében kereskedelmi kommunikációnak minősül. Jelen kiadvány nem teljes körű, a további részletekről,
így az Alap befektetési politikájáról, a forgalmazási költségekről és a befektetés lehetséges kockázatairól szóló tájékoztatás megtalálható
az Alap Tájékoztatójában és Kezelési szabályzatában a vezető forgalmazó, illetve a forgalmazó mindenkori aktuális kondíciós listájában és
üzletszabályzatában, amelyek hozzáférhetőek a forgalmazási helyeken, valamint a vezető forgalmazó (www.raif feisen.hu) , illetve a
Kezelési Szabályzat szerinti forgalmazók honlapján. Az Alaphoz kapcsolódó rendszeres tájékoztatási kötelezettségnek az Alap nevében az
Alapkezelő köteles eleget tenni. Az éves és a féléves jelentések és a havi portfóliójelentések a közzétételi helyeken: az Alapkezelő
honlapján: www.eqa.hu és a Felügyelet által üzemeltetett https://kozzetetelek.mnb.hu című honlapon elérhetőek

BEFEKTETÉSI HORIZONT:

A javasolt minimális befektetési idő:

              
3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év

KOCKÁZATI BESOROLÁS:

Kockázati besorolás a napi hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:

              
nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon magas

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2026.10.31

Eszköz típusa Érték Arány
Államkötvények 598 902 526 HUF 61,19 %
Kincstárjegyek 89 922 960 HUF 9,19 %
Kollektív értékpapírok 48 571 735 HUF 4,96 %
Számlapénz 226 178 243 HUF 23,11 %
Nettó összesített kockázati kitettség 1 084 412 244 HUF 110,80 %
10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
MAK 2028/B (Államadósság Kezelő Központ Zrt.)
MAK 2035/A (Államadósság Kezelő Központ Zrt.)

A BEFEKTETÉSI JEGY NETTÓ HOZAMA INDULÁSTÓL (2023.05.01 - 2026.10.31)

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:

Az alap árfolyama 1,20 százalékkal emelkedett októberben. (HUF) 
A magyar hosszúhozamok és az EURHUF jelentős mértékben erősödtek a 2027-es költségvetési
hiányvárakozások miatt, amelyeket a kormánynak sikerült teljesíteni. A 4,9%-os hiány ambíciózus, de
megvalósítható, azonban a piac már nyereség realizálásra használta a pozitív híráramot. 
Az alap kitettségén nem változtattunk, tartjuk a benchmarkhoz képest lévő felülsúlyozást, a 2027-es
költségvetés bemutatása újabb lökést adhat a hozamkonvergenciának. 

HAVI HÍRLEVÉL - 2026. OKTÓBER

http://www.eqa.hu
https://kozzetetelek.mnb.hu
http://www.raiffeisen.hu
http://www.eqa.hu
https://kozzetetelek.mnb.hu


ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK

  
Alapkezelő: Equilor Alapkezelő Zrt.
Az alap típusa: Nyilvános, nyílt végű
Fajtája: Részvény
Letétkezelő: Raiffeisen Bank Zrt.
Vezető forgalmazó: Raiffeisen Bank Zrt.

Benchmark összetétele: 50% MSCI World MXWO index + 40% CETOP 20 Index + 10%
ZMAX Index

ISIN kód: HU0000731146
Indulás: 2023.05.01
Devizanem: EUR
Alapkezelési díj: %
Vétel elszámolása: T + 2
Visszaváltás elszámolása: T + 4
Az alap nettó eszközértéke: 1 856 551 295 HUF
A sorozat nettó eszközértéke: 3 019 252 EUR
Egy jegyre jutó nettó
eszközérték: 1,942894 EUR

FORGALMAZÓK

Equilor Befektetési Zrt, Raiffeisen Bank Zrt.

BEFEKTETÉSI POLITIKA:

Az Alap célját az Alapkezelő az általa kiválasztott részvényekből, részvénypiacokon befektető befektetési
alapokból illetve tőzsdei alapokból (ETF) összeállított portfolióval kívánja elérni. Az Alapkezelő az Alap
vagyonát döntően a globális fejlett illetve fejlődő országok részvénypiacain fekteti be, de a portfolióban
szerepelnek egyéb értékpapírok is. Az Alap befektetési stratégiájának középpontjában a fundamentális
megközelítés áll. Az Alap olyan vállalatok, régiók, iparágak részvényeibe, illetve azokba fektető befektetési
alapok, ETF-ekbe kíván befektetni, melyek belső értéke megítélése szerint jelentősen magasabb a
befektetés időpontjában a tőkepiacon, tőzsdéken tapasztalt értékénél. Az Alap az adott leendő befektetések
kapcsán engedélyezi a diszkrecionális választást, és ez a megközelítés nem foglal magában, illetve nem
von maga után referenciaértékre való hivatkozást.

A BEFEKTETÉSI JEGY ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 20,89 % 19,98 %
1 hónap 0,39 % 0,05 %
3 hónap 2,29 % 1,49 %
6 hónap 12,29 % 9,72 %
Év elejétől 20,02 % 18,06 %
12 hónap 24,12 % 21,65 %
2025 24,24 % 23,19 %
2024 16,81 % 14,91 %

A BEFEKTETÉSI JEGY NETTÓ HOZAMA INDULÁSTÓL (2023.05.01 - 2026.10.31)

A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az Alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen kereskedelmi kommunikáció nem tekinthető
ajánlattételnek, illetve befektetési vagy adózási tanácsadásnak. Befektetési döntése meghozatala előtt, kérjük, mérlegelje a befektetés
tárgyát, kockázatát és díjait. Továbbá döntése meghozatala előtt kérjük, hogy f igyelmesen tanulmányozza át a Kiemelt Információkat
Tartalmazó Dokumentum(KID), valamint az Alap hivatalos Tájékoztatóját és Kezelési Szabályzatát. Az Alaphoz kapcsolódó Kiemelt
Információkat Tartalmazó Dokumentum és az Alap hivatalos Tájékoztatója és Kezelési Szabályzata az Alapkezelő www.eqa.hu honlapján,
illetve a Felügyelet által üzemeltetett https://kozzetetelek.mnb.hu honlapon elérhető. A befektetési jegyek vezető forgalmazója, illetve
letétkezelője a Raif feisen Bank Zrt. rendelkezik a forgalmazói, illetve letétkezelői feladatok ellátásához szükséges személyi és tárgyi
feltételekkel, hatósági engedéllyel. A tevékenység végzési engedély száma: 41.018/1998. valamint 41.018-3/1998. Az Alap alapkezelője az
EQUILOR Alapkezelő Zrt., tevékenységét a Pénzügyi Szervezetek Állami Felügyelete a H-EN-III-1052/2012 számú határozatával
engedélyezte. Jelen kiadvány a kollektív befektetési formákról és kezelőikről, valamint egyes pénzügyi tárgyú törvények módosításáról
szóló 2014. évi XVI. törvény értelmében kereskedelmi kommunikációnak minősül. Jelen kiadvány nem teljes körű, a további részletekről,
így az Alap befektetési politikájáról, a forgalmazási költségekről és a befektetés lehetséges kockázatairól szóló tájékoztatás megtalálható
az Alap Tájékoztatójában és Kezelési szabályzatában a vezető forgalmazó, illetve a forgalmazó mindenkori aktuális kondíciós listájában és
üzletszabályzatában, amelyek hozzáférhetőek a forgalmazási helyeken, valamint a vezető forgalmazó (www.raif feisen.hu) , illetve a
Kezelési Szabályzat szerinti forgalmazók honlapján. Az Alaphoz kapcsolódó rendszeres tájékoztatási kötelezettségnek az Alap nevében az
Alapkezelő köteles eleget tenni. Az éves és a féléves jelentések és a havi portfóliójelentések a közzétételi helyeken: az Alapkezelő
honlapján: www.eqa.hu és a Felügyelet által üzemeltetett https://kozzetetelek.mnb.hu című honlapon elérhetőek

BEFEKTETÉSI HORIZONT:

A javasolt minimális befektetési idő:

              
3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év

KOCKÁZATI BESOROLÁS:

Kockázati besorolás a napi hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:

              
nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon

magas

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2026.10.31

Eszköz típusa Érték Arány
Kollektív értékpapírok 1 550 854 543 HUF 83,53 %
Államkötvények 169 551 729 HUF 9,13 %
Nemzetközi részvények 21 012 218 HUF 1,13 %
Számlapénz 136 032 298 HUF 7,33 %
Nettó összesített kockázati kitettség 2 271 476 866 HUF 122,35 %
10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
EQUILOR Közép-európai Részvény Befektetési Alap
EQUILOR Noé Nemzetközi Részvény Befektetési Alap

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:

A forintos sorozat árfolyama 0,26 százalékot növekedett 2026 októbere során. (HUF) 
Az eurós sorozat árfolyama 0,39 százalékot növekedett 2026 októbere során. (EUR) 
A dolláros sorozat árfolyama 1,12 százalékot csökkent 2026 októbere során. (USD) 

Piaci összefoglaló: Októberben az S&P 500-at alkotó részvények többsége emelkedett, az index mégis
mérsékelt veszteséggel zárta a hónapot. Az egészségügyi és az energiaipari papírok erősödése sem tudta
ellensúlyozni az indexben nagy súllyal szereplő technológiai óriásvállalatok árfolyamesését. Az október
végéig jelentő amerikai nagyvállalatok többsége a vártnál magasabb nyereséget ért el, az összesített
eredmény azonban csak kismértékben haladta meg az elemzői becsléseket. A technológiai szektorban a
befektetőket egyre inkább az foglalkoztatta, mikor termelnek az új adatközpontok elég bevételt a beruházási
és finanszírozási költségek fedezésére. Ennek következtében a nagyrészben hitelből terjeszkedő CoreWeave
kötvényeinek árfolyama jelentősen esett, mert a hitelezők szkeptikusabban ítélték meg a cég adósságterhét. 
Az adatközpont-beruházások megtérülésével kapcsolatos kételyek az ázsiai beszállítók árfolyamán is nyomot
hagytak. A dél-koreai és tajvani félvezetőgyártók gyengülése nagyban hozzájárult ahhoz, hogy a feltörekvő
részvénypiacok a fejlettekénél nagyobb veszteséggel zárták a hónapot. A nyersolaj ára eközben emelkedett, a
közel-keleti szállításokat fenyegető támadások hajtották fel. Ez az olajtermelők eredménykilátásait javította, az
importáló országokban viszont ismét növelte az inflációs kockázatot. A Fed a gyorsuló infláció mellett a
szeptemberi szinten hagyta az irányadó kamatokat. A részvénypiaci bizonytalanság idején ugyanakkor nőtt a
kereslet a hosszabb lejáratú állampapírok iránt. A hagyományos és az inflációkövető tízéves papírok hozama
közel azonos mértékben csökkent, így a piac által hosszú távra árazott infláció alig változott. 
Az euróövezet gazdasága a harmadik negyedévben is bővült, az előző negyedévinél mérsékeltebb ütemben,
az ismét dráguló energia azonban egyszerre rontotta a növekedési kilátásokat és gyorsította az inflációt. Az
Európai Központi Bank októberben változatlanul hagyta a kamatokat. A következő döntéseknél különösen
fontos lesz, hogy az energiaár-emelkedés mennyire épül be a szolgáltatások áraiba, és megjelenik-e a
bérkövetelésekben is. A német államkötvények árfolyama emelkedett, a francia kötvénypiacot azonban
terhelte a költségvetési hiány csökkentése körüli belpolitikai vita. A befektetők ezért egyre magasabb
hozamfelárat követeltek a francia állampapíroktól az azonos futamidejű német kötvényekhez képest. 
Romániában Luca Niculescu kisebbségi kormányának megalakulása enyhítette a hónapok óta tartó politikai
bizonytalanságot. A kötvénybefektetők figyelme a jövő évi költségvetésre irányult, hiszen a kabinetnek
parlamenti támogatást kell szereznie a hiánycsökkentő intézkedésekhez. Az S&P októberben negatív
kilátással erősítette meg az ország besorolását, amely a befektetésre ajánlott kategória legalsó fokán áll.
Lengyelországban az alkotmánybíróság körüli vita élezte a kormány és az államfő közötti konfliktust.
Magyarországon a gazdaság a harmadik negyedévben alig bővült az előző negyedévhez képest, a
szeptemberi infláció pedig mérsékelt volt. A magas energiaárak és a bizonytalan nemzetközi hozamkörnyezet
miatt azonban a Magyar Nemzeti Bank óvatos maradt, és októberben változatlanul hagyta az alapkamatot. A
forint az euróval szemben a szeptember végi szint közelében zárt. A BUX is alig változott: a Magyar Telekom
árfolyama emelkedett, az OTP-é csökkent. 
A részvénypiaci emelkedés akkor állhatna tartósabb alapokon, ha a technológiai szektoron kívül több
ágazatban is javulnának a nyereségkilátások. A kötvények árfolyamát az év végéig elsősorban az energiaárak
alakulása befolyásolja, a drágább energia tartósan magasabb inflációt és magasabb kamatokat vetít előre,
ami miatt a részvények és a hosszú lejáratú kötvények egyszerre veszíthetnek értékükből. Ebben a
környezetben az inflációkövető kötvényeket tartjuk jobb választásnak. 

Alap kitettségei és portfolió változtatások: Az enyhe részvény felülsúlyainknak köszönhetően felülteljesítő volt
az Alap októberben, különösen a lengyel kitettségeink zárták jól a hónapot. 

HAVI HÍRLEVÉL - 2026. OKTÓBER

http://www.eqa.hu
https://kozzetetelek.mnb.hu
http://www.raiffeisen.hu
http://www.eqa.hu
https://kozzetetelek.mnb.hu


ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK

  
Alapkezelő: Equilor Alapkezelő Zrt.
Az alap típusa: Nyilvános, nyílt végű
Fajtája: Részvény
Letétkezelő: Raiffeisen Bank Zrt.
Vezető forgalmazó: Raiffeisen Bank Zrt.

Benchmark összetétele: 50% MSCI World MXWO index + 40% CETOP 20 Index + 10%
ZMAX Index

ISIN kód: HU0000731138
Indulás: 2023.05.01
Devizanem: HUF
Alapkezelési díj: %
Vétel elszámolása: T + 2
Visszaváltás elszámolása: T + 4
Az alap nettó eszközértéke: 1 856 551 295 HUF
A sorozat nettó eszközértéke: 601 493 151 HUF
Egy jegyre jutó nettó
eszközérték: 1,911979 HUF

FORGALMAZÓK

Equilor Befektetési Zrt, Raiffeisen Bank Zrt.

BEFEKTETÉSI POLITIKA:

Az Alap célját az Alapkezelő az általa kiválasztott részvényekből, részvénypiacokon befektető befektetési
alapokból illetve tőzsdei alapokból (ETF) összeállított portfolióval kívánja elérni. Az Alapkezelő az Alap
vagyonát döntően a globális fejlett illetve fejlődő országok részvénypiacain fekteti be, de a portfolióban
szerepelnek egyéb értékpapírok is. Az Alap befektetési stratégiájának középpontjában a fundamentális
megközelítés áll. Az Alap olyan vállalatok, régiók, iparágak részvényeibe, illetve azokba fektető befektetési
alapok, ETF-ekbe kíván befektetni, melyek belső értéke megítélése szerint jelentősen magasabb a
befektetés időpontjában a tőkepiacon, tőzsdéken tapasztalt értékénél. Az Alap az adott leendő befektetések
kapcsán engedélyezi a diszkrecionális választást, és ez a megközelítés nem foglal magában, illetve nem
von maga után referenciaértékre való hivatkozást.

A BEFEKTETÉSI JEGY ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 20,34 % 19,42 %
1 hónap 0,26 % -0,09 %
3 hónap 3,11 % 2,27 %
6 hónap 12,24 % 9,65 %
Év elejétől 13,94 % 12,06 %
12 hónap 17,00 % 14,65 %
2025 16,76 % 15,77 %
2024 25,14 % 23,11 %

A BEFEKTETÉSI JEGY NETTÓ HOZAMA INDULÁSTÓL (2023.05.01 - 2026.10.31)

A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az Alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen kereskedelmi kommunikáció nem tekinthető
ajánlattételnek, illetve befektetési vagy adózási tanácsadásnak. Befektetési döntése meghozatala előtt, kérjük, mérlegelje a befektetés
tárgyát, kockázatát és díjait. Továbbá döntése meghozatala előtt kérjük, hogy f igyelmesen tanulmányozza át a Kiemelt Információkat
Tartalmazó Dokumentum(KID), valamint az Alap hivatalos Tájékoztatóját és Kezelési Szabályzatát. Az Alaphoz kapcsolódó Kiemelt
Információkat Tartalmazó Dokumentum és az Alap hivatalos Tájékoztatója és Kezelési Szabályzata az Alapkezelő www.eqa.hu honlapján,
illetve a Felügyelet által üzemeltetett https://kozzetetelek.mnb.hu honlapon elérhető. A befektetési jegyek vezető forgalmazója, illetve
letétkezelője a Raif feisen Bank Zrt. rendelkezik a forgalmazói, illetve letétkezelői feladatok ellátásához szükséges személyi és tárgyi
feltételekkel, hatósági engedéllyel. A tevékenység végzési engedély száma: 41.018/1998. valamint 41.018-3/1998. Az Alap alapkezelője az
EQUILOR Alapkezelő Zrt., tevékenységét a Pénzügyi Szervezetek Állami Felügyelete a H-EN-III-1052/2012 számú határozatával
engedélyezte. Jelen kiadvány a kollektív befektetési formákról és kezelőikről, valamint egyes pénzügyi tárgyú törvények módosításáról
szóló 2014. évi XVI. törvény értelmében kereskedelmi kommunikációnak minősül. Jelen kiadvány nem teljes körű, a további részletekről,
így az Alap befektetési politikájáról, a forgalmazási költségekről és a befektetés lehetséges kockázatairól szóló tájékoztatás megtalálható
az Alap Tájékoztatójában és Kezelési szabályzatában a vezető forgalmazó, illetve a forgalmazó mindenkori aktuális kondíciós listájában és
üzletszabályzatában, amelyek hozzáférhetőek a forgalmazási helyeken, valamint a vezető forgalmazó (www.raif feisen.hu) , illetve a
Kezelési Szabályzat szerinti forgalmazók honlapján. Az Alaphoz kapcsolódó rendszeres tájékoztatási kötelezettségnek az Alap nevében az
Alapkezelő köteles eleget tenni. Az éves és a féléves jelentések és a havi portfóliójelentések a közzétételi helyeken: az Alapkezelő
honlapján: www.eqa.hu és a Felügyelet által üzemeltetett https://kozzetetelek.mnb.hu című honlapon elérhetőek

BEFEKTETÉSI HORIZONT:

A javasolt minimális befektetési idő:

              
3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év

KOCKÁZATI BESOROLÁS:

Kockázati besorolás a napi hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:

              
nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon

magas

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2026.10.31

Eszköz típusa Érték Arány
Kollektív értékpapírok 1 550 854 543 HUF 83,53 %
Államkötvények 169 551 729 HUF 9,13 %
Nemzetközi részvények 21 012 218 HUF 1,13 %
Számlapénz 136 032 298 HUF 7,33 %
Nettó összesített kockázati kitettség 2 271 476 866 HUF 122,35 %
10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
EQUILOR Közép-európai Részvény Befektetési Alap
EQUILOR Noé Nemzetközi Részvény Befektetési Alap

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:

A forintos sorozat árfolyama 0,26 százalékot növekedett 2026 októbere során. (HUF) 
Az eurós sorozat árfolyama 0,39 százalékot növekedett 2026 októbere során. (EUR) 
A dolláros sorozat árfolyama 1,12 százalékot csökkent 2026 októbere során. (USD) 

Piaci összefoglaló: Októberben az S&P 500-at alkotó részvények többsége emelkedett, az index mégis
mérsékelt veszteséggel zárta a hónapot. Az egészségügyi és az energiaipari papírok erősödése sem tudta
ellensúlyozni az indexben nagy súllyal szereplő technológiai óriásvállalatok árfolyamesését. Az október
végéig jelentő amerikai nagyvállalatok többsége a vártnál magasabb nyereséget ért el, az összesített
eredmény azonban csak kismértékben haladta meg az elemzői becsléseket. A technológiai szektorban a
befektetőket egyre inkább az foglalkoztatta, mikor termelnek az új adatközpontok elég bevételt a beruházási
és finanszírozási költségek fedezésére. Ennek következtében a nagyrészben hitelből terjeszkedő CoreWeave
kötvényeinek árfolyama jelentősen esett, mert a hitelezők szkeptikusabban ítélték meg a cég adósságterhét. 
Az adatközpont-beruházások megtérülésével kapcsolatos kételyek az ázsiai beszállítók árfolyamán is nyomot
hagytak. A dél-koreai és tajvani félvezetőgyártók gyengülése nagyban hozzájárult ahhoz, hogy a feltörekvő
részvénypiacok a fejlettekénél nagyobb veszteséggel zárták a hónapot. A nyersolaj ára eközben emelkedett, a
közel-keleti szállításokat fenyegető támadások hajtották fel. Ez az olajtermelők eredménykilátásait javította, az
importáló országokban viszont ismét növelte az inflációs kockázatot. A Fed a gyorsuló infláció mellett a
szeptemberi szinten hagyta az irányadó kamatokat. A részvénypiaci bizonytalanság idején ugyanakkor nőtt a
kereslet a hosszabb lejáratú állampapírok iránt. A hagyományos és az inflációkövető tízéves papírok hozama
közel azonos mértékben csökkent, így a piac által hosszú távra árazott infláció alig változott. 
Az euróövezet gazdasága a harmadik negyedévben is bővült, az előző negyedévinél mérsékeltebb ütemben,
az ismét dráguló energia azonban egyszerre rontotta a növekedési kilátásokat és gyorsította az inflációt. Az
Európai Központi Bank októberben változatlanul hagyta a kamatokat. A következő döntéseknél különösen
fontos lesz, hogy az energiaár-emelkedés mennyire épül be a szolgáltatások áraiba, és megjelenik-e a
bérkövetelésekben is. A német államkötvények árfolyama emelkedett, a francia kötvénypiacot azonban
terhelte a költségvetési hiány csökkentése körüli belpolitikai vita. A befektetők ezért egyre magasabb
hozamfelárat követeltek a francia állampapíroktól az azonos futamidejű német kötvényekhez képest. 
Romániában Luca Niculescu kisebbségi kormányának megalakulása enyhítette a hónapok óta tartó politikai
bizonytalanságot. A kötvénybefektetők figyelme a jövő évi költségvetésre irányult, hiszen a kabinetnek
parlamenti támogatást kell szereznie a hiánycsökkentő intézkedésekhez. Az S&P októberben negatív
kilátással erősítette meg az ország besorolását, amely a befektetésre ajánlott kategória legalsó fokán áll.
Lengyelországban az alkotmánybíróság körüli vita élezte a kormány és az államfő közötti konfliktust.
Magyarországon a gazdaság a harmadik negyedévben alig bővült az előző negyedévhez képest, a
szeptemberi infláció pedig mérsékelt volt. A magas energiaárak és a bizonytalan nemzetközi hozamkörnyezet
miatt azonban a Magyar Nemzeti Bank óvatos maradt, és októberben változatlanul hagyta az alapkamatot. A
forint az euróval szemben a szeptember végi szint közelében zárt. A BUX is alig változott: a Magyar Telekom
árfolyama emelkedett, az OTP-é csökkent. 
A részvénypiaci emelkedés akkor állhatna tartósabb alapokon, ha a technológiai szektoron kívül több
ágazatban is javulnának a nyereségkilátások. A kötvények árfolyamát az év végéig elsősorban az energiaárak
alakulása befolyásolja, a drágább energia tartósan magasabb inflációt és magasabb kamatokat vetít előre,
ami miatt a részvények és a hosszú lejáratú kötvények egyszerre veszíthetnek értékükből. Ebben a
környezetben az inflációkövető kötvényeket tartjuk jobb választásnak. 

Alap kitettségei és portfolió változtatások: Az enyhe részvény felülsúlyainknak köszönhetően felülteljesítő volt
az Alap októberben, különösen a lengyel kitettségeink zárták jól a hónapot. 

HAVI HÍRLEVÉL - 2026. OKTÓBER

http://www.eqa.hu
https://kozzetetelek.mnb.hu
http://www.raiffeisen.hu
http://www.eqa.hu
https://kozzetetelek.mnb.hu


ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK

  
Alapkezelő: Equilor Alapkezelő Zrt.
Az alap típusa: Nyilvános, nyílt végű
Fajtája: Részvény
Letétkezelő: Raiffeisen Bank Zrt.
Vezető forgalmazó: Raiffeisen Bank Zrt.

Benchmark összetétele: 50% MSCI World MXWO index + 40% CETOP 20 Index + 10%
ZMAX Index

ISIN kód: HU0000731153
Indulás: 2023.05.01
Devizanem: USD
Alapkezelési díj: %
Vétel elszámolása: T + 2
Visszaváltás elszámolása: T + 4
Az alap nettó eszközértéke: 1 856 551 295 HUF
A sorozat nettó eszközértéke: 461 106 USD
Egy jegyre jutó nettó
eszközérték: 1,980637 USD

FORGALMAZÓK

Equilor Befektetési Zrt, Raiffeisen Bank Zrt.

BEFEKTETÉSI POLITIKA:

Az Alap célját az Alapkezelő az általa kiválasztott részvényekből, részvénypiacokon befektető befektetési
alapokból illetve tőzsdei alapokból (ETF) összeállított portfolióval kívánja elérni. Az Alapkezelő az Alap
vagyonát döntően a globális fejlett illetve fejlődő országok részvénypiacain fekteti be, de a portfolióban
szerepelnek egyéb értékpapírok is. Az Alap befektetési stratégiájának középpontjában a fundamentális
megközelítés áll. Az Alap olyan vállalatok, régiók, iparágak részvényeibe, illetve azokba fektető befektetési
alapok, ETF-ekbe kíván befektetni, melyek belső értéke megítélése szerint jelentősen magasabb a
befektetés időpontjában a tőkepiacon, tőzsdéken tapasztalt értékénél. Az Alap az adott leendő befektetések
kapcsán engedélyezi a diszkrecionális választást, és ez a megközelítés nem foglal magában, illetve nem
von maga után referenciaértékre való hivatkozást.

A BEFEKTETÉSI JEGY ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 21,55 % 20,68 %
1 hónap -1,12 % -1,36 %
3 hónap -0,69 % -1,38 %
6 hónap 7,52 % 5,19 %
Év elejétől 14,40 % 12,67 %
12 hónap 19,93 % 17,68 %
2025 39,93 % 38,75 %
2024 10,15 % 8,36 %

A BEFEKTETÉSI JEGY NETTÓ HOZAMA INDULÁSTÓL (2023.05.01 - 2026.10.31)

A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az Alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen kereskedelmi kommunikáció nem tekinthető
ajánlattételnek, illetve befektetési vagy adózási tanácsadásnak. Befektetési döntése meghozatala előtt, kérjük, mérlegelje a befektetés
tárgyát, kockázatát és díjait. Továbbá döntése meghozatala előtt kérjük, hogy f igyelmesen tanulmányozza át a Kiemelt Információkat
Tartalmazó Dokumentum(KID), valamint az Alap hivatalos Tájékoztatóját és Kezelési Szabályzatát. Az Alaphoz kapcsolódó Kiemelt
Információkat Tartalmazó Dokumentum és az Alap hivatalos Tájékoztatója és Kezelési Szabályzata az Alapkezelő www.eqa.hu honlapján,
illetve a Felügyelet által üzemeltetett https://kozzetetelek.mnb.hu honlapon elérhető. A befektetési jegyek vezető forgalmazója, illetve
letétkezelője a Raif feisen Bank Zrt. rendelkezik a forgalmazói, illetve letétkezelői feladatok ellátásához szükséges személyi és tárgyi
feltételekkel, hatósági engedéllyel. A tevékenység végzési engedély száma: 41.018/1998. valamint 41.018-3/1998. Az Alap alapkezelője az
EQUILOR Alapkezelő Zrt., tevékenységét a Pénzügyi Szervezetek Állami Felügyelete a H-EN-III-1052/2012 számú határozatával
engedélyezte. Jelen kiadvány a kollektív befektetési formákról és kezelőikről, valamint egyes pénzügyi tárgyú törvények módosításáról
szóló 2014. évi XVI. törvény értelmében kereskedelmi kommunikációnak minősül. Jelen kiadvány nem teljes körű, a további részletekről,
így az Alap befektetési politikájáról, a forgalmazási költségekről és a befektetés lehetséges kockázatairól szóló tájékoztatás megtalálható
az Alap Tájékoztatójában és Kezelési szabályzatában a vezető forgalmazó, illetve a forgalmazó mindenkori aktuális kondíciós listájában és
üzletszabályzatában, amelyek hozzáférhetőek a forgalmazási helyeken, valamint a vezető forgalmazó (www.raif feisen.hu) , illetve a
Kezelési Szabályzat szerinti forgalmazók honlapján. Az Alaphoz kapcsolódó rendszeres tájékoztatási kötelezettségnek az Alap nevében az
Alapkezelő köteles eleget tenni. Az éves és a féléves jelentések és a havi portfóliójelentések a közzétételi helyeken: az Alapkezelő
honlapján: www.eqa.hu és a Felügyelet által üzemeltetett https://kozzetetelek.mnb.hu című honlapon elérhetőek

BEFEKTETÉSI HORIZONT:

A javasolt minimális befektetési idő:

              
3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év

KOCKÁZATI BESOROLÁS:

Kockázati besorolás a napi hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:

              
nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon

magas

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2026.10.31

Eszköz típusa Érték Arány
Kollektív értékpapírok 1 550 854 543 HUF 83,53 %
Államkötvények 169 551 729 HUF 9,13 %
Nemzetközi részvények 21 012 218 HUF 1,13 %
Számlapénz 136 032 298 HUF 7,33 %
Nettó összesített kockázati kitettség 2 271 476 866 HUF 122,35 %
10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
EQUILOR Közép-európai Részvény Befektetési Alap
EQUILOR Noé Nemzetközi Részvény Befektetési Alap

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:

A forintos sorozat árfolyama 0,26 százalékot növekedett 2026 októbere során. (HUF) 
Az eurós sorozat árfolyama 0,39 százalékot növekedett 2026 októbere során. (EUR) 
A dolláros sorozat árfolyama 1,12 százalékot csökkent 2026 októbere során. (USD) 

Piaci összefoglaló: Októberben az S&P 500-at alkotó részvények többsége emelkedett, az index mégis
mérsékelt veszteséggel zárta a hónapot. Az egészségügyi és az energiaipari papírok erősödése sem tudta
ellensúlyozni az indexben nagy súllyal szereplő technológiai óriásvállalatok árfolyamesését. Az október
végéig jelentő amerikai nagyvállalatok többsége a vártnál magasabb nyereséget ért el, az összesített
eredmény azonban csak kismértékben haladta meg az elemzői becsléseket. A technológiai szektorban a
befektetőket egyre inkább az foglalkoztatta, mikor termelnek az új adatközpontok elég bevételt a beruházási
és finanszírozási költségek fedezésére. Ennek következtében a nagyrészben hitelből terjeszkedő CoreWeave
kötvényeinek árfolyama jelentősen esett, mert a hitelezők szkeptikusabban ítélték meg a cég adósságterhét. 
Az adatközpont-beruházások megtérülésével kapcsolatos kételyek az ázsiai beszállítók árfolyamán is nyomot
hagytak. A dél-koreai és tajvani félvezetőgyártók gyengülése nagyban hozzájárult ahhoz, hogy a feltörekvő
részvénypiacok a fejlettekénél nagyobb veszteséggel zárták a hónapot. A nyersolaj ára eközben emelkedett, a
közel-keleti szállításokat fenyegető támadások hajtották fel. Ez az olajtermelők eredménykilátásait javította, az
importáló országokban viszont ismét növelte az inflációs kockázatot. A Fed a gyorsuló infláció mellett a
szeptemberi szinten hagyta az irányadó kamatokat. A részvénypiaci bizonytalanság idején ugyanakkor nőtt a
kereslet a hosszabb lejáratú állampapírok iránt. A hagyományos és az inflációkövető tízéves papírok hozama
közel azonos mértékben csökkent, így a piac által hosszú távra árazott infláció alig változott. 
Az euróövezet gazdasága a harmadik negyedévben is bővült, az előző negyedévinél mérsékeltebb ütemben,
az ismét dráguló energia azonban egyszerre rontotta a növekedési kilátásokat és gyorsította az inflációt. Az
Európai Központi Bank októberben változatlanul hagyta a kamatokat. A következő döntéseknél különösen
fontos lesz, hogy az energiaár-emelkedés mennyire épül be a szolgáltatások áraiba, és megjelenik-e a
bérkövetelésekben is. A német államkötvények árfolyama emelkedett, a francia kötvénypiacot azonban
terhelte a költségvetési hiány csökkentése körüli belpolitikai vita. A befektetők ezért egyre magasabb
hozamfelárat követeltek a francia állampapíroktól az azonos futamidejű német kötvényekhez képest. 
Romániában Luca Niculescu kisebbségi kormányának megalakulása enyhítette a hónapok óta tartó politikai
bizonytalanságot. A kötvénybefektetők figyelme a jövő évi költségvetésre irányult, hiszen a kabinetnek
parlamenti támogatást kell szereznie a hiánycsökkentő intézkedésekhez. Az S&P októberben negatív
kilátással erősítette meg az ország besorolását, amely a befektetésre ajánlott kategória legalsó fokán áll.
Lengyelországban az alkotmánybíróság körüli vita élezte a kormány és az államfő közötti konfliktust.
Magyarországon a gazdaság a harmadik negyedévben alig bővült az előző negyedévhez képest, a
szeptemberi infláció pedig mérsékelt volt. A magas energiaárak és a bizonytalan nemzetközi hozamkörnyezet
miatt azonban a Magyar Nemzeti Bank óvatos maradt, és októberben változatlanul hagyta az alapkamatot. A
forint az euróval szemben a szeptember végi szint közelében zárt. A BUX is alig változott: a Magyar Telekom
árfolyama emelkedett, az OTP-é csökkent. 
A részvénypiaci emelkedés akkor állhatna tartósabb alapokon, ha a technológiai szektoron kívül több
ágazatban is javulnának a nyereségkilátások. A kötvények árfolyamát az év végéig elsősorban az energiaárak
alakulása befolyásolja, a drágább energia tartósan magasabb inflációt és magasabb kamatokat vetít előre,
ami miatt a részvények és a hosszú lejáratú kötvények egyszerre veszíthetnek értékükből. Ebben a
környezetben az inflációkövető kötvényeket tartjuk jobb választásnak. 

Alap kitettségei és portfolió változtatások: Az enyhe részvény felülsúlyainknak köszönhetően felülteljesítő volt
az Alap októberben, különösen a lengyel kitettségeink zárták jól a hónapot. 

HAVI HÍRLEVÉL - 2026. OKTÓBER

http://www.eqa.hu
https://kozzetetelek.mnb.hu
http://www.raiffeisen.hu
http://www.eqa.hu
https://kozzetetelek.mnb.hu


ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK

  
Alapkezelő: Equilor Alapkezelő Zrt.
Az alap típusa: Nyilvános, nyílt végű
Fajtája: Származtatott
Letétkezelő: Raiffeisen Bank Zrt.
Vezető forgalmazó: Raiffeisen Bank Zrt.
Hozamkorlát (EUR): 1,53 %
ISIN kód: HU0000731203
Indulás: 2023.05.01
Devizanem: EUR
Alapkezelési díj: %
Vétel elszámolása: T + 2
Visszaváltás elszámolása: T + 4
Az alap nettó eszközértéke: 6 869 131 727 HUF
A sorozat nettó eszközértéke: 10 393 348 EUR
Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 1,297350 EUR

FORGALMAZÓK

Equilor Befektetési Zrt, Raiffeisen Bank Zrt.

BEFEKTETÉSI POLITIKA:

Az Alap a mindenkori piaci viszonyoknak megfelelően válogat hazai és nemzetközi, illetve az Alapkezelő által kezelt,
különböző kockázati szintű alapokból, azok súlyát a portfolión belül aktívan változtatva. A portfolió részét képezhetik
különböző profilú befektetési alapok, így például, kötvény-, részvény-, származtatott-, abszolút hozamú, forintban és
devizában denominált alapok, ETF-ek. Ezen kívül az Alap a mindenkori piaci viszonyoknak megfelelően fektethet
közvetlenül magyar, illetve nemzetközi kötvényekbe és részvényekbe is. Az Alap célja, hogy az Alapkezelő általa
kiválasztott, többségében származtatott, illetve abszolút hozamú befektetési alapokból, kisebb részben hazai és
nemzetközi részvényekből, kötvényekből, valamint azokba befektető alapokból összeállított portfoliójával az ajánlott
befektetési időtávon a hazai pénzpiaci, illetve állampapírpiac teljesítményét jelentősen meghaladó hozamot biztosítson a
Befektetők részére. Az Alapot azoknak ajánljuk, akik egy szélesen diverzifikált, többségében abszolút hozam stratégiával
kezelt alapokból álló befektetést keresnek, amelybe egyszerűen és alacsony költségek mellett fektethetnek be, és aminek
a hozama jelentősen meghaladhatja az azonos időtávú állampapír-befektetések hozamát, ugyanakkor kockázata kisebb,
mint a portfoliót alkotó alapoké. Az Alap az adott leendő befektetések kapcsán engedélyezi a diszkrecionális választást,
és ez a megközelítés nem foglal magában, illetve nem von maga után referenciaértékre való hivatkozást. Az Alap
abszolút hozam szemléletben működik.

A BEFEKTETÉSI JEGY ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 7,72 % 2,45 %
1 hónap -0,33 % 0,13 %
3 hónap 0,27 % 0,38 %
6 hónap 4,83 % 0,77 %
Év elejétől 10,77 % 1,28 %
12 hónap 12,33 % 1,70 %
2025 11,21 % 2,61 %
2024 1,24 % 3,06 %

A BEFEKTETÉSI JEGY NETTÓ HOZAMA INDULÁSTÓL (2023.05.01 - 2026.10.31)

A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az Alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen kereskedelmi kommunikáció nem tekinthető ajánlattételnek, illetve befektetési vagy
adózási tanácsadásnak. Befektetési döntése meghozatala előtt, kérjük, mérlegelje a befektetés tárgyát, kockázatát és díjait. Továbbá döntése meghozatala előtt kérjük, hogy
figyelmesen tanulmányozza át a Kiemelt Információkat Tartalmazó Dokumentum(KID), valamint az Alap hivatalos Tájékoztatóját és Kezelési Szabályzatát. Az Alaphoz
kapcsolódó Kiemelt Információkat Tartalmazó Dokumentum és az Alap hivatalos Tájékoztatója és Kezelési Szabályzata az Alapkezelő www.eqa.hu honlapján, illetve a
Felügyelet által üzemeltetett https://kozzetetelek.mnb.hu honlapon elérhető. A befektetési jegyek vezető forgalmazója, illetve letétkezelője a Raiffeisen Bank Zrt. rendelkezik a
forgalmazói, illetve letétkezelői feladatok ellátásához szükséges személyi és tárgyi feltételekkel, hatósági engedéllyel. A tevékenység végzési engedély száma: 41.018/1998.
valamint 41.018-3/1998. Az Alap alapkezelője az EQUILOR Alapkezelő Zrt., tevékenységét a Pénzügyi Szervezetek Állami Felügyelete a H-EN-III-1052/2012 számú
határozatával engedélyezte. Jelen kiadvány a kollektív befektetési formákról és kezelőikről, valamint egyes pénzügyi tárgyú törvények módosításáról szóló 2014. évi XVI. törvény
értelmében kereskedelmi kommunikációnak minősül. Jelen kiadvány nem teljes körű, a további részletekről, így az Alap befektetési politikájáról, a forgalmazási költségekről és a
befektetés lehetséges kockázatairól szóló tájékoztatás megtalálható az Alap Tájékoztatójában és Kezelési szabályzatában a vezető forgalmazó, illetve a forgalmazó mindenkori
aktuális kondíciós listájában és üzletszabályzatában, amelyek hozzáférhetőek a forgalmazási helyeken, valamint a vezető forgalmazó (www.raiffeisen.hu) , illetve a Kezelési
Szabályzat szerinti forgalmazók honlapján. Az Alaphoz kapcsolódó rendszeres tájékoztatási kötelezettségnek az Alap nevében az Alapkezelő köteles eleget tenni. Az éves és a
féléves jelentések és a havi portfóliójelentések a közzétételi helyeken: az Alapkezelő honlapján: www.eqa.hu és a Felügyelet által üzemeltetett https://kozzetetelek.mnb.hu című
honlapon elérhetőek

BEFEKTETÉSI HORIZONT:

A javasolt minimális befektetési idő:

              
3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év

KOCKÁZATI BESOROLÁS:

Kockázati besorolás a napi hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:

              
nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon magas

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2026.10.31

Eszköz típusa Érték Arány
Kollektív értékpapírok 3 933 687 750 HUF 57,27 %
Államkötvények 880 681 384 HUF 12,82 %
Kincstárjegyek 679 417 920 HUF 9,89 %
Magyar részvények 284 799 950 HUF 4,15 %
Nemzetközi részvények 30 808 319 HUF 0,45 %
Számlapénz 1 302 713 881 HUF 18,96 %
Nettó összesített kockázati kitettség 8 315 597 788 HUF 121,06 %
10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
EQUILOR Noé Nemzetközi Részvény Befektetési Alap
EQUILOR Közép-európai Részvény Befektetési Alap

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:

A forintos sorozat árfolyama 0,10 százalékot csökkent 2026 októbere során. (HUF) 
Az eurós sorozat árfolyama 0,33 százalékot csökkent 2026 októbere során. (EUR) 
A dolláros sorozat árfolyama 1,41 százalékot csökkent 2026 októbere során. (USD) 

Piaci összefoglaló: Októberben az S&P 500-at alkotó részvények többsége emelkedett, az index mégis mérsékelt
veszteséggel zárta a hónapot. Az egészségügyi és az energiaipari papírok erősödése sem tudta ellensúlyozni az indexben
nagy súllyal szereplő technológiai óriásvállalatok árfolyamesését. Az október végéig jelentő amerikai nagyvállalatok
többsége a vártnál magasabb nyereséget ért el, az összesített eredmény azonban csak kismértékben haladta meg az
elemzői becsléseket. A technológiai szektorban a befektetőket egyre inkább az foglalkoztatta, mikor termelnek az új
adatközpontok elég bevételt a beruházási és finanszírozási költségek fedezésére. Ennek következtében a nagyrészben
hitelből terjeszkedő CoreWeave kötvényeinek árfolyama jelentősen esett, mert a hitelezők szkeptikusabban ítélték meg a
cég adósságterhét. 
Az adatközpont-beruházások megtérülésével kapcsolatos kételyek az ázsiai beszállítók árfolyamán is nyomot hagytak. A
dél-koreai és tajvani félvezetőgyártók gyengülése nagyban hozzájárult ahhoz, hogy a feltörekvő részvénypiacok a
fejlettekénél nagyobb veszteséggel zárták a hónapot. A nyersolaj ára eközben emelkedett, a közel-keleti szállításokat
fenyegető támadások hajtották fel. Ez az olajtermelők eredménykilátásait javította, az importáló országokban viszont ismét
növelte az inflációs kockázatot. A Fed a gyorsuló infláció mellett a szeptemberi szinten hagyta az irányadó kamatokat. A
részvénypiaci bizonytalanság idején ugyanakkor nőtt a kereslet a hosszabb lejáratú állampapírok iránt. A hagyományos és
az inflációkövető tízéves papírok hozama közel azonos mértékben csökkent, így a piac által hosszú távra árazott infláció
alig változott. 
Az euróövezet gazdasága a harmadik negyedévben is bővült, az előző negyedévinél mérsékeltebb ütemben, az ismét
dráguló energia azonban egyszerre rontotta a növekedési kilátásokat és gyorsította az inflációt. Az Európai Központi Bank
októberben változatlanul hagyta a kamatokat. A következő döntéseknél különösen fontos lesz, hogy az energiaár-
emelkedés mennyire épül be a szolgáltatások áraiba, és megjelenik-e a bérkövetelésekben is. A német államkötvények
árfolyama emelkedett, a francia kötvénypiacot azonban terhelte a költségvetési hiány csökkentése körüli belpolitikai vita. A
befektetők ezért egyre magasabb hozamfelárat követeltek a francia állampapíroktól az azonos futamidejű német
kötvényekhez képest. 
Romániában Luca Niculescu kisebbségi kormányának megalakulása enyhítette a hónapok óta tartó politikai
bizonytalanságot. A kötvénybefektetők figyelme a jövő évi költségvetésre irányult, hiszen a kabinetnek parlamenti
támogatást kell szereznie a hiánycsökkentő intézkedésekhez. Az S&P októberben negatív kilátással erősítette meg az
ország besorolását, amely a befektetésre ajánlott kategória legalsó fokán áll. Lengyelországban az alkotmánybíróság körüli
vita élezte a kormány és az államfő közötti konfliktust. Magyarországon a gazdaság a harmadik negyedévben alig bővült az
előző negyedévhez képest, a szeptemberi infláció pedig mérsékelt volt. A magas energiaárak és a bizonytalan nemzetközi
hozamkörnyezet miatt azonban a Magyar Nemzeti Bank óvatos maradt, és októberben változatlanul hagyta az alapkamatot.
A forint az euróval szemben a szeptember végi szint közelében zárt. A BUX is alig változott: a Magyar Telekom árfolyama
emelkedett, az OTP-é csökkent. 
A részvénypiaci emelkedés akkor állhatna tartósabb alapokon, ha a technológiai szektoron kívül több ágazatban is
javulnának a nyereségkilátások. A kötvények árfolyamát az év végéig elsősorban az energiaárak alakulása befolyásolja, a
drágább energia tartósan magasabb inflációt és magasabb kamatokat vetít előre, ami miatt a részvények és a hosszú
lejáratú kötvények egyszerre veszíthetnek értékükből. Ebben a környezetben az inflációkövető kötvényeket tartjuk jobb
választásnak. 

Alap kitettségei és portfolió változtatások: Az Alap gerincét adó diverzifikált kötvényportfólió stabilan teljesít. Az ÁKK új
vezére szerint a piac a magyar országkockázati felár várható szűkülésének jelentős részét már az ERM II
árfolyamrendszerhez való csatlakozás előtt beárazhatja. Ez a várakozás is erősíti a hosszú lejáratú magyar
államkötvényekbe vetett bizalmunkat. A kockázatvállalás mérséklése érdekében tovább csökkentettük a régiós
részvénykitettségeink súlyát. Az Alap likvid eszközeinek jelentős részét továbbra is az MNB diszkontkötvényeiben tartjuk, a
lejáró összegeket pedig újra befektetjük. 

HAVI HÍRLEVÉL - 2026. OKTÓBER

http://www.eqa.hu
https://kozzetetelek.mnb.hu
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ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK

  
Alapkezelő: Equilor Alapkezelő Zrt.
Az alap típusa: Nyilvános, nyílt végű
Fajtája: Származtatott
Letétkezelő: Raiffeisen Bank Zrt.
Vezető forgalmazó: Raiffeisen Bank Zrt.
Hozamkorlát (HUF): 4,74 %
ISIN kód: HU0000731195
Indulás: 2023.05.01
Devizanem: HUF
Alapkezelési díj: %
Vétel elszámolása: T + 2
Visszaváltás elszámolása: T + 4
Az alap nettó eszközértéke: 6 869 131 727 HUF
A sorozat nettó eszközértéke: 2 837 028 438 HUF
Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 1,380686 HUF

FORGALMAZÓK

Equilor Befektetési Zrt, Raiffeisen Bank Zrt.

BEFEKTETÉSI POLITIKA:

Az Alap a mindenkori piaci viszonyoknak megfelelően válogat hazai és nemzetközi, illetve az Alapkezelő által kezelt,
különböző kockázati szintű alapokból, azok súlyát a portfolión belül aktívan változtatva. A portfolió részét képezhetik
különböző profilú befektetési alapok, így például, kötvény-, részvény-, származtatott-, abszolút hozamú, forintban és
devizában denominált alapok, ETF-ek. Ezen kívül az Alap a mindenkori piaci viszonyoknak megfelelően fektethet
közvetlenül magyar, illetve nemzetközi kötvényekbe és részvényekbe is. Az Alap célja, hogy az Alapkezelő általa
kiválasztott, többségében származtatott, illetve abszolút hozamú befektetési alapokból, kisebb részben hazai és
nemzetközi részvényekből, kötvényekből, valamint azokba befektető alapokból összeállított portfoliójával az ajánlott
befektetési időtávon a hazai pénzpiaci, illetve állampapírpiac teljesítményét jelentősen meghaladó hozamot biztosítson a
Befektetők részére. Az Alapot azoknak ajánljuk, akik egy szélesen diverzifikált, többségében abszolút hozam stratégiával
kezelt alapokból álló befektetést keresnek, amelybe egyszerűen és alacsony költségek mellett fektethetnek be, és aminek
a hozama jelentősen meghaladhatja az azonos időtávú állampapír-befektetések hozamát, ugyanakkor kockázata kisebb,
mint a portfoliót alkotó alapoké. Az Alap az adott leendő befektetések kapcsán engedélyezi a diszkrecionális választást,
és ez a megközelítés nem foglal magában, illetve nem von maga után referenciaértékre való hivatkozást. Az Alap
abszolút hozam szemléletben működik.

A BEFEKTETÉSI JEGY ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 9,65 % 6,28 %
1 hónap -0,10 % 0,39 %
3 hónap 1,33 % 1,19 %
6 hónap 6,01 % 2,40 %
Év elejétől 9,72 % 4,01 %
12 hónap 11,19 % 4,90 %
2025 8,69 % 5,51 %
2024 7,99 % 6,97 %

A BEFEKTETÉSI JEGY NETTÓ HOZAMA INDULÁSTÓL (2023.05.01 - 2026.10.31)

A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az Alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen kereskedelmi kommunikáció nem tekinthető ajánlattételnek, illetve befektetési vagy
adózási tanácsadásnak. Befektetési döntése meghozatala előtt, kérjük, mérlegelje a befektetés tárgyát, kockázatát és díjait. Továbbá döntése meghozatala előtt kérjük, hogy
figyelmesen tanulmányozza át a Kiemelt Információkat Tartalmazó Dokumentum(KID), valamint az Alap hivatalos Tájékoztatóját és Kezelési Szabályzatát. Az Alaphoz
kapcsolódó Kiemelt Információkat Tartalmazó Dokumentum és az Alap hivatalos Tájékoztatója és Kezelési Szabályzata az Alapkezelő www.eqa.hu honlapján, illetve a
Felügyelet által üzemeltetett https://kozzetetelek.mnb.hu honlapon elérhető. A befektetési jegyek vezető forgalmazója, illetve letétkezelője a Raiffeisen Bank Zrt. rendelkezik a
forgalmazói, illetve letétkezelői feladatok ellátásához szükséges személyi és tárgyi feltételekkel, hatósági engedéllyel. A tevékenység végzési engedély száma: 41.018/1998.
valamint 41.018-3/1998. Az Alap alapkezelője az EQUILOR Alapkezelő Zrt., tevékenységét a Pénzügyi Szervezetek Állami Felügyelete a H-EN-III-1052/2012 számú
határozatával engedélyezte. Jelen kiadvány a kollektív befektetési formákról és kezelőikről, valamint egyes pénzügyi tárgyú törvények módosításáról szóló 2014. évi XVI. törvény
értelmében kereskedelmi kommunikációnak minősül. Jelen kiadvány nem teljes körű, a további részletekről, így az Alap befektetési politikájáról, a forgalmazási költségekről és a
befektetés lehetséges kockázatairól szóló tájékoztatás megtalálható az Alap Tájékoztatójában és Kezelési szabályzatában a vezető forgalmazó, illetve a forgalmazó mindenkori
aktuális kondíciós listájában és üzletszabályzatában, amelyek hozzáférhetőek a forgalmazási helyeken, valamint a vezető forgalmazó (www.raiffeisen.hu) , illetve a Kezelési
Szabályzat szerinti forgalmazók honlapján. Az Alaphoz kapcsolódó rendszeres tájékoztatási kötelezettségnek az Alap nevében az Alapkezelő köteles eleget tenni. Az éves és a
féléves jelentések és a havi portfóliójelentések a közzétételi helyeken: az Alapkezelő honlapján: www.eqa.hu és a Felügyelet által üzemeltetett https://kozzetetelek.mnb.hu című
honlapon elérhetőek

BEFEKTETÉSI HORIZONT:

A javasolt minimális befektetési idő:

              
3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év

KOCKÁZATI BESOROLÁS:

Kockázati besorolás a napi hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:

              
nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon magas

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2026.10.31

Eszköz típusa Érték Arány
Kollektív értékpapírok 3 933 687 750 HUF 57,27 %
Államkötvények 880 681 384 HUF 12,82 %
Kincstárjegyek 679 417 920 HUF 9,89 %
Magyar részvények 284 799 950 HUF 4,15 %
Nemzetközi részvények 30 808 319 HUF 0,45 %
Számlapénz 1 302 713 881 HUF 18,96 %
Nettó összesített kockázati kitettség 8 315 597 788 HUF 121,06 %
10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
EQUILOR Noé Nemzetközi Részvény Befektetési Alap
EQUILOR Közép-európai Részvény Befektetési Alap

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:

A forintos sorozat árfolyama 0,10 százalékot csökkent 2026 októbere során. (HUF) 
Az eurós sorozat árfolyama 0,33 százalékot csökkent 2026 októbere során. (EUR) 
A dolláros sorozat árfolyama 1,41 százalékot csökkent 2026 októbere során. (USD) 

Piaci összefoglaló: Októberben az S&P 500-at alkotó részvények többsége emelkedett, az index mégis mérsékelt
veszteséggel zárta a hónapot. Az egészségügyi és az energiaipari papírok erősödése sem tudta ellensúlyozni az indexben
nagy súllyal szereplő technológiai óriásvállalatok árfolyamesését. Az október végéig jelentő amerikai nagyvállalatok
többsége a vártnál magasabb nyereséget ért el, az összesített eredmény azonban csak kismértékben haladta meg az
elemzői becsléseket. A technológiai szektorban a befektetőket egyre inkább az foglalkoztatta, mikor termelnek az új
adatközpontok elég bevételt a beruházási és finanszírozási költségek fedezésére. Ennek következtében a nagyrészben
hitelből terjeszkedő CoreWeave kötvényeinek árfolyama jelentősen esett, mert a hitelezők szkeptikusabban ítélték meg a
cég adósságterhét. 
Az adatközpont-beruházások megtérülésével kapcsolatos kételyek az ázsiai beszállítók árfolyamán is nyomot hagytak. A
dél-koreai és tajvani félvezetőgyártók gyengülése nagyban hozzájárult ahhoz, hogy a feltörekvő részvénypiacok a
fejlettekénél nagyobb veszteséggel zárták a hónapot. A nyersolaj ára eközben emelkedett, a közel-keleti szállításokat
fenyegető támadások hajtották fel. Ez az olajtermelők eredménykilátásait javította, az importáló országokban viszont ismét
növelte az inflációs kockázatot. A Fed a gyorsuló infláció mellett a szeptemberi szinten hagyta az irányadó kamatokat. A
részvénypiaci bizonytalanság idején ugyanakkor nőtt a kereslet a hosszabb lejáratú állampapírok iránt. A hagyományos és
az inflációkövető tízéves papírok hozama közel azonos mértékben csökkent, így a piac által hosszú távra árazott infláció
alig változott. 
Az euróövezet gazdasága a harmadik negyedévben is bővült, az előző negyedévinél mérsékeltebb ütemben, az ismét
dráguló energia azonban egyszerre rontotta a növekedési kilátásokat és gyorsította az inflációt. Az Európai Központi Bank
októberben változatlanul hagyta a kamatokat. A következő döntéseknél különösen fontos lesz, hogy az energiaár-
emelkedés mennyire épül be a szolgáltatások áraiba, és megjelenik-e a bérkövetelésekben is. A német államkötvények
árfolyama emelkedett, a francia kötvénypiacot azonban terhelte a költségvetési hiány csökkentése körüli belpolitikai vita. A
befektetők ezért egyre magasabb hozamfelárat követeltek a francia állampapíroktól az azonos futamidejű német
kötvényekhez képest. 
Romániában Luca Niculescu kisebbségi kormányának megalakulása enyhítette a hónapok óta tartó politikai
bizonytalanságot. A kötvénybefektetők figyelme a jövő évi költségvetésre irányult, hiszen a kabinetnek parlamenti
támogatást kell szereznie a hiánycsökkentő intézkedésekhez. Az S&P októberben negatív kilátással erősítette meg az
ország besorolását, amely a befektetésre ajánlott kategória legalsó fokán áll. Lengyelországban az alkotmánybíróság körüli
vita élezte a kormány és az államfő közötti konfliktust. Magyarországon a gazdaság a harmadik negyedévben alig bővült az
előző negyedévhez képest, a szeptemberi infláció pedig mérsékelt volt. A magas energiaárak és a bizonytalan nemzetközi
hozamkörnyezet miatt azonban a Magyar Nemzeti Bank óvatos maradt, és októberben változatlanul hagyta az alapkamatot.
A forint az euróval szemben a szeptember végi szint közelében zárt. A BUX is alig változott: a Magyar Telekom árfolyama
emelkedett, az OTP-é csökkent. 
A részvénypiaci emelkedés akkor állhatna tartósabb alapokon, ha a technológiai szektoron kívül több ágazatban is
javulnának a nyereségkilátások. A kötvények árfolyamát az év végéig elsősorban az energiaárak alakulása befolyásolja, a
drágább energia tartósan magasabb inflációt és magasabb kamatokat vetít előre, ami miatt a részvények és a hosszú
lejáratú kötvények egyszerre veszíthetnek értékükből. Ebben a környezetben az inflációkövető kötvényeket tartjuk jobb
választásnak. 

Alap kitettségei és portfolió változtatások: Az Alap gerincét adó diverzifikált kötvényportfólió stabilan teljesít. Az ÁKK új
vezére szerint a piac a magyar országkockázati felár várható szűkülésének jelentős részét már az ERM II
árfolyamrendszerhez való csatlakozás előtt beárazhatja. Ez a várakozás is erősíti a hosszú lejáratú magyar
államkötvényekbe vetett bizalmunkat. A kockázatvállalás mérséklése érdekében tovább csökkentettük a régiós
részvénykitettségeink súlyát. Az Alap likvid eszközeinek jelentős részét továbbra is az MNB diszkontkötvényeiben tartjuk, a
lejáró összegeket pedig újra befektetjük. 

HAVI HÍRLEVÉL - 2026. OKTÓBER

http://www.eqa.hu
https://kozzetetelek.mnb.hu
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ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK

  
Alapkezelő: Equilor Alapkezelő Zrt.
Az alap típusa: Nyilvános, nyílt végű
Fajtája: Származtatott
Letétkezelő: Raiffeisen Bank Zrt.
Vezető forgalmazó: Raiffeisen Bank Zrt.
Hozamkorlát (USD): 3,09 %
ISIN kód: HU0000731211
Indulás: 2023.05.01
Devizanem: USD
Alapkezelési díj: %
Vétel elszámolása: T + 2
Visszaváltás elszámolása: T + 4
Az alap nettó eszközértéke: 6 869 131 727 HUF
A sorozat nettó eszközértéke: 704 802 USD
Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 1,276129 USD

FORGALMAZÓK

Equilor Befektetési Zrt, Raiffeisen Bank Zrt.

BEFEKTETÉSI POLITIKA:

Az Alap a mindenkori piaci viszonyoknak megfelelően válogat hazai és nemzetközi, illetve az Alapkezelő által kezelt,
különböző kockázati szintű alapokból, azok súlyát a portfolión belül aktívan változtatva. A portfolió részét képezhetik
különböző profilú befektetési alapok, így például, kötvény-, részvény-, származtatott-, abszolút hozamú, forintban és
devizában denominált alapok, ETF-ek. Ezen kívül az Alap a mindenkori piaci viszonyoknak megfelelően fektethet
közvetlenül magyar, illetve nemzetközi kötvényekbe és részvényekbe is. Az Alap célja, hogy az Alapkezelő általa
kiválasztott, többségében származtatott, illetve abszolút hozamú befektetési alapokból, kisebb részben hazai és
nemzetközi részvényekből, kötvényekből, valamint azokba befektető alapokból összeállított portfoliójával az ajánlott
befektetési időtávon a hazai pénzpiaci, illetve állampapírpiac teljesítményét jelentősen meghaladó hozamot biztosítson a
Befektetők részére. Az Alapot azoknak ajánljuk, akik egy szélesen diverzifikált, többségében abszolút hozam stratégiával
kezelt alapokból álló befektetést keresnek, amelybe egyszerűen és alacsony költségek mellett fektethetnek be, és aminek
a hozama jelentősen meghaladhatja az azonos időtávú állampapír-befektetések hozamát, ugyanakkor kockázata kisebb,
mint a portfoliót alkotó alapoké. Az Alap az adott leendő befektetések kapcsán engedélyezi a diszkrecionális választást,
és ez a megközelítés nem foglal magában, illetve nem von maga után referenciaértékre való hivatkozást. Az Alap
abszolút hozam szemléletben működik.

A BEFEKTETÉSI JEGY ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 7,21 % 3,26 %
1 hónap -1,41 % 0,25 %
3 hónap -1,14 % 0,77 %
6 hónap 1,99 % 1,56 %
Év elejétől 7,68 % 2,60 %
12 hónap 10,54 % 3,28 %
2025 18,96 % 3,84 %
2024 -4,48 % 2,96 %

A BEFEKTETÉSI JEGY NETTÓ HOZAMA INDULÁSTÓL (2023.05.01 - 2026.10.31)

A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az Alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen kereskedelmi kommunikáció nem tekinthető ajánlattételnek, illetve befektetési vagy
adózási tanácsadásnak. Befektetési döntése meghozatala előtt, kérjük, mérlegelje a befektetés tárgyát, kockázatát és díjait. Továbbá döntése meghozatala előtt kérjük, hogy
figyelmesen tanulmányozza át a Kiemelt Információkat Tartalmazó Dokumentum(KID), valamint az Alap hivatalos Tájékoztatóját és Kezelési Szabályzatát. Az Alaphoz
kapcsolódó Kiemelt Információkat Tartalmazó Dokumentum és az Alap hivatalos Tájékoztatója és Kezelési Szabályzata az Alapkezelő www.eqa.hu honlapján, illetve a
Felügyelet által üzemeltetett https://kozzetetelek.mnb.hu honlapon elérhető. A befektetési jegyek vezető forgalmazója, illetve letétkezelője a Raiffeisen Bank Zrt. rendelkezik a
forgalmazói, illetve letétkezelői feladatok ellátásához szükséges személyi és tárgyi feltételekkel, hatósági engedéllyel. A tevékenység végzési engedély száma: 41.018/1998.
valamint 41.018-3/1998. Az Alap alapkezelője az EQUILOR Alapkezelő Zrt., tevékenységét a Pénzügyi Szervezetek Állami Felügyelete a H-EN-III-1052/2012 számú
határozatával engedélyezte. Jelen kiadvány a kollektív befektetési formákról és kezelőikről, valamint egyes pénzügyi tárgyú törvények módosításáról szóló 2014. évi XVI. törvény
értelmében kereskedelmi kommunikációnak minősül. Jelen kiadvány nem teljes körű, a további részletekről, így az Alap befektetési politikájáról, a forgalmazási költségekről és a
befektetés lehetséges kockázatairól szóló tájékoztatás megtalálható az Alap Tájékoztatójában és Kezelési szabályzatában a vezető forgalmazó, illetve a forgalmazó mindenkori
aktuális kondíciós listájában és üzletszabályzatában, amelyek hozzáférhetőek a forgalmazási helyeken, valamint a vezető forgalmazó (www.raiffeisen.hu) , illetve a Kezelési
Szabályzat szerinti forgalmazók honlapján. Az Alaphoz kapcsolódó rendszeres tájékoztatási kötelezettségnek az Alap nevében az Alapkezelő köteles eleget tenni. Az éves és a
féléves jelentések és a havi portfóliójelentések a közzétételi helyeken: az Alapkezelő honlapján: www.eqa.hu és a Felügyelet által üzemeltetett https://kozzetetelek.mnb.hu című
honlapon elérhetőek

BEFEKTETÉSI HORIZONT:

A javasolt minimális befektetési idő:

              
3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év

KOCKÁZATI BESOROLÁS:

Kockázati besorolás a napi hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:

              
nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon magas

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2026.10.31

Eszköz típusa Érték Arány
Kollektív értékpapírok 3 933 687 750 HUF 57,27 %
Államkötvények 880 681 384 HUF 12,82 %
Kincstárjegyek 679 417 920 HUF 9,89 %
Magyar részvények 284 799 950 HUF 4,15 %
Nemzetközi részvények 30 808 319 HUF 0,45 %
Számlapénz 1 302 713 881 HUF 18,96 %
Nettó összesített kockázati kitettség 8 315 597 788 HUF 121,06 %
10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
EQUILOR Noé Nemzetközi Részvény Befektetési Alap
EQUILOR Közép-európai Részvény Befektetési Alap

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:

A forintos sorozat árfolyama 0,10 százalékot csökkent 2026 októbere során. (HUF) 
Az eurós sorozat árfolyama 0,33 százalékot csökkent 2026 októbere során. (EUR) 
A dolláros sorozat árfolyama 1,41 százalékot csökkent 2026 októbere során. (USD) 

Piaci összefoglaló: Októberben az S&P 500-at alkotó részvények többsége emelkedett, az index mégis mérsékelt
veszteséggel zárta a hónapot. Az egészségügyi és az energiaipari papírok erősödése sem tudta ellensúlyozni az indexben
nagy súllyal szereplő technológiai óriásvállalatok árfolyamesését. Az október végéig jelentő amerikai nagyvállalatok
többsége a vártnál magasabb nyereséget ért el, az összesített eredmény azonban csak kismértékben haladta meg az
elemzői becsléseket. A technológiai szektorban a befektetőket egyre inkább az foglalkoztatta, mikor termelnek az új
adatközpontok elég bevételt a beruházási és finanszírozási költségek fedezésére. Ennek következtében a nagyrészben
hitelből terjeszkedő CoreWeave kötvényeinek árfolyama jelentősen esett, mert a hitelezők szkeptikusabban ítélték meg a
cég adósságterhét. 
Az adatközpont-beruházások megtérülésével kapcsolatos kételyek az ázsiai beszállítók árfolyamán is nyomot hagytak. A
dél-koreai és tajvani félvezetőgyártók gyengülése nagyban hozzájárult ahhoz, hogy a feltörekvő részvénypiacok a
fejlettekénél nagyobb veszteséggel zárták a hónapot. A nyersolaj ára eközben emelkedett, a közel-keleti szállításokat
fenyegető támadások hajtották fel. Ez az olajtermelők eredménykilátásait javította, az importáló országokban viszont ismét
növelte az inflációs kockázatot. A Fed a gyorsuló infláció mellett a szeptemberi szinten hagyta az irányadó kamatokat. A
részvénypiaci bizonytalanság idején ugyanakkor nőtt a kereslet a hosszabb lejáratú állampapírok iránt. A hagyományos és
az inflációkövető tízéves papírok hozama közel azonos mértékben csökkent, így a piac által hosszú távra árazott infláció
alig változott. 
Az euróövezet gazdasága a harmadik negyedévben is bővült, az előző negyedévinél mérsékeltebb ütemben, az ismét
dráguló energia azonban egyszerre rontotta a növekedési kilátásokat és gyorsította az inflációt. Az Európai Központi Bank
októberben változatlanul hagyta a kamatokat. A következő döntéseknél különösen fontos lesz, hogy az energiaár-
emelkedés mennyire épül be a szolgáltatások áraiba, és megjelenik-e a bérkövetelésekben is. A német államkötvények
árfolyama emelkedett, a francia kötvénypiacot azonban terhelte a költségvetési hiány csökkentése körüli belpolitikai vita. A
befektetők ezért egyre magasabb hozamfelárat követeltek a francia állampapíroktól az azonos futamidejű német
kötvényekhez képest. 
Romániában Luca Niculescu kisebbségi kormányának megalakulása enyhítette a hónapok óta tartó politikai
bizonytalanságot. A kötvénybefektetők figyelme a jövő évi költségvetésre irányult, hiszen a kabinetnek parlamenti
támogatást kell szereznie a hiánycsökkentő intézkedésekhez. Az S&P októberben negatív kilátással erősítette meg az
ország besorolását, amely a befektetésre ajánlott kategória legalsó fokán áll. Lengyelországban az alkotmánybíróság körüli
vita élezte a kormány és az államfő közötti konfliktust. Magyarországon a gazdaság a harmadik negyedévben alig bővült az
előző negyedévhez képest, a szeptemberi infláció pedig mérsékelt volt. A magas energiaárak és a bizonytalan nemzetközi
hozamkörnyezet miatt azonban a Magyar Nemzeti Bank óvatos maradt, és októberben változatlanul hagyta az alapkamatot.
A forint az euróval szemben a szeptember végi szint közelében zárt. A BUX is alig változott: a Magyar Telekom árfolyama
emelkedett, az OTP-é csökkent. 
A részvénypiaci emelkedés akkor állhatna tartósabb alapokon, ha a technológiai szektoron kívül több ágazatban is
javulnának a nyereségkilátások. A kötvények árfolyamát az év végéig elsősorban az energiaárak alakulása befolyásolja, a
drágább energia tartósan magasabb inflációt és magasabb kamatokat vetít előre, ami miatt a részvények és a hosszú
lejáratú kötvények egyszerre veszíthetnek értékükből. Ebben a környezetben az inflációkövető kötvényeket tartjuk jobb
választásnak. 

Alap kitettségei és portfolió változtatások: Az Alap gerincét adó diverzifikált kötvényportfólió stabilan teljesít. Az ÁKK új
vezére szerint a piac a magyar országkockázati felár várható szűkülésének jelentős részét már az ERM II
árfolyamrendszerhez való csatlakozás előtt beárazhatja. Ez a várakozás is erősíti a hosszú lejáratú magyar
államkötvényekbe vetett bizalmunkat. A kockázatvállalás mérséklése érdekében tovább csökkentettük a régiós
részvénykitettségeink súlyát. Az Alap likvid eszközeinek jelentős részét továbbra is az MNB diszkontkötvényeiben tartjuk, a
lejáró összegeket pedig újra befektetjük. 

HAVI HÍRLEVÉL - 2026. OKTÓBER

http://www.eqa.hu
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ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK

  
Alapkezelő: Equilor Alapkezelő Zrt.
Az alap típusa: Nyilvános, nyílt végű
Fajtája: Származtatott
Letétkezelő: Raiffeisen Bank Zrt.
Vezető forgalmazó: Raiffeisen Bank Zrt.
Hozamkorlát (HUF): 4,74 %
ISIN kód: HU0000711783
Indulás: 2012.12.05
Devizanem: HUF
Alapkezelési díj: 2 %
Vétel elszámolása: T + 2
Visszaváltás elszámolása: T + 3
Az alap nettó eszközértéke: 1 886 767 606 HUF
Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 1,691199 HUF

FORGALMAZÓK

CONCORDE Értékpapír Zrt., Equilor Befektetési Zrt, Raiffeisen Bank Zrt.

BEFEKTETÉSI POLITIKA:

Az Alap a globális piacokon széles körben történő befektetésekkel, elsősorban feltörekvő piaci
kötvényekkel, kamatokkal, devizákkal és ezek származtatott termékeivel abszolút hozamú szemlélet
keretében az ajánlott befektetési időtávon a kockázatmentest meghaladó hozamot kíván elérni többlet
kockázatok vállalásán keresztül. Az Alap összetételének kialakítása során az Alapkezelő dinamikusan
alakítja ki a különböző eszközcsoportok súlyát a piaci helyzet és a követett stratégia függvényében. Az
Alapkezelő a fundamentális elemzések mellett kiemelt figyelmet fordít a piaci hangulat ingadozására, és a
technikai elemzés eszközeit is használja a piacra lépés időzítésekor.

A BEFEKTETÉSI JEGY ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 3,84 % 4,80 %
1 hónap 1,04 % 0,39 %
3 hónap 0,29 % 1,19 %
6 hónap 2,58 % 2,40 %
Év elejétől 5,65 % 4,01 %
12 hónap 6,47 % 4,86 %
2025 6,31 % 5,47 %
2024 8,42 % 6,77 %
2023 9,76 % 8,80 %
2022 7,38 % 2,59 %
2021 -1,69 % -0,60 %
A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az Alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen kereskedelmi kommunikáció nem tekinthető
ajánlattételnek, illetve befektetési vagy adózási tanácsadásnak. Befektetési döntése meghozatala előtt, kérjük, mérlegelje a befektetés
tárgyát, kockázatát és díjait. Továbbá döntése meghozatala előtt kérjük, hogy f igyelmesen tanulmányozza át a Kiemelt Információkat
Tartalmazó Dokumentum(KID), valamint az Alap hivatalos Tájékoztatóját és Kezelési Szabályzatát. Az Alaphoz kapcsolódó Kiemelt
Információkat Tartalmazó Dokumentum és az Alap hivatalos Tájékoztatója és Kezelési Szabályzata az Alapkezelő www.eqa.hu honlapján,
illetve a Felügyelet által üzemeltetett https://kozzetetelek.mnb.hu honlapon elérhető. A befektetési jegyek vezető forgalmazója, illetve
letétkezelője a Raif feisen Bank Zrt. rendelkezik a forgalmazói, illetve letétkezelői feladatok ellátásához szükséges személyi és tárgyi
feltételekkel, hatósági engedéllyel. A tevékenység végzési engedély száma: 41.018/1998. valamint 41.018-3/1998. Az Alap alapkezelője az
EQUILOR Alapkezelő Zrt., tevékenységét a Pénzügyi Szervezetek Állami Felügyelete a H-EN-III-1052/2012 számú határozatával
engedélyezte. Jelen kiadvány a kollektív befektetési formákról és kezelőikről, valamint egyes pénzügyi tárgyú törvények módosításáról
szóló 2014. évi XVI. törvény értelmében kereskedelmi kommunikációnak minősül. Jelen kiadvány nem teljes körű, a további részletekről,
így az Alap befektetési politikájáról, a forgalmazási költségekről és a befektetés lehetséges kockázatairól szóló tájékoztatás megtalálható
az Alap Tájékoztatójában és Kezelési szabályzatában a vezető forgalmazó, illetve a forgalmazó mindenkori aktuális kondíciós listájában és
üzletszabályzatában, amelyek hozzáférhetőek a forgalmazási helyeken, valamint a vezető forgalmazó (www.raif feisen.hu) , illetve a
Kezelési Szabályzat szerinti forgalmazók honlapján. Az Alaphoz kapcsolódó rendszeres tájékoztatási kötelezettségnek az Alap nevében az
Alapkezelő köteles eleget tenni. Az éves és a féléves jelentések és a havi portfóliójelentések a közzétételi helyeken: az Alapkezelő
honlapján: www.eqa.hu és a Felügyelet által üzemeltetett https://kozzetetelek.mnb.hu című honlapon elérhetőek

BEFEKTETÉSI HORIZONT:

A javasolt minimális befektetési idő:

              
3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év

KOCKÁZATI BESOROLÁS:

Kockázati besorolás a napi hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:

              
nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon magas

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2026.10.31

Eszköz típusa Érték Arány
Államkötvények 1 293 281 140 HUF 68,54 %
Kincstárjegyek 159 863 040 HUF 8,47 %
Vállalati és hitelintézeti kötvények 130 390 512 HUF 6,91 %
Kollektív értékpapírok 100 509 428 HUF 5,33 %
Jelzáloglevelek 61 696 470 HUF 3,27 %
Nemzetközi részvények 38 549 226 HUF 2,04 %
Magyar részvények 8 257 935 HUF 0,44 %
Számlapénz 44 997 103 HUF 2,38 %
Nettó összesített kockázati kitettség 2 034 478 443 HUF 107,83 %
10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
MAK 2037/A (Államadósság Kezelő Központ Zrt.)

A BEFEKTETÉSI JEGY NETTÓ HOZAMA INDULÁSTÓL (2012.12.05 - 2026.10.31)

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:

Az alap árfolyama 1,04 százalékot emelkedett októberben. 
Az alap befektetéseinek gerincét a közép- és rövidebb futamidővel rendelkező, magyar és közép-kelet-
európai vállalati-, illetve banki forintban, illetve euróban denominált kötvények képezik. Az alap legnagyobb
pozíciói így a magyar állampapírok mellett a vállalati és banki (MREL) kötvények teszik ki továbbra is. 
Jelentős hozamesés indult meg október elejétől a fejlett állampapírpiacokon, a német és az amerikai 10
éves hozamok 30bázispont körül korrekciót hajtottak végre. Ezzel ellentétben a francia piac végig gyenge
maradt, illetve a feltörekvő kötvénypiacok sem jelentősen erősödni. Ebben a környezetben különösen
figyelemre méltó a magyar piac erősödése, illetve az a tény, hogy a magyar felárak végig megtartották az őszi
gyengülési periódus során a korábban elért alacsony felárakat. 
Az alap összetételében túl nagy változtatásokat nem eszközöltünk, tartottuk a hosszabb lejáratú magyar és
román államkötvényeinket. Kisebb mértékben vásároltunk hosszú lejáratú, infláció követő lengyel
államkötvényeket, mivel az általuk nyújtott viszonylag magas - 3,5%-os - reálhozamot már vonzónak tartjuk
belépésre. Emellett vásároltunk közepes lejáratú román vállalati kötvényeket (Romgaz és TLV Bank),
reagálva a kormányalakítással kapcsolatos pozitív hírekre. 

HAVI HÍRLEVÉL - 2026. OKTÓBER

http://www.eqa.hu
https://kozzetetelek.mnb.hu
http://www.raiffeisen.hu
http://www.eqa.hu
https://kozzetetelek.mnb.hu


ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK

  
Alapkezelő: Equilor Alapkezelő Zrt.
Az alap típusa: Nyilvános, nyílt végű
Fajtája: Abszolút hozamú
Letétkezelő: Raiffeisen Bank Zrt.
Vezető forgalmazó: Raiffeisen Bank Zrt.
Hozamkorlát (EUR): 1,53 %
ISIN kód: HU0000739628
Indulás: 2026.01.05
Devizanem: EUR
Alapkezelési díj: 2 %
Vétel elszámolása: T + 2
Visszaváltás elszámolása: T + 3
Az alap nettó eszközértéke: 1 102 097 088 HUF
A sorozat nettó eszközértéke: 366 603 EUR
Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 0,999542 EUR

FORGALMAZÓK

CONCORDE Értékpapír Zrt., Equilor Befektetési Zrt, Raiffeisen Bank Zrt.

BEFEKTETÉSI POLITIKA:

Az Equilor Hydra alap célja, hogy magasabb kockázat vállalása mellett a bankbetétek hozamát jelentős
mértékben meghaladó hozamot érjen el. Ennek érdekében az Alap aktívan kezelt portfolió kialakítását tűzte
ki célul, melynek kialakítása során az Alap minden a tőkepiacokon elérhető befektetési eszközre - részvény,
kötvény, nyersanyag, deviza, származtatott termékek- felvehet akár vételi akár eladási pozíciót is. Az Alapnak
a hagyományos befektetési alapokkal ellentétben nem csak emelkedő, hanem adott esetben csökkenő
piacokon is lehetősége van profitot realizálni.

A BEFEKTETÉSI JEGY ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól -0,05 % 1,26 %
1 hónap -3,81 % 0,13 %
3 hónap -5,28 % 0,38 %
6 hónap -6,76 % 0,77 %
A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az Alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen kereskedelmi kommunikáció nem tekinthető
ajánlattételnek, illetve befektetési vagy adózási tanácsadásnak. Befektetési döntése meghozatala előtt, kérjük, mérlegelje a befektetés
tárgyát, kockázatát és díjait. Továbbá döntése meghozatala előtt kérjük, hogy f igyelmesen tanulmányozza át a Kiemelt Információkat
Tartalmazó Dokumentum(KID), valamint az Alap hivatalos Tájékoztatóját és Kezelési Szabályzatát. Az Alaphoz kapcsolódó Kiemelt
Információkat Tartalmazó Dokumentum és az Alap hivatalos Tájékoztatója és Kezelési Szabályzata az Alapkezelő www.eqa.hu honlapján,
illetve a Felügyelet által üzemeltetett https://kozzetetelek.mnb.hu honlapon elérhető. A befektetési jegyek vezető forgalmazója, illetve
letétkezelője a Raif feisen Bank Zrt. rendelkezik a forgalmazói, illetve letétkezelői feladatok ellátásához szükséges személyi és tárgyi
feltételekkel, hatósági engedéllyel. A tevékenység végzési engedély száma: 41.018/1998. valamint 41.018-3/1998. Az Alap alapkezelője az
EQUILOR Alapkezelő Zrt., tevékenységét a Pénzügyi Szervezetek Állami Felügyelete a H-EN-III-1052/2012 számú határozatával
engedélyezte. Jelen kiadvány a kollektív befektetési formákról és kezelőikről, valamint egyes pénzügyi tárgyú törvények módosításáról
szóló 2014. évi XVI. törvény értelmében kereskedelmi kommunikációnak minősül. Jelen kiadvány nem teljes körű, a további részletekről,
így az Alap befektetési politikájáról, a forgalmazási költségekről és a befektetés lehetséges kockázatairól szóló tájékoztatás megtalálható
az Alap Tájékoztatójában és Kezelési szabályzatában a vezető forgalmazó, illetve a forgalmazó mindenkori aktuális kondíciós listájában és
üzletszabályzatában, amelyek hozzáférhetőek a forgalmazási helyeken, valamint a vezető forgalmazó (www.raif feisen.hu) , illetve a
Kezelési Szabályzat szerinti forgalmazók honlapján. Az Alaphoz kapcsolódó rendszeres tájékoztatási kötelezettségnek az Alap nevében az
Alapkezelő köteles eleget tenni. Az éves és a féléves jelentések és a havi portfóliójelentések a közzétételi helyeken: az Alapkezelő
honlapján: www.eqa.hu és a Felügyelet által üzemeltetett https://kozzetetelek.mnb.hu című honlapon elérhetőek

BEFEKTETÉSI HORIZONT:

A javasolt minimális befektetési idő:

              
3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év

KOCKÁZATI BESOROLÁS:

Kockázati besorolás a napi hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:

              
nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon magas

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2026.10.31

Eszköz típusa Érték Arány
Nemzetközi részvények 413 510 952 HUF 37,52 %
Kincstárjegyek 109 905 840 HUF 9,97 %
Magyar részvények 84 925 000 HUF 7,71 %
Kollektív értékpapírok 50 407 085 HUF 4,57 %
Államkötvények 41 270 150 HUF 3,74 %
Számlapénz 418 672 698 HUF 37,99 %
Nettó összesített kockázati kitettség 1 102 097 085 HUF 100,00 %
10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
Nincs ilyen eszköz a portfólióban

A BEFEKTETÉSI JEGY NETTÓ HOZAMA INDULÁSTÓL (2026.01.05 - 2026.10.31)

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:

A forintos A sorozat hozama -4,39 százalék, az eurós B sorozat hozama -3,81 százalék míg a dolláros C
sorozat hozama -5,61 százalék volt októberben. 
Jelentős korrekciót hozott az október a technólógiai és a mesterséges intelligencia-kapcsolt vállalatok
életében, ami rányomta a bélyegét az Alap teljesítményére is. A hónap során több kisebb rövidtávra nyitott
pozíción is jelentős nyereséget értünk el, de ennek ellenére negatív hónapot zártunk a hosszabb távra nyitott
pozíciók egyidőben történt korrekciója és egy-két veszteséggel csökkentett pozíció miatt. Az Alap
részvénykitettsége 40 százalék körüli szinte alakult a hónap során. 
Októberben óvatosan tovább növeltük a taktikai céllal nyitott USD/HUF eladási pozícióinkat. 

HAVI HÍRLEVÉL - 2026. OKTÓBER

http://www.eqa.hu
https://kozzetetelek.mnb.hu
http://www.raiffeisen.hu
http://www.eqa.hu
https://kozzetetelek.mnb.hu


ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK

  
Alapkezelő: Equilor Alapkezelő Zrt.
Az alap típusa: Nyilvános, nyílt végű
Fajtája: Abszolút hozamú
Letétkezelő: Raiffeisen Bank Zrt.
Vezető forgalmazó: Raiffeisen Bank Zrt.
Hozamkorlát (HUF): 4,74 %
ISIN kód: HU0000719612
Indulás: 2017.12.19
Devizanem: HUF
Alapkezelési díj: 2 %
Vétel elszámolása: T + 2
Visszaváltás elszámolása: T + 3
Az alap nettó eszközértéke: 1 102 097 088 HUF
A sorozat nettó eszközértéke: 930 889 428 HUF
Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 1,466564 HUF

FORGALMAZÓK

CONCORDE Értékpapír Zrt., Equilor Befektetési Zrt, Raiffeisen Bank Zrt.

BEFEKTETÉSI POLITIKA:

Az Equilor Hydra alap célja, hogy magasabb kockázat vállalása mellett a bankbetétek hozamát jelentős
mértékben meghaladó hozamot érjen el. Ennek érdekében az Alap aktívan kezelt portfolió kialakítását tűzte
ki célul, melynek kialakítása során az Alap minden a tőkepiacokon elérhető befektetési eszközre - részvény,
kötvény, nyersanyag, deviza, származtatott termékek- felvehet akár vételi akár eladási pozíciót is. Az Alapnak
a hagyományos befektetési alapokkal ellentétben nem csak emelkedő, hanem adott esetben csökkenő
piacokon is lehetősége van profitot realizálni.

A BEFEKTETÉSI JEGY ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 4,41 % 3,15 %
1 hónap -4,39 % 0,39 %
3 hónap -5,12 % 1,19 %
6 hónap -7,02 % 2,40 %
Év elejétől -3,26 % 4,01 %
12 hónap -3,73 % 4,86 %
2025 18,97 % 5,21 %
2024 -0,69 % 6,77 %
2023 10,38 % 8,82 %
2022 11,16 % 2,59 %
2021 7,21 % 0,39 %
A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az Alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen kereskedelmi kommunikáció nem tekinthető
ajánlattételnek, illetve befektetési vagy adózási tanácsadásnak. Befektetési döntése meghozatala előtt, kérjük, mérlegelje a befektetés
tárgyát, kockázatát és díjait. Továbbá döntése meghozatala előtt kérjük, hogy f igyelmesen tanulmányozza át a Kiemelt Információkat
Tartalmazó Dokumentum(KID), valamint az Alap hivatalos Tájékoztatóját és Kezelési Szabályzatát. Az Alaphoz kapcsolódó Kiemelt
Információkat Tartalmazó Dokumentum és az Alap hivatalos Tájékoztatója és Kezelési Szabályzata az Alapkezelő www.eqa.hu honlapján,
illetve a Felügyelet által üzemeltetett https://kozzetetelek.mnb.hu honlapon elérhető. A befektetési jegyek vezető forgalmazója, illetve
letétkezelője a Raif feisen Bank Zrt. rendelkezik a forgalmazói, illetve letétkezelői feladatok ellátásához szükséges személyi és tárgyi
feltételekkel, hatósági engedéllyel. A tevékenység végzési engedély száma: 41.018/1998. valamint 41.018-3/1998. Az Alap alapkezelője az
EQUILOR Alapkezelő Zrt., tevékenységét a Pénzügyi Szervezetek Állami Felügyelete a H-EN-III-1052/2012 számú határozatával
engedélyezte. Jelen kiadvány a kollektív befektetési formákról és kezelőikről, valamint egyes pénzügyi tárgyú törvények módosításáról
szóló 2014. évi XVI. törvény értelmében kereskedelmi kommunikációnak minősül. Jelen kiadvány nem teljes körű, a további részletekről,
így az Alap befektetési politikájáról, a forgalmazási költségekről és a befektetés lehetséges kockázatairól szóló tájékoztatás megtalálható
az Alap Tájékoztatójában és Kezelési szabályzatában a vezető forgalmazó, illetve a forgalmazó mindenkori aktuális kondíciós listájában és
üzletszabályzatában, amelyek hozzáférhetőek a forgalmazási helyeken, valamint a vezető forgalmazó (www.raif feisen.hu) , illetve a
Kezelési Szabályzat szerinti forgalmazók honlapján. Az Alaphoz kapcsolódó rendszeres tájékoztatási kötelezettségnek az Alap nevében az
Alapkezelő köteles eleget tenni. Az éves és a féléves jelentések és a havi portfóliójelentések a közzétételi helyeken: az Alapkezelő
honlapján: www.eqa.hu és a Felügyelet által üzemeltetett https://kozzetetelek.mnb.hu című honlapon elérhetőek

BEFEKTETÉSI HORIZONT:

A javasolt minimális befektetési idő:

              
3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év

KOCKÁZATI BESOROLÁS:

Kockázati besorolás a napi hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:

              
nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon magas

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2026.10.31

Eszköz típusa Érték Arány
Nemzetközi részvények 413 510 952 HUF 37,52 %
Kincstárjegyek 109 905 840 HUF 9,97 %
Magyar részvények 84 925 000 HUF 7,71 %
Kollektív értékpapírok 50 407 085 HUF 4,57 %
Államkötvények 41 270 150 HUF 3,74 %
Számlapénz 418 672 698 HUF 37,99 %
Nettó összesített kockázati kitettség 1 102 097 085 HUF 100,00 %
10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
Nincs ilyen eszköz a portfólióban

A BEFEKTETÉSI JEGY NETTÓ HOZAMA INDULÁSTÓL (2017.12.19 - 2026.10.31)

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:

A forintos A sorozat hozama -4,39 százalék, az eurós B sorozat hozama -3,81 százalék míg a dolláros C
sorozat hozama -5,61 százalék volt októberben. 
Jelentős korrekciót hozott az október a technólógiai és a mesterséges intelligencia-kapcsolt vállalatok
életében, ami rányomta a bélyegét az Alap teljesítményére is. A hónap során több kisebb rövidtávra nyitott
pozíción is jelentős nyereséget értünk el, de ennek ellenére negatív hónapot zártunk a hosszabb távra nyitott
pozíciók egyidőben történt korrekciója és egy-két veszteséggel csökkentett pozíció miatt. Az Alap
részvénykitettsége 40 százalék körüli szinte alakult a hónap során. 
Októberben óvatosan tovább növeltük a taktikai céllal nyitott USD/HUF eladási pozícióinkat. 

HAVI HÍRLEVÉL - 2026. OKTÓBER

http://www.eqa.hu
https://kozzetetelek.mnb.hu
http://www.raiffeisen.hu
http://www.eqa.hu
https://kozzetetelek.mnb.hu


ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK

  
Alapkezelő: Equilor Alapkezelő Zrt.
Az alap típusa: Nyilvános, nyílt végű
Fajtája: Abszolút hozamú
Letétkezelő: Raiffeisen Bank Zrt.
Vezető forgalmazó: Raiffeisen Bank Zrt.
Hozamkorlát (USD): 3,09 %
ISIN kód: HU0000739636
Indulás: 2026.01.05
Devizanem: USD
Alapkezelési díj: 2 %
Vétel elszámolása: T + 2
Visszaváltás elszámolása: T + 3
Az alap nettó eszközértéke: 1 102 097 088 HUF
A sorozat nettó eszközértéke: 113 594 USD
Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 0,958046 USD

FORGALMAZÓK

CONCORDE Értékpapír Zrt., Equilor Befektetési Zrt, Raiffeisen Bank Zrt.

BEFEKTETÉSI POLITIKA:

Az Equilor Hydra alap célja, hogy magasabb kockázat vállalása mellett a bankbetétek hozamát jelentős
mértékben meghaladó hozamot érjen el. Ennek érdekében az Alap aktívan kezelt portfolió kialakítását tűzte
ki célul, melynek kialakítása során az Alap minden a tőkepiacokon elérhető befektetési eszközre - részvény,
kötvény, nyersanyag, deviza, származtatott termékek- felvehet akár vételi akár eladási pozíciót is. Az Alapnak
a hagyományos befektetési alapokkal ellentétben nem csak emelkedő, hanem adott esetben csökkenő
piacokon is lehetősége van profitot realizálni.

A BEFEKTETÉSI JEGY ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól -4,20 % 2,55 %
1 hónap -5,61 % 0,25 %
3 hónap -8,27 % 0,77 %
6 hónap -10,85 % 1,56 %
A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az Alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen kereskedelmi kommunikáció nem tekinthető
ajánlattételnek, illetve befektetési vagy adózási tanácsadásnak. Befektetési döntése meghozatala előtt, kérjük, mérlegelje a befektetés
tárgyát, kockázatát és díjait. Továbbá döntése meghozatala előtt kérjük, hogy f igyelmesen tanulmányozza át a Kiemelt Információkat
Tartalmazó Dokumentum(KID), valamint az Alap hivatalos Tájékoztatóját és Kezelési Szabályzatát. Az Alaphoz kapcsolódó Kiemelt
Információkat Tartalmazó Dokumentum és az Alap hivatalos Tájékoztatója és Kezelési Szabályzata az Alapkezelő www.eqa.hu honlapján,
illetve a Felügyelet által üzemeltetett https://kozzetetelek.mnb.hu honlapon elérhető. A befektetési jegyek vezető forgalmazója, illetve
letétkezelője a Raif feisen Bank Zrt. rendelkezik a forgalmazói, illetve letétkezelői feladatok ellátásához szükséges személyi és tárgyi
feltételekkel, hatósági engedéllyel. A tevékenység végzési engedély száma: 41.018/1998. valamint 41.018-3/1998. Az Alap alapkezelője az
EQUILOR Alapkezelő Zrt., tevékenységét a Pénzügyi Szervezetek Állami Felügyelete a H-EN-III-1052/2012 számú határozatával
engedélyezte. Jelen kiadvány a kollektív befektetési formákról és kezelőikről, valamint egyes pénzügyi tárgyú törvények módosításáról
szóló 2014. évi XVI. törvény értelmében kereskedelmi kommunikációnak minősül. Jelen kiadvány nem teljes körű, a további részletekről,
így az Alap befektetési politikájáról, a forgalmazási költségekről és a befektetés lehetséges kockázatairól szóló tájékoztatás megtalálható
az Alap Tájékoztatójában és Kezelési szabályzatában a vezető forgalmazó, illetve a forgalmazó mindenkori aktuális kondíciós listájában és
üzletszabályzatában, amelyek hozzáférhetőek a forgalmazási helyeken, valamint a vezető forgalmazó (www.raif feisen.hu) , illetve a
Kezelési Szabályzat szerinti forgalmazók honlapján. Az Alaphoz kapcsolódó rendszeres tájékoztatási kötelezettségnek az Alap nevében az
Alapkezelő köteles eleget tenni. Az éves és a féléves jelentések és a havi portfóliójelentések a közzétételi helyeken: az Alapkezelő
honlapján: www.eqa.hu és a Felügyelet által üzemeltetett https://kozzetetelek.mnb.hu című honlapon elérhetőek

BEFEKTETÉSI HORIZONT:

A javasolt minimális befektetési idő:

              
3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év

KOCKÁZATI BESOROLÁS:

Kockázati besorolás a napi hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:

              
nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon magas

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2026.10.31

Eszköz típusa Érték Arány
Nemzetközi részvények 413 510 952 HUF 37,52 %
Kincstárjegyek 109 905 840 HUF 9,97 %
Magyar részvények 84 925 000 HUF 7,71 %
Kollektív értékpapírok 50 407 085 HUF 4,57 %
Államkötvények 41 270 150 HUF 3,74 %
Számlapénz 418 672 698 HUF 37,99 %
Nettó összesített kockázati kitettség 1 102 097 085 HUF 100,00 %
10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
Nincs ilyen eszköz a portfólióban

A BEFEKTETÉSI JEGY NETTÓ HOZAMA INDULÁSTÓL (2026.01.05 - 2026.10.31)

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:

A forintos A sorozat hozama -4,39 százalék, az eurós B sorozat hozama -3,81 százalék míg a dolláros C
sorozat hozama -5,61 százalék volt októberben. 
Jelentős korrekciót hozott az október a technólógiai és a mesterséges intelligencia-kapcsolt vállalatok
életében, ami rányomta a bélyegét az Alap teljesítményére is. A hónap során több kisebb rövidtávra nyitott
pozíción is jelentős nyereséget értünk el, de ennek ellenére negatív hónapot zártunk a hosszabb távra nyitott
pozíciók egyidőben történt korrekciója és egy-két veszteséggel csökkentett pozíció miatt. Az Alap
részvénykitettsége 40 százalék körüli szinte alakult a hónap során. 
Októberben óvatosan tovább növeltük a taktikai céllal nyitott USD/HUF eladási pozícióinkat. 

HAVI HÍRLEVÉL - 2026. OKTÓBER

http://www.eqa.hu
https://kozzetetelek.mnb.hu
http://www.raiffeisen.hu
http://www.eqa.hu
https://kozzetetelek.mnb.hu


ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK

  
Alapkezelő: Equilor Alapkezelő Zrt.
Az alap típusa: Nyilvános, nyílt végű
Fajtája: Részvény
Letétkezelő: Raiffeisen Bank Zrt.
Vezető forgalmazó: Raiffeisen Bank Zrt.

Benchmark összetétele: 70% Stoxx Europe 600 Real Estate Index + 15% RMAX Index + 15% Dow
Jones US Real Estate Index

ISIN kód: HU0000726823
Indulás: 2021.01.14
Devizanem: HUF
Alapkezelési díj: 1 %
Vétel elszámolása: T + 2
Visszaváltás
elszámolása: T + 3

Az alap nettó
eszközértéke: 2 925 461 681 HUF

A sorozat nettó
eszközértéke: 2 921 738 446 HUF

Egy jegyre jutó nettó
eszközérték: 1,081701 HUF

FORGALMAZÓK

Equilor Befektetési Zrt, Raiffeisen Bank Zrt.

BEFEKTETÉSI POLITIKA:

Az Alap befektetési fókuszában elsősorban olyan nemzetközi és kiegészítő jelleggel hazai  ingatlanfejlesztő
és üzemeltető társaságok állnak, amely társaságok részvényeit alacsony értékeltségi szinteken lehet
megvásárolni és/vagy magas hozampotenciállal kecsegtetnek. Valamint olyan ingatlan befektetési
alapokba (REIT-befektetési alapok) és ingatlan fókuszú tőzsdén forgó részvénytársaságokba fektet az Alap,
amelyek magas osztalékfizetési potenciállal rendelkeznek. Az Alap stratégiai szemléletben fektet be, így
portfóliójának jelentős részét hosszú távú befektetésként kezeli. Az alap befektetési fókusza elsősorban a
hazai és nemzetközi székhelyű jelentős ingatlanállománnyal rendelkező, ingatlan üzemeltetéssel, illetve
ingatlanok fejlesztésével foglalkozó vállalatok által zártkörben vagy nyilvánosan kibocsátott részvényekre,
valamint ingatlan befektetési alapok (jellemzően REIT alapok vagy ETF-ek) befektetési jegyei terjed ki. Ezek
mellett kisebb részben állampapírok, állam által garantált értékpapírokat és jelzálogleveleket is vásárolhat
az alap.

A BEFEKTETÉSI JEGY ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 1,36 % -6,83 %
1 hónap 0,93 % 3,51 %
3 hónap -8,05 % -5,10 %
6 hónap -6,74 % -2,55 %
Év elejétől -7,23 % -5,05 %
12 hónap -7,44 % -6,13 %
2025 0,64 % -5,42 %
2024 10,80 % 4,78 %
2023 9,90 % -10,66 %
2022 -11,76 % -27,17 %
A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az Alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen kereskedelmi kommunikáció nem tekinthető
ajánlattételnek, illetve befektetési vagy adózási tanácsadásnak. Befektetési döntése meghozatala előtt, kérjük, mérlegelje a befektetés
tárgyát, kockázatát és díjait. Továbbá döntése meghozatala előtt kérjük, hogy f igyelmesen tanulmányozza át a Kiemelt Információkat
Tartalmazó Dokumentum(KID), valamint az Alap hivatalos Tájékoztatóját és Kezelési Szabályzatát. Az Alaphoz kapcsolódó Kiemelt
Információkat Tartalmazó Dokumentum és az Alap hivatalos Tájékoztatója és Kezelési Szabályzata az Alapkezelő www.eqa.hu honlapján,
illetve a Felügyelet által üzemeltetett https://kozzetetelek.mnb.hu honlapon elérhető. A befektetési jegyek vezető forgalmazója, illetve
letétkezelője a Raif feisen Bank Zrt. rendelkezik a forgalmazói, illetve letétkezelői feladatok ellátásához szükséges személyi és tárgyi
feltételekkel, hatósági engedéllyel. A tevékenység végzési engedély száma: 41.018/1998. valamint 41.018-3/1998. Az Alap alapkezelője az
EQUILOR Alapkezelő Zrt., tevékenységét a Pénzügyi Szervezetek Állami Felügyelete a H-EN-III-1052/2012 számú határozatával
engedélyezte. Jelen kiadvány a kollektív befektetési formákról és kezelőikről, valamint egyes pénzügyi tárgyú törvények módosításáról
szóló 2014. évi XVI. törvény értelmében kereskedelmi kommunikációnak minősül. Jelen kiadvány nem teljes körű, a további részletekről,
így az Alap befektetési politikájáról, a forgalmazási költségekről és a befektetés lehetséges kockázatairól szóló tájékoztatás megtalálható
az Alap Tájékoztatójában és Kezelési szabályzatában a vezető forgalmazó, illetve a forgalmazó mindenkori aktuális kondíciós listájában és
üzletszabályzatában, amelyek hozzáférhetőek a forgalmazási helyeken, valamint a vezető forgalmazó (www.raif feisen.hu) , illetve a
Kezelési Szabályzat szerinti forgalmazók honlapján. Az Alaphoz kapcsolódó rendszeres tájékoztatási kötelezettségnek az Alap nevében az
Alapkezelő köteles eleget tenni. Az éves és a féléves jelentések és a havi portfóliójelentések a közzétételi helyeken: az Alapkezelő
honlapján: www.eqa.hu és a Felügyelet által üzemeltetett https://kozzetetelek.mnb.hu című honlapon elérhetőek

BEFEKTETÉSI HORIZONT:

A javasolt minimális befektetési idő:

              
3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év

KOCKÁZATI BESOROLÁS:

Kockázati besorolás a napi hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:

              
nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon magas

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2026.10.31

Eszköz típusa Érték Arány
Nemzetközi részvények 1 744 391 676 HUF 59,63 %
Vállalati és hitelintézeti kötvények 225 742 863 HUF 7,72 %
Magyar részvények 208 540 385 HUF 7,13 %
Kollektív értékpapírok 60 297 844 HUF 2,06 %
Számlapénz 684 415 843 HUF 23,40 %
Nettó összesített kockázati kitettség 3 608 776 085 HUF 123,36 %
10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
Nincs ilyen eszköz a portfólióban

A BEFEKTETÉSI JEGY NETTÓ HOZAMA INDULÁSTÓL (2021.01.14 - 2026.10.31)

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:

A B sorozat árfolyama 0,8 százalékkal emelkedett októberben. (HUF) 
Októberben nagyot emelkedtek az ingatlan részvények. A hosszú hozamok korrekciójának köszönhetően nagy
rali bontakozott ki mind az európai, mind az amerikai ingatlan részvények piacán. Mivel az alap a
hozamemelkedésre immunisabb kitettségeket tart, ezért a visszapattanásban alulteljesítő volt. A demokraták
jelentős győzelme az amerikai időközi választáson, az olajárak zuhanása, a francia kötvényhozamok
megnyugvása mind támogató tényező volt. Továbbra sem látjuk drágának a szektort, csupán jelenleg a
magas finanszírozási költségek tartják nyomás alatt az értékeltségeket. Amint tartós fordulatot vélünk
felfedezni a hosszú hozamok emelkedő trendjében, növelni tervezzük az alap részvénykitettségét, addig pedig
a hozamemelkedésre defenzívebb papírokat tartunk. Véleményünk szerint az elkövetkező években érdemes
lesz reáleszközöket tartani a várhatóan negatív reálkamatok miatt. Az ingatlanok igen értékes diverzifikációs
eszközei lehetnek egy részvényportfoliónak, ugyanis amennyiben lassulni kezdene a világ gazdasági
növekedése, felülteljesíthetik a széles részvénypiacot. 

HAVI HÍRLEVÉL - 2026. OKTÓBER

http://www.eqa.hu
https://kozzetetelek.mnb.hu
http://www.raiffeisen.hu
http://www.eqa.hu
https://kozzetetelek.mnb.hu


ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK

  
Alapkezelő: Equilor Alapkezelő Zrt.
Az alap típusa: Nyilvános, nyílt végű
Fajtája: Részvény
Letétkezelő: Raiffeisen Bank Zrt.
Vezető forgalmazó: Raiffeisen Bank Zrt.

Benchmark összetétele: 70% Stoxx Europe 600 Real Estate Index + 15% RMAX Index + 15% Dow
Jones US Real Estate Index

ISIN kód: HU0000733241
Indulás: 2024.04.02
Devizanem: HUF
Alapkezelési díj: 2 %
Vétel elszámolása: T + 2
Visszaváltás
elszámolása: T + 3

Az alap nettó
eszközértéke: 2 925 461 681 HUF

A sorozat nettó
eszközértéke: 3 723 235 HUF

Egy jegyre jutó nettó
eszközérték: 1,007125 HUF

FORGALMAZÓK

Equilor Befektetési Zrt, Raiffeisen Bank Zrt.

BEFEKTETÉSI POLITIKA:

Az Alap befektetési fókuszában elsősorban olyan nemzetközi és kiegészítő jelleggel hazai  ingatlanfejlesztő
és üzemeltető társaságok állnak, amely társaságok részvényeit alacsony értékeltségi szinteken lehet
megvásárolni és/vagy magas hozampotenciállal kecsegtetnek. Valamint olyan ingatlan befektetési
alapokba (REIT-befektetési alapok) és ingatlan fókuszú tőzsdén forgó részvénytársaságokba fektet az Alap,
amelyek magas osztalékfizetési potenciállal rendelkeznek. Az Alap stratégiai szemléletben fektet be, így
portfóliójának jelentős részét hosszú távú befektetésként kezeli. Az alap befektetési fókusza elsősorban a
hazai és nemzetközi székhelyű jelentős ingatlanállománnyal rendelkező, ingatlan üzemeltetéssel, illetve
ingatlanok fejlesztésével foglalkozó vállalatok által zártkörben vagy nyilvánosan kibocsátott részvényekre,
valamint ingatlan befektetési alapok (jellemzően REIT alapok vagy ETF-ek) befektetési jegyei terjed ki. Ezek
mellett kisebb részben állampapírok, állam által garantált értékpapírokat és jelzálogleveleket is vásárolhat
az alap.

A BEFEKTETÉSI JEGY ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 0,28 % -1,85 %
1 hónap 0,80 % 3,51 %
3 hónap -8,35 % -5,10 %
6 hónap -7,25 % -2,55 %
Év elejétől -7,99 % -5,05 %
12 hónap -8,41 % -6,13 %
2025 0,29 % -5,42 %
A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az Alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen kereskedelmi kommunikáció nem tekinthető
ajánlattételnek, illetve befektetési vagy adózási tanácsadásnak. Befektetési döntése meghozatala előtt, kérjük, mérlegelje a befektetés
tárgyát, kockázatát és díjait. Továbbá döntése meghozatala előtt kérjük, hogy f igyelmesen tanulmányozza át a Kiemelt Információkat
Tartalmazó Dokumentum(KID), valamint az Alap hivatalos Tájékoztatóját és Kezelési Szabályzatát. Az Alaphoz kapcsolódó Kiemelt
Információkat Tartalmazó Dokumentum és az Alap hivatalos Tájékoztatója és Kezelési Szabályzata az Alapkezelő www.eqa.hu honlapján,
illetve a Felügyelet által üzemeltetett https://kozzetetelek.mnb.hu honlapon elérhető. A befektetési jegyek vezető forgalmazója, illetve
letétkezelője a Raif feisen Bank Zrt. rendelkezik a forgalmazói, illetve letétkezelői feladatok ellátásához szükséges személyi és tárgyi
feltételekkel, hatósági engedéllyel. A tevékenység végzési engedély száma: 41.018/1998. valamint 41.018-3/1998. Az Alap alapkezelője az
EQUILOR Alapkezelő Zrt., tevékenységét a Pénzügyi Szervezetek Állami Felügyelete a H-EN-III-1052/2012 számú határozatával
engedélyezte. Jelen kiadvány a kollektív befektetési formákról és kezelőikről, valamint egyes pénzügyi tárgyú törvények módosításáról
szóló 2014. évi XVI. törvény értelmében kereskedelmi kommunikációnak minősül. Jelen kiadvány nem teljes körű, a további részletekről,
így az Alap befektetési politikájáról, a forgalmazási költségekről és a befektetés lehetséges kockázatairól szóló tájékoztatás megtalálható
az Alap Tájékoztatójában és Kezelési szabályzatában a vezető forgalmazó, illetve a forgalmazó mindenkori aktuális kondíciós listájában és
üzletszabályzatában, amelyek hozzáférhetőek a forgalmazási helyeken, valamint a vezető forgalmazó (www.raif feisen.hu) , illetve a
Kezelési Szabályzat szerinti forgalmazók honlapján. Az Alaphoz kapcsolódó rendszeres tájékoztatási kötelezettségnek az Alap nevében az
Alapkezelő köteles eleget tenni. Az éves és a féléves jelentések és a havi portfóliójelentések a közzétételi helyeken: az Alapkezelő
honlapján: www.eqa.hu és a Felügyelet által üzemeltetett https://kozzetetelek.mnb.hu című honlapon elérhetőek

BEFEKTETÉSI HORIZONT:

A javasolt minimális befektetési idő:

              
3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év

KOCKÁZATI BESOROLÁS:

Kockázati besorolás a napi hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:

              
nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon magas

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2026.10.31

Eszköz típusa Érték Arány
Nemzetközi részvények 1 744 391 676 HUF 59,63 %
Vállalati és hitelintézeti kötvények 225 742 863 HUF 7,72 %
Magyar részvények 208 540 385 HUF 7,13 %
Kollektív értékpapírok 60 297 844 HUF 2,06 %
Számlapénz 684 415 843 HUF 23,40 %
Nettó összesített kockázati kitettség 3 608 776 085 HUF 123,36 %
10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
Nincs ilyen eszköz a portfólióban

A BEFEKTETÉSI JEGY NETTÓ HOZAMA INDULÁSTÓL (2024.04.02 - 2026.10.31)

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:

A B sorozat árfolyama 0,8 százalékkal emelkedett októberben. (HUF) 
Októberben nagyot emelkedtek az ingatlan részvények. A hosszú hozamok korrekciójának köszönhetően nagy
rali bontakozott ki mind az európai, mind az amerikai ingatlan részvények piacán. Mivel az alap a
hozamemelkedésre immunisabb kitettségeket tart, ezért a visszapattanásban alulteljesítő volt. A demokraták
jelentős győzelme az amerikai időközi választáson, az olajárak zuhanása, a francia kötvényhozamok
megnyugvása mind támogató tényező volt. Továbbra sem látjuk drágának a szektort, csupán jelenleg a
magas finanszírozási költségek tartják nyomás alatt az értékeltségeket. Amint tartós fordulatot vélünk
felfedezni a hosszú hozamok emelkedő trendjében, növelni tervezzük az alap részvénykitettségét, addig pedig
a hozamemelkedésre defenzívebb papírokat tartunk. Véleményünk szerint az elkövetkező években érdemes
lesz reáleszközöket tartani a várhatóan negatív reálkamatok miatt. Az ingatlanok igen értékes diverzifikációs
eszközei lehetnek egy részvényportfoliónak, ugyanis amennyiben lassulni kezdene a világ gazdasági
növekedése, felülteljesíthetik a széles részvénypiacot. 

HAVI HÍRLEVÉL - 2026. OKTÓBER

http://www.eqa.hu
https://kozzetetelek.mnb.hu
http://www.raiffeisen.hu
http://www.eqa.hu
https://kozzetetelek.mnb.hu


ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK

  
Alapkezelő: Equilor Alapkezelő Zrt.
Az alap típusa: Nyilvános, nyílt végű
Fajtája: Részvény
Letétkezelő: Raiffeisen Bank Zrt.
Vezető forgalmazó: Raiffeisen Bank Zrt.
Benchmark összetétele: 97% CETOP 20 Index + 3% ZMAX Index
ISIN kód: HU0000714746
Indulás: 2015.05.19
Devizanem: HUF
Alapkezelési díj: 1 %
Vétel elszámolása: T + 2
Visszaváltás elszámolása: T + 3
Az alap nettó eszközértéke: 8 998 902 135 HUF
A sorozat nettó eszközértéke: 7 821 323 205 HUF
Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 3,568519 HUF

FORGALMAZÓK

Equilor Befektetési Zrt, Raiffeisen Bank Zrt.

BEFEKTETÉSI POLITIKA:

Az Alap célja a kelet-közép-európai régió részvénypiacain való befektetés, mely révén az Alap befektetői
magas hozamot érhetnek el. Az Alap a közép-kelet-európai régió országainak vállalatai által kibocsátott
részvényeket vásárol, de az Alap befektethet egyéb fejlődő és fejlett külföldi vállalatok részvényeibe,
valamint egyéb kollektív befektetési értékpapírokba.

A BEFEKTETÉSI JEGY ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 11,75 % 9,31 %
1 hónap -1,17 % -0,93 %
3 hónap 0,59 % 0,27 %
6 hónap 14,79 % 11,94 %
Év elejétől 19,63 % 16,50 %
12 hónap 27,65 % 24,20 %
2025 41,83 % 39,37 %
2024 19,98 % 15,60 %
2023 28,20 % 25,48 %
2022 -11,45 % -14,17 %
2021 25,21 % 23,37 %
A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az Alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen kereskedelmi kommunikáció nem tekinthető
ajánlattételnek, illetve befektetési vagy adózási tanácsadásnak. Befektetési döntése meghozatala előtt, kérjük, mérlegelje a befektetés
tárgyát, kockázatát és díjait. Továbbá döntése meghozatala előtt kérjük, hogy f igyelmesen tanulmányozza át a Kiemelt Információkat
Tartalmazó Dokumentum(KID), valamint az Alap hivatalos Tájékoztatóját és Kezelési Szabályzatát. Az Alaphoz kapcsolódó Kiemelt
Információkat Tartalmazó Dokumentum és az Alap hivatalos Tájékoztatója és Kezelési Szabályzata az Alapkezelő www.eqa.hu honlapján,
illetve a Felügyelet által üzemeltetett https://kozzetetelek.mnb.hu honlapon elérhető. A befektetési jegyek vezető forgalmazója, illetve
letétkezelője a Raif feisen Bank Zrt. rendelkezik a forgalmazói, illetve letétkezelői feladatok ellátásához szükséges személyi és tárgyi
feltételekkel, hatósági engedéllyel. A tevékenység végzési engedély száma: 41.018/1998. valamint 41.018-3/1998. Az Alap alapkezelője az
EQUILOR Alapkezelő Zrt., tevékenységét a Pénzügyi Szervezetek Állami Felügyelete a H-EN-III-1052/2012 számú határozatával
engedélyezte. Jelen kiadvány a kollektív befektetési formákról és kezelőikről, valamint egyes pénzügyi tárgyú törvények módosításáról
szóló 2014. évi XVI. törvény értelmében kereskedelmi kommunikációnak minősül. Jelen kiadvány nem teljes körű, a további részletekről,
így az Alap befektetési politikájáról, a forgalmazási költségekről és a befektetés lehetséges kockázatairól szóló tájékoztatás megtalálható
az Alap Tájékoztatójában és Kezelési szabályzatában a vezető forgalmazó, illetve a forgalmazó mindenkori aktuális kondíciós listájában és
üzletszabályzatában, amelyek hozzáférhetőek a forgalmazási helyeken, valamint a vezető forgalmazó (www.raif feisen.hu) , illetve a
Kezelési Szabályzat szerinti forgalmazók honlapján. Az Alaphoz kapcsolódó rendszeres tájékoztatási kötelezettségnek az Alap nevében az
Alapkezelő köteles eleget tenni. Az éves és a féléves jelentések és a havi portfóliójelentések a közzétételi helyeken: az Alapkezelő
honlapján: www.eqa.hu és a Felügyelet által üzemeltetett https://kozzetetelek.mnb.hu című honlapon elérhetőek

BEFEKTETÉSI HORIZONT:

A javasolt minimális befektetési idő:

              
3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év

KOCKÁZATI BESOROLÁS:

Kockázati besorolás a napi hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:

              
nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon magas

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2026.10.31

Eszköz típusa Érték Arány
Nemzetközi részvények 5 809 783 101 HUF 64,56 %
Magyar részvények 1 365 465 163 HUF 15,17 %
Államkötvények 13 291 496 HUF 0,15 %
Számlapénz 2 433 688 669 HUF 27,04 %
Nettó összesített kockázati kitettség 12 064 527 787 HUF 134,07 %
10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
Nincs ilyen eszköz a portfólióban

A BEFEKTETÉSI JEGY NETTÓ HOZAMA INDULÁSTÓL (2015.05.19 - 2026.10.31)

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:

Az A forintos sorozat árfolyama 1,17 százalékkal csökkent októberben. (HUF) 
Az B eurós sorozat árfolyama 1,20 százalékkal mérséklődött októberben. (EUR) 
A C dolláros sorozat árfolyama 2,48 százalékkal esett októberben. (USD) 
Az D forintos sorozat árfolyama 1,24 százalékkal csökkent októberben. (HUF) 
Visszaépítette masszív részvényfelülsúlyait a Közép-európai alap. Rengeteg esemény történt az elmúlt egy
hónapban, mely újrarajzolta a régiós részvények perspektíváját. Az USA-ban a demokraták elsöprő győzelme
kedvező Európának, a francia hozamok is megnyugodtak, az iráni háború is talán a deeszkaláció irányába
halad, és az ukrán fronton is történtek a tűzszünet irányába tett előrelépések. A november 5-i hatalmas
amerikai technológiai zuhanás többé-kevésbé érintetlenül hagyta a régiós részvényeket. Kockázatkezelési
szempontból néhány régiós bankban alulsúlyba mentünk a hónap során, majd később a hangulat
normalizálódásával minimális veszteséggel visszavásároltuk azokat. Az alap jelenleg csak egy lengyel réz és
ezüstbányász társaságban alulsúlyos. Emellett jelentős felülsúlyokat épített ki a lengyel kiskereskedelmi
szektorban, egy lengyel biztosítóban és egy kazah bankban. A gyorsjelentést követően a hazai
gyógyszercégben is növeltük kitettségünket. A november 5-én látott masszív piaci öntés láttán azért óvatosak
vagyunk, és amennyiben újból disztribúció jeleit véljük felfedezni a régiós piacokon, gyorsan fogjuk leépíteni
kitettségeinket. Októberben a magyar BUX lényegében stagnált: euróban 0,2%-kal, forintban 0,1%-kal
emelkedett, a régión belül a román BET kiemelkedett, euróban 11,6%-os erősödéssel. A magyar piacon a
Magyar Telekom (+10,1%) és a Richter (+4,7%) teljesített a legjobban. Régiós szinten a fogyasztási ciklikus
részvények vezették az emelkedést, míg az alapanyagipar volt a leggyengébb szektor. Októberben a régiós
üzleti hangulat összességében romlott, a magyar gazdasági hangulat volt az egyetlen, amely javult. A
hangulat Törökországban romlott a legnagyobb mértékben, de Csehországban, Görögországban és
Romániában is gyengült. Törökországban a befektetési alapokat érintő botrány nyomán 131 alap
felszámolását rendelték el. A fontosabb vállalati hírek közé tartozott, hogy a Richter Fylrevy nevű
menopauzakezelő készítményét befogadta felülvizsgálatra az amerikai FDA. A MOL lezárta az O&GD
magyarországi kitermelő eszközeinek felvásárlását, és átadta első hazai biometánüzemét. 

HAVI HÍRLEVÉL - 2026. OKTÓBER

http://www.eqa.hu
https://kozzetetelek.mnb.hu
http://www.raiffeisen.hu
http://www.eqa.hu
https://kozzetetelek.mnb.hu


ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK

  
Alapkezelő: Equilor Alapkezelő Zrt.
Az alap típusa: Nyilvános, nyílt végű
Fajtája: Részvény
Letétkezelő: Raiffeisen Bank Zrt.
Vezető forgalmazó: Raiffeisen Bank Zrt.
Benchmark összetétele: 97% CETOP 20 Index + 3% ZMAX Index
ISIN kód: HU0000741749
Indulás: 2026.06.29
Devizanem: HUF
Alapkezelési díj: 2,2 %
Vétel elszámolása: T + 2
Visszaváltás elszámolása: T + 3
Az alap nettó eszközértéke: 8 998 902 135 HUF
A sorozat nettó eszközértéke: 66 500 275 HUF
Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 1,098817 HUF

FORGALMAZÓK

Equilor Befektetési Zrt, Raiffeisen Bank Zrt.

BEFEKTETÉSI POLITIKA:

Az Alap célja a kelet-közép-európai régió részvénypiacain való befektetés, mely révén az Alap befektetői
magas hozamot érhetnek el. Az Alap a közép-kelet-európai régió országainak vállalatai által kibocsátott
részvényeket vásárol, de az Alap befektethet egyéb fejlődő és fejlett külföldi vállalatok részvényeibe,
valamint egyéb kollektív befektetési értékpapírokba.

A BEFEKTETÉSI JEGY ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 9,88 % 9,54 %
1 hónap -1,24 % -0,93 %
3 hónap 0,47 % 0,27 %
A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az Alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen kereskedelmi kommunikáció nem tekinthető
ajánlattételnek, illetve befektetési vagy adózási tanácsadásnak. Befektetési döntése meghozatala előtt, kérjük, mérlegelje a befektetés
tárgyát, kockázatát és díjait. Továbbá döntése meghozatala előtt kérjük, hogy f igyelmesen tanulmányozza át a Kiemelt Információkat
Tartalmazó Dokumentum(KID), valamint az Alap hivatalos Tájékoztatóját és Kezelési Szabályzatát. Az Alaphoz kapcsolódó Kiemelt
Információkat Tartalmazó Dokumentum és az Alap hivatalos Tájékoztatója és Kezelési Szabályzata az Alapkezelő www.eqa.hu honlapján,
illetve a Felügyelet által üzemeltetett https://kozzetetelek.mnb.hu honlapon elérhető. A befektetési jegyek vezető forgalmazója, illetve
letétkezelője a Raif feisen Bank Zrt. rendelkezik a forgalmazói, illetve letétkezelői feladatok ellátásához szükséges személyi és tárgyi
feltételekkel, hatósági engedéllyel. A tevékenység végzési engedély száma: 41.018/1998. valamint 41.018-3/1998. Az Alap alapkezelője az
EQUILOR Alapkezelő Zrt., tevékenységét a Pénzügyi Szervezetek Állami Felügyelete a H-EN-III-1052/2012 számú határozatával
engedélyezte. Jelen kiadvány a kollektív befektetési formákról és kezelőikről, valamint egyes pénzügyi tárgyú törvények módosításáról
szóló 2014. évi XVI. törvény értelmében kereskedelmi kommunikációnak minősül. Jelen kiadvány nem teljes körű, a további részletekről,
így az Alap befektetési politikájáról, a forgalmazási költségekről és a befektetés lehetséges kockázatairól szóló tájékoztatás megtalálható
az Alap Tájékoztatójában és Kezelési szabályzatában a vezető forgalmazó, illetve a forgalmazó mindenkori aktuális kondíciós listájában és
üzletszabályzatában, amelyek hozzáférhetőek a forgalmazási helyeken, valamint a vezető forgalmazó (www.raif feisen.hu) , illetve a
Kezelési Szabályzat szerinti forgalmazók honlapján. Az Alaphoz kapcsolódó rendszeres tájékoztatási kötelezettségnek az Alap nevében az
Alapkezelő köteles eleget tenni. Az éves és a féléves jelentések és a havi portfóliójelentések a közzétételi helyeken: az Alapkezelő
honlapján: www.eqa.hu és a Felügyelet által üzemeltetett https://kozzetetelek.mnb.hu című honlapon elérhetőek

BEFEKTETÉSI HORIZONT:

A javasolt minimális befektetési idő:

              
3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év

KOCKÁZATI BESOROLÁS:

Kockázati besorolás a napi hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:

              
nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon magas

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2026.10.31

Eszköz típusa Érték Arány
Nemzetközi részvények 5 809 783 101 HUF 64,56 %
Magyar részvények 1 365 465 163 HUF 15,17 %
Államkötvények 13 291 496 HUF 0,15 %
Számlapénz 2 433 688 669 HUF 27,04 %
Nettó összesített kockázati kitettség 12 064 527 787 HUF 134,07 %
10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
Nincs ilyen eszköz a portfólióban

A BEFEKTETÉSI JEGY NETTÓ HOZAMA INDULÁSTÓL (2026.06.29 - 2026.10.31)

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:

Az A forintos sorozat árfolyama 1,17 százalékkal csökkent októberben. (HUF) 
Az B eurós sorozat árfolyama 1,20 százalékkal mérséklődött októberben. (EUR) 
A C dolláros sorozat árfolyama 2,48 százalékkal esett októberben. (USD) 
Az D forintos sorozat árfolyama 1,24 százalékkal csökkent októberben. (HUF) 
Visszaépítette masszív részvényfelülsúlyait a Közép-európai alap. Rengeteg esemény történt az elmúlt egy
hónapban, mely újrarajzolta a régiós részvények perspektíváját. Az USA-ban a demokraták elsöprő győzelme
kedvező Európának, a francia hozamok is megnyugodtak, az iráni háború is talán a deeszkaláció irányába
halad, és az ukrán fronton is történtek a tűzszünet irányába tett előrelépések. A november 5-i hatalmas
amerikai technológiai zuhanás többé-kevésbé érintetlenül hagyta a régiós részvényeket. Kockázatkezelési
szempontból néhány régiós bankban alulsúlyba mentünk a hónap során, majd később a hangulat
normalizálódásával minimális veszteséggel visszavásároltuk azokat. Az alap jelenleg csak egy lengyel réz és
ezüstbányász társaságban alulsúlyos. Emellett jelentős felülsúlyokat épített ki a lengyel kiskereskedelmi
szektorban, egy lengyel biztosítóban és egy kazah bankban. A gyorsjelentést követően a hazai
gyógyszercégben is növeltük kitettségünket. A november 5-én látott masszív piaci öntés láttán azért óvatosak
vagyunk, és amennyiben újból disztribúció jeleit véljük felfedezni a régiós piacokon, gyorsan fogjuk leépíteni
kitettségeinket. Októberben a magyar BUX lényegében stagnált: euróban 0,2%-kal, forintban 0,1%-kal
emelkedett, a régión belül a román BET kiemelkedett, euróban 11,6%-os erősödéssel. A magyar piacon a
Magyar Telekom (+10,1%) és a Richter (+4,7%) teljesített a legjobban. Régiós szinten a fogyasztási ciklikus
részvények vezették az emelkedést, míg az alapanyagipar volt a leggyengébb szektor. Októberben a régiós
üzleti hangulat összességében romlott, a magyar gazdasági hangulat volt az egyetlen, amely javult. A
hangulat Törökországban romlott a legnagyobb mértékben, de Csehországban, Görögországban és
Romániában is gyengült. Törökországban a befektetési alapokat érintő botrány nyomán 131 alap
felszámolását rendelték el. A fontosabb vállalati hírek közé tartozott, hogy a Richter Fylrevy nevű
menopauzakezelő készítményét befogadta felülvizsgálatra az amerikai FDA. A MOL lezárta az O&GD
magyarországi kitermelő eszközeinek felvásárlását, és átadta első hazai biometánüzemét. 

HAVI HÍRLEVÉL - 2026. OKTÓBER

http://www.eqa.hu
https://kozzetetelek.mnb.hu
http://www.raiffeisen.hu
http://www.eqa.hu
https://kozzetetelek.mnb.hu


ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK

  
Alapkezelő: Equilor Alapkezelő Zrt.
Az alap típusa: Nyilvános, nyílt végű
Fajtája: Részvény
Letétkezelő: Raiffeisen Bank Zrt.
Vezető forgalmazó: Raiffeisen Bank Zrt.
Benchmark összetétele: 97% CETOP 20 Index + 3% ZMAX Index
ISIN kód: HU0000724877
Indulás: 2020.07.01
Devizanem: EUR
Alapkezelési díj: 1 %
Vétel elszámolása: T + 2
Visszaváltás elszámolása: T + 3
Az alap nettó eszközértéke: 8 998 902 135 HUF
A sorozat nettó eszközértéke: 3 022 842 EUR
Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 3,286633 EUR

FORGALMAZÓK

Equilor Befektetési Zrt, Raiffeisen Bank Zrt.

BEFEKTETÉSI POLITIKA:

Az Alap célja a kelet-közép-európai régió részvénypiacain való befektetés, mely révén az Alap befektetői
magas hozamot érhetnek el. Az Alap a közép-kelet-európai régió országainak vállalatai által kibocsátott
részvényeket vásárol, de az Alap befektethet egyéb fejlődő és fejlett külföldi vállalatok részvényeibe,
valamint egyéb kollektív befektetési értékpapírokba.

A BEFEKTETÉSI JEGY ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 20,67 % 17,37 %
1 hónap -1,20 % -0,79 %
3 hónap -0,32 % -0,50 %
6 hónap 14,78 % 12,01 %
Év elejétől 25,95 % 22,74 %
12 hónap 35,45 % 31,74 %
2025 51,11 % 48,26 %
2024 12,82 % 7,18 %
2023 33,98 % 31,21 %
2022 -17,89 % -20,87 %
2021 23,92 % 22,08 %
A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az Alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen kereskedelmi kommunikáció nem tekinthető
ajánlattételnek, illetve befektetési vagy adózási tanácsadásnak. Befektetési döntése meghozatala előtt, kérjük, mérlegelje a befektetés
tárgyát, kockázatát és díjait. Továbbá döntése meghozatala előtt kérjük, hogy f igyelmesen tanulmányozza át a Kiemelt Információkat
Tartalmazó Dokumentum(KID), valamint az Alap hivatalos Tájékoztatóját és Kezelési Szabályzatát. Az Alaphoz kapcsolódó Kiemelt
Információkat Tartalmazó Dokumentum és az Alap hivatalos Tájékoztatója és Kezelési Szabályzata az Alapkezelő www.eqa.hu honlapján,
illetve a Felügyelet által üzemeltetett https://kozzetetelek.mnb.hu honlapon elérhető. A befektetési jegyek vezető forgalmazója, illetve
letétkezelője a Raif feisen Bank Zrt. rendelkezik a forgalmazói, illetve letétkezelői feladatok ellátásához szükséges személyi és tárgyi
feltételekkel, hatósági engedéllyel. A tevékenység végzési engedély száma: 41.018/1998. valamint 41.018-3/1998. Az Alap alapkezelője az
EQUILOR Alapkezelő Zrt., tevékenységét a Pénzügyi Szervezetek Állami Felügyelete a H-EN-III-1052/2012 számú határozatával
engedélyezte. Jelen kiadvány a kollektív befektetési formákról és kezelőikről, valamint egyes pénzügyi tárgyú törvények módosításáról
szóló 2014. évi XVI. törvény értelmében kereskedelmi kommunikációnak minősül. Jelen kiadvány nem teljes körű, a további részletekről,
így az Alap befektetési politikájáról, a forgalmazási költségekről és a befektetés lehetséges kockázatairól szóló tájékoztatás megtalálható
az Alap Tájékoztatójában és Kezelési szabályzatában a vezető forgalmazó, illetve a forgalmazó mindenkori aktuális kondíciós listájában és
üzletszabályzatában, amelyek hozzáférhetőek a forgalmazási helyeken, valamint a vezető forgalmazó (www.raif feisen.hu) , illetve a
Kezelési Szabályzat szerinti forgalmazók honlapján. Az Alaphoz kapcsolódó rendszeres tájékoztatási kötelezettségnek az Alap nevében az
Alapkezelő köteles eleget tenni. Az éves és a féléves jelentések és a havi portfóliójelentések a közzétételi helyeken: az Alapkezelő
honlapján: www.eqa.hu és a Felügyelet által üzemeltetett https://kozzetetelek.mnb.hu című honlapon elérhetőek

BEFEKTETÉSI HORIZONT:

A javasolt minimális befektetési idő:

              
3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év

KOCKÁZATI BESOROLÁS:

Kockázati besorolás a napi hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:

              
nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon magas

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2026.10.31

Eszköz típusa Érték Arány
Nemzetközi részvények 5 809 783 101 HUF 64,56 %
Magyar részvények 1 365 465 163 HUF 15,17 %
Államkötvények 13 291 496 HUF 0,15 %
Számlapénz 2 433 688 669 HUF 27,04 %
Nettó összesített kockázati kitettség 12 064 527 787 HUF 134,07 %
10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
Nincs ilyen eszköz a portfólióban

A BEFEKTETÉSI JEGY NETTÓ HOZAMA INDULÁSTÓL (2020.07.01 - 2026.10.31)

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:

Az A forintos sorozat árfolyama 1,17 százalékkal csökkent októberben. (HUF) 
Az B eurós sorozat árfolyama 1,20 százalékkal mérséklődött októberben. (EUR) 
A C dolláros sorozat árfolyama 2,48 százalékkal esett októberben. (USD) 
Az D forintos sorozat árfolyama 1,24 százalékkal csökkent októberben. (HUF) 
Visszaépítette masszív részvényfelülsúlyait a Közép-európai alap. Rengeteg esemény történt az elmúlt egy
hónapban, mely újrarajzolta a régiós részvények perspektíváját. Az USA-ban a demokraták elsöprő győzelme
kedvező Európának, a francia hozamok is megnyugodtak, az iráni háború is talán a deeszkaláció irányába
halad, és az ukrán fronton is történtek a tűzszünet irányába tett előrelépések. A november 5-i hatalmas
amerikai technológiai zuhanás többé-kevésbé érintetlenül hagyta a régiós részvényeket. Kockázatkezelési
szempontból néhány régiós bankban alulsúlyba mentünk a hónap során, majd később a hangulat
normalizálódásával minimális veszteséggel visszavásároltuk azokat. Az alap jelenleg csak egy lengyel réz és
ezüstbányász társaságban alulsúlyos. Emellett jelentős felülsúlyokat épített ki a lengyel kiskereskedelmi
szektorban, egy lengyel biztosítóban és egy kazah bankban. A gyorsjelentést követően a hazai
gyógyszercégben is növeltük kitettségünket. A november 5-én látott masszív piaci öntés láttán azért óvatosak
vagyunk, és amennyiben újból disztribúció jeleit véljük felfedezni a régiós piacokon, gyorsan fogjuk leépíteni
kitettségeinket. Októberben a magyar BUX lényegében stagnált: euróban 0,2%-kal, forintban 0,1%-kal
emelkedett, a régión belül a román BET kiemelkedett, euróban 11,6%-os erősödéssel. A magyar piacon a
Magyar Telekom (+10,1%) és a Richter (+4,7%) teljesített a legjobban. Régiós szinten a fogyasztási ciklikus
részvények vezették az emelkedést, míg az alapanyagipar volt a leggyengébb szektor. Októberben a régiós
üzleti hangulat összességében romlott, a magyar gazdasági hangulat volt az egyetlen, amely javult. A
hangulat Törökországban romlott a legnagyobb mértékben, de Csehországban, Görögországban és
Romániában is gyengült. Törökországban a befektetési alapokat érintő botrány nyomán 131 alap
felszámolását rendelték el. A fontosabb vállalati hírek közé tartozott, hogy a Richter Fylrevy nevű
menopauzakezelő készítményét befogadta felülvizsgálatra az amerikai FDA. A MOL lezárta az O&GD
magyarországi kitermelő eszközeinek felvásárlását, és átadta első hazai biometánüzemét. 

HAVI HÍRLEVÉL - 2026. OKTÓBER

http://www.eqa.hu
https://kozzetetelek.mnb.hu
http://www.raiffeisen.hu
http://www.eqa.hu
https://kozzetetelek.mnb.hu


ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK

  
Alapkezelő: Equilor Alapkezelő Zrt.
Az alap típusa: Nyilvános, nyílt végű
Fajtája: Részvény
Letétkezelő: Raiffeisen Bank Zrt.
Vezető forgalmazó: Raiffeisen Bank Zrt.
Benchmark összetétele: 97% CETOP 20 Index + 3% ZMAX Index
ISIN kód: HU0000740089
Indulás: 2026.01.06
Devizanem: USD
Alapkezelési díj: 1 %
Vétel elszámolása: T + 2
Visszaváltás elszámolása: T + 3
Az alap nettó eszközértéke: 8 998 902 135 HUF
A sorozat nettó eszközértéke: 16 297 USD
Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 1,176233 USD

FORGALMAZÓK

Equilor Befektetési Zrt, Raiffeisen Bank Zrt.

BEFEKTETÉSI POLITIKA:

Az Alap célja a kelet-közép-európai régió részvénypiacain való befektetés, mely révén az Alap befektetői
magas hozamot érhetnek el. Az Alap a közép-kelet-európai régió országainak vállalatai által kibocsátott
részvényeket vásárol, de az Alap befektethet egyéb fejlődő és fejlett külföldi vállalatok részvényeibe,
valamint egyéb kollektív befektetési értékpapírokba.

A BEFEKTETÉSI JEGY ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 17,62 % 14,03 %
1 hónap -2,48 % -2,19 %
3 hónap -3,02 % -3,31 %
6 hónap 10,66 % 7,39 %
A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az Alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen kereskedelmi kommunikáció nem tekinthető
ajánlattételnek, illetve befektetési vagy adózási tanácsadásnak. Befektetési döntése meghozatala előtt, kérjük, mérlegelje a befektetés
tárgyát, kockázatát és díjait. Továbbá döntése meghozatala előtt kérjük, hogy f igyelmesen tanulmányozza át a Kiemelt Információkat
Tartalmazó Dokumentum(KID), valamint az Alap hivatalos Tájékoztatóját és Kezelési Szabályzatát. Az Alaphoz kapcsolódó Kiemelt
Információkat Tartalmazó Dokumentum és az Alap hivatalos Tájékoztatója és Kezelési Szabályzata az Alapkezelő www.eqa.hu honlapján,
illetve a Felügyelet által üzemeltetett https://kozzetetelek.mnb.hu honlapon elérhető. A befektetési jegyek vezető forgalmazója, illetve
letétkezelője a Raif feisen Bank Zrt. rendelkezik a forgalmazói, illetve letétkezelői feladatok ellátásához szükséges személyi és tárgyi
feltételekkel, hatósági engedéllyel. A tevékenység végzési engedély száma: 41.018/1998. valamint 41.018-3/1998. Az Alap alapkezelője az
EQUILOR Alapkezelő Zrt., tevékenységét a Pénzügyi Szervezetek Állami Felügyelete a H-EN-III-1052/2012 számú határozatával
engedélyezte. Jelen kiadvány a kollektív befektetési formákról és kezelőikről, valamint egyes pénzügyi tárgyú törvények módosításáról
szóló 2014. évi XVI. törvény értelmében kereskedelmi kommunikációnak minősül. Jelen kiadvány nem teljes körű, a további részletekről,
így az Alap befektetési politikájáról, a forgalmazási költségekről és a befektetés lehetséges kockázatairól szóló tájékoztatás megtalálható
az Alap Tájékoztatójában és Kezelési szabályzatában a vezető forgalmazó, illetve a forgalmazó mindenkori aktuális kondíciós listájában és
üzletszabályzatában, amelyek hozzáférhetőek a forgalmazási helyeken, valamint a vezető forgalmazó (www.raif feisen.hu) , illetve a
Kezelési Szabályzat szerinti forgalmazók honlapján. Az Alaphoz kapcsolódó rendszeres tájékoztatási kötelezettségnek az Alap nevében az
Alapkezelő köteles eleget tenni. Az éves és a féléves jelentések és a havi portfóliójelentések a közzétételi helyeken: az Alapkezelő
honlapján: www.eqa.hu és a Felügyelet által üzemeltetett https://kozzetetelek.mnb.hu című honlapon elérhetőek

BEFEKTETÉSI HORIZONT:

A javasolt minimális befektetési idő:

              
3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év

KOCKÁZATI BESOROLÁS:

Kockázati besorolás a napi hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:

              
nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon magas

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2026.10.31

Eszköz típusa Érték Arány
Nemzetközi részvények 5 809 783 101 HUF 64,56 %
Magyar részvények 1 365 465 163 HUF 15,17 %
Államkötvények 13 291 496 HUF 0,15 %
Számlapénz 2 433 688 669 HUF 27,04 %
Nettó összesített kockázati kitettség 12 064 527 787 HUF 134,07 %
10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
Nincs ilyen eszköz a portfólióban

A BEFEKTETÉSI JEGY NETTÓ HOZAMA INDULÁSTÓL (2026.01.06 - 2026.10.31)

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:

Az A forintos sorozat árfolyama 1,17 százalékkal csökkent októberben. (HUF) 
Az B eurós sorozat árfolyama 1,20 százalékkal mérséklődött októberben. (EUR) 
A C dolláros sorozat árfolyama 2,48 százalékkal esett októberben. (USD) 
Az D forintos sorozat árfolyama 1,24 százalékkal csökkent októberben. (HUF) 
Visszaépítette masszív részvényfelülsúlyait a Közép-európai alap. Rengeteg esemény történt az elmúlt egy
hónapban, mely újrarajzolta a régiós részvények perspektíváját. Az USA-ban a demokraták elsöprő győzelme
kedvező Európának, a francia hozamok is megnyugodtak, az iráni háború is talán a deeszkaláció irányába
halad, és az ukrán fronton is történtek a tűzszünet irányába tett előrelépések. A november 5-i hatalmas
amerikai technológiai zuhanás többé-kevésbé érintetlenül hagyta a régiós részvényeket. Kockázatkezelési
szempontból néhány régiós bankban alulsúlyba mentünk a hónap során, majd később a hangulat
normalizálódásával minimális veszteséggel visszavásároltuk azokat. Az alap jelenleg csak egy lengyel réz és
ezüstbányász társaságban alulsúlyos. Emellett jelentős felülsúlyokat épített ki a lengyel kiskereskedelmi
szektorban, egy lengyel biztosítóban és egy kazah bankban. A gyorsjelentést követően a hazai
gyógyszercégben is növeltük kitettségünket. A november 5-én látott masszív piaci öntés láttán azért óvatosak
vagyunk, és amennyiben újból disztribúció jeleit véljük felfedezni a régiós piacokon, gyorsan fogjuk leépíteni
kitettségeinket. Októberben a magyar BUX lényegében stagnált: euróban 0,2%-kal, forintban 0,1%-kal
emelkedett, a régión belül a román BET kiemelkedett, euróban 11,6%-os erősödéssel. A magyar piacon a
Magyar Telekom (+10,1%) és a Richter (+4,7%) teljesített a legjobban. Régiós szinten a fogyasztási ciklikus
részvények vezették az emelkedést, míg az alapanyagipar volt a leggyengébb szektor. Októberben a régiós
üzleti hangulat összességében romlott, a magyar gazdasági hangulat volt az egyetlen, amely javult. A
hangulat Törökországban romlott a legnagyobb mértékben, de Csehországban, Görögországban és
Romániában is gyengült. Törökországban a befektetési alapokat érintő botrány nyomán 131 alap
felszámolását rendelték el. A fontosabb vállalati hírek közé tartozott, hogy a Richter Fylrevy nevű
menopauzakezelő készítményét befogadta felülvizsgálatra az amerikai FDA. A MOL lezárta az O&GD
magyarországi kitermelő eszközeinek felvásárlását, és átadta első hazai biometánüzemét. 

HAVI HÍRLEVÉL - 2026. OKTÓBER

http://www.eqa.hu
https://kozzetetelek.mnb.hu
http://www.raiffeisen.hu
http://www.eqa.hu
https://kozzetetelek.mnb.hu


ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK

  
Alapkezelő: Equilor Alapkezelő Zrt.
Az alap típusa: Nyilvános, nyílt végű
Fajtája: Részvény
Letétkezelő: Raiffeisen Bank Zrt.
Vezető forgalmazó: Raiffeisen Bank Zrt.
Benchmark összetétele: 90% MSCI World MXWO index + 10% ZMAX Index
ISIN kód: HU0000714753
Indulás: 2015.05.21
Devizanem: HUF
Alapkezelési díj: 1 %
Vétel elszámolása: T + 2
Visszaváltás elszámolása: T + 3
Az alap nettó eszközértéke: 7 812 554 002 HUF
A sorozat nettó eszközértéke: 7 505 719 174 HUF
Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 2,953901 HUF

FORGALMAZÓK

Equilor Befektetési Zrt, Raiffeisen Bank Zrt.

BEFEKTETÉSI POLITIKA:

Az Alap célja a fejlett részvénypiacon való befektetés, mely révén az Alap befektetői magas hozamot
érhetnek el. Az Alap részvénypiaci befektetéseit elsősorban a globális részvénypiac, azon belül is döntően
az amerikai, japán és az európai részvénypiacok eszközei, ezen belül is elsősorban elismert külföldi
tőzsdékre bevezetett részvények, valamint egyéb kollektív befektetési értékpapírok alkotják.

A BEFEKTETÉSI JEGY ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 9,92 % 9,18 %
1 hónap 0,22 % 0,46 %
3 hónap 2,92 % 3,75 %
6 hónap 7,71 % 8,18 %
Év elejétől 8,80 % 8,81 %
12 hónap 7,69 % 7,33 %
2025 2,11 % -0,01 %
2024 26,70 % 31,63 %
2023 14,14 % 12,55 %
2022 -5,05 % -5,62 %
2021 28,47 % 28,19 %
A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az Alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen kereskedelmi kommunikáció nem tekinthető
ajánlattételnek, illetve befektetési vagy adózási tanácsadásnak. Befektetési döntése meghozatala előtt, kérjük, mérlegelje a befektetés
tárgyát, kockázatát és díjait. Továbbá döntése meghozatala előtt kérjük, hogy f igyelmesen tanulmányozza át a Kiemelt Információkat
Tartalmazó Dokumentum(KID), valamint az Alap hivatalos Tájékoztatóját és Kezelési Szabályzatát. Az Alaphoz kapcsolódó Kiemelt
Információkat Tartalmazó Dokumentum és az Alap hivatalos Tájékoztatója és Kezelési Szabályzata az Alapkezelő www.eqa.hu honlapján,
illetve a Felügyelet által üzemeltetett https://kozzetetelek.mnb.hu honlapon elérhető. A befektetési jegyek vezető forgalmazója, illetve
letétkezelője a Raif feisen Bank Zrt. rendelkezik a forgalmazói, illetve letétkezelői feladatok ellátásához szükséges személyi és tárgyi
feltételekkel, hatósági engedéllyel. A tevékenység végzési engedély száma: 41.018/1998. valamint 41.018-3/1998. Az Alap alapkezelője az
EQUILOR Alapkezelő Zrt., tevékenységét a Pénzügyi Szervezetek Állami Felügyelete a H-EN-III-1052/2012 számú határozatával
engedélyezte. Jelen kiadvány a kollektív befektetési formákról és kezelőikről, valamint egyes pénzügyi tárgyú törvények módosításáról
szóló 2014. évi XVI. törvény értelmében kereskedelmi kommunikációnak minősül. Jelen kiadvány nem teljes körű, a további részletekről,
így az Alap befektetési politikájáról, a forgalmazási költségekről és a befektetés lehetséges kockázatairól szóló tájékoztatás megtalálható
az Alap Tájékoztatójában és Kezelési szabályzatában a vezető forgalmazó, illetve a forgalmazó mindenkori aktuális kondíciós listájában és
üzletszabályzatában, amelyek hozzáférhetőek a forgalmazási helyeken, valamint a vezető forgalmazó (www.raif feisen.hu) , illetve a
Kezelési Szabályzat szerinti forgalmazók honlapján. Az Alaphoz kapcsolódó rendszeres tájékoztatási kötelezettségnek az Alap nevében az
Alapkezelő köteles eleget tenni. Az éves és a féléves jelentések és a havi portfóliójelentések a közzétételi helyeken: az Alapkezelő
honlapján: www.eqa.hu és a Felügyelet által üzemeltetett https://kozzetetelek.mnb.hu című honlapon elérhetőek

BEFEKTETÉSI HORIZONT:

A javasolt minimális befektetési idő:

              
3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év

KOCKÁZATI BESOROLÁS:

Kockázati besorolás a napi hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:

              
nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon magas

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2026.10.31

Eszköz típusa Érték Arány
Kollektív értékpapírok 2 749 246 605 HUF 35,19 %
Államkötvények 1 691 951 633 HUF 21,66 %
Kincstárjegyek 599 486 400 HUF 7,67 %
Vállalati és hitelintézeti kötvények 355 405 136 HUF 4,55 %
Nemzetközi részvények 66 977 645 HUF 0,86 %
Számlapénz 2 340 675 446 HUF 29,96 %
Nettó összesített kockázati kitettség 13 313 479 119 HUF 170,41 %
10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
Nincs ilyen eszköz a portfólióban

A BEFEKTETÉSI JEGY NETTÓ HOZAMA INDULÁSTÓL (2015.05.21 - 2026.10.31)

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:

A forintos "A" sorozat árfolyama 0,22 százalékkal emelkedett októberben. (HUF) 
Az eurós "B" sorozat árfolyama 0,33 százalékkal emelkedett októberben. (EUR) 
A dolláros "C" sorozat árfolyama 1,05 százalékkal csökkent októberben. (USD) 
A forintos "D" sorozat árfolyama 0,06 százalékkal emelkedett októberben. (HUF) 
Eltérő mozgások jellemezték a világ fejlett részvénypiacait október hónapban. Míg az európai piacok erősek
maradtak, addig az amerikai piacok a technológiai szektor vezetésével gyengén teljesítettek. Bár a harmadik
negyedéves jelentések kiválóak lettek (az S&P500 vállalatok profitja 30%-ot meghaladóan emelkedett éves
szinten), a befektetők elfordultak a technológiai és Ai-kapcsolt részvényektől és a hónap második felében
jelentősen begyorsult ezen szektorok esése. A befektetői félelmeket az amerikai időközi választás, a
demokraták térnyerésével az adatcenter beruházások lassítása, negatív szabályozása, ezen
szektorok/beruházások jövőbeni megtérülése és finanszírozási problémái (pl. Coreweave adatcenter építő
finanszírozási problémái) dominálták. Egyelőre túlzónak érezzük ezen - elsősorban a választással
összefüggő - piaci aggodalmakat. 
Az alap teljesítménye meghaladta a benchmark teljesítményét a hónapban, ami több tényezőnek tudható be.
Az alap az európai részvénypiacokon felülsúlyban volt és maradt végig, míg az amerikai IT- és Ai-szektorban a
megelőző hetekben vállalt pozíciókat gyorsan zártuk az esés megindulásával, így a hónap második felében
már alulsúlyban tartottuk az amerikai kitettségünket. 

HAVI HÍRLEVÉL - 2026. OKTÓBER

http://www.eqa.hu
https://kozzetetelek.mnb.hu
http://www.raiffeisen.hu
http://www.eqa.hu
https://kozzetetelek.mnb.hu


ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK

  
Alapkezelő: Equilor Alapkezelő Zrt.
Az alap típusa: Nyilvános, nyílt végű
Fajtája: Részvény
Letétkezelő: Raiffeisen Bank Zrt.
Vezető forgalmazó: Raiffeisen Bank Zrt.
Benchmark összetétele: 90% MSCI World MXWO index + 10% ZMAX Index
ISIN kód: HU0000741731
Indulás: 2026.06.29
Devizanem: HUF
Alapkezelési díj: 2,2 %
Vétel elszámolása: T + 2
Visszaváltás elszámolása: T + 3
Az alap nettó eszközértéke: 7 812 554 002 HUF
A sorozat nettó eszközértéke: 37 146 066 HUF
Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 1,037144 HUF

FORGALMAZÓK

Equilor Befektetési Zrt, Raiffeisen Bank Zrt.

BEFEKTETÉSI POLITIKA:

Az Alap célja a fejlett részvénypiacon való befektetés, mely révén az Alap befektetői magas hozamot
érhetnek el. Az Alap részvénypiaci befektetéseit elsősorban a globális részvénypiac, azon belül is döntően
az amerikai, japán és az európai részvénypiacok eszközei, ezen belül is elsősorban elismert külföldi
tőzsdékre bevezetett részvények, valamint egyéb kollektív befektetési értékpapírok alkotják.

A BEFEKTETÉSI JEGY ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 3,71 % 6,17 %
1 hónap 0,06 % 0,46 %
3 hónap 2,42 % 3,75 %
A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az Alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen kereskedelmi kommunikáció nem tekinthető
ajánlattételnek, illetve befektetési vagy adózási tanácsadásnak. Befektetési döntése meghozatala előtt, kérjük, mérlegelje a befektetés
tárgyát, kockázatát és díjait. Továbbá döntése meghozatala előtt kérjük, hogy f igyelmesen tanulmányozza át a Kiemelt Információkat
Tartalmazó Dokumentum(KID), valamint az Alap hivatalos Tájékoztatóját és Kezelési Szabályzatát. Az Alaphoz kapcsolódó Kiemelt
Információkat Tartalmazó Dokumentum és az Alap hivatalos Tájékoztatója és Kezelési Szabályzata az Alapkezelő www.eqa.hu honlapján,
illetve a Felügyelet által üzemeltetett https://kozzetetelek.mnb.hu honlapon elérhető. A befektetési jegyek vezető forgalmazója, illetve
letétkezelője a Raif feisen Bank Zrt. rendelkezik a forgalmazói, illetve letétkezelői feladatok ellátásához szükséges személyi és tárgyi
feltételekkel, hatósági engedéllyel. A tevékenység végzési engedély száma: 41.018/1998. valamint 41.018-3/1998. Az Alap alapkezelője az
EQUILOR Alapkezelő Zrt., tevékenységét a Pénzügyi Szervezetek Állami Felügyelete a H-EN-III-1052/2012 számú határozatával
engedélyezte. Jelen kiadvány a kollektív befektetési formákról és kezelőikről, valamint egyes pénzügyi tárgyú törvények módosításáról
szóló 2014. évi XVI. törvény értelmében kereskedelmi kommunikációnak minősül. Jelen kiadvány nem teljes körű, a további részletekről,
így az Alap befektetési politikájáról, a forgalmazási költségekről és a befektetés lehetséges kockázatairól szóló tájékoztatás megtalálható
az Alap Tájékoztatójában és Kezelési szabályzatában a vezető forgalmazó, illetve a forgalmazó mindenkori aktuális kondíciós listájában és
üzletszabályzatában, amelyek hozzáférhetőek a forgalmazási helyeken, valamint a vezető forgalmazó (www.raif feisen.hu) , illetve a
Kezelési Szabályzat szerinti forgalmazók honlapján. Az Alaphoz kapcsolódó rendszeres tájékoztatási kötelezettségnek az Alap nevében az
Alapkezelő köteles eleget tenni. Az éves és a féléves jelentések és a havi portfóliójelentések a közzétételi helyeken: az Alapkezelő
honlapján: www.eqa.hu és a Felügyelet által üzemeltetett https://kozzetetelek.mnb.hu című honlapon elérhetőek

BEFEKTETÉSI HORIZONT:

A javasolt minimális befektetési idő:

              
3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év

KOCKÁZATI BESOROLÁS:

Kockázati besorolás a napi hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:

              
nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon magas

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2026.10.31

Eszköz típusa Érték Arány
Kollektív értékpapírok 2 749 246 605 HUF 35,19 %
Államkötvények 1 691 951 633 HUF 21,66 %
Kincstárjegyek 599 486 400 HUF 7,67 %
Vállalati és hitelintézeti kötvények 355 405 136 HUF 4,55 %
Nemzetközi részvények 66 977 645 HUF 0,86 %
Számlapénz 2 340 675 446 HUF 29,96 %
Nettó összesített kockázati kitettség 13 313 479 119 HUF 170,41 %
10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
Nincs ilyen eszköz a portfólióban

A BEFEKTETÉSI JEGY NETTÓ HOZAMA INDULÁSTÓL (2026.06.29 - 2026.10.31)

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:

A forintos "A" sorozat árfolyama 0,22 százalékkal emelkedett októberben. (HUF) 
Az eurós "B" sorozat árfolyama 0,33 százalékkal emelkedett októberben. (EUR) 
A dolláros "C" sorozat árfolyama 1,05 százalékkal csökkent októberben. (USD) 
A forintos "D" sorozat árfolyama 0,06 százalékkal emelkedett októberben. (HUF) 
Eltérő mozgások jellemezték a világ fejlett részvénypiacait október hónapban. Míg az európai piacok erősek
maradtak, addig az amerikai piacok a technológiai szektor vezetésével gyengén teljesítettek. Bár a harmadik
negyedéves jelentések kiválóak lettek (az S&P500 vállalatok profitja 30%-ot meghaladóan emelkedett éves
szinten), a befektetők elfordultak a technológiai és Ai-kapcsolt részvényektől és a hónap második felében
jelentősen begyorsult ezen szektorok esése. A befektetői félelmeket az amerikai időközi választás, a
demokraták térnyerésével az adatcenter beruházások lassítása, negatív szabályozása, ezen
szektorok/beruházások jövőbeni megtérülése és finanszírozási problémái (pl. Coreweave adatcenter építő
finanszírozási problémái) dominálták. Egyelőre túlzónak érezzük ezen - elsősorban a választással
összefüggő - piaci aggodalmakat. 
Az alap teljesítménye meghaladta a benchmark teljesítményét a hónapban, ami több tényezőnek tudható be.
Az alap az európai részvénypiacokon felülsúlyban volt és maradt végig, míg az amerikai IT- és Ai-szektorban a
megelőző hetekben vállalt pozíciókat gyorsan zártuk az esés megindulásával, így a hónap második felében
már alulsúlyban tartottuk az amerikai kitettségünket. 

HAVI HÍRLEVÉL - 2026. OKTÓBER

http://www.eqa.hu
https://kozzetetelek.mnb.hu
http://www.raiffeisen.hu
http://www.eqa.hu
https://kozzetetelek.mnb.hu


ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK

  
Alapkezelő: Equilor Alapkezelő Zrt.
Az alap típusa: Nyilvános, nyílt végű
Fajtája: Részvény
Letétkezelő: Raiffeisen Bank Zrt.
Vezető forgalmazó: Raiffeisen Bank Zrt.
Benchmark összetétele: 90% MSCI World MXWO index + 10% ZMAX Index
ISIN kód: HU0000740055
Indulás: 2026.01.05
Devizanem: EUR
Alapkezelési díj: 1 %
Vétel elszámolása: T + 2
Visszaváltás elszámolása: T + 3
Az alap nettó eszközértéke: 7 812 554 002 HUF
A sorozat nettó eszközértéke: 736 962 EUR
Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 1,130619 EUR

FORGALMAZÓK

Equilor Befektetési Zrt, Raiffeisen Bank Zrt.

BEFEKTETÉSI POLITIKA:

Az Alap célja a fejlett részvénypiacon való befektetés, mely révén az Alap befektetői magas hozamot
érhetnek el. Az Alap részvénypiaci befektetéseit elsősorban a globális részvénypiac, azon belül is döntően
az amerikai, japán és az európai részvénypiacok eszközei, ezen belül is elsősorban elismert külföldi
tőzsdékre bevezetett részvények, valamint egyéb kollektív befektetési értékpapírok alkotják.

A BEFEKTETÉSI JEGY ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 13,06 % 13,06 %
1 hónap 0,33 % 0,60 %
3 hónap 2,00 % 2,95 %
6 hónap 7,81 % 8,25 %
A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az Alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen kereskedelmi kommunikáció nem tekinthető
ajánlattételnek, illetve befektetési vagy adózási tanácsadásnak. Befektetési döntése meghozatala előtt, kérjük, mérlegelje a befektetés
tárgyát, kockázatát és díjait. Továbbá döntése meghozatala előtt kérjük, hogy f igyelmesen tanulmányozza át a Kiemelt Információkat
Tartalmazó Dokumentum(KID), valamint az Alap hivatalos Tájékoztatóját és Kezelési Szabályzatát. Az Alaphoz kapcsolódó Kiemelt
Információkat Tartalmazó Dokumentum és az Alap hivatalos Tájékoztatója és Kezelési Szabályzata az Alapkezelő www.eqa.hu honlapján,
illetve a Felügyelet által üzemeltetett https://kozzetetelek.mnb.hu honlapon elérhető. A befektetési jegyek vezető forgalmazója, illetve
letétkezelője a Raif feisen Bank Zrt. rendelkezik a forgalmazói, illetve letétkezelői feladatok ellátásához szükséges személyi és tárgyi
feltételekkel, hatósági engedéllyel. A tevékenység végzési engedély száma: 41.018/1998. valamint 41.018-3/1998. Az Alap alapkezelője az
EQUILOR Alapkezelő Zrt., tevékenységét a Pénzügyi Szervezetek Állami Felügyelete a H-EN-III-1052/2012 számú határozatával
engedélyezte. Jelen kiadvány a kollektív befektetési formákról és kezelőikről, valamint egyes pénzügyi tárgyú törvények módosításáról
szóló 2014. évi XVI. törvény értelmében kereskedelmi kommunikációnak minősül. Jelen kiadvány nem teljes körű, a további részletekről,
így az Alap befektetési politikájáról, a forgalmazási költségekről és a befektetés lehetséges kockázatairól szóló tájékoztatás megtalálható
az Alap Tájékoztatójában és Kezelési szabályzatában a vezető forgalmazó, illetve a forgalmazó mindenkori aktuális kondíciós listájában és
üzletszabályzatában, amelyek hozzáférhetőek a forgalmazási helyeken, valamint a vezető forgalmazó (www.raif feisen.hu) , illetve a
Kezelési Szabályzat szerinti forgalmazók honlapján. Az Alaphoz kapcsolódó rendszeres tájékoztatási kötelezettségnek az Alap nevében az
Alapkezelő köteles eleget tenni. Az éves és a féléves jelentések és a havi portfóliójelentések a közzétételi helyeken: az Alapkezelő
honlapján: www.eqa.hu és a Felügyelet által üzemeltetett https://kozzetetelek.mnb.hu című honlapon elérhetőek

BEFEKTETÉSI HORIZONT:

A javasolt minimális befektetési idő:

              
3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év

KOCKÁZATI BESOROLÁS:

Kockázati besorolás a napi hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:

              
nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon magas

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2026.10.31

Eszköz típusa Érték Arány
Kollektív értékpapírok 2 749 246 605 HUF 35,19 %
Államkötvények 1 691 951 633 HUF 21,66 %
Kincstárjegyek 599 486 400 HUF 7,67 %
Vállalati és hitelintézeti kötvények 355 405 136 HUF 4,55 %
Nemzetközi részvények 66 977 645 HUF 0,86 %
Számlapénz 2 340 675 446 HUF 29,96 %
Nettó összesített kockázati kitettség 13 313 479 119 HUF 170,41 %
10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
Nincs ilyen eszköz a portfólióban

A BEFEKTETÉSI JEGY NETTÓ HOZAMA INDULÁSTÓL (2026.01.05 - 2026.10.31)

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:

A forintos "A" sorozat árfolyama 0,22 százalékkal emelkedett októberben. (HUF) 
Az eurós "B" sorozat árfolyama 0,33 százalékkal emelkedett októberben. (EUR) 
A dolláros "C" sorozat árfolyama 1,05 százalékkal csökkent októberben. (USD) 
A forintos "D" sorozat árfolyama 0,06 százalékkal emelkedett októberben. (HUF) 
Eltérő mozgások jellemezték a világ fejlett részvénypiacait október hónapban. Míg az európai piacok erősek
maradtak, addig az amerikai piacok a technológiai szektor vezetésével gyengén teljesítettek. Bár a harmadik
negyedéves jelentések kiválóak lettek (az S&P500 vállalatok profitja 30%-ot meghaladóan emelkedett éves
szinten), a befektetők elfordultak a technológiai és Ai-kapcsolt részvényektől és a hónap második felében
jelentősen begyorsult ezen szektorok esése. A befektetői félelmeket az amerikai időközi választás, a
demokraták térnyerésével az adatcenter beruházások lassítása, negatív szabályozása, ezen
szektorok/beruházások jövőbeni megtérülése és finanszírozási problémái (pl. Coreweave adatcenter építő
finanszírozási problémái) dominálták. Egyelőre túlzónak érezzük ezen - elsősorban a választással
összefüggő - piaci aggodalmakat. 
Az alap teljesítménye meghaladta a benchmark teljesítményét a hónapban, ami több tényezőnek tudható be.
Az alap az európai részvénypiacokon felülsúlyban volt és maradt végig, míg az amerikai IT- és Ai-szektorban a
megelőző hetekben vállalt pozíciókat gyorsan zártuk az esés megindulásával, így a hónap második felében
már alulsúlyban tartottuk az amerikai kitettségünket. 

HAVI HÍRLEVÉL - 2026. OKTÓBER

http://www.eqa.hu
https://kozzetetelek.mnb.hu
http://www.raiffeisen.hu
http://www.eqa.hu
https://kozzetetelek.mnb.hu


ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK

  
Alapkezelő: Equilor Alapkezelő Zrt.
Az alap típusa: Nyilvános, nyílt végű
Fajtája: Részvény
Letétkezelő: Raiffeisen Bank Zrt.
Vezető forgalmazó: Raiffeisen Bank Zrt.
Benchmark összetétele: 90% MSCI World MXWO index + 10% ZMAX Index
ISIN kód: HU0000740063
Indulás: 2026.01.05
Devizanem: USD
Alapkezelési díj: 1 %
Vétel elszámolása: T + 2
Visszaváltás elszámolása: T + 3
Az alap nettó eszközértéke: 7 812 554 002 HUF
A sorozat nettó eszközértéke: 330 USD
Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 1,083148 USD

FORGALMAZÓK

Equilor Befektetési Zrt, Raiffeisen Bank Zrt.

BEFEKTETÉSI POLITIKA:

Az Alap célja a fejlett részvénypiacon való befektetés, mely révén az Alap befektetői magas hozamot
érhetnek el. Az Alap részvénypiaci befektetéseit elsősorban a globális részvénypiac, azon belül is döntően
az amerikai, japán és az európai részvénypiacok eszközei, ezen belül is elsősorban elismert külföldi
tőzsdékre bevezetett részvények, valamint egyéb kollektív befektetési értékpapírok alkotják.

A BEFEKTETÉSI JEGY ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 8,31 % 8,37 %
1 hónap -1,05 % -0,82 %
3 hónap -0,75 % 0,05 %
6 hónap 3,41 % 3,78 %
A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az Alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen kereskedelmi kommunikáció nem tekinthető
ajánlattételnek, illetve befektetési vagy adózási tanácsadásnak. Befektetési döntése meghozatala előtt, kérjük, mérlegelje a befektetés
tárgyát, kockázatát és díjait. Továbbá döntése meghozatala előtt kérjük, hogy f igyelmesen tanulmányozza át a Kiemelt Információkat
Tartalmazó Dokumentum(KID), valamint az Alap hivatalos Tájékoztatóját és Kezelési Szabályzatát. Az Alaphoz kapcsolódó Kiemelt
Információkat Tartalmazó Dokumentum és az Alap hivatalos Tájékoztatója és Kezelési Szabályzata az Alapkezelő www.eqa.hu honlapján,
illetve a Felügyelet által üzemeltetett https://kozzetetelek.mnb.hu honlapon elérhető. A befektetési jegyek vezető forgalmazója, illetve
letétkezelője a Raif feisen Bank Zrt. rendelkezik a forgalmazói, illetve letétkezelői feladatok ellátásához szükséges személyi és tárgyi
feltételekkel, hatósági engedéllyel. A tevékenység végzési engedély száma: 41.018/1998. valamint 41.018-3/1998. Az Alap alapkezelője az
EQUILOR Alapkezelő Zrt., tevékenységét a Pénzügyi Szervezetek Állami Felügyelete a H-EN-III-1052/2012 számú határozatával
engedélyezte. Jelen kiadvány a kollektív befektetési formákról és kezelőikről, valamint egyes pénzügyi tárgyú törvények módosításáról
szóló 2014. évi XVI. törvény értelmében kereskedelmi kommunikációnak minősül. Jelen kiadvány nem teljes körű, a további részletekről,
így az Alap befektetési politikájáról, a forgalmazási költségekről és a befektetés lehetséges kockázatairól szóló tájékoztatás megtalálható
az Alap Tájékoztatójában és Kezelési szabályzatában a vezető forgalmazó, illetve a forgalmazó mindenkori aktuális kondíciós listájában és
üzletszabályzatában, amelyek hozzáférhetőek a forgalmazási helyeken, valamint a vezető forgalmazó (www.raif feisen.hu) , illetve a
Kezelési Szabályzat szerinti forgalmazók honlapján. Az Alaphoz kapcsolódó rendszeres tájékoztatási kötelezettségnek az Alap nevében az
Alapkezelő köteles eleget tenni. Az éves és a féléves jelentések és a havi portfóliójelentések a közzétételi helyeken: az Alapkezelő
honlapján: www.eqa.hu és a Felügyelet által üzemeltetett https://kozzetetelek.mnb.hu című honlapon elérhetőek

BEFEKTETÉSI HORIZONT:

A javasolt minimális befektetési idő:

              
3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év

KOCKÁZATI BESOROLÁS:

Kockázati besorolás a napi hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:

              
nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon magas

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2026.10.31

Eszköz típusa Érték Arány
Kollektív értékpapírok 2 749 246 605 HUF 35,19 %
Államkötvények 1 691 951 633 HUF 21,66 %
Kincstárjegyek 599 486 400 HUF 7,67 %
Vállalati és hitelintézeti kötvények 355 405 136 HUF 4,55 %
Nemzetközi részvények 66 977 645 HUF 0,86 %
Számlapénz 2 340 675 446 HUF 29,96 %
Nettó összesített kockázati kitettség 13 313 479 119 HUF 170,41 %
10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
Nincs ilyen eszköz a portfólióban

A BEFEKTETÉSI JEGY NETTÓ HOZAMA INDULÁSTÓL (2026.01.05 - 2026.10.31)

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:

A forintos "A" sorozat árfolyama 0,22 százalékkal emelkedett októberben. (HUF) 
Az eurós "B" sorozat árfolyama 0,33 százalékkal emelkedett októberben. (EUR) 
A dolláros "C" sorozat árfolyama 1,05 százalékkal csökkent októberben. (USD) 
A forintos "D" sorozat árfolyama 0,06 százalékkal emelkedett októberben. (HUF) 
Eltérő mozgások jellemezték a világ fejlett részvénypiacait október hónapban. Míg az európai piacok erősek
maradtak, addig az amerikai piacok a technológiai szektor vezetésével gyengén teljesítettek. Bár a harmadik
negyedéves jelentések kiválóak lettek (az S&P500 vállalatok profitja 30%-ot meghaladóan emelkedett éves
szinten), a befektetők elfordultak a technológiai és Ai-kapcsolt részvényektől és a hónap második felében
jelentősen begyorsult ezen szektorok esése. A befektetői félelmeket az amerikai időközi választás, a
demokraták térnyerésével az adatcenter beruházások lassítása, negatív szabályozása, ezen
szektorok/beruházások jövőbeni megtérülése és finanszírozási problémái (pl. Coreweave adatcenter építő
finanszírozási problémái) dominálták. Egyelőre túlzónak érezzük ezen - elsősorban a választással
összefüggő - piaci aggodalmakat. 
Az alap teljesítménye meghaladta a benchmark teljesítményét a hónapban, ami több tényezőnek tudható be.
Az alap az európai részvénypiacokon felülsúlyban volt és maradt végig, míg az amerikai IT- és Ai-szektorban a
megelőző hetekben vállalt pozíciókat gyorsan zártuk az esés megindulásával, így a hónap második felében
már alulsúlyban tartottuk az amerikai kitettségünket. 

HAVI HÍRLEVÉL - 2026. OKTÓBER

http://www.eqa.hu
https://kozzetetelek.mnb.hu
http://www.raiffeisen.hu
http://www.eqa.hu
https://kozzetetelek.mnb.hu


ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK

  
Alapkezelő: Equilor Alapkezelő Zrt.
Az alap típusa: Nyilvános, nyílt végű
Fajtája: Abszolút hozamú
Letétkezelő: Raiffeisen Bank Zrt.
Vezető forgalmazó: Raiffeisen Bank Zrt.
Hozamkorlát (EUR): 1,53 %
ISIN kód: HU0000724885
Indulás: 2020.07.01
Devizanem: EUR
Alapkezelési díj: %
Vétel elszámolása: T + 3
Visszaváltás elszámolása: T + 4
Az alap nettó eszközértéke: 197 710 542 HUF
A sorozat nettó eszközértéke: 7 687 EUR
Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 1,386021 EUR

FORGALMAZÓK

Equilor Befektetési Zrt, Raiffeisen Bank Zrt.

BEFEKTETÉSI POLITIKA:

Az EQUILOR Optimus Befektetési Alapba Fektető Alap a mindenkori piaci viszonyoknak megfelelően
válogat az Equilor Alapkezelő által kezelt, különböző kockázati szintű alapjaiból, azok súlyát a portfólión
belül aktívan változtatva. A portfólió részét képezhetik különböző profilú befektetési alapok, így például
kötvény-, részvény-, abszolút hozamú, forintban és devizában denominált alapok.

A BEFEKTETÉSI JEGY ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 5,29 % 0,61 %
1 hónap -0,05 % 0,13 %
3 hónap -0,65 % 0,38 %
6 hónap 4,68 % 0,77 %
Év elejétől 11,20 % 1,28 %
12 hónap 11,73 % 1,68 %
2025 8,87 % 1,38 %
2024 -0,51 % -1,00 %
2023 15,83 % 13,22 %
2022 -4,87 % -5,42 %
2021 0,53 % -1,64 %
A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az Alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen kereskedelmi kommunikáció nem tekinthető
ajánlattételnek, illetve befektetési vagy adózási tanácsadásnak. Befektetési döntése meghozatala előtt, kérjük, mérlegelje a befektetés
tárgyát, kockázatát és díjait. Továbbá döntése meghozatala előtt kérjük, hogy f igyelmesen tanulmányozza át a Kiemelt Információkat
Tartalmazó Dokumentum(KID), valamint az Alap hivatalos Tájékoztatóját és Kezelési Szabályzatát. Az Alaphoz kapcsolódó Kiemelt
Információkat Tartalmazó Dokumentum és az Alap hivatalos Tájékoztatója és Kezelési Szabályzata az Alapkezelő www.eqa.hu honlapján,
illetve a Felügyelet által üzemeltetett https://kozzetetelek.mnb.hu honlapon elérhető. A befektetési jegyek vezető forgalmazója, illetve
letétkezelője a Raif feisen Bank Zrt. rendelkezik a forgalmazói, illetve letétkezelői feladatok ellátásához szükséges személyi és tárgyi
feltételekkel, hatósági engedéllyel. A tevékenység végzési engedély száma: 41.018/1998. valamint 41.018-3/1998. Az Alap alapkezelője az
EQUILOR Alapkezelő Zrt., tevékenységét a Pénzügyi Szervezetek Állami Felügyelete a H-EN-III-1052/2012 számú határozatával
engedélyezte. Jelen kiadvány a kollektív befektetési formákról és kezelőikről, valamint egyes pénzügyi tárgyú törvények módosításáról
szóló 2014. évi XVI. törvény értelmében kereskedelmi kommunikációnak minősül. Jelen kiadvány nem teljes körű, a további részletekről,
így az Alap befektetési politikájáról, a forgalmazási költségekről és a befektetés lehetséges kockázatairól szóló tájékoztatás megtalálható
az Alap Tájékoztatójában és Kezelési szabályzatában a vezető forgalmazó, illetve a forgalmazó mindenkori aktuális kondíciós listájában és
üzletszabályzatában, amelyek hozzáférhetőek a forgalmazási helyeken, valamint a vezető forgalmazó (www.raif feisen.hu) , illetve a
Kezelési Szabályzat szerinti forgalmazók honlapján. Az Alaphoz kapcsolódó rendszeres tájékoztatási kötelezettségnek az Alap nevében az
Alapkezelő köteles eleget tenni. Az éves és a féléves jelentések és a havi portfóliójelentések a közzétételi helyeken: az Alapkezelő
honlapján: www.eqa.hu és a Felügyelet által üzemeltetett https://kozzetetelek.mnb.hu című honlapon elérhetőek

BEFEKTETÉSI HORIZONT:

A javasolt minimális befektetési idő:

              
3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év

KOCKÁZATI BESOROLÁS:

Kockázati besorolás a napi hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:

              
nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon magas

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2026.10.31

Eszköz típusa Érték Arány
Kollektív értékpapírok 131 718 719 HUF 66,62 %
Államkötvények 24 857 315 HUF 12,57 %
Számlapénz 42 622 729 HUF 21,56 %
Nettó összesített kockázati kitettség 211 172 244 HUF 106,81 %
10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
EQUILOR Fregatt Abszolút Hozamú Származtatott Alap
MAK 2037/A (Államadósság Kezelő Központ Zrt.)
Artemisz Elite Alapok Alapja Származtatott Részalap

A BEFEKTETÉSI JEGY NETTÓ HOZAMA INDULÁSTÓL (2020.07.01 - 2026.10.31)

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:

A forintos sorozat árfolyama 0,02 százalékot csökkent októberben. (HUF) 
Az eurós sorozat árfolyama 0,05 százalékot csökkent októberben. (EUR) 
A dolláros sorozat árfolyama 1,10 százalékot csökkent októberben. (USD) 
Alap kitettségei és portfolió változtatások: Tartottuk a felülsúlyozott közép-európai részvény kitettséget is, mivel
középtávon ez a régió további jelentős felértékelődésen mehet keresztül. Tervezzük, hogy tovább építjük arany
kitettséget, mivel úgy gondoljuk, hogy az elmúlt hónapok korrekciója véget ért és újból lendületet fog kapni az
erősödés. 

HAVI HÍRLEVÉL - 2026. OKTÓBER

http://www.eqa.hu
https://kozzetetelek.mnb.hu
http://www.raiffeisen.hu
http://www.eqa.hu
https://kozzetetelek.mnb.hu


ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK

  
Alapkezelő: Equilor Alapkezelő Zrt.
Az alap típusa: Nyilvános, nyílt végű
Fajtája: Abszolút hozamú
Letétkezelő: Raiffeisen Bank Zrt.
Vezető forgalmazó: Raiffeisen Bank Zrt.
Hozamkorlát (HUF): 4,74 %
ISIN kód: HU0000715297
Indulás: 2015.11.27
Devizanem: HUF
Alapkezelési díj: %
Vétel elszámolása: T + 3
Visszaváltás elszámolása: T + 4
Az alap nettó eszközértéke: 197 710 542 HUF
A sorozat nettó eszközértéke: 179 295 847 HUF
Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 1,539428 HUF

FORGALMAZÓK

Equilor Befektetési Zrt, Raiffeisen Bank Zrt.

BEFEKTETÉSI POLITIKA:

Az EQUILOR Optimus Befektetési Alapba Fektető Alap a mindenkori piaci viszonyoknak megfelelően
válogat az Equilor Alapkezelő által kezelt, különböző kockázati szintű alapjaiból, azok súlyát a portfólión
belül aktívan változtatva. A portfólió részét képezhetik különböző profilú befektetési alapok, így például
kötvény-, részvény-, abszolút hozamú, forintban és devizában denominált alapok.

A BEFEKTETÉSI JEGY ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 4,03 % 2,59 %
1 hónap -0,02 % 0,39 %
3 hónap 0,79 % 1,19 %
6 hónap 3,85 % 2,40 %
Év elejétől 6,22 % 4,01 %
12 hónap 5,97 % 4,86 %
2025 2,32 % 5,21 %
2024 6,58 % 6,77 %
2023 10,17 % 8,28 %
2022 3,05 % 2,59 %
2021 1,61 % -0,59 %
A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az Alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen kereskedelmi kommunikáció nem tekinthető
ajánlattételnek, illetve befektetési vagy adózási tanácsadásnak. Befektetési döntése meghozatala előtt, kérjük, mérlegelje a befektetés
tárgyát, kockázatát és díjait. Továbbá döntése meghozatala előtt kérjük, hogy f igyelmesen tanulmányozza át a Kiemelt Információkat
Tartalmazó Dokumentum(KID), valamint az Alap hivatalos Tájékoztatóját és Kezelési Szabályzatát. Az Alaphoz kapcsolódó Kiemelt
Információkat Tartalmazó Dokumentum és az Alap hivatalos Tájékoztatója és Kezelési Szabályzata az Alapkezelő www.eqa.hu honlapján,
illetve a Felügyelet által üzemeltetett https://kozzetetelek.mnb.hu honlapon elérhető. A befektetési jegyek vezető forgalmazója, illetve
letétkezelője a Raif feisen Bank Zrt. rendelkezik a forgalmazói, illetve letétkezelői feladatok ellátásához szükséges személyi és tárgyi
feltételekkel, hatósági engedéllyel. A tevékenység végzési engedély száma: 41.018/1998. valamint 41.018-3/1998. Az Alap alapkezelője az
EQUILOR Alapkezelő Zrt., tevékenységét a Pénzügyi Szervezetek Állami Felügyelete a H-EN-III-1052/2012 számú határozatával
engedélyezte. Jelen kiadvány a kollektív befektetési formákról és kezelőikről, valamint egyes pénzügyi tárgyú törvények módosításáról
szóló 2014. évi XVI. törvény értelmében kereskedelmi kommunikációnak minősül. Jelen kiadvány nem teljes körű, a további részletekről,
így az Alap befektetési politikájáról, a forgalmazási költségekről és a befektetés lehetséges kockázatairól szóló tájékoztatás megtalálható
az Alap Tájékoztatójában és Kezelési szabályzatában a vezető forgalmazó, illetve a forgalmazó mindenkori aktuális kondíciós listájában és
üzletszabályzatában, amelyek hozzáférhetőek a forgalmazási helyeken, valamint a vezető forgalmazó (www.raif feisen.hu) , illetve a
Kezelési Szabályzat szerinti forgalmazók honlapján. Az Alaphoz kapcsolódó rendszeres tájékoztatási kötelezettségnek az Alap nevében az
Alapkezelő köteles eleget tenni. Az éves és a féléves jelentések és a havi portfóliójelentések a közzétételi helyeken: az Alapkezelő
honlapján: www.eqa.hu és a Felügyelet által üzemeltetett https://kozzetetelek.mnb.hu című honlapon elérhetőek

BEFEKTETÉSI HORIZONT:

A javasolt minimális befektetési idő:

              
3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év

KOCKÁZATI BESOROLÁS:

Kockázati besorolás a napi hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:

              
nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon magas

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2026.10.31

Eszköz típusa Érték Arány
Kollektív értékpapírok 131 718 719 HUF 66,62 %
Államkötvények 24 857 315 HUF 12,57 %
Számlapénz 42 622 729 HUF 21,56 %
Nettó összesített kockázati kitettség 211 172 244 HUF 106,81 %
10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
EQUILOR Fregatt Abszolút Hozamú Származtatott Alap
MAK 2037/A (Államadósság Kezelő Központ Zrt.)
Artemisz Elite Alapok Alapja Származtatott Részalap

A BEFEKTETÉSI JEGY NETTÓ HOZAMA INDULÁSTÓL (2015.11.27 - 2026.10.31)

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:

A forintos sorozat árfolyama 0,02 százalékot csökkent októberben. (HUF) 
Az eurós sorozat árfolyama 0,05 százalékot csökkent októberben. (EUR) 
A dolláros sorozat árfolyama 1,10 százalékot csökkent októberben. (USD) 
Alap kitettségei és portfolió változtatások: Tartottuk a felülsúlyozott közép-európai részvény kitettséget is, mivel
középtávon ez a régió további jelentős felértékelődésen mehet keresztül. Tervezzük, hogy tovább építjük arany
kitettséget, mivel úgy gondoljuk, hogy az elmúlt hónapok korrekciója véget ért és újból lendületet fog kapni az
erősödés. 

HAVI HÍRLEVÉL - 2026. OKTÓBER

http://www.eqa.hu
https://kozzetetelek.mnb.hu
http://www.raiffeisen.hu
http://www.eqa.hu
https://kozzetetelek.mnb.hu


ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK

  
Alapkezelő: Equilor Alapkezelő Zrt.
Az alap típusa: Nyilvános, nyílt végű
Fajtája: Abszolút hozamú
Letétkezelő: Raiffeisen Bank Zrt.
Vezető forgalmazó: Raiffeisen Bank Zrt.
Hozamkorlát (USD): 3,09 %
ISIN kód: HU0000724893
Indulás: 2020.07.01
Devizanem: USD
Alapkezelési díj: %
Vétel elszámolása: T + 3
Visszaváltás elszámolása: T + 4
Az alap nettó eszközértéke: 197 710 542 HUF
A sorozat nettó eszközértéke: 47 768 USD
Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 1,343185 USD

FORGALMAZÓK

Equilor Befektetési Zrt, Raiffeisen Bank Zrt.

BEFEKTETÉSI POLITIKA:

Az EQUILOR Optimus Befektetési Alapba Fektető Alap a mindenkori piaci viszonyoknak megfelelően
válogat az Equilor Alapkezelő által kezelt, különböző kockázati szintű alapjaiból, azok súlyát a portfólión
belül aktívan változtatva. A portfólió részét képezhetik különböző profilú befektetési alapok, így például
kötvény-, részvény-, abszolút hozamú, forintban és devizában denominált alapok.

A BEFEKTETÉSI JEGY ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 4,77 % -0,42 %
1 hónap -1,10 % 0,25 %
3 hónap -2,53 % 0,77 %
6 hónap 0,44 % 1,56 %
Év elejétől 6,39 % 2,60 %
12 hónap 7,98 % 3,24 %
2025 19,07 % 1,56 %
2024 -6,21 % -7,10 %
2023 20,10 % 17,41 %
2022 -10,55 % -11,06 %
2021 -7,25 % -9,25 %
A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az Alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen kereskedelmi kommunikáció nem tekinthető
ajánlattételnek, illetve befektetési vagy adózási tanácsadásnak. Befektetési döntése meghozatala előtt, kérjük, mérlegelje a befektetés
tárgyát, kockázatát és díjait. Továbbá döntése meghozatala előtt kérjük, hogy f igyelmesen tanulmányozza át a Kiemelt Információkat
Tartalmazó Dokumentum(KID), valamint az Alap hivatalos Tájékoztatóját és Kezelési Szabályzatát. Az Alaphoz kapcsolódó Kiemelt
Információkat Tartalmazó Dokumentum és az Alap hivatalos Tájékoztatója és Kezelési Szabályzata az Alapkezelő www.eqa.hu honlapján,
illetve a Felügyelet által üzemeltetett https://kozzetetelek.mnb.hu honlapon elérhető. A befektetési jegyek vezető forgalmazója, illetve
letétkezelője a Raif feisen Bank Zrt. rendelkezik a forgalmazói, illetve letétkezelői feladatok ellátásához szükséges személyi és tárgyi
feltételekkel, hatósági engedéllyel. A tevékenység végzési engedély száma: 41.018/1998. valamint 41.018-3/1998. Az Alap alapkezelője az
EQUILOR Alapkezelő Zrt., tevékenységét a Pénzügyi Szervezetek Állami Felügyelete a H-EN-III-1052/2012 számú határozatával
engedélyezte. Jelen kiadvány a kollektív befektetési formákról és kezelőikről, valamint egyes pénzügyi tárgyú törvények módosításáról
szóló 2014. évi XVI. törvény értelmében kereskedelmi kommunikációnak minősül. Jelen kiadvány nem teljes körű, a további részletekről,
így az Alap befektetési politikájáról, a forgalmazási költségekről és a befektetés lehetséges kockázatairól szóló tájékoztatás megtalálható
az Alap Tájékoztatójában és Kezelési szabályzatában a vezető forgalmazó, illetve a forgalmazó mindenkori aktuális kondíciós listájában és
üzletszabályzatában, amelyek hozzáférhetőek a forgalmazási helyeken, valamint a vezető forgalmazó (www.raif feisen.hu) , illetve a
Kezelési Szabályzat szerinti forgalmazók honlapján. Az Alaphoz kapcsolódó rendszeres tájékoztatási kötelezettségnek az Alap nevében az
Alapkezelő köteles eleget tenni. Az éves és a féléves jelentések és a havi portfóliójelentések a közzétételi helyeken: az Alapkezelő
honlapján: www.eqa.hu és a Felügyelet által üzemeltetett https://kozzetetelek.mnb.hu című honlapon elérhetőek

BEFEKTETÉSI HORIZONT:

A javasolt minimális befektetési idő:

              
3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év

KOCKÁZATI BESOROLÁS:

Kockázati besorolás a napi hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:

              
nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon magas

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2026.10.31

Eszköz típusa Érték Arány
Kollektív értékpapírok 131 718 719 HUF 66,62 %
Államkötvények 24 857 315 HUF 12,57 %
Számlapénz 42 622 729 HUF 21,56 %
Nettó összesített kockázati kitettség 211 172 244 HUF 106,81 %
10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
EQUILOR Fregatt Abszolút Hozamú Származtatott Alap
MAK 2037/A (Államadósság Kezelő Központ Zrt.)
Artemisz Elite Alapok Alapja Származtatott Részalap

A BEFEKTETÉSI JEGY NETTÓ HOZAMA INDULÁSTÓL (2020.07.01 - 2026.10.31)

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:

A forintos sorozat árfolyama 0,02 százalékot csökkent októberben. (HUF) 
Az eurós sorozat árfolyama 0,05 százalékot csökkent októberben. (EUR) 
A dolláros sorozat árfolyama 1,10 százalékot csökkent októberben. (USD) 
Alap kitettségei és portfolió változtatások: Tartottuk a felülsúlyozott közép-európai részvény kitettséget is, mivel
középtávon ez a régió további jelentős felértékelődésen mehet keresztül. Tervezzük, hogy tovább építjük arany
kitettséget, mivel úgy gondoljuk, hogy az elmúlt hónapok korrekciója véget ért és újból lendületet fog kapni az
erősödés. 

HAVI HÍRLEVÉL - 2026. OKTÓBER

http://www.eqa.hu
https://kozzetetelek.mnb.hu
http://www.raiffeisen.hu
http://www.eqa.hu
https://kozzetetelek.mnb.hu


ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK

  
Alapkezelő: Equilor Alapkezelő Zrt.
Az alap típusa: Nyilvános, nyílt végű
Fajtája: Abszolút hozamú
Letétkezelő: Raiffeisen Bank Zrt.
Vezető forgalmazó: Raiffeisen Bank Zrt.
Hozamkorlát (HUF): 4,74 %
ISIN kód: HU0000711775
Indulás: 2012.11.27
Devizanem: HUF
Alapkezelési díj: 0,5 %
Vétel elszámolása: T + 2
Visszaváltás elszámolása: T + 3
Az alap nettó eszközértéke: 1 515 398 965 HUF
Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 1,648755 HUF

FORGALMAZÓK

CONCORDE Értékpapír Zrt., Equilor Befektetési Zrt, Raiffeisen Bank Zrt.

BEFEKTETÉSI POLITIKA:

Az alap célja, hogy a pénz- és tőkepiacok adta lehetőségeket kihasználva - alacsony volatilitás mellett - a
lakossági állampapírokon elérhető hozamot meghaladó eredményt érjen el. Az alap arra törekszik, hogy
egy olyan aktívan kezelt portfóliót alakítson ki, amellyel mind a kötvény, mind a részvény, mind pedig a
deviza és árupiaci instrumentumok kínálta lehetőségeket kihasználja. Az alapnak lehetősége van - long és
short pozíciók felvétel útján - mind a piacok emelkedéséből, mind pedig a piacok csökkenéséből profitálni.

A BEFEKTETÉSI JEGY ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 3,65 % 2,65 %
1 hónap 0,68 % 0,39 %
3 hónap 1,03 % 1,19 %
6 hónap 2,96 % 2,40 %
Év elejétől 5,40 % 4,01 %
12 hónap 6,52 % 4,86 %
2025 6,15 % 5,47 %
2024 8,14 % 6,77 %
2023 16,84 % 8,27 %
2022 -3,02 % 2,59 %
2021 10,70 % -0,60 %
A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az Alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen kereskedelmi kommunikáció nem tekinthető
ajánlattételnek, illetve befektetési vagy adózási tanácsadásnak. Befektetési döntése meghozatala előtt, kérjük, mérlegelje a befektetés
tárgyát, kockázatát és díjait. Továbbá döntése meghozatala előtt kérjük, hogy f igyelmesen tanulmányozza át a Kiemelt Információkat
Tartalmazó Dokumentum(KID), valamint az Alap hivatalos Tájékoztatóját és Kezelési Szabályzatát. Az Alaphoz kapcsolódó Kiemelt
Információkat Tartalmazó Dokumentum és az Alap hivatalos Tájékoztatója és Kezelési Szabályzata az Alapkezelő www.eqa.hu honlapján,
illetve a Felügyelet által üzemeltetett https://kozzetetelek.mnb.hu honlapon elérhető. A befektetési jegyek vezető forgalmazója, illetve
letétkezelője a Raif feisen Bank Zrt. rendelkezik a forgalmazói, illetve letétkezelői feladatok ellátásához szükséges személyi és tárgyi
feltételekkel, hatósági engedéllyel. A tevékenység végzési engedély száma: 41.018/1998. valamint 41.018-3/1998. Az Alap alapkezelője az
EQUILOR Alapkezelő Zrt., tevékenységét a Pénzügyi Szervezetek Állami Felügyelete a H-EN-III-1052/2012 számú határozatával
engedélyezte. Jelen kiadvány a kollektív befektetési formákról és kezelőikről, valamint egyes pénzügyi tárgyú törvények módosításáról
szóló 2014. évi XVI. törvény értelmében kereskedelmi kommunikációnak minősül. Jelen kiadvány nem teljes körű, a további részletekről,
így az Alap befektetési politikájáról, a forgalmazási költségekről és a befektetés lehetséges kockázatairól szóló tájékoztatás megtalálható
az Alap Tájékoztatójában és Kezelési szabályzatában a vezető forgalmazó, illetve a forgalmazó mindenkori aktuális kondíciós listájában és
üzletszabályzatában, amelyek hozzáférhetőek a forgalmazási helyeken, valamint a vezető forgalmazó (www.raif feisen.hu) , illetve a
Kezelési Szabályzat szerinti forgalmazók honlapján. Az Alaphoz kapcsolódó rendszeres tájékoztatási kötelezettségnek az Alap nevében az
Alapkezelő köteles eleget tenni. Az éves és a féléves jelentések és a havi portfóliójelentések a közzétételi helyeken: az Alapkezelő
honlapján: www.eqa.hu és a Felügyelet által üzemeltetett https://kozzetetelek.mnb.hu című honlapon elérhetőek

BEFEKTETÉSI HORIZONT:

A javasolt minimális befektetési idő:

              
3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év

KOCKÁZATI BESOROLÁS:

Kockázati besorolás a napi hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:

              
nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon magas

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2026.10.31

Eszköz típusa Érték Arány
Államkötvények 667 088 276 HUF 44,02 %
Kincstárjegyek 149 871 600 HUF 9,89 %
Jelzáloglevelek 55 950 785 HUF 3,69 %
Kollektív értékpapírok 53 310 441 HUF 3,52 %
Számlapénz 543 166 546 HUF 35,84 %
Nettó összesített kockázati kitettség 1 515 398 962 HUF 100,00 %
10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
MAK 2037/A (Államadósság Kezelő Központ Zrt.)

A BEFEKTETÉSI JEGY NETTÓ HOZAMA INDULÁSTÓL (2012.11.27 - 2026.10.31)

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:

Az alap árfolyama 0,68 százalékot emelkedett októberben. 
PWM alapot 2022 közepétől egy új befektetési stratégia mentén kezeljük, amely egy hatékony és diverzifikált,
közép- és rövid futamidővel rendelkező kötvényportfólió kialakítását célozza meg. Az alapba elsősorban
magyar kibocsátók, másodsorban a kelet-közép-európai régió vállalati-, banki- illetve államkötvényeit
vásároljuk. Az alap mind forintban, illetve euróban denominált kötvényekbe is fektet, ugyanakkor a devizás
kitettségeket általában folyamatosan lefedezi deviza fedezeti ügyletek segítségével. 
Jelentős hozamesés indult meg október elejétől a fejlett állampapírpiacokon, a német és az amerikai 10
éves hozamok 30bázispont körül korrekciót hajtottak végre. Ezzel ellentétben a francia piac végig gyenge
maradt, illetve a feltörekvő kötvénypiacok sem jelentősen erősödni. Ebben a környezetben különösen
figyelemre méltó a magyar piac erősödése, illetve az a tény, hogy a magyar felárak végig megtartották az őszi
gyengülési periódus során a korábban elért alacsony felárakat. 
Az alap összetételében nagy változtatásokat nem eszközöltünk a hónap során. 

HAVI HÍRLEVÉL - 2026. OKTÓBER

http://www.eqa.hu
https://kozzetetelek.mnb.hu
http://www.raiffeisen.hu
http://www.eqa.hu
https://kozzetetelek.mnb.hu


ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK

  
Alapkezelő: Equilor Alapkezelő Zrt.
Az alap típusa: Nyilvános, nyílt végű
Fajtája: Részvény
Letétkezelő: Raiffeisen Bank Zrt.
Vezető forgalmazó: Raiffeisen Bank Zrt.

Benchmark összetétele: 90% STOXX Europe 600 Telecommunications Index + 10% RMAX
Index

ISIN kód: HU0000730262
Indulás: 2022.05.12
Devizanem: HUF
Alapkezelési díj: 1 %
Vétel elszámolása: T + 2
Visszaváltás elszámolása: T + 3
Az alap nettó eszközértéke: 3 257 257 869 HUF
A sorozat nettó eszközértéke: 3 224 813 803 HUF
Egy jegyre jutó nettó
eszközérték: 1,609267 HUF

FORGALMAZÓK

Equilor Befektetési Zrt, Raiffeisen Bank Zrt.

BEFEKTETÉSI POLITIKA:

Az Alap a telekommunikációs szektor vállalataiba fektető befektetési alap. Fókuszában elsősorban a hazai
és nemzetközi  és kiegészítő jelleggel hazai  telekommunikációs vállalatok vannak. A befektetések
elsősorban a távközlési szolgáltatókra koncentrálódnának. Ezeken felül kisebb részben a távközlési
iparághoz tartozó vagy ahhoz kapcsolódó aliparágakban is tarthat befektetéseket az alap attraktív piaci
szituációk esetén, mint például a nagyobb kockázattal bíró rendszerintegrátor vagy kommunikációs
eszközgyártó cégek. Földrajzi fókuszában elsősorban az európai, illetve a feltörekvő régiókban
tevékenykedő telekommunikációs vállalatok részvényei vannak, de az alap befektethet amerikai
vállalatokba is. Az alapba való befektetéssel a befektetők részt tudnak venni a telekommunikációs szektort
érintő trendekben.

A BEFEKTETÉSI JEGY ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 13,02 % 3,60 %
1 hónap 1,33 % 2,54 %
3 hónap -4,03 % 1,05 %
6 hónap -2,15 % -7,46 %
Év elejétől 9,77 % 3,53 %
12 hónap 10,87 % 2,93 %
2025 15,44 % 5,38 %
2024 26,71 % 22,92 %
2023 8,81 % 0,90 %
A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az Alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen kereskedelmi kommunikáció nem tekinthető
ajánlattételnek, illetve befektetési vagy adózási tanácsadásnak. Befektetési döntése meghozatala előtt, kérjük, mérlegelje a befektetés
tárgyát, kockázatát és díjait. Továbbá döntése meghozatala előtt kérjük, hogy f igyelmesen tanulmányozza át a Kiemelt Információkat
Tartalmazó Dokumentum(KID), valamint az Alap hivatalos Tájékoztatóját és Kezelési Szabályzatát. Az Alaphoz kapcsolódó Kiemelt
Információkat Tartalmazó Dokumentum és az Alap hivatalos Tájékoztatója és Kezelési Szabályzata az Alapkezelő www.eqa.hu honlapján,
illetve a Felügyelet által üzemeltetett https://kozzetetelek.mnb.hu honlapon elérhető. A befektetési jegyek vezető forgalmazója, illetve
letétkezelője a Raif feisen Bank Zrt. rendelkezik a forgalmazói, illetve letétkezelői feladatok ellátásához szükséges személyi és tárgyi
feltételekkel, hatósági engedéllyel. A tevékenység végzési engedély száma: 41.018/1998. valamint 41.018-3/1998. Az Alap alapkezelője az
EQUILOR Alapkezelő Zrt., tevékenységét a Pénzügyi Szervezetek Állami Felügyelete a H-EN-III-1052/2012 számú határozatával
engedélyezte. Jelen kiadvány a kollektív befektetési formákról és kezelőikről, valamint egyes pénzügyi tárgyú törvények módosításáról
szóló 2014. évi XVI. törvény értelmében kereskedelmi kommunikációnak minősül. Jelen kiadvány nem teljes körű, a további részletekről,
így az Alap befektetési politikájáról, a forgalmazási költségekről és a befektetés lehetséges kockázatairól szóló tájékoztatás megtalálható
az Alap Tájékoztatójában és Kezelési szabályzatában a vezető forgalmazó, illetve a forgalmazó mindenkori aktuális kondíciós listájában és
üzletszabályzatában, amelyek hozzáférhetőek a forgalmazási helyeken, valamint a vezető forgalmazó (www.raif feisen.hu) , illetve a
Kezelési Szabályzat szerinti forgalmazók honlapján. Az Alaphoz kapcsolódó rendszeres tájékoztatási kötelezettségnek az Alap nevében az
Alapkezelő köteles eleget tenni. Az éves és a féléves jelentések és a havi portfóliójelentések a közzétételi helyeken: az Alapkezelő
honlapján: www.eqa.hu és a Felügyelet által üzemeltetett https://kozzetetelek.mnb.hu című honlapon elérhetőek

BEFEKTETÉSI HORIZONT:

A javasolt minimális befektetési idő:

              
3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év

KOCKÁZATI BESOROLÁS:

Kockázati besorolás a napi hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:

              
nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon magas

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2026.10.31

Eszköz típusa Érték Arány
Nemzetközi részvények 1 556 754 873 HUF 47,79 %
Magyar részvények 501 158 000 HUF 15,39 %
Kollektív értékpapírok 150 860 872 HUF 4,63 %
Egyéb eszközök 6 931 745 HUF 0,21 %
Számlapénz 1 089 033 252 HUF 33,43 %
Nettó összesített kockázati kitettség 4 483 730 404 HUF 137,65 %
10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
Magyar Telekom Nyrt. részvény

A BEFEKTETÉSI JEGY NETTÓ HOZAMA INDULÁSTÓL (2022.05.12 - 2026.10.31)

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:

A forintos sorozat árfolyama 1,26 százalékkal emelkedett októberben. (HUF) 
Az eurós sorozat árfolyama 1,42 százalékkal növekedett októberben. (EUR) 
Oldalazott az európai telekom index október folyamán. Már kezdett kialjazni a hónapban az európai telekom
index, majd ki is tört a bázisából, azonban ezt követően omlott össze az USA technológiai szektora, mely
visszavetette korábbi sávjába az indexet. Az alap momentum alapon megvette az európai telekom határidős
kontraktust, azonban szigorú kockázatkezelési elveinknek megfelelően kistoppolódtunk az amerikai
technológiai pánik miatt történő visszaesésben. Jelenleg az alap részvénykitettsége megegyezik a referencia
indexével, azonban fundamentálisan olcsónak gondoljuk az európai nagy telekom szolgáltatókat, ezért
aktívan keressük a vételi beszállási pontokat. A hosszú hozamok jelentősen mérséklődtek a hónap folyamán,
mely segítette az alap teljesítményét. Az AI kapcsolt kitettségeinket még bőven a november 5-i zuhanás előtt
zártuk, szűk stop megbízásainknak köszönhetően. 

HAVI HÍRLEVÉL - 2026. OKTÓBER

http://www.eqa.hu
https://kozzetetelek.mnb.hu
http://www.raiffeisen.hu
http://www.eqa.hu
https://kozzetetelek.mnb.hu


ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK

  
Alapkezelő: Equilor Alapkezelő Zrt.
Az alap típusa: Nyilvános, nyílt végű
Fajtája: Részvény
Letétkezelő: Raiffeisen Bank Zrt.
Vezető forgalmazó: Raiffeisen Bank Zrt.

Benchmark összetétele: 90% STOXX Europe 600 Telecommunications Index + 10% RMAX
Index

ISIN kód: HU0000733233
Indulás: 2024.04.02
Devizanem: HUF
Alapkezelési díj: 2 %
Vétel elszámolása: T + 2
Visszaváltás elszámolása: T + 3
Az alap nettó eszközértéke: 3 257 257 869 HUF
A sorozat nettó eszközértéke: 32 335 240 HUF
Egy jegyre jutó nettó
eszközérték: 1,508406 HUF

FORGALMAZÓK

CONCORDE Értékpapír Zrt., Equilor Befektetési Zrt, Raiffeisen Bank Zrt.

BEFEKTETÉSI POLITIKA:

Az Alap a telekommunikációs szektor vállalataiba fektető befektetési alap. Fókuszában elsősorban a hazai
és nemzetközi  és kiegészítő jelleggel hazai  telekommunikációs vállalatok vannak. A befektetések
elsősorban a távközlési szolgáltatókra koncentrálódnának. Ezeken felül kisebb részben a távközlési
iparághoz tartozó vagy ahhoz kapcsolódó aliparágakban is tarthat befektetéseket az alap attraktív piaci
szituációk esetén, mint például a nagyobb kockázattal bíró rendszerintegrátor vagy kommunikációs
eszközgyártó cégek. Földrajzi fókuszában elsősorban az európai, illetve a feltörekvő régiókban
tevékenykedő telekommunikációs vállalatok részvényei vannak, de az alap befektethet amerikai
vállalatokba is. Az alapba való befektetéssel a befektetők részt tudnak venni a telekommunikációs szektort
érintő trendekben.

A BEFEKTETÉSI JEGY ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 17,28 % 10,25 %
1 hónap 1,26 % 2,54 %
3 hónap -4,23 % 1,05 %
6 hónap -2,56 % -7,46 %
Év elejétől 9,01 % 3,53 %
12 hónap 9,96 % 2,93 %
2025 15,58 % 5,38 %
A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az Alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen kereskedelmi kommunikáció nem tekinthető
ajánlattételnek, illetve befektetési vagy adózási tanácsadásnak. Befektetési döntése meghozatala előtt, kérjük, mérlegelje a befektetés
tárgyát, kockázatát és díjait. Továbbá döntése meghozatala előtt kérjük, hogy f igyelmesen tanulmányozza át a Kiemelt Információkat
Tartalmazó Dokumentum(KID), valamint az Alap hivatalos Tájékoztatóját és Kezelési Szabályzatát. Az Alaphoz kapcsolódó Kiemelt
Információkat Tartalmazó Dokumentum és az Alap hivatalos Tájékoztatója és Kezelési Szabályzata az Alapkezelő www.eqa.hu honlapján,
illetve a Felügyelet által üzemeltetett https://kozzetetelek.mnb.hu honlapon elérhető. A befektetési jegyek vezető forgalmazója, illetve
letétkezelője a Raif feisen Bank Zrt. rendelkezik a forgalmazói, illetve letétkezelői feladatok ellátásához szükséges személyi és tárgyi
feltételekkel, hatósági engedéllyel. A tevékenység végzési engedély száma: 41.018/1998. valamint 41.018-3/1998. Az Alap alapkezelője az
EQUILOR Alapkezelő Zrt., tevékenységét a Pénzügyi Szervezetek Állami Felügyelete a H-EN-III-1052/2012 számú határozatával
engedélyezte. Jelen kiadvány a kollektív befektetési formákról és kezelőikről, valamint egyes pénzügyi tárgyú törvények módosításáról
szóló 2014. évi XVI. törvény értelmében kereskedelmi kommunikációnak minősül. Jelen kiadvány nem teljes körű, a további részletekről,
így az Alap befektetési politikájáról, a forgalmazási költségekről és a befektetés lehetséges kockázatairól szóló tájékoztatás megtalálható
az Alap Tájékoztatójában és Kezelési szabályzatában a vezető forgalmazó, illetve a forgalmazó mindenkori aktuális kondíciós listájában és
üzletszabályzatában, amelyek hozzáférhetőek a forgalmazási helyeken, valamint a vezető forgalmazó (www.raif feisen.hu) , illetve a
Kezelési Szabályzat szerinti forgalmazók honlapján. Az Alaphoz kapcsolódó rendszeres tájékoztatási kötelezettségnek az Alap nevében az
Alapkezelő köteles eleget tenni. Az éves és a féléves jelentések és a havi portfóliójelentések a közzétételi helyeken: az Alapkezelő
honlapján: www.eqa.hu és a Felügyelet által üzemeltetett https://kozzetetelek.mnb.hu című honlapon elérhetőek

BEFEKTETÉSI HORIZONT:

A javasolt minimális befektetési idő:

              
3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év

KOCKÁZATI BESOROLÁS:

Kockázati besorolás a napi hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:

              
nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon magas

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2026.10.31

Eszköz típusa Érték Arány
Nemzetközi részvények 1 556 754 873 HUF 47,79 %
Magyar részvények 501 158 000 HUF 15,39 %
Kollektív értékpapírok 150 860 872 HUF 4,63 %
Egyéb eszközök 6 931 745 HUF 0,21 %
Számlapénz 1 089 033 252 HUF 33,43 %
Nettó összesített kockázati kitettség 4 483 730 404 HUF 137,65 %
10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
Magyar Telekom Nyrt. részvény

A BEFEKTETÉSI JEGY NETTÓ HOZAMA INDULÁSTÓL (2024.04.02 - 2026.10.31)

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:

A forintos sorozat árfolyama 1,26 százalékkal emelkedett októberben. (HUF) 
Az eurós sorozat árfolyama 1,42 százalékkal növekedett októberben. (EUR) 
Oldalazott az európai telekom index október folyamán. Már kezdett kialjazni a hónapban az európai telekom
index, majd ki is tört a bázisából, azonban ezt követően omlott össze az USA technológiai szektora, mely
visszavetette korábbi sávjába az indexet. Az alap momentum alapon megvette az európai telekom határidős
kontraktust, azonban szigorú kockázatkezelési elveinknek megfelelően kistoppolódtunk az amerikai
technológiai pánik miatt történő visszaesésben. Jelenleg az alap részvénykitettsége megegyezik a referencia
indexével, azonban fundamentálisan olcsónak gondoljuk az európai nagy telekom szolgáltatókat, ezért
aktívan keressük a vételi beszállási pontokat. A hosszú hozamok jelentősen mérséklődtek a hónap folyamán,
mely segítette az alap teljesítményét. Az AI kapcsolt kitettségeinket még bőven a november 5-i zuhanás előtt
zártuk, szűk stop megbízásainknak köszönhetően. 

HAVI HÍRLEVÉL - 2026. OKTÓBER

http://www.eqa.hu
https://kozzetetelek.mnb.hu
http://www.raiffeisen.hu
http://www.eqa.hu
https://kozzetetelek.mnb.hu


ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK

  
Alapkezelő: Equilor Alapkezelő Zrt.
Az alap típusa: Nyilvános, nyílt végű
Fajtája: Részvény
Letétkezelő: Raiffeisen Bank Zrt.
Vezető forgalmazó: Raiffeisen Bank Zrt.

Benchmark összetétele: 90% STOXX Europe 600 Telecommunications Index + 10% RMAX
Index

ISIN kód: HU0000740071
Indulás: 2026.01.06
Devizanem: EUR
Alapkezelési díj: 2 %
Vétel elszámolása: T + 2
Visszaváltás elszámolása: T + 3
Az alap nettó eszközértéke: 3 257 257 869 HUF
A sorozat nettó eszközértéke: 298 EUR
Egy jegyre jutó nettó
eszközérték: 1,144231 EUR

FORGALMAZÓK

CONCORDE Értékpapír Zrt., Equilor Befektetési Zrt, Raiffeisen Bank Zrt.

BEFEKTETÉSI POLITIKA:

Az Alap a telekommunikációs szektor vállalataiba fektető befektetési alap. Fókuszában elsősorban a hazai
és nemzetközi  és kiegészítő jelleggel hazai  telekommunikációs vállalatok vannak. A befektetések
elsősorban a távközlési szolgáltatókra koncentrálódnának. Ezeken felül kisebb részben a távközlési
iparághoz tartozó vagy ahhoz kapcsolódó aliparágakban is tarthat befektetéseket az alap attraktív piaci
szituációk esetén, mint például a nagyobb kockázattal bíró rendszerintegrátor vagy kommunikációs
eszközgyártó cégek. Földrajzi fókuszában elsősorban az európai, illetve a feltörekvő régiókban
tevékenykedő telekommunikációs vállalatok részvényei vannak, de az alap befektethet amerikai
vállalatokba is. Az alapba való befektetéssel a befektetők részt tudnak venni a telekommunikációs szektort
érintő trendekben.

A BEFEKTETÉSI JEGY ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 14,42 % 9,15 %
1 hónap 1,42 % 2,68 %
3 hónap -4,90 % 0,28 %
6 hónap -2,42 % -7,40 %
A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az Alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen kereskedelmi kommunikáció nem tekinthető
ajánlattételnek, illetve befektetési vagy adózási tanácsadásnak. Befektetési döntése meghozatala előtt, kérjük, mérlegelje a befektetés
tárgyát, kockázatát és díjait. Továbbá döntése meghozatala előtt kérjük, hogy f igyelmesen tanulmányozza át a Kiemelt Információkat
Tartalmazó Dokumentum(KID), valamint az Alap hivatalos Tájékoztatóját és Kezelési Szabályzatát. Az Alaphoz kapcsolódó Kiemelt
Információkat Tartalmazó Dokumentum és az Alap hivatalos Tájékoztatója és Kezelési Szabályzata az Alapkezelő www.eqa.hu honlapján,
illetve a Felügyelet által üzemeltetett https://kozzetetelek.mnb.hu honlapon elérhető. A befektetési jegyek vezető forgalmazója, illetve
letétkezelője a Raif feisen Bank Zrt. rendelkezik a forgalmazói, illetve letétkezelői feladatok ellátásához szükséges személyi és tárgyi
feltételekkel, hatósági engedéllyel. A tevékenység végzési engedély száma: 41.018/1998. valamint 41.018-3/1998. Az Alap alapkezelője az
EQUILOR Alapkezelő Zrt., tevékenységét a Pénzügyi Szervezetek Állami Felügyelete a H-EN-III-1052/2012 számú határozatával
engedélyezte. Jelen kiadvány a kollektív befektetési formákról és kezelőikről, valamint egyes pénzügyi tárgyú törvények módosításáról
szóló 2014. évi XVI. törvény értelmében kereskedelmi kommunikációnak minősül. Jelen kiadvány nem teljes körű, a további részletekről,
így az Alap befektetési politikájáról, a forgalmazási költségekről és a befektetés lehetséges kockázatairól szóló tájékoztatás megtalálható
az Alap Tájékoztatójában és Kezelési szabályzatában a vezető forgalmazó, illetve a forgalmazó mindenkori aktuális kondíciós listájában és
üzletszabályzatában, amelyek hozzáférhetőek a forgalmazási helyeken, valamint a vezető forgalmazó (www.raif feisen.hu) , illetve a
Kezelési Szabályzat szerinti forgalmazók honlapján. Az Alaphoz kapcsolódó rendszeres tájékoztatási kötelezettségnek az Alap nevében az
Alapkezelő köteles eleget tenni. Az éves és a féléves jelentések és a havi portfóliójelentések a közzétételi helyeken: az Alapkezelő
honlapján: www.eqa.hu és a Felügyelet által üzemeltetett https://kozzetetelek.mnb.hu című honlapon elérhetőek

BEFEKTETÉSI HORIZONT:

A javasolt minimális befektetési idő:

              
3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év

KOCKÁZATI BESOROLÁS:

Kockázati besorolás a napi hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:

              
nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon magas

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2026.10.31

Eszköz típusa Érték Arány
Nemzetközi részvények 1 556 754 873 HUF 47,79 %
Magyar részvények 501 158 000 HUF 15,39 %
Kollektív értékpapírok 150 860 872 HUF 4,63 %
Egyéb eszközök 6 931 745 HUF 0,21 %
Számlapénz 1 089 033 252 HUF 33,43 %
Nettó összesített kockázati kitettség 4 483 730 404 HUF 137,65 %
10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
Magyar Telekom Nyrt. részvény

A BEFEKTETÉSI JEGY NETTÓ HOZAMA INDULÁSTÓL (2026.01.06 - 2026.10.31)

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:

A forintos sorozat árfolyama 1,26 százalékkal emelkedett októberben. (HUF) 
Az eurós sorozat árfolyama 1,42 százalékkal növekedett októberben. (EUR) 
Oldalazott az európai telekom index október folyamán. Már kezdett kialjazni a hónapban az európai telekom
index, majd ki is tört a bázisából, azonban ezt követően omlott össze az USA technológiai szektora, mely
visszavetette korábbi sávjába az indexet. Az alap momentum alapon megvette az európai telekom határidős
kontraktust, azonban szigorú kockázatkezelési elveinknek megfelelően kistoppolódtunk az amerikai
technológiai pánik miatt történő visszaesésben. Jelenleg az alap részvénykitettsége megegyezik a referencia
indexével, azonban fundamentálisan olcsónak gondoljuk az európai nagy telekom szolgáltatókat, ezért
aktívan keressük a vételi beszállási pontokat. A hosszú hozamok jelentősen mérséklődtek a hónap folyamán,
mely segítette az alap teljesítményét. Az AI kapcsolt kitettségeinket még bőven a november 5-i zuhanás előtt
zártuk, szűk stop megbízásainknak köszönhetően. 
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ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK

  
Alapkezelő: Equilor Alapkezelő Zrt.
Az alap típusa: Nyilvános, nyílt végű
Fajtája: Abszolút hozamú
Letétkezelő: Raiffeisen Bank Zrt.
Vezető forgalmazó: Raiffeisen Bank Zrt.
Hozamkorlát (HUF): 4,74 %
ISIN kód: HU0000734678
Indulás: 2024.05.20
Devizanem: HUF
Alapkezelési díj: 0,8 %
Vétel elszámolása: T + 2
Visszaváltás elszámolása: T + 3
Az alap nettó eszközértéke: 714 638 694 HUF
Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 1,247447 HUF

FORGALMAZÓK

Equilor Befektetési Zrt, Raiffeisen Bank Zrt.

BEFEKTETÉSI POLITIKA:

Az Alap célja a magyar pénzpiaci, illetve állampapírpiaci hozamokat meghaladó teljesítmény elérése. Az
Alap céljának elérése érdekében jellemző befektetési eszközeire felvehet akár vételi, akár eladási
pozíciókat. A hagyományos befektetési alapokkal ellentétben az Alapnak nem csak - árfolyamát tekintve -
emelkedő, hanem adott esetben csökkenő piacokon is lehetősége van hozamot elérni. A portfolió gerincét
jellemzően kötvény típusú eszközök alkotják. Kedvező piaci körülmények között diverzifikált részvény
portfóliót is építhet az Alap, elsősorban a közép-európai, a fejlett európai, valamint az Egyesült Államok
tőzsdéin forgó értékpapírokból. Az aktív befektetési politika hatékony megvalósítása érdekében a portfolió
részét nem csak egyedi részvények, hanem tőzsdei indexek teljesítményét követő ETF-ek és befektetési
alapok is alkothatják. A rugalmas befektetési politika keretein belül az Alap kockázati szintjét az Alapkezelő
trendszerűen változtatja, a befektetési limitek kialakításának eredményeképpen negatív piaci környezetben
az Alap akár 100%-ban is tarthat kamatozó eszközöket, míg attraktív környezetben az Alap tőkéjéhez
viszonyítva maximum 50%-ban vásárolhat részvényeket. Az Alapkezelő az Alap kezelése során mind a
rövidtávú, mind a hosszú távú piaci mozgásokat törekszik kihasználni, így taktikai és stratégiai pozíciókkal
is rendelkezni kíván. Az Alap abszolút hozam szemléletben működik.

A BEFEKTETÉSI JEGY ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 9,45 %
1 hónap 0,67 %
3 hónap 1,45 %
6 hónap 5,26 %
Év elejétől 10,16 %
12 hónap 11,50 %
2025 8,36 %

A BEFEKTETÉSI JEGY NETTÓ HOZAMA INDULÁSTÓL (2024.05.20 - 2026.10.31)

A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az Alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen kereskedelmi kommunikáció nem tekinthető
ajánlattételnek, illetve befektetési vagy adózási tanácsadásnak. Befektetési döntése meghozatala előtt, kérjük, mérlegelje a befektetés
tárgyát, kockázatát és díjait. Továbbá döntése meghozatala előtt kérjük, hogy f igyelmesen tanulmányozza át a Kiemelt Információkat
Tartalmazó Dokumentum(KID), valamint az Alap hivatalos Tájékoztatóját és Kezelési Szabályzatát. Az Alaphoz kapcsolódó Kiemelt
Információkat Tartalmazó Dokumentum és az Alap hivatalos Tájékoztatója és Kezelési Szabályzata az Alapkezelő www.eqa.hu honlapján,
illetve a Felügyelet által üzemeltetett https://kozzetetelek.mnb.hu honlapon elérhető. A befektetési jegyek vezető forgalmazója, illetve
letétkezelője a Raif feisen Bank Zrt. rendelkezik a forgalmazói, illetve letétkezelői feladatok ellátásához szükséges személyi és tárgyi
feltételekkel, hatósági engedéllyel. A tevékenység végzési engedély száma: 41.018/1998. valamint 41.018-3/1998. Az Alap alapkezelője az
EQUILOR Alapkezelő Zrt., tevékenységét a Pénzügyi Szervezetek Állami Felügyelete a H-EN-III-1052/2012 számú határozatával
engedélyezte. Jelen kiadvány a kollektív befektetési formákról és kezelőikről, valamint egyes pénzügyi tárgyú törvények módosításáról
szóló 2014. évi XVI. törvény értelmében kereskedelmi kommunikációnak minősül. Jelen kiadvány nem teljes körű, a további részletekről,
így az Alap befektetési politikájáról, a forgalmazási költségekről és a befektetés lehetséges kockázatairól szóló tájékoztatás megtalálható
az Alap Tájékoztatójában és Kezelési szabályzatában a vezető forgalmazó, illetve a forgalmazó mindenkori aktuális kondíciós listájában és
üzletszabályzatában, amelyek hozzáférhetőek a forgalmazási helyeken, valamint a vezető forgalmazó (www.raif feisen.hu) , illetve a
Kezelési Szabályzat szerinti forgalmazók honlapján. Az Alaphoz kapcsolódó rendszeres tájékoztatási kötelezettségnek az Alap nevében az
Alapkezelő köteles eleget tenni. Az éves és a féléves jelentések és a havi portfóliójelentések a közzétételi helyeken: az Alapkezelő
honlapján: www.eqa.hu és a Felügyelet által üzemeltetett https://kozzetetelek.mnb.hu című honlapon elérhetőek

BEFEKTETÉSI HORIZONT:

A javasolt minimális befektetési idő:

              
3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év

KOCKÁZATI BESOROLÁS:

Kockázati besorolás a napi hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:

              
nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon

magas

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2026.10.31

Eszköz típusa Érték Arány
Kollektív értékpapírok 359 949 862 HUF 50,37 %
Államkötvények 121 735 473 HUF 17,03 %
Jelzáloglevelek 55 950 785 HUF 7,83 %
Magyar részvények 49 283 150 HUF 6,90 %
Kincstárjegyek 37 967 472 HUF 5,31 %
Nemzetközi részvények 15 599 175 HUF 2,18 %
Számlapénz 75 867 221 HUF 10,62 %
Nettó összesített kockázati kitettség 905 355 910 HUF 126,69 %
10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
EQUILOR Fregatt Abszolút Hozamú Származtatott Alap

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:

A Tölgy alap befektetési jegyének hozama október hónapban 0,67 százalékot növekedett. 

Piaci összefoglaló: Októberben az S&P 500-at alkotó részvények többsége emelkedett, az index mégis
mérsékelt veszteséggel zárta a hónapot. Az egészségügyi és az energiaipari papírok erősödése sem tudta
ellensúlyozni az indexben nagy súllyal szereplő technológiai óriásvállalatok árfolyamesését. Az október
végéig jelentő amerikai nagyvállalatok többsége a vártnál magasabb nyereséget ért el, az összesített
eredmény azonban csak kismértékben haladta meg az elemzői becsléseket. A technológiai szektorban a
befektetőket egyre inkább az foglalkoztatta, mikor termelnek az új adatközpontok elég bevételt a beruházási
és finanszírozási költségek fedezésére. Ennek következtében a nagyrészben hitelből terjeszkedő CoreWeave
kötvényeinek árfolyama jelentősen esett, mert a hitelezők szkeptikusabban ítélték meg a cég adósságterhét. 
Az adatközpont-beruházások megtérülésével kapcsolatos kételyek az ázsiai beszállítók árfolyamán is nyomot
hagytak. A dél-koreai és tajvani félvezetőgyártók gyengülése nagyban hozzájárult ahhoz, hogy a feltörekvő
részvénypiacok a fejlettekénél nagyobb veszteséggel zárták a hónapot. A nyersolaj ára eközben emelkedett, a
közel-keleti szállításokat fenyegető támadások hajtották fel. Ez az olajtermelők eredménykilátásait javította, az
importáló országokban viszont ismét növelte az inflációs kockázatot. A Fed a gyorsuló infláció mellett a
szeptemberi szinten hagyta az irányadó kamatokat. A részvénypiaci bizonytalanság idején ugyanakkor nőtt a
kereslet a hosszabb lejáratú állampapírok iránt. A hagyományos és az inflációkövető tízéves papírok hozama
közel azonos mértékben csökkent, így a piac által hosszú távra árazott infláció alig változott. 
Az euróövezet gazdasága a harmadik negyedévben is bővült, az előző negyedévinél mérsékeltebb ütemben,
az ismét dráguló energia azonban egyszerre rontotta a növekedési kilátásokat és gyorsította az inflációt. Az
Európai Központi Bank októberben változatlanul hagyta a kamatokat. A következő döntéseknél különösen
fontos lesz, hogy az energiaár-emelkedés mennyire épül be a szolgáltatások áraiba, és megjelenik-e a
bérkövetelésekben is. A német államkötvények árfolyama emelkedett, a francia kötvénypiacot azonban
terhelte a költségvetési hiány csökkentése körüli belpolitikai vita. A befektetők ezért egyre magasabb
hozamfelárat követeltek a francia állampapíroktól az azonos futamidejű német kötvényekhez képest. 
Romániában Luca Niculescu kisebbségi kormányának megalakulása enyhítette a hónapok óta tartó politikai
bizonytalanságot. A kötvénybefektetők figyelme a jövő évi költségvetésre irányult, hiszen a kabinetnek
parlamenti támogatást kell szereznie a hiánycsökkentő intézkedésekhez. Az S&P októberben negatív
kilátással erősítette meg az ország besorolását, amely a befektetésre ajánlott kategória legalsó fokán áll.
Lengyelországban az alkotmánybíróság körüli vita élezte a kormány és az államfő közötti konfliktust.
Magyarországon a gazdaság a harmadik negyedévben alig bővült az előző negyedévhez képest, a
szeptemberi infláció pedig mérsékelt volt. A magas energiaárak és a bizonytalan nemzetközi hozamkörnyezet
miatt azonban a Magyar Nemzeti Bank óvatos maradt, és októberben változatlanul hagyta az alapkamatot. A
forint az euróval szemben a szeptember végi szint közelében zárt. A BUX is alig változott: a Magyar Telekom
árfolyama emelkedett, az OTP-é csökkent. 
A részvénypiaci emelkedés akkor állhatna tartósabb alapokon, ha a technológiai szektoron kívül több
ágazatban is javulnának a nyereségkilátások. A kötvények árfolyamát az év végéig elsősorban az energiaárak
alakulása befolyásolja, a drágább energia tartósan magasabb inflációt és magasabb kamatokat vetít előre,
ami miatt a részvények és a hosszú lejáratú kötvények egyszerre veszíthetnek értékükből. Ebben a
környezetben az inflációkövető kötvényeket tartjuk jobb választásnak. 
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