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Budapesti Elektromos Mivek Nyrt. Munkavallal6i Nyugdijpénztara
Kiegészité melléklet a 2014. évi beszamoldhoz

I. A nyugdijpénztar alapismérvei

Pénztar neve: Budapesti Elektromos Miivek Rt. Munkavallaléi Nyugdijpénztara
Székhelye: 1132 Budapest, Vaci at 72-74.
Addészama: 18068849-1-41

A Pénztar az Onkéntes Kélcsdnds Biztosité Pénztarakrél szold térvény hatalya ala
tartozo terileti alapon szervez6dé orszagos kiegészité nyugdijpénztar.

Jogi személy.
A Pénztar hatarozatlan idére alakult.

Alakulas idépontja: 1995. januar 12.

Nyugdijpénztar engedélyszama: E/77/95.

Bejegyzés helye: Févarosi Birésag

Felugyelete: Magyar Nemzeti Bank (korabban PSZAF)

A pénztar szolgaltatasai:
A Pénztar f6 szolgaltatasa az egydsszegl nyugdijszolgaltatas, emellett
kérhetd jaradék, illetve a ketté kombinaciéjanak formajaban juttatott kifizetés.
Ennek érdekében a pénztar gondoskodik a befizetések gydjtésérdl, a péenztar
vagyonanak a pénztartagok érdekében térténé befektetésérdl, a tagok egyéni
szamlajan |évd 6sszeg nyilvantartasardl és megallapitasardl, valamint egyéb
szolgaltatasok teljesitésérol.

A Pénztar szervezeti felépitése

A Pénztar egy alkalmazottat foglalkoztat. Az adminisztracios tevékenységet
vallalkozasi szerzédés keretében a Penzionet Szolgaltato Kft latja el.

A Pénztar legfébb szerve a kézgyllés, mely 3 fés Igazgatétanacsot és 3 fos
Ellen6rzé Bizottsagot valasztott.

Az Ilgazgatétanacs elndke: Szabé Istvan
tagjai: dr. Kovacs Csaba
Szilagyi Janos
Az Ellendrz6 Bizottsag elndke: Borsos Imre
tagjai: Gaal Emese

Angyanné Kiss Zsuzsanna

A pénztar szolgaltat6i partnerei:

' Bankszamla vezeté: 'UniCredit Bank Hungary Zrt.
'Vagyonkezel6 1:  Aberdeen Alapkezel6 Zrt.
Vagyonkezel6 2: 'CIB Befektetési Alapkezel6 Zrt.
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'Vagyonkezeld 3: 'Concorde Alapkezeld Zrt

Letétkezelé: UniCredit Bank Hungary Zrt.
Nyilvantarto: Penzionet Szolgaltaté Kft.
Koényvvizsgalo: RobKat Expert Bt — Fehér Katalin lldiké

A pénztar szamviteli politikajanak ismertetése
I../ A mérlegkészités napja: 2015. januar 25.

II./ Amortizaciés politika:

A tartés, de kis értéklu eszkdzok értékbeni nyilvantartasaban a 100.000 Ft alatti
egyedi beszerzési értékl targyi eszkoézok telies értékét a hasznalatba vételkor
ertékcsokkenésként kell elszamolni. A 100.000 Ft feletti egyedi beszerzési értékd
targyi eszkézok eértékcsokkenésének elszamolasa a 223/2000. (XI1.19.) korm.
rendeletben meghatarozott leirasi kulcsok alkalmazasaval térténik, negyedévente.

1./ Ertékelési szabalyok:

A hitelviszonyt megtestesité kamatozé értékpapirok, tulajdoni részesedést jelentd
befektetések, diszkont értékpapirok esetében a szamviteli térvény szerinti beszerzési
erték, tartés befektetési célu ingatlanok esetében az értékcsdkkenéssel csokkentett
beszerzési érték képezi a kényv szerinti értéket.

Az ertékelési kulonbdzet az eszkbézcsoportok meérleg forduldnapjara, illetve a
negyedév utolsé napjara vonatkozdéan meghatarozott, a felhalmozott kamatot is
tartalmazo piaci értéke és koényv szerinti értéke koézotti kiilonbozet. A forrasok koézott
a mukodési, a fedezeti és a likviditasi tartalékon belll értékelési kiilonbozetbdl
képzett céltartalékként jelenik meg. Az értékelési kulonbdzetbél képzett céltartalékon
belll kulén kerul kimutatasra az idéaranyos kamat, a jar6 osztalék, a devizaarfolyam-
valtozas, valamint az egyeb piaci értékitéletbdl adodo értekelési kiillonbozet 6sszege.

A modositott 223/2000.(XIl. 19.) kormanyrendelet eldirasai alapjan az eszkdzoket és
forrasokat leltarozassal, egyeztetéssel ellendrizni, és egyedenként értékelni kell.

I\V./ Pénztari szabalyzatok:

Alapszabaly

Szamviteli politika

Szamlarend, szamlatikér

Pénzkezelési szabalyzat

Leltarozasi és selejtezési szabalyzat

Céltartalékképzési szabalyzat

Szabalyzat a pénzmosas megelézésére és megakadalyozasara
Befektetési politika

Az Alapszabaly fuggelékeként

A pénztar tigykezelési dijai
Szolgaltatasi és kifizetési szabalyzat
Elszamolasi szabalyzat
Hozamfelosztasi szabalyzat
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e A pénztar tartalékképzési elvei

A pénztarnal lefolytatott ellenérzések hatasai

Az uzleti év folyaman a pénztar torvényességi felugyeletét ellatd Magyar Nemzeti
Bank 2013-ban kezdédott atfogd ellendrzése lezarult. Az ellenérzésrél a H-JE-IV-
16/2014 szamu hatarozatot a pénztar 2014. agusztus 5-én kapta kézhez. A hatarozat
4 hatarozati pontot nevesitett, nevezetesen a leltarkészitésre vonatkozd jovébeli
kotelezést, az éven bellli hozamratak beszamoléban térténé szerepeltetése tilalmat,
a 2013-as szolgaltatovaltassal kapcsolatos adatmigracié javitasat és a hatarozatnak
az igzagatétanaccsal, ellen6érzé6 bizottsaggal és a koézgydléssel toérténd
megismertetésére vonatkozd kotelezetést. Az ellendrzés a korabbi beszamolok
modositasat nem tete szilkségessé.

Az Allami adéhatésag a targyidészakban ellendrzést nem végzett a pénztarnal, Az
Ellenérzé Bizottsag munkatervébe felvett ellenérzései és célvizsgalatai nem tartak fel
olyan hianyossagot, amely a korabbi beszamolok moddositasat tették volna
szikségesse.

Il. A pénztar mérlegének bemutatasa

A Pénztar a tevékenysége soran a bevételeit és kiadasait - a jogszabalyokban foglalt
szerint - megosztja a pénztari tartalékai (ugymint mikodési, fedezeti és likviditasi)
kozott, s az egyes tartalékokban felhalmozddott vagyonrdl elkilonitett
nyilvantartasokat vezet.

A Pénztar mérlegének f6 eszkdzsorai megegyeznek a mas gazdalkodé szervezetek
altal keszitett kimutatasokkal, eltérés/sajatossag minddssze a vagyonrészek
tartalmaban talalhatd. A mérleg forrasoldalan mutatkoznak meg azok a sajatossagok,
amelyek a pénztar specialis szabalyozasabol fakadnak.

A pénztar 2014. december 31-i vagyona — mérlegféosszege — 9.990.547 ezer Ft,
mely az el6z6 évi mérleg f66sszegének 99,9%-a.

ESZKOZOK

A pénztar mérlegében eszkdzként mutatia ki a pénztar rendelkezésére allo,
hasznalatara bocsatott, a pénztar mikodését szolgalé, valamint a
nyugdijszolgaltatas, a likviditas és kockazat fedezetéll szolgald befektetett
eszkozoket és forgoeszkdzbket, tovabba az aktiv idébeli elhatarolasokat.

A f6 eszkdzsorok megoszlasa:

. Ossze A mérlegfédssze
| Megnevezcs (ezer fon%t) %—géban °
'A) Befektetett eszk6zok | 93 0,00%
'B) Forgdeszkézok ﬁ 9 990 208 100,00%
- C) Aktiv idébeli elhatarolasok 246 0,00%
ESZKOZOK &ésszesen: | 9 990 547 100,00%
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A) Befektetett eszk6zok ( 93 ezer forint)

A Pénztar targyi eszkdzokkel rendelkezik, melyek nettdé értéke 93 ezer forint. Az
uzleti év soran targyi eszkdz selejtezésre kerilt sor 2014.10.29-én, az elavult, illetve
elhasznalédott 0 értékli eszkozeit selejtezte le és vezette ki a pénztar a konyveibdl.

Az immaterialis javak és targyi eszkdzok befektetési tilkre a kiegészité melléklet
szamszaki részének 16. oldalan keriil bemutatasra.

A pénztar a szamviteli politikajanak 2008. januar 1-i médositasa alapjan a pénzigyi
eszkozeit telies egészében a forgd eszkozok kozott tartja nyilvan, tekintettel arra,
hogy az értékpapirokat forgatasi céllal szerzi be és éven tuli megkilénboztetésik
nem indokolt.

B) Forgoeszko6zok (9 990 208 ezer forint)

A Pénztar vagyonanak gyakorlatilag a 100,00 %-at a forgéeszk6zok alkotjak.

Forgdeszkdzként keruilnek kimutatasra a kovetelések 127.670 ezer forint 6sszegben
(a forgoeszkoézok 1,3%-a), melybdl a tagdijkdvetelések 83.229 ezer forintot, a
tagoknak nyujtott tagi kélcsdn 43.599 ezer forintot és az egyéb kovetelések 842 ezer
forintot tesznek ki.

A forgbeszkozokon belul az értékpapirok piaci értéken szamitott allomanya
9.824.476 ezer forint, mely a forgoeszkézok 98,3%-at adja. Az értékpapirok forgatasi
céllal torténd vasarlasaval a pénztar kamat, hozam illetve arfolyamnyereség
elérésére térekszik.

A pénzeszkozOk (elszamolasi betét, elkulonitett betétszamlak, pénztar) a
forgoeszkozok kozott 38.062 ezer forinttal (0,38%) szerepelnek.

C) Aktiv idébeli elhatarolasok (246 ezer forint)

A pénztar az aktiv idébeli elhatarolasok kézoétt tartja nyilvan a 2015-6s évre athizodo
ujsageldfizetését (131 eFt) és a 2015-re megvasarolt 1 db éves BKV bérletet (115
eFt).

FORRASOK

A pénztar a mérleg forras oldalan mutatja ki a sajat tékét, a céltartalékokat, a
kotelezettségeket és a passziv idébeli elhatarolasokat.

Megoszlasa:
. Ossze . Amérlegféossze

| Megneveses (ezer fon'%\t) 5 %-gban :

D) Sajat téke | 19390 0,19%

E) Céltartalékok 9 781 051 97,90%
F) Kotelezettségek 188 963 1,89%

' G) Passziv idébeli elhatarolasok 1143 . 0,01%

' FORRASOK 6sszesen: | 9990547 100,00%

D) Sajat téke (19 390 ezer forint)
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A pénztar sajat tékéje az elmult évek mikodési tevékenységbdl szarmazd
eredményt, és a likviditasi tartalékbol atcsoportositott 5.000 ezer forintot tartalmazo
tartaléktokébél (21 073 ezer forint), a miikodés targyévi eredményébdl (-1 683 ezer
forint) és a pénztar értékelési tartalékabdl (0 ezer forint) tevodik dssze.

E) Céltartalékok (9 781 051 ezer forint)

A miikédési céltartalék Osszege 7 ezer forint. A pénztar varhaté jovobeni
kotelezettségekre miikédési céltartalékot nem képzett. A mikddési célu befektetési
portféli6 mérleg fordulénapjara vonatkozéan meghatarozott, felhalmozott kamatot is
tartalmazé piaci értéke és konyv szerinti értéke kozotti kuldnbozetében kimutatott
értékelési klilonb6zet 6sszege 7 ezer forint.

A fedezeti céltartalék 6sszege 9 730 303 ezer forint, mely mégétt a tagok egyéni és
szolgaltatasi szamlakon vezetett kovetelései allnak, ami felett kizardlag a
pénztartagok rendelkeznek. A céltartalék alakuldsa a késdbbiekben kerll
részletezésre.

A likviditasi céltartalék 6sszege 22 446 ezer forint, melybdl a likviditasi portfolio
értékelési kulonbozetére képzett céltartalék allomanya 9 ezer forint. A pénztar
folyamatos fizetéképességének biztositasara 22 437 ezer forint egyéb likviditasi
céltartalékot kiilonit el. Azonositatlan befizetések befektetési hozamanak fedezetére
a pénztar nem rendelkezik tartalékkal.

A Meg nem fizetett tagdijak céltartala 6sszege 28 295 ezer forint. Ezen 6sszeg a
tagdijfizetési kotelezettségiket elmulaszté tagokkal szemben eldirt fordulénapon
kimutatott tagdijkdvetelés 6sszegét tartalmazza.

A céltartalékok alakulasa a 4. szamu mellékletekben keril részletezésre.

A céltartalékok egyiittesen a mérlegf6osszeg 97,9%-at teszik ki.

F) Kotelezettségek (188 963 ezer forint)

A pénztar hosszu tavu kételezettséggel nem rendelkezik.

Rovid tavu kotelezettségei kozott a tagsagi viszonyukat megszintetd tagokkal
szembeni elszamolasokbdl adodd kotelezettsége nincs a forduldonapon. A
Pénztarnak szallitokkal szembeni kotelezettsége 22 ezer forint volt a fordulonapon, a
letétkezelével illetve a vagyonkezeldkkel, illetve a felugeleti szervvel szembeni
dijffizetési kotelezettség az egyéb kotelezetiségek kozott szerepel, a befektetési
tevékenység athuzodod elszamolasaival egyitt. Az egyéb kotelezettségek Osszege
188 864 ezer forint. A forduldnapi azonositatlan fiiggd befizetések allomanya 77 ezer
forint.

A kotelezettségek allomanyanak részletezése (ezer forintban):

Megnevezés Osszeg
Pénztartagokkal, kedvezményezettekkel szemben fennall6 kételezettség 0
Kotelezettségek aruszallitasbdl, szolgaltatasbol 0 |
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Ado- és jarulékkotelezettségek 72 |
' Bér- és egyéb jovedelem elszamolasi kotelezettségek 0
Egyéb rovid lejaratu kotelezettség bankszamla-tartozas miatt 29
Befektetési tevekenység athuzodoé tigyleteibdl fennald kotelezettségek 162 229
Vagyonkezel6kkel szembeni dijkételezettségek 35 167
Letétkezelével szembeni dijkotelezettségek 705
Felugyelettel szembeni kotelezettségek 662
Azonositatlan fuggd befizetések ({4
Az azonositatlan tételek alakulasat az alabbi tablazat mutatja (ezer forintban):
; 2014. Beérkezett Beazonositott Visszautalt
Nyit6 egyenleg 166
|. negyedév 22 166 17
Il. negyedév 47 43 -
. negyedev - 4 -
IV. negyedév 72 - -
Zaro egyenleg | 77

Az azonositatlan fliggd tételként kimutatott 77 ezer forintos egyenlegbdl 72 ezer
forint rendez6dott 2015-ben a mérlegkészités idépontjaig.

G) Passziv id6beli elhatarolasok (1_143 ezer forint)

A Pénztar passziv idébeli elhatarolasként szerzédés szerint a targyévre jaro,
fordulonapig ki nem egyenlitett kényvvizsgalati dij 6sszegét mutatta ki 1 143 ezer
forintos 6sszegben.

lll. A pénztar eredményeinek bemutatasa

A pénztar bevételei alapvetéen a tagdijbevételekbdl, tagok tobbletbefizetéseibdl és a
munkaltatok tagdijhozzajarulasabdl, rendszeres vagy eseti tamogatasokbol/
adomanyokbodl, valamint a pénziugyi milveletek bevételeibél szarmaznak, mig
koltségei jellemzdéen a mikodési jellegli kiadasokbol és a befektetésekkel
kapcsolatos raforditasokbol keletkeznek.

A pénztar a jogszabalyoknak megfeleléen elkilonitett eredménykimutatast készit az
egyes tevékenységi célok alapjan megbontott bevételeibdl, koltségeibdl, illetve
raforditasaibol. A tagdijszerl bevételek szazalékos megoszlasa az egyes tartalékok
k6z6tt az alabbi:

'Egységes és tobblettagdijak éves 600 ezer

| S 965% T 02%
forintig s
- Evi 600 ezer forint feletti befizetések esetén 100,0% - ; S
 Egységes tagdij 4.000,- Ft/ ho
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A tamogatoktdl befolyd ©sszegek a vonatkozd szerzédésekben foglaltak szerint
keriilnek elszamolasra az egyes tartalékok kozott. A befektetési tevekenység
eredménye abban a tartalékban keril elszamolasr,a amely tartalék forrasa
befektetésébdl szarmazik. A pénztarba atlépéssel atlépd tagok athozott fedezete és
az adojovairas osszege teljes egészében a fedezeti tartalékot illeti meg.

MUikédési tevékenység

A miikddés fedezetét a pénztar tagdijbevételeinek alapszabaly szerinti hanyada, a
mikoddési célra kapott tdmogatasok Osszege, illetve a miikddési céld vagyon
befektetésébdl szarmazé hozam biztositja.

A pénztar kiegészit6 vallalkozasi tevékenységet nem folytat.

Nyugdijcélu tevékenység

A nyugdijcélt tevékenység fedezetét dontéen a tagdijbefizetések fedezeti tartalékra
juté hanyada, a szolgaltatasok fedezetére kapott rendszeres tdmogatasok 6sszege,
az adojovairasként befolyd O6sszeg, valamint a pénzigyi miveletek eredményébdl
negyedévente képzett céltartalék képezi.

A nyugdijszolgaltatasok nyujtasa érdekében felhalmozddd vagyont elkildnitetten
tartja nyilvan a pénztar a felhalmozasi idészakban lévé tagok vagyonat tartalmazo
egyéni szamlak tartalékaban, illetve a mar szolgaltatasban részesilé tagok
koveteléseit tartalmazo szolgaltatasi tartalékban.

Likviditas biztositasa

A pénztar mikodoképességének és a szolgaltatasok nyujtasanak zékkendmentes
biztositasa érdekében bevételeinek meghatarozott részét a likviditasi tartalék javara
szamolja el. A likviditasi tartalékon belil elktlonitetten tartja nyilvan a pénztar a
likviditasi tartalék forrasaibol eszkozoélt befektetések elhatarolt kamatbdl és piaci
arhatasbol szarmazo értékelési kulénbozet 6sszegét.

Miikodési tevékenység eredményének bemutatasa

A pénztar miikodési tevékenységének eredménye egyrészt a szokasos mukddesi
tevékenység eredményébdl — ami a pénztar mikddésével kapcsolatban az uzleti
évben elszamolt bevételek és koltségek, raforditasok kulonbbdzete — masrészt a
befektetési tevékenység eredményébdl — ami a befektetésekbdl szarmazo bevételek
illetve raforditasok kulénbozete - tevédik dssze.

Targyévi mikoédési eredmény megoszlasa:

'Szokasos miikédési tevékenység eredménye -1 886 112,06%

Befektetési tevékenység eredménye 203 -12,06%
Rendkivili eredmény 0 0,00%
M(ikodési eredmény , -1 683

A pénztar eléz6é évi mikodési eredménye -6 923 ezer forint. A targyévi mikodeési
eredmény -1 _683 ezer Ft, mely az elézd évinél 5 240 ezer forinttal tébb. Az
eredményjavulas elsdésrban annak készénhetd, hogy 2013-ban a pénztar mddositott
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a tagdijak tartalékképzési aranyszamain, megemelve a muikddési tartalékra jutéd
hanyadot. Ennek kdévetkeztében a mikédési céla tagdijak 82%-kal, a mikodési célu
munkaltatoi hozzajarulas 6sszege 30%-kal ndvekedett.

A pénztar mikodési bevételének megoszlasat az alabbi tablazat mutatja (ezer
forintban):

' Tagok altal fizetett tagdij 2 752 181,94% 5 007
Munkaltatéi hozzajarulas 14 533 130,00% 18 893
Tamogatéas, adomany 8 900 96,58% 8 596
Tagok egyéb befizetései 329 183,89% 605
Utélag befolyt tagdijak 0 - 0
Meg nem fizetett tagdijak(-) 177 527,68% 934
Pénzigyi miveletek bevételei 533 64,17% 342
Egyéb bevételek 1526 149,74% 2 285
Rendkivili bevételek 0 - 0
Mikodési 6sszes bevétel 28 396 122,53% 34 794

A miuikodesi célu eszkdzok befektetésébdl szarmazé bevétele 342 ezer forint, ami
magaban foglalja a pénzugyileg realizalt bevételeket és az értékelési kulonbdzetben
elszamolt hozamokat is. A kamatkérnyezet valtozasa (a kamatszint csdkkenése)
kovetkeztében a pénziigyi bevételek 191 eFt-tal csokkentek.

A mikddesi tartalék kiadasait, raforditasait az alabbi 6sszefoglalé tablazat mutatja
(ezer forintban):

-

v,g__r}ygkéltség 244 A | 1

0,69% 385

- személyi jellegl kifizetések 19 189 54,33% 19718 54,06%

adminisztracios dij 9172 25,97% 8 306 22,77%
kdnyvizsgalati dij 1643 4,65% 1643 4,50%
_aktuarius dij 0 0,00% 0 0,00%
' szaktanacsadas dija 0 0,00% 0 0,00%
'marketing-, hirdetés-, - reklam 49 0,14% 19 0,05%
feltgyeleti dij 2373 6,72% 2539 | 6,96%
_egyéb igénybe vett szolgaltatasok 2932 830% 3368 @ 923%
_egyéb raforditas 0 0,00% 180 0,49% |
értékcsdkkenési leiras 173 0,49% 180 0,49%
Pénzigyi miveletek raforditasai -456 -1,29% 139 0,38%
Rendkivli raforditasok 0 0,00% 0 0,00%
Osszesen 35 319 100,00% 36 477 100,00%

A mikoédési koéltségek, raforditasok az el6zd évhez képest 6sszességében 1 158
ezer forinttal, 3,28%-kal novekedtek.

A nyugdijcélu tevékenység eredményének bemutatasa

A pénztar fedezeti tartaléek bevételének megoszlasat az alabbi tablazat mutatja (ezer
forintban):
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' Tagok altal fizetett tagdij 119 435 125,87% 150 338
Munkaltatéi hozzajarulas 585 837 96,30% 564 153
' Tamogatas, adomany 583 62,09% 362
' Tagok egyéb befizetései 39715 147,72% 58 666
Utdlag befolyt tagdijak 0 - 0
'Meg nem fizetett tagdijak(-) 7746 352,50% 27 305
 Egyéb bevételek 0 - 7746
' Szolgaltatasi célu bevételek 737 824 102,19% 753 960
Pénzigyi miveletek bevételei 621 693 117,92% 733 098
 Fedezeti 6sszes bevétel 1359 517 109,38% 1487 058

Szolgaltatasi célu bevételek és raforditasok egyenlege

A tagdijbevetelek donté hanyada a munkaltatok altal fizetett hozzajaruldas. A meg
nem fizetett tagdijakra képzett tartalék csékkenti a tagdijbevétel 6sszegét.

A tagok egyéb befizetései soron a tébblettagdijak (37 213 ezer Ft), valamint a NAV
altal atutalt, adojovairasi 6sszegek (21 453 ezer Ft) vannak kimutatva.

A szolgaltatasi célu bevételek és kiadasok egyenlege 746 214 ezer forint.

A befektetési tevékenység eredménye

A fedezeti célu befektetéssel kapcsolatos bevétel 733 098 ezer forint, ami egyrészt a
pénzugyileg realizalt bevételekbdl és az értékelési kiilonbdzetben elszamolt varhatd
hozambol adédik éssze.

A fedezeti célu befektetési tevékenység raforditasai - az arfolyamveszteségek,
vagyonkezel6i és letétkezelSi dijak, tovabba a befektetési tevékenység egyéb
raforditasai 180 434 ezer forintot tettek ki.

Fedezeti célu befektetési tevékenység eredménye 552 664 ezer forint.
A szolgaltatasi célu bevételek és raforditasok 746 214 ezer forint egyenlegének 552

664 ezer forint hozammal novelt 6sszegeként adédik a nyugdijcélu tevékenység
eredménye 1 298 878 ezer forintra, melybdl a pénztar céltartalékot képzett.

Likviditasi célad eredmény bemutatasa

A pénztar likviditasi tartalékanak bevételeinek megoszlasat az alabbi tablazat mutatja
(ezer forintban):

‘Tagok altal fizetett tagdij 236 128,81% | 304

Munkaltatéi hozzajarulas 1186 96,54% 1145
Tamogatas, adomany 0 - 0
‘Tagok egyéb befizetései 20 185,00% 37
Utdlag befolyt tagdijak 0 - 0
Meg nem fizetett tagdijak(-) 16 356,25% 57
Pénzlgyi mlveletek bevételei 1095 47,31% 518
'Egyéb bevételek 0 - 182
Likviditasi 6sszes bevétel | 2 521 84,45% 2129
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Likviditasi célu bevételek és raforditasok egyenlege
A meg nem fizetett tagdijakra képzett tartalék csdkkenti a tagdijbevétel 6sszegét.

A likviditasi célu bevételek és kiadasok egyenlege 1 595 ezer forint.

A befektetési tevékenység eredménye

A likviditasi célu befektetéssel kapcsolatos bevétel 518 ezer forint, ami egyrészt a
pénzugyileg realizalt hozambdl, masrészt az értékelési kilonbozetként elszamolt
hozambdl adddik 6ssze.

A likviditasi célu befektetési tevékenység raforditasai - az arfolyamveszteségek,
vagyonkezel6i és letétkezel6i dijak, tovabba a befektetési tevékenység egyéb
raforditasai 195 ezer forintot tettek ki.

Likviditasi célu befektetési tevékenység eredménye 323 ezer forint.

A likviditasi célu bevételek és raforditasok 1 595 ezer forint egyenlegének 323 ezer
forint hozammal névelt 6sszegeként adaédik a likviditasi céli tevékenység eredménye
1 918 ezer forintra, melybdl a pénztar likviditasi tartalékot képzett.

'Ertékelési kiilonbozetbdl képzett likv. céltartalék 25 -1,30%

'Egyéb likviditasi célra | 1943 101,30%
Azonositatlan befizetések befektetési hozamara 0 | 0,00%
Osszesen 1918 100,00%

IV. A pénztar céltartalékainak bemutatasa

Miikodési céltartalék

A pénztar mikodési céltartalékot a jovobeni kotelezettségekre nem képez.
A pénztar muikodési céltartalékot a mikoddési portfolio értékelési kiulonbozetébdl

képez, melynek 6 ezer forint 6sszegli nyitd allomanya az tzleti év végéig 1 ezer
forinttal emelkedett, igy zaré értéke 7 ezer forint.

Fedezeti céltartalék

|. Egyéni szamlak tartalékanak alakulasa

A Pénztar a szolgaltatasi célu bevetételek és raforditasok, valamint a
hozambevételek és raforditasok kulénbozetébdl 1.298.878 ezer forint tartalékot
képzett (amelybdl 7.743 ezer forint a szolgaltatasi tartalékot illeté hozam), a targyévi
kifizetések 687.463 ezer forintot tettek ki, igy az egyéni szamlak év eleji allomanya
8.983.490 ezer forintrol a beszamold fordulénapjaea 9 581 991 ezer forintra valtozott.
Az egyéni szamlak tartalékat az atlépé tagok altal athozott fedezet (2.958 ezer forint)
novelte, a mas pénztarba atlép6 tagok miatt kifizetés (10 440 ezer forint), tagoknak
torténd visszatérités (472.605 ezer forint) a szolgaltatasi tartalékba toérténé
atcsoportositas (204.418 ezer forint) valamint az egyéb valtozas (8.129 ezer forint
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tagok kozotti atvezetés, tagi kdlcsén miatti elvét, hozamelvonas nem fizet6 tagoktol)
csokkentette.
Az egyéni szamlakrol tortént kifizetések a 2. szamu mellékletekben keriiinek
részletezésre.

Il. Szolgaltatasi tartalék alakulasa

A szolgaltatasi tartalék nyité allomanya az uzleti év elsé napjan 102.573 ezer forint.

A tartalékba 204.418 ezer forint kerilt atcsoportositasra, ebbdl 166.422 ezer forint
szolgaltatasként illetve oroklésként kifizetésre is kerilt. A szolgaltatasi szamlak
tartalékat novelte az elszamolt 7.743 ezer forint befektetési eredmény.

A pénztar szolgaltatasként egydsszegl és jaradékszolgaltatasokat nyujtott, melyeket
banki atutalassal illetve postai kifizetési utalvanyon teljesitett.

'Egyésszegli 33 117 202 3550
Egybsszegl szolgaltatas SZJA terhe - R |
' Jaradék és kombinalt szolgaltatas 29 43 278 1492

A pénztar a tagokkal térténé elszamolasok alkalmaval a ténylegesen felmerit
pénzforgalmi (banki és postai kifizetési) kdltségeket érvényesiti.

Egyosszeg(i 312 0

[ella) =2

' Jaradék és kombinalt szolgaltatas 100 0

A szolgaltatasi tartalék zaro allomanya 148.312 ezer forint.

A fedezeti tartalék alakulasat az alabbi tabla mutatja be:

Nagysagrend: ezer forint

} gyéni szamlakon :
Nyité allomany 8 306 513 8 983 490
Targyévben egyéni szamlakon jévairt szolgaltatasi célu

bevételek (+) 737 824 753 960
Mas pénztarbdl athozott tagi kdvetelés egyéni szamlakon (+) 25150 2 958
Egyéni szamlakat megilleté hozambevételek (+) 812 903 604 486
_Egyéni szamlakat megilletd értékelési kilonbozet (+/-) -196 106 120 869
Likviditasi tartalékokbdl atcsoportositas (+) 0 0
Tartaléktokébdl atcsoportositas (+) 0 0
Szolgaltatasok fedezetére atcsoportositas szolgaltatasi

tartalékba (-) 163 335 204 418
Tagoknak, kedvezményezetteknek, munkaltatoknak

visszatérités (-) a90600 72 Bl
Mas pénztarba atlépd tag kovetelésének atadasa (-) 8 017 10 440
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Egyéni §zémlékat terheld szolgaltatasi célu egyéb 0 7 746
raforditasok (-)
E'gyén'i §za’m|ékat terhel6 befektetésekkel kapcsolatos 168 775 180 434
raforditasok (-)
Egyéb valtozas (+/-) -6 009 -8 129
Egyéni szamlak zaréallomanya 8 983 490 9 581 991
Il. Szolgaltatasi tartalékon R A
Nyité allomany 81944 102 573
Ee%);ezr;t:z(iTlarol targyévben atcsoportositott szolgaltatasok 163 335 204 418
Mas pénztarbdl atlepd tagok altal hozott tagi kovetelés (+) 0 0
Szolgaltatasi tartalékon jovairt egyéb bevételek (+) 0 0
Szolgaltatasi tartalekot megilletd értékelési kulénbozet (+/-) -802 2703
Szolgaltatasi tatalékot megilleté hozambevételek (+) 5 698 5040
Likviditasi tartalékokbdl atcsoportositas (+) 0 0
Tartaléktékébdl atcsoportositas (+) 0 0
Tagoknak, kedvezményezetteknek nyujtott szolgaltatasok (-) 147 602 166 422
Tagoknak, kedvezményezetteknek visszatérités (-) 0 0
Mas pénztarba atlépdk szolgaltatasi fedezetének atadasa (-) 0 0
Szolgaltatasok folyositasaval kapcsolatos kiadasok (-) 0 0
Szolgaltatasi szamlat terhel6é egyéb kiadasok (-) 0 0
S;olga’ltatési szamlakat terhel6 befektetéssel kapcsolatos 0 0
kiadasok (-)
Egyeb valtozas (+/-) 0 0
Szolgaltatasi tartalék zaré allomanya 102 573 148 312

Likviditasi tartalék alakulasa

3ic

Ertékelési kildnbozetre 34

' Azonositatlan befizetések befektetési 0 0
“hozamanak kockazati tartaléka
Egyéb likviditasi célokra képzett tartalék 25438 22 437 -3 001

A céltartalékok alakulasat a 4. szamu melléklet részletezi.

A likviditasi tartalék névekedését és csokkenését befolyasol6é tényezék az alabbiak
(ezer forint):

1. Likviditasi portfolié értékelési killonbdzetére

62 34
éTérgyévben likviditasi portf. ért. klilénbozetére képzett céltartalék (+) -28 x 25 |

Likv. port. ért. kiil. tartalékaba atcsop. egyéni szamlarél (+)
_Likv. port. ért. kil tartalékaba atcsop. szolgaltatasi tartalékbdl (+)

'Nyité allomany
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Likv. port. ert. kul. tartalékanak zaré allomanya

Likv. port. ért. kul. tartalékaba atcsop. mukddési céltartalékbdl (+) 0 0
Likv. port. ért. kiil. tartalékanak egyéb bevételei (+) 0 0
Likv. port. ért. kil. tartalékabdl atcsoportositas egyéni szamlara (-) 0 0 |
Likv. port. ért. kll. tartalékabdl atcsoportositas szolgaltatasi |
i % 0 0 |
tartalékba () -
 Likv. port. ért. kul. tartalékabdl atcsoportositas mukodesi célra (-) 0 0
'Likv. port. ért. kil. tartalékanak felhasznalasa egyéb célra (-) 0 0
9

Il. Azonositatalan befizetések befektetési hozamara

'Nyit6 allomany

Targyévben az azonositatlan befizetések bef. hozamara képzett

céltartalék (+) 0 |
Azonositatalan befizetések befektetési hozamanak kockazati 0 0
tartalékaba atcsoportositas egyéni szamlardl (+) |
Azonositatalan befizetések befektetési hozamanak kockazati 0 0
tartalékaba atcsoportositas szolgaltatasi tartalékbdl (+) B
' Azonositatalan befizetések befektetési hozamanak kockazati 0 0
tartalékaba atcsoportositas mikodési céltartalékbdl (+) '
Azonositatalan befizetések befektetési hozama kockazati 0 0
tartalékanak gyéb bevételei (+) %
Azonositatalan befizetések befektetési hozamanak kockazati w _
tartalékabdl atcsoportositas egyéni szamlara (-) ;
Azonositatalan befizetések befektetési hozamanak kockazati 0 0 5
tartalékabdl atcsoportositas szolgaltatasi tartalékba (-) |
Azonositatalan befizetések befektetési hozamanak kockazati 0 0
tartalékabdl atcsoportositas szolgaltatasi tartalékba (-)

Azonositatalan befizetések befektetési hozamanak kockazati 0 0
tartalékanak felhasznalasa egyéb célra (-)

Azonositatalan befizetések befektetési hozamanak kockazati 0 0

tartalékanak zaré allomanya

IIl. Egyéb likviditasi célokra

Nyité allomany 36 954

Targyévben egyéb likviditasi célokra képzett tartalék (+) 2472 1943
Egyeéb likviditasi célokra képzett tartalékba atcsoportositas egyéni 12 56 |
szamlarol (+)

Egyéb likviditasi célokra képzett tartalékba atcsoportositas 0 0 f
szolgaltatasi tartalékbdl (+)

Egyéb likviditasi célokra képzett tartalékba atcsoportositas miikoédési 0 0
céltartalékbdl (+)

Egyéb likviditasi célokra képzett tartalék egyéb bevételei (+) 0 0
Egyéb likviditasi célokra képzett tartalékbdl atcsoportositas egyéni 0 0
szamlara (-)

Egyéb likviditasi célokra képzett tartalékbol atcsoportositas 0 0
szolgaltatasi tartalekba (-)

Egyéb likviditasi célokra képzett tartalékbdl atcsoportositas

miikodési célra (-) - .
Egyéb likv. célokra képzett tartalék felhasznalas egyéb célokra (-) 0 0
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Egyéb likviditasi célokra képzett tartalék zar6 allomanya . 25438 22437

A céltartalékok alakulasa (ezer forintban):

tikodési céltartalék 6 1 7
jévébeni kotelezettségekre 0 0 0
mukaodési portfolio értékelési kulonbozetére 6 1 7
Fedezeti céltartalék 9 086 063 644 240 9730 303
egyéni szamlakon (értékelési kulonbozettel egyutt) 8 983 490 598 501 9 581 991
:Zc;l[gt{é)ltatési tartalékon (értékelési kiilonbozettel 102 573 45 739 148 312
Likviditasi és kockazati céltartalék 25472 -3 026 22 446
ertékelési kulénbozetre g 34 25 9
egyéb likviditasi célokra | 25438 -3001 22437
azonositatlan befizetések befektetési hozamara ; 0 0 0
Meg nem fizetett tagdijak tartaléka 7939 | 20 356 28 295
miikédési célu | 177 757 | 934
_fedezeti célu , 7746 19 559 27 305
likviditasi és kockazati célu 16 40 56
Osszesen: | 9119480 661571 9781051

V. A gazdalkodast befolyasol6 egyéb tényezék elemzése
A taglétszam alakulasa

A pénztar 2014. évi nyitd taglétszama 2.748 f6, a zar6 taglétszama 2.739 6.
A pénztarban az év folyaman 58 f6 |étesitett Uj tagsagi viszonyt, ebbdl 0 f6 mas
pénztarbdl lépett at.

A pénztar éves atlagos taglétszama 2.744 f6, mig az atlagos tagdijfizetd létszam
2.117 f6.

Megnevezés l. negyedév ' Il. negyedév Ill. negyedév ' |V. negyedév
ldészak elején 2748 2 743 2739 2734
Id6szak alatti valtozas -5 -4 -5 5
Uj belépd 12 11 17 18
Atlép6é mas pénztarbdl 0 0 0 0
Ebbdl: 6nsegélyezé pénztarbdl atlepd 0 0 0 0
Atlépd mas pénztarba 0 0 1 2
Szolgéltatasban részesiilt 11 5 9 8
Elhalalozott 2 0 0 0
Kilépett 4 10 12 3
Egyéb megsziinés 0 0 0 0
Idészak végén 2743 2739 2734 2739
Ebbdl: szuneteltets 0 0 0 0
Jaradékot igénybe vevd 30 30 30 30
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A pénztar taglétszamanak korcsoportonkénti megoszlasat a 12. szamu melléklet
tartalmazza. A tablazatbél megallapithatd, hogy a pénztar létszamanak zémeét a 35-

56 éves korosztaly alkotjak.

Pénztari tagsagi jogviszonyt megsziinteték szamanak alakulasa

A pénztartdl az Uzleti év folyaman szolgaltatas teljesitését kévetéen 33 6 Iépett ki,
mas pénztarba 3 f6 |épett at, valamint 2 f6 elhunyt pénztartag egyéni szamlajat
sziintette meg a pénztar. 29 f6 pénztartag a varakozasi id6 letelte birtokaban lepett
ki.

Atlépd mas pénztarba

10 411

Elhalalozott

N W

13 597

Alkalmazottak és valasztott tisztségviselok

Az alkalmazotti allomannyal Osszefiggd bér- és

elemzése:

21.ben:

létszamvaltozas hatasanak

uisznyban foglalkoztatottak 1 6 892 1931
Tisztségviselok 6 7 665 2 069
Megbizottak 0 157 43
2014. évben:

: unkaviszonyban foglalkoztatottak

1805

1 6 684
Tisztségviselok 6 7 944 2 145
Megbizottak 0 182 49

A bér- és jarulékkifizetések a munkaviszonyban allé alkalmazott esetében némileg
csokkentek, a tisztségviselok dijazasa tekintetében némileg névekedtek.

Az alkalmazott rendelkezik a munkakér betéltéséhez eldirt végzettséggel.
A pénztarnal 3 fos Igazgatétanacs és 3 fés Ellendérzé Bizottsag mikodik.

A tisztségviseldk javadalmazasa 2014. évben a kdvetkezéképpen alakult:

: Tiszteletdij 01-03. = Tiszteletdij 01-12.

TiszteSguistlo hé (Ftho) ho (Fth)
Igazgatétanacs elndke 150 000 154 500
Igazgatoétanacs tagjai 107 500 110 500
Ellenérzé Bizottsag elndke 107 500 110 500
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 Ellenérzé Bizottsag tagjai 85 500 | 88 000

Pénziigyi miiveletekkel kapcsolatos raforditasok megoszlasa

Ertakpapirok forgatasaval 66 003 39,20% 49963 27,64%
kapcsolatos raforditasok i
Befektetési tevékenységgel i 5
kapcsolatos egyéb raforditasok 102 393 60,80% 150 605 12,7365
_ ebbdl: vagyonkezeli dij 25 327 15,04% 41 662 23,05%
letétkezeldi dij 9116 5,41% 8 804 487%
befektetési tevékenység " az |
kilonbozé egyéb raforditasai B0 Wipn M0 S
Befektetési tevékenység o "
riforditAsdiiBaszesan 168 396 100,00% 180 768 100,00%

A pénztar a pénzigyi muveletekkel kapcsolatos raforditasokat azon tartalék terhére
szamolja el, amely tartalék befektetésével kapcsolatban azok felmertltek.

VI. Gazdalkodast jellemzd adatok a pénziigyi terv tiikrében
A gazdalkodast jellemzé adatok a rovid tava pénziigyi terv tiikrében

A pénztar taglétszamanak alakulasa a pénziigyi terv tiikrében

A pénztar 2014. évi zaré taglétszama 2.739 f6, mely a rovidtava pénzigyi tervben
rogzitett 2.430 foét 309 fével haladja meg. A zardlétszam magasabb szintjét
elsésorban a varakozasi id6 leteltét kbvetéen megsziiné tagsagi jogviszonyok tervnél
kisebb ertéken tortént realizalédasa okozta. A belépdk létszama a tervezett szinten
realizalodott.

‘Tervadat (f6) | 61 5 282 [ o |
Tény adat (f6) 58 3 29 ‘ 2 338 0
Eltérés 3 2 255 | -2 | 2 | o |

A pénztar bevételeinek alakulasa a pénziigyi terv tiikrében

Az Uzleti év soran elért tényleges bevételek (tagdijbevételek, egyéb tagi befizetések,
tamogatasok, egyéb bevételek, pénzigyi miveletek bevételei) (1.343.213 ezer Ft) a
tervezett bevételeket (1.219.527 ezer Ft) 10,1%-kal haladta meg.

A bevételek alakulasara elsddlegesen a tagdijjellegi bevételek nagysaga, valamint a
befektetési tevékenység hatékonysaga gyakorol hatast. A tagdijszer(i bevételek
volumene mindéssze 0,3%-kal haladta meg a tervbe beallitott Gsszeget. A
befektetési tevékenység eredménye viszont 28,1%-kal kedvezdbb lett, mint a
tervszam. A befektetési tevékenység eredményén belll a bevételek és kiadasok
volumenére egyéb tényezék is hatassal vannak, kiléndésen a vagyonkezeld
aktivtasa, a befektetési Ugyletek gyakorisaga, stb. igy ezt csak eredmény szintjén
érdemes vizsgalni.
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PRS-

' Tagi befizetések 117 865 156 291 132,6%
'Munkaltatéi hozzajarulas 598 363 584 191 97,6%
Meg nem fizetett tagdijak 0 28 296 0,0%
Tamogatas 9377 8 958 95,5%
Egyéb és rendkivili bevételek 62 190 68 879 110,8%
Hozam 431732 553 190 128,1%
Minddsszesen 1219 527 1343 213 110,14%

Tartalékok alakulasa a pénziigyi terv tiikrében

A tartalékok tényleges zard allomanya a tervezett zard allomanyhoz képest az
alabbiak szerint alakult:

Fdezeti tartalék

101,66% |

9 570 965 9730 303
Tartaléktéke + Targyévi eredmény + mik. CT 20 022 19 397 96,88%
| Likviditasi tartalék 22 292 22 446 100,69%
' Szumma tartalékallomany és sajat téke 9 613 279 9772146 101,65%

A Pénztar hosszU tava terve 2014-2016-os évekre készilt, annak elsé éve a
beszamol6 targyidészaka szerinti idészakot fedi le.

A pénztar gazdalkodasara jelentés hatast kifejté események, tényezék

A pénztar az év folyaman 1 hatarozatképes kdzgydulést tartott.

A koézgydlés idépontja:

Hatarozatai:

2014. majus 7.

kdnyvvizsgalé valasztasa
IT beszamolojanak elfogadasa

a 2013. évi éves beszamolo6 elfogadasa
tisztségvisel6 valasztasa

az Alapszabaly modositasa
tisztségviseldi dijrél dontés
Tartalékok kozotti atcsoportositas elfogadasa

a pénzigyi tervek jovahagyasa

A pénztarnal a mérleg fordulénapja és a meérlegkészités napja kodzétt nagyobb
jelentéséggel biré pénziigyi esemény nem tortént.

A munkaltatok a szerzédésben vallalt kételezettségeiket maradéktalanul teljesitettek.
Munkaltatéi hozzajarulast teljesité munkaltatoi kapcsolatok:

AGCO Hungary Kft

piac Zrt.

HUPX Magyar Szervezett Villamosenergia-

| Alpiq Csepeli Szolgéltaté Kft.

IBM ISC Hungary Kft
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- Antenna Hungaria Magyar Miisorszoro és IBM Magyarorszigi Kft.

Radidhirkozl
'BDK BUDAPESTI DISZ- ES KOZVILAGITASI Integra Informatikai Szolgaltato és
KFT. Kereskedelmi Z
Budapest Févaros Fépolgarmesteri Hivatal Invitel Tavkozlési Zrt.
Budapesti Elektromos Miivek Nyrt KABEL-TEAM KFT.
e L e Konkoly és Kis Mérnaki Iroda Kft.
Budapesti Kozlekedési Zrt BKV Magyar Allamkincstar MAK
CALLIDUS Szamviteli és Szolgéltat6 Bt. Magyar Cetelem Bank Zrt.
CG Electric Systems Hungary Zrt. Magyar Posta Zrt.
Comap Hungaria Kft. MASZ Magyar Aramszolgaltato Kft.
Csekkes befizetések MAYV Kozponti Felépitményvizsgalo Kft.
MAVIR Magyar Villamosenergia-ipari
Dexa Torv Bt Atviteli Rendsz
DMRYV Zrt MAXERON Kft
E.ON Eszak-dunantili Aramhalozati Zrt. EDASZ | MiB MAGYAR KULKERESKEDELMI
BANK RT.
E.ON Tiszantuli Aramhalézati Zrt. MOL NYRT.
E.ON Ugyfélszolgalati Kft. MVM GTER Gézturbinas Erémii Zrt.
Egyéni tagok MVM Magyar Villamos Miivek Zrt.
- Elektromos Szakszervezet MVM Partner Zrt.
L RO OL CLOBAL Brerestiia c8 P.DUSSMANN SZOLGALTATO KFT
Szolgéltaté Zrt.
ELMU Halézati Kft PD-TEAM Mérndki Iroda Kft.
' EImii Nyugdijpénztar Pest Megyei Kormanyhivatal
ELMU-EMASZ Ugyfélszolgalati K ft Printsoft-Hungary Kft.
O R Robert Bosch Automotive Steering
EMASZ Halozati Kft Kft.voltZFLenksys
'EMASZ Nyrt RWE IT Magyarorszag Kft.
Emberi Eréforrasok Minisztériuma S[,XG H PRELIL Elektroreptmibai
: Létesitményeket Terv
Eszak-Budai Tervezd, Szereld és Szolg Zrt SAG Mérnokiroda Kft.
' FERENCV.SZOC.FOGL.ES ELLATO KIEM Sy Esrgiaszolgattato; Bernliz o
Tanacsado
- FM Foldmiivelésiigyi Minisztérium SPIE Hungéria Kft
Fogyatékos Személyek Esélyegyenl6ségéért TRITON ELEKTRONIKAI GYARTO, ES
- Kozhasznu KFT ]
' FOVAROSI VIZMUVEK RT. FV UniCredit Bank Hungary Zrt.
Fundamenta-Lakéskassza Zrt UPC Magyarorszag Kft.
Fiiggetlen Energia Tanacsadé6 Mérndki Iroda Bt. ZEIKI-VNL Villamos Nagylnboratbnmnok
' GE Hungary Kft. Vishay-Hungary Elektronikai Kft.
- Grundfos Magyarorszag Gyart6 Kft. VPP Energy Befektetési és Management Zrt.

GSM VILL Villamossagi Tervezé és Kivitelezd Kft. | XIII. ker Kdzszolgaltato Zrt
HM VGH-Honvédelmi Minisztérium |

A pénztar tényszerii megitéléséhez sziikséges egyéb mutatészamok

FF%’ tagra jutd tényleges mikaodési koltség, raforditas 12 920 13 245 102,52%

Egy tagdijfizetd tagra jutd tényleges mikodési 16 883 17 165 101,67%
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koltség (Ft) B
Folyé koltségek aranya a mikodési és likviditasi . o
tartalékokba torténé tagdijbefizetéesekhez (%) | 189165 M _ 76,64% :
Folyé koltségek aranya a mikodési és likviditasi oz |
tartalékokba torténd Gsszbefizetésekhez (%) | 12886 | 108,18 Sl

' Személyi jellegli raforditasok aranya a tényleges N
mukodési koltségekhez, raforditasokhoz (%) =904 , 2440 101'16,/1'
5 Ig"eny'be vett szoolgaltatasok aranya a mukodési 30,37 27 43 90,32%
kéltségekhez (%) i |
Atlagos egyéni szamla az év végén (eFt/f) . 3306 3 553 107,44%
Atlagos havi befizetés (Ft/f6) | 22755 23414 102,90% |

VII. A pénztar befektetései

A Pénztar befektetési tevékenységének f6 célja, hogy a rendelkezésére allé pénztari
vagyont befektesse annak értékallosaga, illetve lehetdéség szerinti értékgyarapodasa
érdekében. A befektetési tevékynségnek természetesen figyelemmel kell lenni arra a
korilményre is, hogy a tagok szolgaltatasi igényeit a likviditas folyamatos
fenntartasaval mindenkor biztositania kell.

A pénztar befektetési tevékenysége vagyonkezeldk kézremikoédésével valdésul meg,
a befektetési kockazatok csokkentése céljabdl egyidejlileg tébb vagyonkezeld
partner igénybevételével, diverzifikacids céllal.

A targyévben a pénztar befektetési tevékenységében opciés ugyletet, értékpapir
kolcson tgyletet nem kotott; kockazati tékealap jeggyel nem rendelkezett.

A targyévben a pénztar befektetési tevékenységében fedezeti célu hataridés
tgyletekbdl 6.610 ezer forint realizalt nyeresége, 61.096 ezer forint realizalt
vesztesége és 36.441 ezer forint értékelési kulonbdzetként nyilvantartott nem
realizalt vesztesége keletkezett. A hataridés lgyletek részletes adatait a 11. szamu
tablazat mutatja.

Ertékelési kiilonbézet 2014. december 31-én

Az értékelési kulonbdzet allomanyaban bekdvetkezett valtozasokat bankszamlak,
készpénz, értékpapirok, ingatlan és tagi kolcs6bn megosztasban a 9. szamu
mellékletként csatolt tablazat mutatja.

Hozamszamitas és hozamfelosztas

A targyidoszak alatt keletkezett hozam felosztasa a pénztartagok egyéni szamlainak
idével sulyozott atlagegyenlege alapjan tértént meg.

Befektetések eszkbzcsoportonként 2014. december 31-én

A pénztar befektetéseinek eszkézcsoportonkénti megbontasat tartalmazé tablazat (7,
a 14. és 15. szamu csatolt melléklet) a bankszamlak és készpénzallomany, az

ertékpapir allomany, a szarmaztatott termékek kényv szerinti értékében, értékelési
kulénbdzetében tértént valtozasok miatti piaci érték alakulasat mutatja.
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Befektetési politika értékelése

A pénztar 2014. évi vagyonkezelését a CIB Befektetési Alapkezelé Zrt. (1027
Budapest, Medve u. 4-14.), az Aberdeen Alapkezel6 Zrt. (1074 Budapest, Vaci u 1-
3.), a Concorde Alapkezeld Zrt (1123 Budapest, Alkotas u. 50.) végezte.

A Concorde Alapkezel6 Zrt. abszolut hozamra térekvé befektetési stratégiara kapott
megbizast. Az elébbi referenciaindexe: 50%-ban az RMAX, 30%-ban a MAX index,
10%-ban a CETOP, 6%-ban a MSCI| World Index, 4%-ban pedig a BUX index
targyidészaki valtozasa; mig az utébbié a 12 hénapos DKJ aukciés atlaghozammal
egyezett meg.

Az Aberdeen Alapkezelé Zrt. és a CIB Alapkezelé6 Zrt. benchmark koveté
vagyonkezelésre kapott megbizast.

A pénztar a befektetésre szant vagyon portfolio-6sszetételét a Befektetési politikaban
hatarozta meg az alabbiak szerint:

Befektetési eszkdzok . Min Max
A pénztar vagyonkezelési alszamlajan lévd készpénz, betét - 0% 35%
' Hazai allampapirok . 44% | 100%
- Kulféldi allampapirok 0% @ 8%
 Egyéb kétvenyek, kétvényalapok, illetve jelzaloglevelek 0% | 35%
 Részvények, illetve részvényalapok B 0% @ 44%
Szarmaztatott vagy garantalt alap 0% @ 8%
~ Nyersanyagpiaci alapok 0% @ 8%
_ Kulféldén bejegyzett befektetési alap bef. jegye 0% | 20%
 Fedezeti Gigylet és arbitrazs 0% | 34%
' Repé ugylet 0% | 4%
~ Swap ugylet 0% | 10%
. Kockazati tékealapjegy 0% 5%

A fenti iranyelvek minden vagyonkezel6ére kilén-kilén érvényesek.
Ezen portfolio-6sszetételtdl valod eltérést a letétkezeld és a pénztar nem észlelt.

Viszonyhozamindex szamitasa:

'BUX index | 4,6%
MAX Composite Index f 61,1%
CETOP 20 ﬁ_ﬁ 6,6%
MSCI World 4,2%
RMAX | _23,5%

A Pénztar Igazgatétanacsa a 3% mértékl referenciaindextél valé negativ eltérést
meég elfogadhaténak tartja, amennyiben a piaci kérilmények ezt indokoltak; ennél
nagyobb eltérés esetén az Igazgatétanacs az érvényben lévé vagyonkezeldi
szerzddés ujratargyalasat kezdeményezi.

Hozamratak a pénztar egészére:
A pénztar a 2014. januar 1. és 2014. december 31. kozott eltelt Gzleti év soran 6,54%

brutté (5,98% nettd) hozamot ért el. Az elért eredmény valamelyest elmaradt a
referenciahozam mértéekétol.
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A hozamratak a pénztar egészére:

Pénztar egésze éves bruttdé hozam: 6,5373%
l;enz—tar egésze éves nettd hozam: 5,9815%
kPénztér egésze referencia hozama: 7,7227%
Pénztar egésze 10 éves mértani stlyozott hozama: 6,4410%
‘APénzt::ir egésze 10 éves mértani sulyozott referencia hozama: 6.8247%
2005-2014. kozotti vagyonndvekedési mutatd 6,4598%

Az egyes vagyonkezel6k altal elért eredmények (bruttdé hozamok):

Aberdeen: 6,54%
CIB: 6,16%
Concorde: 7,29%

Az egyes vagyonkezel6k teljesitménye bar eltért a targyévben részben az eltéré
vagyondsszetételnek is koszénhetben, jelentds eltérésrél nem beszélhetiink.

Befektetési politika betartasa

2014. év folyaman nem tortént aktiv limitsértés a vagyonkezelt portfolioban.

A pénztar pénzmozgasanak jogcimeit tiikr6zé cash-flow

A peénztar eszkdéz és forras allomanyaban bekovetkezett, jogcimek szerinti

valtozasait az alabbi tablazat tartalmazza:

El6z6 évi = Targyévi
Megpeveszts viltozas | valtozas

Mukodgs és kiegeszitd vallalkozasi tevékenység mérleg szerinti 65923 1683
eredménye (+/-) ;

Immaterialis javak nett6é értékében bekovetkezett allomanyvaltozas 0 0
(+/-) f |
Immateridlis javakra adott elélegek allomany valtozasa (+/-) 0 0
Targyi eszk6zok (beruhazasok és beruhazasra, felujitasra adott '
elélegek kivételével) nettd értékében bekdvetkezett 98 57
' allomanyvaltozas (+/-)
Beruhazasok, beruhazasra, felljitasra adott elélegek 0 0
allomanyvaltozasa (+/-) |
Befektetett pénziigyi eszk6zok (hosszu lejarati bankbetétek 0 0
kivételével) allomanyvaltozasa (+/-) |
Készletek (készletekre adott elélegek kivételével) értékében 0 0
bekdvetkezett allomanyvaltozas (+/-) |
Készletekre adott elélegek allomany valtozasa (+/-) 0 0
' Tartaléktéke allomanyvaltozasa (+/-) 14 150 5931
Kévetelésallomany valtozasa (+/-) -18 839 -15 966
Zo/iﬁgoeszkozok kdzott kimutatott értékpapirok allomanyvaltozasa -1 685 401 152 488
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'M(ikodési céltartalék allomany valtozasa céltartalékok egymas

 kozétti atcsoportositasa miatt (+/-) ® ; o
Meg nem fizetett tagdijak tartaléka allomanyanak valtozasa (+/-) 7939 20356
Hosszu lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa (+/-) 0 0
 Tagokkal szembeni kotelezettségek allomanyvaltozasa (+/-) -13187 7
- Szallitéi kotelezettség allomanyvaltozasa (+/-) -765 | 22
Hitelfelvétel, kapott kélcsdnok (+) 0 0
Hitel, kélcsdn visszafizetés (-) 0 0
Azonositatlan fuggé befizetés allomanyvaltozasa (+/-) =31 -89
Egyéb rovid lejaratu kotelezettség allomanyvaltozasa (+/-) 839888  -676749
Hosszu lejaratu bankbetétek elhelyezése (-) 0 0
Hosszu lejaratu bankbetétek megsziintetése (+) 0 0
Aktiv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa (+/-) -137 | 4
Passziv idébeli elhatarolasok allomanyvaltozasa (+/-) 0. 0
Fedezeti céltartalékképzés (+) 1387650 1175 306
Fedezeti céltartalékba atcsoportositas likviditasi céltartalékbdl (+) 0 0
Fedezeti céltartalékba atcsoportositas tartaléktékébol (+) 0 0
Mas pénztartél atlépd pénztartagok athozott tagi kdvetelése (+) 25150 2 958
Likviditasi céltartalékba atcsoportositas fedezeti tartalékbol (-) 12| 56
Mas pénztarba atlépé pénztartagok atvitt tagi kévetelése (-) 8017 10 440
ngoknqk, k'edvezmenyezetteknek visszatérités fedezeti 379 008 470 392
céltartalékbdl (-) ) P
Fedezeti céltartalék felhasznalas szolgaltatasnyuijtasra (-) 147602 166422
'Egyéb fedezeti céltartalék allomanyvaltozas (+/-) -6 009 -8 129
Likviditasi céltartalékképzés (+) 2472 1943
Likviditasi céltartalékba atcsoportositas fedezeti céltartalékbdl (+) 12| 56
Likviditasi céltartalékba atcsoportositas tartaléktokébdl (+) o 0
Likviditasi céltartalékbdl atcsoportositas fedezeti tartalékba (-) 0 0
Likviditasi céltartalék atcsoportositas tartaléktokébe (-) 14 000 | 5000
Egyéb likviditasi céltartalék allomanyvaltozas (+/-) 0o 0
Pénzeszkdzvaltozas 2572 4188
Készpénz allomany valtozasa (forint- és valutapénztar) L 4 39
Szamlapénz (pénztari elszamolasi szamla, éven bellli lejarata ’
forint és deviza betétszamlak, egyéb elkulonitett betétszamlak) -2 568 4149
‘allomany valtozasa

A Pénztarnak a forduldbnapon nincs lejart fizetési kotelezettsége.

A Pénztar 2014. évben a likviditasi tartalékbol a mikddési tartalék javara 5.000 ezer

forintot csoportositott at.

A pénztar gazdalkodasaban, 2014-ben rendkivili eseményre nem kerlt sor.

A Pénztarnal a mérleg fordulonapja és a mérlegkészités napja kozott Iényeges

esemeény nem tortént.

Budapest, 2015. majus 19.

Szabo Istvan sk.
az Igazgatotanacs elndke
ELMU Nyugdijpénztar
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