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|I. A befektetési alapra vonatkozd alapinformaciok

1. A befektetési alap alapadatai

11 A befektetési alap neve
MBH Rotunda Abszolit Hozamu Szarmaztatott Alap

1.2 A befektetési alap rovid neve
MBH Rotunda Abszolit Hozamu Alap

13 A befektetési alap székhelye
1068 Budapest, Benczur utca 11.

14 A befektetési alap nyilvantartasba vételének id6pontja, nyilvantartasi szama

Az Alap nyilvantartasba vételének id6pontja, (hatarozatszama) nyilvantartdsi szama:
2019. junius 12., (H-KE-111-367/2019.), 1111-784

15 A befektetési alapkezel6 neve
MBH Befektetési Alapkezeld Zartkorlien Mikod6 Részvénytarsasag (roviditett neve: MBH Alapkezel6 Zrt.)

1.6 A letétkezelG neve
MBH Bank Nyrt.

17 A forgalmazo neve

MBH Bank Nyrt.
MBH Befektetési Bank Zrt.

18 A befektetési alap miikodési formaja (nyilvanos) a lehetséges befektetdk kore (szakmai vagy lakossagi)

Az Alap mikodése nyilvanos, befektetési jegyei lakossagi és szakmai befektetdk részére keriilnek kibocsatasra.

Az Alap befektetési jegyeit Magyarorszagon amerikai személyeknek tekintendd természetes személyek és jogi
személyek kivételével devizabelfoldi és devizakiilfoldi természetes és jogi személyek vasarolhatjak meg. A
befektetési jegyeket az Amerikai Egyesiilt Allamok teriiletén, illetve amerikai személyeknek nem lehet felajanlani
és értékesiteni.

19 A befektetési alap fajtaja (nyilt végi vagy zart végi)

Az Alap nyilt vég(.

1.10 A befektetési alap futamideje (hatarozatlan vagy hatarozott), hatarozott futamidé esetén a futamiddé lejaratanak
feltiintetése

Az Alap a Fellgyeleti nyilvantartasba vételétl hatarozatlan futamidej(.

111 Annak feltiintetése, ha a befektetési alap AEKBV-iranyelv vagy ABAK-iranyelv alapjan harmonizalt alap

Az Alap az ABAK irdnyelv alapjan harmonizalt alap.

112 A befektetési alap altal kibocsatott sorozatok szama, jeldlése, annak feltiintetése, hogy az egyes sorozatok milyen
jellemzékben térnek el egymastal

Az Alap befektetési jegyei sorozatainak szama: egy sorozat.
Az Alap befektetési jegyei sorozatainak jelolése: A sorozat.

113 A befektetési alap jogszabaly szerinti els6dleges eszkdzkategdria tipusa

A Befektetési Alap jogszabaly szerinti els6dleges eszkozkategdria tipusa: értékpapiralap.



A Befektetési Alap tipusa: abszolut hozamu alap.
A Befektetési Alap alkategdridja: szarmaztatott alap.

114 Annak feltiintetése, ha a befektetési alap tokéjének megovasara, illetve a hozamra vonatkozd igéretet hitelintézet
altal vallalt garancia vagy kezesi biztositas biztositja (tGke-, illetve hozamgarancia) vagy azt a befektetési alap részletes
befektetési politikaja tamasztja ala (t6ke-, illetve hozamvédelem); az ennek feltételeit a kezelési szabalyzatban részletesen
tartalmazo pont megjelolése

Nem alkalmazhaté.

2. A befektetési alapra vonatkozé egyéb alapinformaciok

Nem alkalmazhaté.

3. A befektetési alapkezelésre, tovabba a befektetési jegyek forgalomba hozatalara és forgalmazasara
vonatkozo, valamint az alap és a befektetd kozotti jogviszonyt szabalyozo jogszabalyok felsorolasa

* A Bizottsdg 231/2013/EU felhatalmazason alapul6 rendelete (2012. december 19.) a 2011/61/EU eurdpai
parlamenti és tandcsi iranyelvnek a mentességek, az altalanos mikodési feltételek, a letétkezel6k, a
t6keattétel, az atlathatosag és a felligyelet tekintetében torténd kiegészitésérdl.

* Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 648/2012/EU rendelete (2012. julius 4.) a t6zsdén kivali szarmaztatott
Ugyletekrdl, a kozponti szerz6d6 felekrél és a kereskedési adattarakrol.

* Az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2015/2365 rendelete (2015. november 25.) az értékpapir-
finanszirozdsi (gyletek és az Ujrafelhasznalds atlathatosagardl, valamint a 648/2012/EU rendelet
modositasarol.

* A kollektiv befektetési formakrdl és kezelGikrdl, valamint egyes pénzligyi targyu torvények modositasardl
sz0616 2014. évi XVI. (Kbftv.) torvény.

e A Kbftv. végrehajtasara vonatkozo normak kormanyrendeleti szint(i jogszabalyok, ezek kozott:

. a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabélyairdl sz616 78/2014 (111.14) Korm.
rendelet,

. a befektetési alapok éves beszamold készitési és konyvvezetési kotelezettségeinek sajatossagarol
sz616 215/2000. (XI1.11.) Korm. rendelet.

* At6kepiacrdél sz6l6 2001. évi CXX. torvény (Tpt.).

* A befektetési vallalkozasokrdl és arut6zsdei szolgaltatdkrél, valamint az altaluk végezhetd tevékenységek
szabdlyairdl sz6l6 2007. évi CXXXVIIL. térvény (Bszt.).

e A szamvitelrél sz6l6 2000. évi C. torvény.

e A Polgari Torvénykonyvrél sz616 2013. évi V. torvény.

* Az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2019/2088 rendelete (2019. november 27) - a pénziigyi szolgaltatasi
agazatban a fenntarthatdsaggal kapcsolatos kozzétételekrdl (tovabbiakban SFDR rendelet)

e Az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2020/852 rendeletét (2020. junius 18.) a fenntarthatd befektetések
el6mozditasat célzd keret létrehozasardl, valamint az (EU) 2019/2088 rendelet mddositasardl (Taxonomia
Rendelet).

* A Bizottsag 2022. aprilis 6-i (EU) 2022/1288 felhatalmazason alapulé rendelete az (EU) 2019/2088 eurdpai
parlamenti és tanacsi rendeletnek a jelentds karokozas elkeriilését célzd elvvel kapcsolatos informacidk
tartalmat és megjelenitését részletesen meghatarozo, valamint a fenntarthatésagi mutatokkal és a
fenntarthatésdg szempontjdbdl kdros hatasokkal kapcsolatos informdacidk tartalmdt, moddszertandt és
megjelenitését, tovabba a kornyezeti és tarsadalmi jellemzdék és a fenntarthatd befektetési célkitlizések
el6émozditasaval kapcsolatos, a szerzédéskotés elStti dokumentumokban, a weboldalakon és az id6szakos
jelentésekben szereplé informaciok tartalmat és megjelenitését meghatdrozé szabalyozastechnikai
standardok tekintetében torténé kiegészitésérdl (RTS rendelet)

e A szocidlis hozzajaruldsi adordl sz616 2018. évi LIl. torvény.

A fenti felsorolds nem teljes, tovabbi hatalyos jogszabalyi rendelkezések szabdlyozzak az alapkezelési
tevékenység és a forgalmazasi tevékenység folyamatait, a pénzmosasi tevékenység megel6zésére vonatkozo és
az adatvédelmi szabalyokat, a fogyasztévédelmi rendelkezéseket, illetéleg a Felligyelettel szemben fennallé adat-
bejelentési, adatszolgdltatasi és a felligyeleti hatdsagi jogkor gyakorlasabdl ereds egyéb kotelezettségeket.



4. A befektetés legfontosabb jogi kovetkezményeinek leirasa, beleértve a joghatdsagra, az alkalmazandé jogra
és barmilyen olyan jogi eszkdz meglétére vagy hianydra vonatkozé informacidkat, amelyek az ABA
letelepedése szerinti orszagban hozott itéletek elismerésérdl és végrehajtasarol rendelkeznek

Az Alap a kollektiv befektetési formakrdl és kezelGikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu térvények médositasardl
sz6l6 2014. évi XVI. torvény (Kbftv.) alapjan Iétrehozott jogi személyiséggel rendelkezd, nyilvdnos, nyilt végl
értékpapir befektetési alap.

Az Alap torvényes képvisel6je (AlapkezelGje) az MBH Befektetési Alapkezel§ ZartkorGen Mikodd
Részvénytarsasag (roviditett neve: MBH Alapkezel6 Zrt.)

Székhelye: 1068 Budapest, Benczur utca 11., telephely: 1138 Budapest, Vaci Ut 193.

Az Alap a Magyarorszagon miikéd6 Magyar Nemzeti Bank, mint fellgyeleti hatdsag nyilvantartdsba vételével jon
Iétre és nyeri el jogi statuszat, ezért az Alap letelepedése szerinti unids tagallam Magyarorszag. Az Alap jogdllasa
szerint a Kbftv.4.§. (1) 97. pontja alapjan unids alternativ befektetési alapnak mindgsdl.

A nyilvanos kibocsatasi eljards valamint a folyamatos forgalmazds sordn a Befektet6 tulajdondba kerilt
befektetési jegyek utan a Befektet6t a magyar jogszabalyokban, valamint az Alap Tajékoztatdjaban és Kezelési
Szabalyzataban meghatarozott jogok illetik meg.

Az Alap miikédése, valamint az Alap és a Befektetd kozotti jogvitak eldontése a Magyar Allam joghatdsaga ald
tartozik. A jogvitak eldontése a Magyar Nemzeti Bank, mint felligyeleti hatdsag el6tt torténd kozigazgatasi
egyeztetési eljarasban, illetve a Magyar Kereskedelmi és Iparkamara mellett m(ikodé Allandé Valasztottbirdsag
el6tti polgari peres eljarasban torténhet. Amennyiben barmely ok miatt a Magyar Kereskedelmi és Iparkamara
mellett miikod6 Allandé Valasztottbirdsag hataskore nem allapithaté meg, a jogvita elddntése a rendes birdsagok
el6tti polgari peres eljarasban torténhet.

A magyar birdsagok altal hozott itéletek kiilfoldi elismerésére és végrehajtasara a hatdlyos magyar jogszabalyok
és vonatkozo eurdpai unids jogi aktusok - igy kiilondsen a polgari és kereskedelmi ligyekben az Eurdpai Parlament
és a Tanacs a joghatdsagrol, valamint a hatarozatok elismerésérdl és végrehajtasardl szolo, 1215/2012/EU
rendelete (2012. december 12.) - szabalyai az iranyaddk.

I1. A befektetési jegyre vonatkozé informaciok (sorozatonként)

5. A befektetési jegy ISIN azonositdja
HU0000722285

6. A befektetési jegy névértéke
1.- Forint

7. A befektetési jegy devizaneme
HUF (magyar forint)

P

8. A befektetési jegy elGallitasanak mddja, a kibocsatasra, értékesitésre vonatkozo informacidk
Az Alap befektetési jegyei a Tpt. 7 § (3) bekezdése szerint dematerializalt értékpapirként keriilnek kibocsatasra.

A Forgalmazd a befektetési jegyeket Magyarorszagon hozza forgalomba. A befektetési jegy szabadon
atruhdazhatd értékpapir, amely a masodlagos értékpapir-piacon szabadon értékesithetd.

A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasardl a jelen szabalyzat IX. fejezete rendelkezik.

9. A befektetési jegyre vonatkozo tulajdonjog igazolasanak és nyilvantartasanak modja

A befektetési jegy dematerializalt értékpapir.
A befektetési jegyek értékpapir-szamlan kerilnek nyilvantartasra, a befektetési jegyekre vonatkozé tulajdonjog
igazoldsa értékpapirszamla-kivonattal, illetve letéti igazolassal torténik.

A befektetési jegy tulajdonosnak az ellenkezd bizonyitasdig azt kell tekinteni, akinek értékpapirszamlajan a
befektetési jegyet nyilvantartjak. A befektetési jegy fizikailag nem keril kinyomtatasra, éppen ezért fizikai
formdaban nem kérhet6 ki.



Dematerializalt befektetési jegy megszerzésére és atruhazasara kizarélag értékpapirszamlan torténd jovairas,
illetve terhelés utjan kerilhet sor.

10. A befektetének a befektetési jegy altal biztositott jogai, annak leirasa, hogy az ABAK hogyan biztositja a befektetokkel
valo tisztességes banasmodot, és amennyiben valamely befektetd kivételezett banasmodban részesill, vagy erre jogot
szerez, a kivételezett banasmad leirasa, a kivételezett banasmddban részesiil6 befektetStipusok azonositasa, valamint adott

esetben ezek az ABA-hoz vagy az ABAK-hoz fiiz6d6 jogi és gazdasagi kotGdésének leirasa; az adott targykorre vonatkozé
egyéb informaciok

A befektet6knek az Alappal szemben fennallé koveteléseit és egyéb jogait az Alap altal forgalomba hozott
befektetési jegy testesiti meg.

A befektetési jegyek mindenkori tulajdonosa:

1. jogosult arra, hogy a befektetési jegyeit, vagy azok egy részét a Kezelési Szabdlyzatban meghatarozottak
szerint, a Forgalmazo kdzrem(kodésével visszavaltsa;

2. jogosult arra, hogy az Alap jogutdd nélkiili megsz(inése esetén a koltségekkel csdkkentett, a meglévd
vagyonbdl részesedjen a tulajdonaban lévé befektetési jegyeknek az 6sszes kibocsatott befektetési jegyhez
viszonyitott aranyanak megfelelGen;

3. az Alap megszlinése esetén jogosult a megsz(inési jelentés megtekintésére;

Az Alap befektetési jegyeinek az adott befektetd szamara elsé alkalommal torténé értékesitésekor az Alap
Kezelési Szabalyzatat és a Kiemelt Informdcidkat Tartalmazé Dokumentumot a befektetének téritésmentesen at
kell adni, az Alap tajékoztatojat, a legutobbi éves és féléves jelentését a befektetd kérésére téritésmentesen
rendelkezésre kell bocsatani. A befektetd kilon nyilatkozatot tesz

» afenti dokumentumok atvételére vonatkozdan, vagy

* arrdl, hogy a fenti dokumentumok részére térténé atadasardl lemond, vagy

* arrdl, hogy a dokumentumok ataddsat elektronikus tton kéri.

Az Alap Tajékoztatdja, Kezelési Szabalyzata, Kiemelt Informacidkat Tartalmazé Dokumentuma, a legutébbi éves
és féléves jelentése az Alapkezel§ honlapjan, valamint a forgalmazasi helyeken téritésmentesen a befektet6k
rendelkezésére all, tovabba a befektets kérésére téritésmentesen at kell adni, illetve szébeli és elektronikus
értékesités soran fel kell hivni a befektetd figyelmét, hogy hol érheti el a felsorolt dokumentumokat.

A befektetési jegy tulajdonosa jogosult a jogszabalyokban, illetve a jelen Kezelési Szabalyzatban meghatarozott
tovabbi jogok gyakorlasara is.

Az Alapkezel§ gondoskodik arrél, hogy az ABAK rendelet 57. cikkben emlitett dontéshozatali eljardsai és
szervezeti felépitése biztositsa a befektetSkkel szembeni tisztességes banasmaodot.

Az Alapkezel§ a szervezeti felépitésében alkalmazott dontési, iranyitasi, feladat-megosztasi, bels6 ellenbrzési
mechanizmusa, jelentéstételi rendszere, rendszerezett nyilvantartasa, szamviteli politikaja alkalmazdasaval
kovetkezetesen torekszik arra, hogy az Alap meghirdetett befektetési politikdja és stratégidja a befektet6k
megkiilonboztetés mentes érdekeinek érvényesitése céljabol megvaldsuljon.

Az Alap kezelése soran az Alapkezel6 egyetlen befektet6t sem részesithet megkiilonboztetett banasmaodban.



I11. A befektetési alap befektetési politikaja és céljai, azon eljarasok leirasa,
amelyekkel a befektetési politika és stratégia modosithatd, ezen beliil
kiilonosen:

11. A befektetési alap befektetési céljainak, specializacidjanak leirasa, feltiintetve a pénziigyi célokat is (pl. tékenévekedés

vagy jovedelem, féldrajzi vagy iparagi speciﬁkécié)

Az Alap t6kepiaci kérnyezettdl flggetlen pozitiv hozam elérésére torekszik, és egy kockazatmentes hozamot
reprezentald pénzpiaci mutatd — jelen Alap esetében az Alap eszkdzosszetétellel sulyozott varhatd éves
hozamanak - meghaladdsat tiizi ki célként 2025. naptari évben.

Az Alap befektetési célja, hogy feliilteljesitse az Alap Kezelési Szabalyzatban meghatdrozott mindenkori éves
minimum hozamkorlatjat. Az Alapkezel6 az alap befektetési céljat rovid, kozép és hosszu tavua Ggyletekkel kivanja
elérni, amelynek jelentds része az atlagosnal magasabb kockazatok felvallalasat is jelenti. Az Alap célja a
t6kenovekedés. Az Alap foldrajzi specifikacidval és specifikus iparagi kitettséggel nem rendelkezik. Az Alap
potencidlis befektetési teriilete a lehetd legszélesebb és globalis: hazai és nemzetkozi részvények, tézsdén
kereskedett certifikatok, allampapirok, kotvények; jelzdloglevelek, egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirok
(Exchange Trade Note-ok (ETN), Exchange Trade Commodity-k (ETC-k)) kollektiv befektetési értékpapirok,
bankbetétek és egyéb pénzpiaci instrumentumok; részvényre, kotvényre, devizara, arura, kamatlabra, indexre és
egyéb instrumentumokra szd6l6 szarmaztatott tUgyletek.

Az Alapkezel6 az Alap befektetési dontéshozatali folyamataiban a fenntarthatdsagi kockazatokat és azok
kezelését integralja, igy az Alap megfelel az SFDR rendelet 6. cikkének. Az Alapnak nem célja a kérnyezeti és/vagy
tarsadalmi jellemz&k el6mozditdsa (nem tartozik az SFDR rendelet 8. cikke (1) bekezdésének hatalya ald), illetve
nem célja a fenntarthatoé befektetés (nem tartozik az SFDR rendelet 9. cikke (1), (2) vagy (3) bekezdésének hatdlya
ala.

Az e pénziigyi termék alapjaul szolgdld befektetések nem veszik figyelembe a kornyezeti szempontbdl
fenntarthatd gazdasagi tevékenységekre vonatkozd uniés kritériumokat.

12. Befektetési stratégia, a befektetési alap céljai megvalositasanak eszkozei

Az Alapkezeld aktiv portfdliokezeléssel és abszolit hozamu stratégia keretében valdsitja meg az Alap esetében
kovetni kivant befektetési stratégiat. A befektetési portfdlid kialakitasa soran az Alapkezeld alapvetden globalis
makrogazdasagi elemzésekre, gondolatokra tdmaszkodva hozza meg a befektetési dontéseit, de a dontések
id6zitésében a technikai elemzés eszkozeit is segitségil hivja.

Az Alap jelentds hangsulyt helyez a kockdzatkezelésre, a befektetési dontések el6tt megbecsiili a lehetséges
kockazat/hozam aranyokat, és szigorian betartja ezen aranyokat a kockazatkezelési/ befektetési dontési
munkaja soran az egyes poziciok felvételekor, valamint az esetleges pozicidbdl valo kilépések esetén. Az Alap
potencialis befektetési teriilete a lehetd legszélesebb és globalis: hazai és nemzetkozi részvények, t6zsdén
kereskedett certifikatok, allampapirok, kotvények; jelzaloglevelek, egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok
(Exchange Trade Note-ok (ETN), Exchange Trade Commodity-k (ETC-k), kollektiv befektetési értékpapirok,
bankbetétek és egyéb pénzpiaci instrumentumok; részvényre, kotvényre, devizara, arura, kamatlabra, indexre és
egyéb instrumentumokra sz6l6 szdrmaztatott Ggyletek (hataridds és opcids).

Figyelembe véve, hogy az Alap t6keattételt is felvehet (révid/eladasi poziciot is nyithat), lehetnek olyan
id6pontok, amikor az alap kockazata jelentGsen meghaladja az atlagos abszolat hozamu alapok kockazatat.

Az Alap referenciamutatoként a High Watermark (HWM) feltétel érvényesiilését és a Minimum Hozamkorlat
kombinacidjat alkalmazza.

Az Alap 2025. naptari évre érvényes Minimum Hozamkorlatja: 5,17%/év
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Az Alap 2025. janudr 1. napjan hatdlyba Iépett Kezelési Szabalyzatdban rogzitettek szerint 2025. naptari évre az
Alap tekintetében a 5,17%-os Minimum Hozamkorldt mértéke az Alapkezel§ dltal alkalmazott egységes
modszertan szerint keriilt megdllapitasra. Az Alapkezel6 a Minimum Hozamkorlat bazishozamanak becsléséhez
a portfélidkat jellemzé eszkdzaranyokat és az eszkozosztalyok varhatd teljesitményét vette figyelembe, ami a
kockazati osztaly szerinti kockazati felarral kertil névelésre. Az Alap a 78/2014.(111.14.) Korm. rendelet 2024. julius
1. napjan hatélyba lépett 1/C. § (5) bekezdésében foglaltakra tekintettel a t6kepiaci kérnyezettdl fliggetlen
pozitiv hozam elérésére torekszik, és egy kockdazatmentes hozamot reprezentalé pénzpiaci mutaté — jelen Alap
esetében az Alap eszkdzOsszetétellel sulyozott varhaté éves hozamanak - meghaladasat tdzi ki célként 2025.
naptari évben.

Az Alap referenciamutatdjat az AlapkezelS az Alap teljesitményének mérésére és sikerdijanak meghatdrozasa
céljabdl alkalmazza. A referenciamutatd szamitasanak maédjat a Kezelési Szabalyzat 36.1 pontja tartalmazza, a
referenciamutatd 36.1. pont szerinti szintjét az ott leirt metédusnak megfelel6en az Alapkezel6 évente
fellilvizsgalja.

Az Alapkezel§ a t6le elvarhaté gondossdggal, a torvényi, valamint a Kezelési Szabdlyzatban foglaltak szerint
fekteti be az Alap rendelkezésére allé forrasokat. Az Alap befektetési politikdja csak az MNB engedélyével és a
kozzétételt kbvets 30 nap elteltével valtoztathatd meg.

13. Azon eszko6zkategoriak megjelolése, amelyekbe a befektetési alap befektethet, kiilon utalassal arra vonatkozéan, hogy a
befektetési alap szamara engedélyezett-e a szarmaztatott ligyletek alkalmazasa

A befektetési politika megvaldsitasa érdekében az Alap sajat t6kéje az alabbi eszk6zdkbe keriil befektetésre:
Latra szol6- és lekotott bankbetétek

Allampapirra kotott repé iigyletek

Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok

— Magyarorszagon kibocsatott magyar allampapirok

— Nem forintban denomindlt allampapirok (harmadik orszag, nemzetkozi pénziigyi intézmény, nemzetkozi
kozjogi szervezet, EGT-allam vagy annak 6nkormdnyzata vagy OECD tagdllama altal kibocsatott vagy garantalt
értékpapirok)

— Hitelintézet vagy gazdalkodo szervezet altal kibocsatott, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok

— Jelzaloglevelek és eszkdzfedezet( hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok

Részvények
e  TG6zsdére bevezetett részvények
e Tagsagijogokat megtestesité OTC értékpapirok

Kollektiv befektetési értékpapirok
befektetési alapok jegyei, ETF-ek, egyéb kollektiv befektetési értékpapirok,

KedvezG6tlen piaci kdrnyezetben, Osszetett pozicidk kialakitdsdhoz vagy egyedi pozicidk piaci kockazatanak
fedezéséhez az alap vasarolhat olyan t6zsdén kereskedett, szdrmaztatott pozicidkat tartalmazé befektetési
alapokat, melyek arfolyamanak emelkedése a mogottes piaci eszkéz vagy index arfolyamanak esése esetén
kovetkezik be; igy az alap akkor is képes hozamot elérni, amikor a befektetési kornyezet kedvezétlen, vagy a piaci
kockdazatok csdkkentése kivanatos.

Szarmaztatott ligyletek
Az Alapkezel6 az Alap nevében a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl sz6l6
78/2014 (llIl.14.) Kormanyrendelet 22. § (1) bekezdésében felsorolt feltételeknek megfelel6 szarmaztatott
Ugyleteket kothet, a 22-23.§-ban valamint a Kezelési Szabalyzat 14. pontjaban megallapitott befektetési korlatok
figyelembevételével ezen bellil az aldbbiak alkalmazhatdk. Szabalyozott piacra/t6zsdére bevezetett és t6zsdén
kivali:

e  Hataridds Ugyletek
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e  Opcids lgyletek

e Swap lgyletek

e  CFD (contract for difference)
e  Certifikatok

e  Warrantok

A szarmaztatott Ugyletek alkalmazasara fedezeti célbdl és a befektetési célok megvaldsitdsa érdekében is

lehet6ség van.

14. Az egyes portfoliéelemek maximadlis, illetve minimalis vagy tervezett aranya (az Alap Osszesitett eszkozértékének
szazalékaban)

Minimum Tervezett Maximum
(%) (%) (%)

La 516- és lekoto kbetétek

atra szol6- és lekotott bankbetéte 0% 14% 100%
Allampapirra kotoétt repé iigyeltek 0% 0% 100%
I_-_Iitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok 0% 20% 100%
Osszesen

Magyarorlszagon kibocsatott magyar 0% 59 100%
allampapirok

Nem forintban denomindlt allampapirok 0% 0% 100%
Hitelintézet vagy gazdalkodo szervezet altal
Iflbcl)csato,tt, hitelviszonyt megtestesitd 0% 15% 100%
értékpapirok
Jelzdloglevelek és eszkozfedezetl hitelviszonyt

megtestesit6 értékpapirok 0% 0% 100%
Részvények 0% 55% 100%
T6zsdére bevezetett részvények 0% 55% 100%
Tagsdgi jogokat megtestesité OTC értékpapirok 0% 0% 100%
Kollektiv befektetési értékpapirok 0% 10% 70%
Szarmaztatott ligyletek 0% 1% 100%

Az eszkozok aranya a fenti tablazatban kozolt értékek kozott lehet, figyelembe véve a jogszabalyi korlatokat,
illetve a Kezelési szabdlyzatban meghatdrozott egyéb befektetési hatarértékeket.

A fenti tdblazatban megjel6lt minimalis és maximalis limiteket az Alapkezel6 akként alkalmazza, hogy azokkal
tartésan nem alakit ki vagy ér el olyan eszkdzportfoliét, amely a kollektiv befektetési formak befektetési és
hitelfelvételi szabalyairdl sz616 78/2014. (lll. 14.) Korm. rendelet 1/C. §-dban meghatarozott egyéb befektetési
alap tipusokra vonatkozik és amely az Alap tipusanak, illetve alkategdridjanak megvaltoztatasat és az Alap
elnevezésének moddositdsat tenné szikségessé. Amennyiben az Alap eladasi vagy vételi lgyletei soran mas
befektetési alap tipusnak megfelel§ eszkozportfolio keriilne kialakitasra, a lehetd leghamarabb, de legkésébb 90
napon beliil koteles megfelelni ezen vallaldsanak.
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Az Alap szdmdra engedélyezett szarmaztatott lUgyletek alkalmazasa. A szdrmaztatott eszk6zok alkalmazdsa nem
jarhat a Kormanyrendeletben, vagy a Kezelési Szabalyzataban megallapitott befektetési szabalyok és korlatok
megsértésével.

15. A befektetési politika minden esetleges korlatozasa, valamint barmely olyan technika, eszkdz vagy hitelfelvételi
jogositvany, amely a befektetési alap kezeléséhez felhasznalhato, ideértve a tokeattétel alkalmazasara, korlatozasara, a
garanciak és eszkozok ujboli felhaszndlasara vonatkozé megallapodasokat és az alkalmazhatd tokeattétel legnagyobb
mértékét, utalva arra, hogy ABA esetében az éves és féléves jelentés tartalmazza a 6. melléklet XI. pontjanak megfelelé
informaciékat

Befektetési korlatok az Alap eszkozeihez viszonyitva

A kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl sz616 78/2014. (111.14.) Kormanyrendelet
18.-20. §-ai alapjan:

(1) Az Alap eszkozeinek 10 szazalékat fektetheti be ugyanazon kibocsatd altal kibocsatott atruhazhato
értékpapirokba vagy pénzpiaci eszkdzokbe.

(2) Az (1) bekezdésben meghatdrozott korlattal szemben 15 szazalékos korlat alkalmazhato olyan atruhazhato
értékpapirok tekintetében, amelyeket szabdlyozott piacon vagy multilateralis kereskedési rendszeren
forgalmaznak, feltéve, hogy az utolsé naptari negyedévben mért napi atlagos forgalma meghaladja a szazmillié
forintot.

(3) Az (1) bekezdésben meghatarozott korlattal szemben 25 szazalékos korlat alkalmazhaté Magyarorszagon
székhellyel rendelkez6 jelzalog-hitelintézet altal kibocsatott jelzaloglevelek esetében, tovabba olyan kotvények
esetében, amelyek kibocsatdja egy tagdllamban székhellyel rendelkez6 és jogszabalynal fogva a
kotvénytulajdonosok érdekeinek védelmére létrehozott kiilonleges allami felligyelet hatdlya alatt allé
hitelintézet, feltéve, hogy ez utdbbinak a kbtvények kibocsatasabol befolyt 6sszegeket jogszabalynal fogva olyan
eszkdzokbe kell befektetni, amelyek a kotvények futamideje alatt mindvégig alkalmasak a kotvényekhez rendelt
kovetelések kielégitésére, és amelyeket a kibocsatd felszamolasa esetén elsé helyen a téke visszatéritésére és a
felhalmozott kamat kifizetésére kell felhasznalni. Amennyiben az Alap eszkdzeinek tobb mint 10 szazalékat
fekteti az e bekezdés hatdlya ald tartozd, egy kibocsaté dltal kibocsatott értékpapirokba, ezeknek a
befektetéseknek az 6sszértéke nem haladhatja meg az Alap eszkdzeinek 80 szazalékat.

(4) Az (1) bekezdésben meghatarozott korlattal szemben 35 szazalékos korlat alkalmazhaté abban az esetben, ha
az atruhazhato értékpapirok vagy pénzpiaci eszkdzok kibocsatdja vagy garanciavallaldja egy EGT-allam, annak
helyi hatdsaga, harmadik orszag, vagy olyan nemzetkozi kézjogi szerv, amelynek egy vagy tobb EGT-allam is tagja.

(5) Az Alap eszkozeinek 40 szazalékat nem haladhatja meg azon kibocsatok atruhazhatd értékpapirjainak és
pénzpiaci eszkdzeinek Osszértéke, amelyekben az Alap altal torténd befektetések értéke egyenként meghaladja
az Alap eszkozeinek 10 szazalékat. Ez nem vonatkozik a prudencialis feligyelet hatdlya alatt all6 hitelintézetekben
elhelyezett betétekre, illetve a prudencialis feliigyelet hatalya alatt all6 hitelintézetekkel lebonyolitott OTC
szarmaztatott ligyletekre. A (3) és (4) bekezdésben szabalyozott értékpapirokat és pénzpiaci eszk6zoket, valamint
a kollektiv befektetési értékpapirokat a 40 szazalékos korlat alkalmazasa szempontjabdl nem kell figyelembe
venni.

(6) az (1)-(5) pontokban szerepld korlattdl eltéréen az Alap eszkézeinek akar 100 szazalékat fektetheti EGT-allam
vagy a Gazdasagi Egyuttm(ikodési és Fejlesztési Szervezet (a tovdbbiakban: OECD) tagallama altal kibocsatott
vagy garantalt allampapirokba és nemzetkdzi pénziigyi intézmény altal kibocsatott vagy garantdlt hitelviszonyt
megtestesit6 értékpapirokba, ha eszkozeinek legfeljebb 35 szdzalékat fekteti egy adott sorozatba tartozd
értékpapirba.

(7) Amennyiben az Alap befektetési politikaja alapjan egy adott intézménnyel szembeni, az adott intézmény altal
kibocsatott atruhazhatd értékpapirokba vagy pénzpiaci eszkézokbe torténd befektetésekbdl, az adott
intézménynél elhelyezett betétekbdl, és az adott intézménnyel kotott OTC szarmaztatott tgyletekbdl eredd
Osszevont kockazati kitettség meghaladhatja az Alap eszkdzeinek 20 szazalékat, erre a kezelési szabalyzatban
kifejezetten fel kell hivni a befektetSk figyelmét meghatarozva az ebbdl fakadd specidlis kockazatokat is.
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Az aldbbi intézmények esetében az alap kockazati kitettsége meghaladhatja az alap eszkdzeinek 20%-at:

Citibank Europe PLC Magyarorszagi Fioktelepe MBH Bank Nyrt.

Deutsche Bank Zrt. OTP Bank Nyrt

UniCredit Bank Hungary Zrt. Raiffeisen Bank Zrt.

ING Bank N.V. Magyarorszagi Fidktelepe Erste Bank Hungary Zrt.
CIB Bank Zrt. Citibank Europe PLC
Kereskedelmi és Hitelbank Zrt. MBH Befektetési Bank Zrt.

JP Morgan Chase Bank

(8) Az Alap eszkdzeinek legfeljebb 10%-at tarthatja hitelintézet éltal kibocsatott kdtvényben, ide nem értve

a) a Korm. rend. 8. § (6) bekezdésében és 18. § (3) bekezdésében meghatarozott eseteket,

b) a szakositott hitelintézet altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapirt és a hitelintézetekre és
befektetési vallalkozasokra vonatkozé prudencialis kovetelményekrél és a 648/2012/EU rendelet mdodositasarol
sz616, 2013. junius 26-i 575/2013/EU eurdpai parlamenti és tandacsi rendelet 72a. és 72b. cikkében meghatéarozott
feltételeknek megfeleld hitelviszonyt megtestesité értékpapirt.

Befektetési korlatok a megengedett eszkdzok oldalardl

A kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl sz616 78/2014. (111.14.) Kormanyrendelet
25. §-a alapjan:

(1) Az Alap egyetlen kibocsatéban sem szerezhet mindGsitett befolydst, illetve nyilvanosan miikodé
részvénytarsasagban nem szerezhet nyilvanos vételi ajanlattételi kotelezettséget megalapozd befolyast.

(2) A fentieken tulmenden az Alap:

a) egy kibocsatd szavazdsra nem jogositd részvényeinek legfeljebb 10 szazalékat,

b) egy kibocsatd hitelviszonyt megtestesitd értékpapirjainak legfeljebb 20 szézalékat
szerezheti meg.

(3) A (2) bekezdés b) pontjaiban meghatarozott korlat figyelmen kiviil hagyhaté a megszerzés id6pontjaban,
amennyiben a hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok brutto értékét vagy a forgalomba hozandd értékpapirok
netto értékét ebben az idépontban nem lehet meghatarozni.

(4) Nem kell figyelembe venni az (1) és (2) bekezdésben szerepld korlatokat:

a) az EGT-4llam vagy annak dnkormdanyzata altal forgalomba hozott vagy garantdlt atruhazhaté értékpapirok és
pénzpiaci eszkdzok esetében,

b) a harmadik orszag altal forgalomba hozott vagy garantalt atruhazhatd értékpapirok és pénzpiaci eszkdzok
esetében,

c) nemzetkozi pénziigyi intézmény, valamint az olyan nemzetkozi kozjogi szervezetek altal kibocsatott
atruhdazhatd értékpapirok esetében, amelyeknek egy vagy tobb tagéllam a tagja.

Az Alapra vonatkozd egyéb befektetési korlatozasok

A kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl sz616 78/2014. (111.14.) Kormanyrendelet
26. §-a alapjan:

(1) Az Alapkezel6 az Alap sajat t6kéjét nem fektetheti be az Alap altal kibocsatott Befektetési jegybe.
(2) Az Alapkezel6 az Alap részére nem vasarolhat
a) sajat maga altal kibocsatott értékpapirt;

b) az Alapkezelé kapcsolt véllalkozasai altal kibocsatott értékpapirt, a nyilvanos arjegyzéssel rendelkezd
értékpapirok kivételével, ideértve a t6zsdére bevezetend§ értékpapirokat.

(3) Az Alap nem vasarolhat az Alapkezel6 tulajdonaban lévé pénziigyi eszkdzoket, és nem értékesithet pénziigyi
eszkozt az AlapkezelG részére.
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(4) Az Alapnak az Alapkezel6 kapcsolt vallalkozasaival kotott, valamint az Alapkezeld altal kezelt egyéb kollektiv
befektetési formak, valamint portfélidk egymads kozotti Gigyletei esetén az ligylet kotésekor érvényben [évé piaci
arat dokumentalni kell.

Ertékpapirok kolcsénadasa

Az Alap nem adhat kdlcson értékpapirokat.

Ertékpapir kdlcsénvétele

Az Alap nem vehet kélcsonbe értékpapirokat.
Tékeattétel

Felhivjuk a Tisztelt Befektet8k figyelmét, hogy az Alap szarmaztatott befektetési alap, ezért t6kedttételt specidlis
befektetési szabalyok — 78/2014. (111.14.) Kormanyrendelet 22.-és 23. §. —ban rogzitettek — figyelembevételével
vehet fel.

Az Alap a megengedett eszkdzkategdriakban meglévd kitettségeit részben szarmaztatott pénziigyi eszk6zokon
keresztil véllalja fel ugy, hogy az Alap teljes nettd kockazati kitettsége az aldbbi tablazatban meghatarozott
szorzészamok alkalmazasaval nem haladja meg az Alap nettd eszkozértékének kétszeresét, a szorzészamok
alkalmazdsa nélkiil pedig az Alap nettd eszkozértékének nyolcszorosat. Az Alap teljes nettd kockazati kitettségére
vonatkozé limitnek vald megfelelés szempontjabdl az Alap eszkdzeiben meglévé devizakockazatok fedezése
céljabdl kotott szarmaztatott ligyleteket figyelmen kivil lehet hagyni.

A szarmaztatott alap netté pozicidjanak szamitasahoz alkalmazott szorzdk

A netto poziciot képez6 pénzeszkdz, pénziigyi eszkoz Szorzdszam
a) Deviza 0,25

b) 3 évnél hosszabb hatralévd futamidejl kotvény, kamatlab pozicié 0,25

c) 3 évnél rovidebb és egy évnél hosszabb hatralévd futamidejli kotvény, 0,15
kamatlab pozicié

d) 1 évnél rovidebb hatralévé futamidejd kotvény, kamatlab pozicio, a 0,1
befektetési alap alapdevizdjaban fennallé szamlapénz vagy egyéb koévetelések

e) A b) -d) pontba nem tartozo pénzlgyi eszkoz 1,00

A Kbftv. 6. melléklet XI. pontjanak megfelelé informacidkat igy az Alap altal alkalmazott t&keattétel teljes
Osszegét, valamint a tékedattétel mértékében bekodvetkezd valtozasokat az Alap éves és féléves jelentése
tartalmazza.

16. A portfdlié devizalis kitettsége

Deviza Minimum Tervezett | Maximum

HUF -800% 50% 800%
EUR, USD -800% 50% 800%
G10 devizak (CAD, GBP, NOK, SEK, DKK, CHF, JPY, AUD, NZD) -800% 0% 800%
EMEA devizdk (PLN, CZK, RON, RSD, HRK, TRY, ILS, RUB, ZAR, ISK) -400% 0% 400%
Fejlédd piaci devizak (MXN, CLP, BRL, COP, ARS, INR, UAH, THB, MYR, IDR,

-2 0, 0, 2 0,
KRW, TWD, CNY, PHP) 00% 0% 00%
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Az Alap jellemz&en HUF, USD és EUR kitettséggel rendelkezik, de egyéb devizdkban is nyithat pozicidkat

Az Alap devizakitettségét a befektetési politikdban, illetve a szarmaztatott ligyletek értékelésének szabalyai
szerint meghatdrozott keretek kozott az darfolyamkockdzat csokkentése érdekében fedezheti. Emellett
szarmaztatott lgyleteken keresztiil arfolyam-nyereség elérése céljabodl felvallalhat devizapozicidkat, melyek
értékelése forintban torténik.

Az Alap harminc szazalékot meghaladd mértékben fektethet barmilyen devizdban denominalt értékpapirba,
amelyek ardnya a szarmaztatott lgyletek miatt 100%-ndl nagyobb is lehet.

17. Ha a toke-, illetve hozamigéret a befektetési alap befektetési politikdjaval van alatdmasztva, akkor a mogéttes tervezett
tranzakcidk leirasa

Nem alkalmazhaté.

18. Hitelfelvételi szabalyok

Az Alap a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl szélé 78/2014. (IIl.14.)
Kormanyrendelet 27. és 15. §-aban meghatdrozottak szerint jogosult hitelfelvételre.

Az Alap eszkozeinek 10 szazaléka erejéig vehet fel hitelt 3 hénapnal rovidebb futamidére. Az Alap jogosult a
hitelfelvételhez biztositékot nyujtani. Az Alap kotvényt, mads hitelviszonyt megtestesité értékpapirt nem
bocsathat ki. E rendelet alkalmazasa soran nem mingsiil hitelfelvételnek az Alapot terheld fizetési kotelezettségre
vonatkozd, a forgalmazé altal biztositott, legfeljebb 15 napos halasztott pénziigyi teljesités lehet&sége.

19. Azon értékpapirokat kibocsaté vagy garantald allamok, dnkormanyzatok vagy nemzetkozi szervezetek, amelyeknek az
értékpapirjaiba az alap eszk6zeinek tobb mint 35 szazalékat fekteti

Az Alap portfélidjaban 35 szazalékos sulyt EGT-allam vagy OECD tagallama altal kibocsatott vagy garantalt
allampapirok és nemzetkozi pénziigyi intézmény altal kibocsatott vagy garantalt hitelviszonyt megtestesité
értékpapirok, érhetnek el.

20. A leképezett index bemutatasa és az egyes értékpapirok indexbeli sulyatol valo eltérésének maximalis nagysaga

Az Alap nem reprodukalja egyes indexek Osszetételét.

21. Azon befektetési alap befektetési politikaja, amelybe a befektetési alapba fektets befektetési alap eszkdzeinek legalabb
20 szazalékat meghaladé mértékben kivan befektetni

Nem alkalmazhaté.

22. A cél-AEKBV, illetve annak részalapjanak megnevezése, a cél-ABA megnevezése, letelepedésére vonatkozé informaciok

Nem alkalmazhaté.

23. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informacidk, igy pl. a mogottes alapok letelepedésére vonatkozé informacidk,
amennyiben az ABA alapok alapja

Nem alkalmazhaté.

24. Szarmaztatott ligyletekkel kapcsolatos informaciok

Szarmaztatott Ugyletnek tekintjik a hataridds, opcids és swap Ugyleteket, a CFD-k (contract for difference),
cerfitikdtok és warrantok alkalmazdsat. Nem mindsiilnek hatdridds ligyletnek azok az ligyletek, amelyek a t6zsdei
prompt Ggyleteknél, illetve 2 t6zsdenapnal nem hosszabb teljesitési id6t tartalmaznak, valamint a jegyzések és
az aukcidkon kotott tgyletek.

24.1. Szarmaztatott ligyletek alkalmazasa esetén arra vonatkozo informacio, hogy a szarmaztatott ligyletek
alkalmazasara fedezeti célbol vagy a befektetési célok megvalésitasa érdekében van lehetdség

Az Alapkezel6 az Alap nevében fedezeti célbdl és befektetési céljainak megvaldsitasa érdekében is kothet
szarmaztatott lgyleteket.
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24.2. A szarmaztatott termékek, illetve a szarmaztatott ligyletek lehetséges kore

Az Alap a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl szolé 78/2014 (lIl.14.)
Kormanyrendelet 22-23. § értelmében szarmaztatott lgyletet kothet, a 22-23. §-ban, valamint a Kezelési
Szabdlyzat 14. pontjdban megdllapitott befektetési korlatok figyelembevételével ezen beliil elsésorban az
aldbbiak alkalmazhatdk. Szabalyozott piacra/t6zsdére bevezetett és tGzsdén kiviili:

e  Hataridds lGgyletek

e Opci6s lgyletek

e Swap ugyletek

e  CFD (contract for difference)

e  Certifikatok

e  Warrantok

24.3. Azon jogszabalyhely megjel6lése, amelynek alapjan a befektetési alap eltérési lehetGséggel élt

Az Alap a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabdlyairdl szél6 78/2014.
(11.14.) Kormanyrendelet szerinti szdrmaztatott befektetési alap, igy a Kormanyrendelet 23. § szerinti
eltérésekkel kothet szarmaztatott tgyleteket.

24.4. A szarmaztatott ligylettel kapcsolatos befektetési korlatok

A szarmaztatott lgyletek kotésének a feltételei tekintetében a kollektiv befektetési formak befektetési és
hitelfelvételi szabalyairdl sz616 78/2014. (111.14.) Kormanyrendelet 22-23.§ és a Kezelési Szabalyzat 14. pontjaban
foglaltak tekintend6 irdnyaddnak.

Portfélidelem maximalis és minimalis Minimum Tervezett Maximum
kitettségi korlatai és tervezett aranya (%)
::;:nr?t?lzat;\tott tigyletek (korrekcioval 200% 30 200%
Szarmaztatott ligyletek (korrekcié nélkiil

szamitva) -800% 30 800%
HataridGs Ugyletek -800% 15 800%
Opcids lgyletek -800% 5 800%
Swap ugyletek -800% 5 800%
CFD (contract for difference) -800% 5 800%
Certifikatok -800% 0 800%
Warrantok -800% 0 800%

24.5. Az egyes eszkozokben meglévé pozicidk nettdsitasi szabalyai

Az Alapnak az egyes eszkdzokben meglévs nettositott kockazati kitettségét (pozicidjat) az adott eszkoz aktudlis
értékének, tovabba az ugyanezen az eszk6zon alapuld szarmaztatott Gigyletekben meglévé kitettségek értékének
egybeszamitasaval kell megallapitani, igyhogy az ellentétes iranyu ligyletekben |évé kitettségeket egymassal
szemben nettodsitani kell.

Az Alapban |évé, ugyanazon devizaban denominalt vagy ugyanazon devizara fedezett értékpapirok, kdvetelések,
kotelezettségek és szarmaztatott tgyletek még nem realizalt eredményei egymassal nettdsithatok.

Az Alap nettd pozicidjat devizanemenként is meg kell allapitani. A nettd nyitott deviza pozicid a kovetkezé elemek
egylttes 6sszege:
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* anem szdrmaztatott lgyletekbdl eredé pozicio;

* anettd hataridds pozicid (a hatarid6s devizaligyletek alapjan fennallo kévetelések és fizetési kotelezettségek
kozotti kiilonbség, ideértve a tézsdei hatarid8s devizaligyletek és a deviza swap Ugyletek t6kedsszegét is);

* a felmerult, de még nem esedékes jovébeni bevételek/kiaddsok és a szarmaztatott lUgyletek még nem
realizalt eredményei;

* az ugyanazon devizara kotott opcios lgyletek nettd delta kockazata (A nettd delta kockazat a pozitiv és a
negativ deltakockdzatok abszolut értékének kiilénbsége. Valamely opcids ligylet delta kockazata az alapul
szolgdld deviza piaci értékének és az opcio delta tényezéjének szorzata);

* egyéb, devizaban denominadlt szarmaztatott tgyletek piaci értéke.

Az értékpapir-poziciok nettdsitasa soran az alabbiak szerint kell eljarni:

Azonnali ligyletek
A megkotott, de még nem teljesitett eladdsi és vételi tranzakciok - kezelési szabalyzat szerinti - piaci aron
szamitott értékével az értékpapir poziciot nettdsitani kell.

Hataridés ligyletek

Ennek soran a hatarid6s eladasi tranzakcié értékpapir mennyiségével (névérték, darabszam) csokkenteni, a
hataridGs vételi pozici6 mennyiségével noévelni kell az azonnali pozicid mennyiségét és az igy kialakult nettd
poziciét aktualis piaci aron értékelni. A piaci ar meghatarozasanal itt és minden tovabbi esetben is az Alap
Kezelési Szabalyzataban foglaltakat kell alkalmazni.

Opcios lgyletek
Az eladasi, illetve vételi opcid kotési volumenének piaci dron szamitott nagysdgdnak és az opcid delta
tényez6jének szorzatat lehet a nettdsitasnal figyelembe venni.

Swap ugyletek
Sztenderd fix és valtozd kamatozasi kamat swap ligyleteknél a mogottes eszkoz piaci értékét vagy a fix lab
névértékét-, mig deviza swapok esetén a devizalab(ak) névieges értékét lehet a nettdsitasnal figyelembe venni.

Contract for Differences (CFD) ligyletek
A részvények vagy a kotvények kotési volumenének piaci dron szdmitott nagysdgat lehet a nettdsitasnal
figyelembe venni.

Certifikat (strukturalt kotvény)
A részvények vagy a kotvények kotési volumenének piaci aron szamitott nagysagat lehet a nettésitasnal
figyelembe venni.

Warrantok (értékpapirositott opcid)
A részvények vagy a kétvények kotési volumenének piaci dron szamitott nagysaga és a delta tényez6 szorzata,
amit a nettositasnal figyelembe lehet venni.

24.6. Az indexekben, egyéb Gsszetett eszk6zokben meglévé pozicidk kezelése

Nem alkalmazhaté.

24.7. Az értékeléshez felhasznalni kivant arinformaciok forrasa

T6zsdei, illetve t&zsdén kivili szarmaztatott Ugyletek értékeléséhez felhasznalt arinformdcid forrasa a
https://www.bet.hu/, https://www.akk.hu/, Reuters, Bloomberg. A szarmaztatott Ugyletek esetében
alkalmazhato értékeléshez az adott termék kiirdjanak, mint arjegyzé altal jegyzett utolsé arfolyam is.

24.8. Amennyiben azon szarmaztatott ligylet jellemzGi, amelybe a befektetési alap befektet, kiilonb6znek a
jogszabaly altal a szarmaztatott uUgyletekre vonatkozéan meghatarozott altalanos jellemz6ktdl, az erre
vonatkozo figyelemfelhivas, meghatarozva az adott szarmaztatott ligylet jellemzGit és kockazatat

Nem alkalmazhaté.
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24.9. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informaciok

Nem alkalmazhaté.

25. Ingatlanalapra, vegyes alapra vonatkozo specialis rendelkezések

Nem alkalmazhaté.

IV. A kockazatok

26. A kockazati tényez6k, valamint annak bemutatasa, hogy az ABAK hogyan felel meg a 16.§ (5) bekezdésben

eldirt feltételeknek

Mivel az Alap miikddése t6kepiaci kockazattal jar, az Alapba torténé befektetési dontés soran e kockazatok
atgondoldsa, felmérése szilikséges, tekintettel arra, hogy a Befektetési jegy megvdsarlasaval a Befektetd
befektetési kockdzatot vallal.
Az Alap befektetési jegyeibe torténd befektetésbdl adddo kockazatokat, illetve az abbdl adddé esetleges karokat
kizardlag a Befektet6k viselik.

Ezért az Alapkezel6 felhivja a Tisztelt Befektet6k figyelmét arra, hogy hosszu tdvon a pénz- és tékepiacon
érvényesil az az elv, mely szerint a magasabb hozam eléréséhez a Befektet6nek magasabb kockazatot kell
vdllalnia.

Kérjlk ezért az alabbi kockazati tényez6k fokozott figyelembevételét!

Altalanos gazdasagi kockazat

A nemzetkozi pénz- és tGkepiacok egyre erGs6d6 integraltsdga miatt egy-egy orszag, illetve régid
értékpapirpiacaira mas orszagok és régiok t6kepiaci folyamatai is hatdst gyakorolnak olyan mozgasokat
indukalva, melyek az adott orszag makrogazdasagi adottsagaibdl kiindulva elsé latasra indokolatlannak téinnek.
Ezek a rovid- és kdzéptdvu ingadozasok negativan is befolyasolhatjak az Alap eszkdzeinek arfolyamat.

Részvénypiaci kockazat

Egyes alapok befektetései kozott jelent6s aranyt képviselhetnek a részvények. A részvénybefektetéssel
kiemelked6en magas nyereséget lehet elérni, altalaban azonban a legkoriltekint6bb elemzésekkel sem lehet
biztonsaggal megjdsolni a részvényarfolyamok jovébeni alakuldsat. A részvények arfolyama makrogazdasagi,
véllalati, vagy t6kepiaci kedvezétlen események hatasara jelentsen is csokkenhet, s6t egy adott vallalat csGdje
esetén a vallalat részvénye teljesen elveszitheti értékét. igy az Alap befektetdit kozvetetten veszteség érheti.

Politikai kockazat

A befektetési célorszagok altalanos politikai helyzete a jov6ben jelentGsen valtozhat, tovabba az egyes orszagok
kormanyai hozhatnak olyan intézkedéseket (pl. profit repatridlas korlatozasa stb.), amelyek kedvezétleniil
befolyasolhatjak az adott orszagban kordbban végrehajtott befektetéseket.

Kamatlab kockazat

A magyar allampapirpiac hozamszintjét, ezdltal a vallalatok finanszirozasdnak koltségét, valamint a beruhazasi
aktivitast dontéen befolydsoljdk az orszag makrogazdasagi folyamatai, ezen belil is kilonodsen az inflacio
alakuldsa. Az inflacié emelkedésével egyitt jaré hozamszint-emelkedés kedvezé6tlentl hat a fix kamatozasu
hitelviszonyt megtestesité értékpapirok arfolyamara és a beruhazasok visszafogasan keresztil ront(hat)ja a
véllalatok profitabilitasat. Szintén befolyasolja attételesen a fenti tényez6ket az orszag fizetési mérleg pozicidja,
valamint az allamhaztartas egyenlege (kilsé6 és bels6 egyensuly). Mindezekbél kifolyélag az Alap
kamatlabkockdazatnak van kitéve.
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Nemzetkozi t6kepiaci kockazat

Magyarorszag nyitott, vilagviszonylatban kis gazdasdg. Emiatt a bels6 makrogazdasagi folyamatok mellett a
kilfoldi t6kepiaci trendek is befolydsoljak a magyar kotvény- és részvénypiac hozamait. A kiilfoldi befektetSk
magyar kotvények, illetve részvények iranti kereslete a befektetdk altal elvart hozamfelar mellett fliigg a kalfoldi
t6kepiacok kamatszintjétdl is. Ezaltal a kilfoldi kamatok is befolydsoljdk a Befektetési jegyek arfolyamat.
Hasonléképpen a nemzetkdzi részvénypiaci hangulat alapvet6en meghatarozza a hazai részvények arfolyam-
alakuldsat is.

Devizakockazat

Az Alap eszkozeit kiillonb6z6 orszagok és ott mikods vallalatok egymastdl eltéré devizanemekben kibocsatott
értékpapirjaiba is fektetheti. Ennek kovetkeztében az Alap eszkdzeinek az egyes devizakban kifejezett értéke
forintra az adott deviza és a forint kozotti arfolyam-ingadozasatol figgéen valtozhat. Ezaltal a Befektetési
jegyeket megvdasarlo Befektet6knek bizonyos esetekben az Alap portfélidjat alkotd egyedi papirok és azok
devizanemei forinttal szemben meghatdrozott drfolyama ingadozdsanak kockazataval kell szembenézniik.

Hitelezési kockazat

A bankbetétek és a hitelviszonyt megtestesité értékpapirok esetében a betét-felvevd pénzintézetek, illetve
értékpapir kibocsatok esetleges csédje, fizetésképtelensége szélsGséges esetben az Alap portfélidjaban szerepld
ezen eszkozok értékének drasztikus csokkenéséhez, akdr teljes megsziinéséhez vezethet. Az Alapkezel6
bankbetétbe, illetve hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba kizardlag gondos mérlegelés, a pénzintézet,
illetve értékpapirt kibocsaté allam, intézmény atfogd és részletekbe mend kockazati elemzését kovetSen fekteti
az Alap t6kéjét. A leggondosabb kivalasztas ellenére sem zarhatd ki teljes bizonyossaggal ezen intézmények,
allamok fizetésképtelenné valdsa az Alap futamideje alatt, ami széls6séges esetben a Befektetési jegyek
értékének drasztikus csokkenéséhez vezethet.

Szarmaztatott termékekbdl eredé kockazat

Az Alap szarmaztatott befektetési alap, befektetései kozott —szigoru szabalyok betartasdval — szarmaztatott
eszk0zok is szerepelnek. A szdrmaztatott termékek specialis kockazatokat rejtenek magukban. Ezen termékek
likviditasa rovid idén belil er6sen visszaeshet, valamint jelentds tékeattétellel mikodnek. Ezért el6fordulhat,
hogy az Alap a nyereséget nem tudja realizadlni, illetve likviditasi veszteséget kénytelen elkdnyvelni. A
szarmaztatott ligyleteknél tovabbi kockazatot rejt magaban az elszamoldar valtozasa. Rovidtavon eléfordulhat,
hogy egy termék t6zsdei elszamoldara eltér a piaci viszonyok (az alaptermék ara és az allampapirok hozama) altal
indokolt szinttdl. Tézsdén kivili szarmaztatott Ugyletek esetében az lgyletnek nem része az elszamoldhazi
garancia, ezért ekkor az Alapnak az tigyfél nemteljesitésébdl eredd kockazatot is fel kell vallalnia.

Inflacids kockazat

A fogyasztoi arindex emelkedése mindig rejt magaban némi bizonytalansagot, igy eléfordulhat, hogy az inflacié
— bizonyos multbeli id&szakot tekintve — meghaladja az allampapirpiac hozamat. Tekintettel arra, hogy a
Befektetési jegyek nomindlis hozama alapvetden az allampapir- és részvénypiaci hozamoktdl fligg, az Alap
nominalis teljesitménye ezdltal egyes id6szakokban az inflacié alatt maradhat. Ez pedig a negativ realhozam
kockazatat hordozza magaban.

Vallalati kockazat

A vallalati kotvények és részvények esetében a kibocsatok eredményességérdl kozzétett informacidk sokszor
nem elég részletesek az értékpapirok megitéléséhez.

Befektetési kockazat

Az Alapkezel§ az Alap portfdlidjat a torvényi szabalyozas betartdsdaval és az Alap befektetési politikajat kovetve
sajat belatdsa szerint allitja 6ssze. Annak ellenére, hogy az Alapkezel6 minden befektetést részletes elemzést
kovet6en hajt végre, nincs garancia arra, hogy az Alap nem szenved el arfolyamveszteséget. A Befektetési jegy
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tulajdonosoknak tudomadsul kell vennilik, hogy valamennyi befektetés kockazattal jar és az Alapkezel6nek nem
all médjaban garantdlni az alap teljesitményét, vagy jov6beni hozamat.

Szabalyozdi kockazat

A pénz- és t6kepiacok szabalyozasi kornyezetét az Ggyben illetékes hatdsagok hatdrozzak meg. Bar a szabalyozd
célja jellemz6en a hosszu tdvon stabil és kiszamithato tékepiaci kdrnyezet, nem kizart, hogy ezek a szabdlyok
olyan hirtelen és olyan mértékben vdltoznak, melyek a kordbban kialakitott, és optimalisnak tartott portfélio
atstrukturdldsra kényszeritik. Ebben az esetben annak is megnd a kockdzata, hogy a portfélié atalakitasa a
megvaltozott szabalyok mellett csak jelent8s veszteségek aran lehetséges. llyen szabdlyozdsi valtozas lehet
példaul a rovidre torténé eladasok tiltdsa, a hataridGs piacok kereskedési feltételeinek valtozasa, egy
devizadrfolyam-rendszer megvaltozasa, stb.

Eszk6zok likviditasanak kockazata

Az Alapkezel§ a befektetési dontések meghozatala el6tt mérlegeli az eszkdzok likviditasat. A portfdlidban 1évé
eszkozok likviditasa valtozhat. Ez esetben elképzelhetd, hogy ha jelent8sen romlik egy eszkdz likviditasa, akkor
azt a nyilvantartasi értéke alatt tudja csak az Alapkezel6 értékesiteni, ami kedvezétlenil befolyasolja az érintett
Alap netto eszkozértékét, igy a Befektetési jegyek arfolyamat.

A piac miikodési zavaraibél eredd kockazat

Az Alapkezel$ az Alap portfélidjat a relevans tékepiaci infrastruktira (az adott t6zsdei és tézsdén kiviil piaci
szegmens mikodése, az elszdmoldhazak mikodése) figyelembe vételével és a mikodési kockazatok
felmérésével alakitja ki. Emellett mégis megtorténhet, hogy bizonyos tékepiaci szegmensek miikodési feltételei
dramaian romlanak. llyen példaul egy t6zsdei szamitogépes kereskedési rendszer zavara, egy t6zsdén kivdli
piacnal az arjegyzési tevékenység hirtelen felfliggesztése, stb.

A befektetési jegyek forgalmazasa felfiiggesztésének kockazata

A Kbftv. 113-116. §-a alapjan a Befektetési jegy folyamatos forgalmazasat az Alapkezeld sziineteltetheti, illetve
felfuggesztheti az alabbi esetekben:

113. § (1) A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa legfeljebb 3 munkanapra sziineteltethetd, amennyiben
a befektetési jegyek értékesitése, illetve visszavaltasa a befektetési alapkezeld, a letétkezeld, illetve a forgalmazd
mikodési korében felmeriil okokbdl nem végezhetd. A szlinetelésrdl rendkiviili kozzététel utjan kell tajékoztatni
a befektet6ket és haladéktalanul a Felligyeletet.

(2) Ha a befektetési alapkezel6 a forgalomban |évé befektetési jegy mennyiségére fels6 korlatot allapitott meg
(forgalmazasi maximum), annak elérésekor a befektetési jegyek forgalomba hozatalara addig nem keril sor, amig
a befektetési jegyek mennyisége a forgalmazasi maximum ala nem csékken.

114. § (1) A befektetési alapkezel6 a folyamatos forgalmazast - a vételt és a visszavaltast egyarant - kizardlag a
befektetSk érdekében, akkor fliggesztheti fel, ha

a) a befektetési alap adott sorozata szerinti nettd eszkézértéke nem allapithatd meg, igy kiilonésen, ha a
befektetési alap sajat t6kéje tébb mint 10 szazalékara vonatkozéan az adott eszkézok forgalmat felflggesztik,
vagy egyéb ok miatt nem all rendelkezésre értékelésre alkalmas piaci arfolyam-informacio;

b) a befektetési alapkezeld, a letétkezel6 vagy a forgalmazo - a 113. § (1) bekezdésben meghatarozott eset
kivételével - nem képes a tevékenységét ellatni;

c) a befektetési alap nettd eszkozértéke negativva valt.

(2) A befektetési alapkezel6 a befektetési jegyek visszavaltasat a befektet6k érdekében kizardlag akkor
flggesztheti fel, ha a leadott visszavaltasi megbizasok alapjan a befektetési jegyeknek olyan mennyiségét
kivanjak visszavaltani, amely miatt a befektetési alap likviditasa - figyelembe véve a befektetési alap eszkdzeinek
értékesitésére rendelkezésre all6 id6t - veszélybe kerdil.

(3) A befektetési alapkezel6 az (1) és (2) bekezdésekben meghatdrozott felfliiggesztésrdl rendkivili kbzzététel
utjdan haladéktalanul tajékoztatja a befektet6ket, a Fellgyeletet, tovabba valamennyi olyan EGT-adllam
hataskorrel rendelkezd felligyeleti hatdsagat, ahol a befektetési jegyet forgalmazzak.

115. § (1) A Feliigyelet a befektetSk érdekében felfliggesztheti a befektetési jegyek folyamatos forgalmazasat,
amennyiben:

a) a befektetési alapkezel6 nem tesz eleget tajékoztatdsi kotelezettségének, vagy
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b) a befektetési alap miikodésének torvényben elirt feltételei nem biztositottak.

(2) A Felugyelet a befektetési alapkezel6 intézkedésének hianyaban felfiiggesztheti a befektetési jegyek
folyamatos forgalmazasat a 114. § (1) bekezdésében meghatdrozott esetekben, valamint a befektetési jegyek
visszavaltasat a 114. § (2) bekezdésében meghatarozott esetben.

116. § (1) A felfliggesztés idGtartama legfeljebb 30 nap, azzal, hogy az eszkozeit legalabb 20 szazalékban mas
befektetési alapba fektets befektetési alap esetében a felfliiggesztés id6tartama a mogottes befektetési alap
felflggesztési szabdlyaihoz igazodik. A Felligyelet indokolt esetben a befektetési alapkezel6 kérelmére a
felfliggesztést tovabbi 1 évvel meghosszabbithatja.

(2) A befektetési jegyek forgalmazdsat a forgalmazas felfuggesztését kivalté ok megszlinését kdvetben, vagy
amennyiben azt a Fellgyelet hatdrozatban elrendeli, haladéktalanul folytatni kell.

(3) A befektetési alap nettd eszkozértékét a felfliggesztés ideje alatt is meg kell allapitani és kozzé kell tenni.

Nettd eszkozérték szamitasabol eredd kockazat

Az Alapkezel6 célja az volt az eszkdzok értékelési szabdlyainak kialakitasakor, hogy a nettd eszkdzérték a lehet6
legpontosabban tiikrézze a portfélio pillanatnyi értékét. Egyes kevésbé likvid értékpapiroknal azonban
el6fordulhat, hogy azok utolso piaci dra, amely az értékelés alapjat képezi, nem friss, ezért nem tikrozi helyesen
az adott eszkoz piaci értékét. Ekkor — miutan a nettd eszkdzérték enyhe feliil- vagy alulértékeltséget mutathat —
a nettd eszkozértéken vald forgalmazas miatt a befektetGk altal realizalt hozam minimalisan eltérhet az Alap
portfdlidjat alkotd piaci eszkozok tényleges értékének valtozasatol.

Az Alap esetleges hatarozott futamidejlivé alakitasanak kockazata

Az Alap hatdrozatlan id6re jott létre. Az Alapkezeld a Felligyelet engedélyével az Alapot hatarozott futamidej(ivé
alakithatja. Mivel az Alap a hatarozott futamidd végén végelszamolassal megsziinik, ezért a befektet6k esetleg
az altaluk szandékolt idG lejarta el6tt kénytelenek Befektetési jegyeiket visszavaltani.

Az Alap megsziinésének kockazata

Az Alap megszlinik abban az esetben, ha az Alap nettd eszkdzértéke negativva valt; ha az Alap netté eszkozértéke
3 hdénapon keresztiil, atlagosan nem éri el a huszmillié forintot; ha az Alapkezel6 befektetési alapkezelési
tevékenység végzésére jogositd engedélyét a Felligyelet visszavonta; ha a Felligyelet kotelezte az Alapkezel6t az
Alap kezelésének atadasara, azonban az Alap kezelését egyetlen befektetési alapkezel6 sem veszi at; ha a
Befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsa vagy a Befektetési jegyek visszavaltidsa felfiggesztésének
megsz(inését kovetben a folyamatos forgalmazas feltételei tovabbra sem biztositottak; illetve amennyiben az
Alapkezel§ lzletpolitikai megfontolasbdl igy dont.

A letétkezel6 kockazata

Az Alap portfélidjaban szereplé befektetési eszkozoket a Letétkezel6 elkilonitett szamlan tartja nyilvan. A
LetétkezelS a meghatarozott térvényi szabalyoknak és t6kekovetelményeknek megfelel.

Addszabalyok valtozasanak kockazata

A Befektetési jegyekre vonatkozd szabdlyok a Kezelési Szabalyzat irdsanak id6pontjaban alapvetéen kedvez&ek
a maganszemélyekre nézve. Ezek és a Befektetési Alapok addzasdra vonatkozd kedvez§ elGirdsok a jov6ben
esetleg kedvezétlen iranyban is valtozhatnak.

Adodpolitikai kockazat

A befektetési célorszagokban esetlegesen bekdvetkezd adépolitikai valtozasok (pl. addemelés, esetleges add
bevezetés, ahol jelenleg nincs) kedvezétleniil befolyasolhatjak az Alap teljesitményét.
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Partnerkockazat
Amennyiben az Alapkezel6 3dltal az Alap nevében kotott Ugyletekben kézremi(kéds partnerek
kotelezettségeiknek nem tesznek eleget maradéktalanul, ez hatranyosan befolyasolhatja az Alap nettd

eszkozértékét és a Befektetési jegyek arfolyamat.

A tranzakcids ar ismeretének hianydban torténé megbizas kockazata

A Befektetési jegyre adott vételi és visszavaltasi megbizas megaddsanak id6pontjaban a Befektet6k nem ismerik
a Befektetési jegyek pontos arfolyamat, amelyen a megbizas teljesllni fog. A teljesuléskori arfolyam csak a
megbizast kdvetGen, az adott alap Kezelési Szabalyzatdban meghatarozott késedelemmel valik ismertté. Bar az
Alapkezel6 az Alap nettd eszkozértékének meghatarozasara szolgdld értékelési elvek és madszerek rogzitésével
torekedett arra, hogy a Befektetési jegyek teljesiiléskori arfolyama az Alap befektetéseinek megbizasnapi arait
tiikrézze, a pontos arfolyam ismeretének hidnya kockazatot jelent.

Az Alapkezel6 miikodésével kapcsolatos kockazatok

Az AlapkezelS az Alap részére végzett alapkezelési tevékenységéhdl szarmazo, esetleges szakmai felelGsséggel
kapcsolatos kockazatok fedezésére az ABAK-iranyelvnek megfelel6en szavatold és pétldlagos t6két képez, igy
képes fedezni a szakmai gondatlansaghol adodo potencidlis felel6sséggel kapcsolatos kockazatokat. Az
Alapkezel6 mikddésével kapcsolatos altaldanos kockazatok kezelésére kiilon eljarasrendet alakitott ki. Az
Alapkezel6 a kezelt alapokkal kapcsolatosan kiilonds hangsulyt fektet az alabbi kockazatokra:
e  Targyi, technikai feltételekbdl eredd kockazat
Az Alapkezel6 rendelkezik a mikodéséhez sziikséges targyi, technikai feltételekkel, viszont e
koriilményekben menet kdzben bekdvetkezé esetleges valtozasokbdl eredé kockazatok kihathatnak a
kezelt alapok eredményességére is.

e Személyi feltételekbdl ered6 kockazat

Az Alapkezel6 a tevékenység irdnyitdsara, portfoliokezelésre, illetve a back office tevékenység
szervezésére olyan személyeket alkalmaz, akik megfelel6 gyakorlati tapasztalattal, illetve a kilon
jogszabalyban elGirt vizsgaval rendelkeznek. Az Alapkezel$ tevékenységét az alapkezel6kre vonatkozé
torvényi elGirdsok, és az ezek alapjan késziilt bels6 szabdlyzatok alapjan végzi. Mindezektdl fuggetlendl
fenndllnak a munkavallalékkal kapcsolatos személyes kockazatok.

Arupiaci kockazat

Az arupiacok az arfolyam alakulds szempontjabdl magas kockazatinak szamitanak, azonban az arupiaci eszk6zok
irant mutatkozo fizikai kereslet, illetve a fizikai kindlat korlatoltsaga kovetkeztében az arupiaci eszkdzok piaci
értékének alakulasa stabilabb lehet a szintén magasabb kockazatunak szamité részvényekénél.

Az arupiaci befektetések arfolyam alakuldsa a vildggazdasagi konjunktura fliggvénye. Az arupiaci eszkdzok
befektetésen keresztiil torténd elérhet6sége az elmult évtizedekben lényegesen béviilt a hataridds tgyletek
alkalmazdasaval, amelyek a legkilonfélébb arupiaci eszk6zok teljesitményébdl vald kozvetett részesedést teszik
lehetévé. A hatédridGs Ugyletek mindazonaltal az azonnali (spot) ligyleteknél magasabb kockazatviselést
igényelnek.

Ingatlanpiaci kockazat

Az ingatlan kapcsolt részvény, ingatlanbefektetési alap és ingatlan ETF lehet6vé teszik a befektetdik szamara,
hogy az ingatlan befektetés el6nyeit élvezzék anélkil, hogy maguknak az ingatlanoknak a megvdsarldsaval vagy
kezelésével jaro tevékenységekkel kellene foglalkozniuk. Az ingatlan kapcsolt értékpapirok birtoklasa segit
csokkenteni a kockazatot azaltal, hogy mérsékli mas eszkdzt6l vagy piactdl valo fliggéséget, mivel az ingatlanpiac
altaldaban masként teljesit, mint a tobbi f6 eszkdzosztaly. Az ingatlan kapcsolt befektetés tovabbi elénye az, hogy
jo fedezeti stratégiaként szolgalhat az inflacié ellen.
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Az ingatlanpiaci eszkdzok az arfolyam alakulds szempontjabdl magasabb kockdzatinak szdmitanak, mivel az
allami tdmogatds és hitelezés ingatlan arbuborék kialakuldsahoz vezethet. Az ingatlanok irdnt mutatkozé fizikai
kereslet és kinalat korlatozottsaga kovetkeztében az ingatlan kapcsolt eszkdz6k armozgdsa ugyanakkor stabilabb
a részvényénél.

SFDR szerinti fenntarthatdsagi kockazat

Fenntarthatdsagi kockdazat: olyan kdrnyezeti, tdrsadalmi vagy iranyitdsi esemény vagy koérilmény, melynek
bekovetkezése, illetve fennallasa tényleges vagy potencidlis, Iényeges negativ hatdst gyakorolhat a befektetés
értékére.

Az Alapkezel6 az Alap kezelése soran a fenntarthatdsagi kockazatokat a tobbi befektetési kockazattal egyutt
mérlegeli a varhaté hozamok mértékével 6sszevetve.

Amennyiben az Alapnak a befektetési politikaja alapjan nem célja a fenntarthatésag el6mozditasa abban az
esetben az AlapkezelS kifejezetten csak a fenntarthatdsagi kockazat alapjan nem zar ki, vagy nem emel be
egyetlen befektetést sem az Alap befektetései kdzé.

Ha a befektetési dontéshozatal és az értékpapir kivalasztas soran az elsédleges szempontot nem a
fenntarthatdsagi kockazat jelenti, akkor egy fenntarthatdsagi kockazati esemény bekdvetkezése esetén egy akar
Iényegesen alacsonyabb hozam veszélye is fenndllhat a fenntarthatésag el6mozditdsat célzé befektetéshez
képest.

Az Alapkezel6 az Alap befektetési dontéshozatali folyamataiban a fenntarthatdsagi kockazatokat és azok
kezelését integralja igy az Alap megfelel az SFDR rendelet 6. cikkének. Az Alapnak nem célja a kbrnyezeti és/vagy
tarsadalmi jellemz&k el6mozditdsa (nem tartozik az SFDR rendelet 8. cikke (1) bekezdésének hatalya ald), illetve
nem célja a fenntarthato befektetés (nem tartozik az SFDR rendelet 9. cikke (1), (2) vagy (3) bekezdésének hatdlya
ala).

A Térsasag a fenntarthatdsagi szempontok alapjan karos tevékenységet folytatd kibocsatok szlirésére iparagi
kizarasi listaval rendelkezik, az SFDR rendelet 7. cikk (1) bekezdésének a) pontjaban rogzitetteknek megfelelGen.
A Kkizarasi listat alkalmazdé befektetési alapok vagy kezelt portfoliok csak limitdltan vagy egyaltaldan nem
fektethetnek be a Tarsasdg daltal besorolt vallalatok adott iparagaiba.

A kizdrandd ipardgakba tartozd kibocsatok gydjtése a Bloomberg Terminal BICS funkcidjanak (Bloomberg
Industry Classification Standard) segitségével torténik, azon kibocsatdk, amelyek e besorolds alapjan a kizdrandé
ipardgban tevékenykednek, felkeriilnek a kizarasi listara.

Az Alapkezel6 a befektetési dontéseinek fenntarthatdsagi tényez6kre gyakorolt karos hatasok
figyelembevételére vonatkozd informaciokat, eljarasokat, kizarasi listat az Alapkezel6 Fenntarthatdsagi
Szabdlyzatanak 1. szamu melléklete tartalmazza.

Az Alapkezeld részletes Fenntarthatdsagi szabdlyzatat a
https://www.mbhalapkezelo.hu/alapkezelo/fenntarthatosag oldalon teszi kozzé.

Tovabbi részletek az 51. pontban olvashatdk, amelynek cime: "Minden olyan tovabbi informacié, amely alapjan
a befektet6k kellS tajékozottsaggal tudnak hatarozni a felkinalt befektetési lehet&ségrol”.

20%-ot meghaladé 6sszevont kockazati kitettség

Az Alap befektetési politikaja alapjan az egy adott intézmény altal kibocsatott atruhazhato értékpapirokba vagy
pénzpiaci eszkdzokbe torténé befektetésekbdl, az adott intézménynél elhelyezett betétekbdl, és az adott
intézménnyel kotott tézsdén kivili szarmaztatott Ggyletekbdl eredd 6sszevont kockazati kitettség meghaladhatja
az Alap eszkozeinek 20 szazalékat. Ezen 20 szazalékot meghaladd kockazati kitettségek esetén az Alap az adott
partnerek fizet6képességével kapcsolatos kockazatokat futja.

Az Alapkezel6 az Uzletkotés és befektetés sordan igyekszik hitelkockdzati szempontbdl legmegfelelGbb
partnerekkel kapcsolatban lenni. A szigord kockdazati monitoring ellenére ugyanakkor nem kizart, hogy a
partnerek pénzigyi, illetve egyéb tipusu nehézségeken mennek keresztiil, melyek veszteségeket okozhatnak az
Alap szamara, illetve szélsGséges esetben akar nemteljesités is felmeriilhet. Amennyiben az adott partner fizetési
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kotelezettségének nem tesz eleget, az alap sajat tékéjének értékében, illetve a befektetési jegyek drfolyamaban
jelentGs csokkenés kovetkezhet be.

26.1. Az ABA likviditasi kockazatanak kezelése, visszavaltasi jogok és a befektetGkkel kotott visszavaltasi
megallapodasok leirasa, utalva arra, hogy ABA esetében az éves és féléves jelentés tartalmazza a 6. melléklet
X. pontjanak megfelel6 informacidkat

Az Alap likviditasi kockazatanak kezelése soran az Alapkezel6 a kockazatkezelési szabalyzataban foglaltak szerint
jarel.

A befektetSk befektetési jegyeiket a befektetési jegyek folyamatos forgalmazas soran a forgalmazénak adott
visszavaltasi megbizas alapjan - jelen szabdlyzat IX. 42. pontjaban foglalt szabalyok szerint - valthatjak vissza. Az
Alapkezel§ a befektetdkkel visszavaltasi megdllapoddst nem kot.

Az éves és féléves jelentés tartalmazza a Kbftv. 6. melléklet X. pontjanak megfelel§ informacidkat.

V. Az eszk6zok értékelése

27. A nettd eszkozérték megallapitasa, kozzétételének helye és ideje, a hibas netté eszk6zérték szamitas
esetén kovetendd eljaras

A nett6 eszkdzérték megallapitasa (Ertékelés)

Az Alap nettd eszkozértékének kiszamitasat az Alapkezel§ Adminisztrativ teriilete végzi, amely a befektetés-
kezelési funkciotdl és az alapok teljesitményétdl fliggd javadalmazasi politikatdl fuggetleniil mikodé terilet. A
kalkuldlt nett6 eszkdzértéket a Letétkezel§ ellenérzi.

A netto eszkozértéket az Alapkezel6 Adminisztrativ teriilete minden forgalmazas elszamoldsi napra (érvényességi
nap) vonatkozdan a rendelkezésre all6 arfolyamok és az eszkdzok e szabdlyzatban meghatdrozott értékelési
szabalyai alkalmazdsaval, csokkentve mindezt a meghatdrozott koltségekkel, kotelezettségekkel, minden banki
napon meghatdrozza.

Az eszkozérték megallapitasanak napja (T banki nap) az a nap, melyen a kiindulasi napra (T-1 nap) vonatkozd
arfolyamok figyelembevételével a nettd eszkozérték kiszamitdsa torténik. A kapott egy jegyre jutd nettd
eszkozérték a kovetkez6 napra (T+1 banki nap) érvényesen keril meghatarozasra.

Az Alap egy Befektetési jegyre jutd nettd eszkdzértékét az Alapkezel§ az Alap nettd eszkdzértékének és a
kibocsatott Befektetési jegyek szamanak hanyadosaként hatdrozza meg hat tizedesjegy pontossagra.
Amennyiben a nettd eszkozérték nem dllapithatd meg, ugy az Alapkezel6 haladéktalanul tajékoztatja a
FelUgyeletet.

A nett6 eszkézérték kdzzététele

Az Alapkezel6 a nettd eszkozértéket legkésGbb annak érvényességi napjat kovet6 masodik banki napon a
honlapjan (www.mbhalapkezelo.hu), tovabba a Befektetési Alapkezel6k és Vagyonkezel6k Magyarorszagi
Szovetségének (BAMOSZ) oldaldn (www.bamosz.hu) kdzzéteszi.

Hibas nettd eszkozérték szamitasa esetén kdévetendd eljaras

Az Alap nettd eszkdzértéke szamitasaban bekovetkezett hiba esetén a hibas nettd eszkozértéket, a hiba feltarasat
kovetS legkozelebbi nettd eszkozérték megallapitaskor, a hiba bekdvetkezésének idépontjara visszamendleges
hatallyal javitani kell, amennyiben a hiba mértéke meghaladja az Alap nettd eszkdzértékének egy ezrelékét.

=  Nem min@siul hibanak az olyan hibas piaci arfolyam és adatkézlés, amely nem az Alapkezel§ vagy a
Letétkezel6 érdekkorében merilt fel, feltéve, hogy az Alapkezel6 és a Letétkezel6 a téle elvarhatd
gondossaggal jart el a nettd eszkozérték megallapitasa soran.
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Ha befektetési jegy forgalmazasara hibas nettd eszkdzértéken kertiilt sor, a hibas és a helyes nettd eszkdzérték
szerint szamitott forgalmazasi ar kozotti kiilonbséget a befektetével 30 napon beliil el kell szamolni, kivéve, ha

o  a hibas nettd eszkdzérték-szamitds miatti, egy befektetési jegyre jutd forgalmazasi ar kiilonbség
mértéke nem éri el a helyes nettd eszkozértéken egy befektetési jegyre szamitott forgalmazasi ar
egy ezrelékét,

o a hibas és a helyes nettd eszkdzértéken szamitott forgalmazasi ar kiilénbségébdl szarmazé
elszdmolasi kotelezettség Osszegszerlien nem haladja meg befekteténként az egyezer forintot,
vagy

o az Alapkezel6 a nettd eszkozérték-szamitdsaban feltart hiba esetén, annak javitdsa
eredményeképpen a befektetési jegy forgalmazasi draban keletkez6 kilonbséghdl adodo
elszamolasi kotelezettség kapcsdn a befektetdt terheld visszatéritési kotelezettségtdl eltekint
azzal, hogy ez esetben a befektetési alapot ért vagyoncsokkenést az Alapkezel§ poétolja a
befektetési alap szamara.

A javitott nettd eszkozértéket az Alapkezel6 a www.mbhalapkezelo.hu és a www.bamosz.hu oldalakon
kozzéteszi.

28. A portfolio elemeinek értékelése, az értékelési eljarasnak és az eszkdzok értékelése soran hasznalt
arképzési modszernek a leirdsa, beleértve a nehezen értékelhet6 eszkozok értékelése soran a 38. §-nak
megfelel6en alkalmazott modszereket

Az Alapkezel6 altal kezelt alapok esetében - a Torvény 38. §-ban meghatarozott feladatokat- az értékelést az
Alapkezel6 Adminisztrativ terilete végzi.

Amennyiben az értékelést végzé megitélése szerint a lenti szabalyok szerint meghatdrozott értékelési ar nem
megfelelSen tiikrozi az adott eszkoz elfogadhatdan kozelité értékét, vagy az eszkdzt nehezen értékelhetének
minGsiti, akkor az értékelést végzb jogosult a Torvény 38. §-ban meghatarozott szabalyok szerint egyéb értékelési
modszertan alapjan, a lenti szabalyoktdl eltér6en megallapitani az értékelési arat.

Az értékelési ar megallapitasanak feltételei az alabbiak:

e ezen eszkozok értékének meghatarozasat kiemelten kell kezelni, a LetétkezelGvel egyeztetni kell a
meghatarozas mddszerét

e a - kamatok nélkil figyelembe vett — bekeriilési vagy névértéket huzamosabb ideig alkalmazd gyakorlat
nem alkalmazhaté

o azeszkozértékelést havonta felil kell vizsgdlni a kockazatkezelési teriilet vezet&jének az értékelési bizottsag
jovahagyasa mellett

e arendszeres felllvizsgalat soran figyelembe kell venni az adott eszkoz kapcsan minden rendelkezésre allé
informaciét, sziikséges felmérni az értékesithetetlenség és a nemfizetés kockazatat is

e amennyiben ilyen kockazat felmeril, azt az értékmegallapitas sordan a bekovetkezés becsiilt
valdszinliségével ardnyosan be kell épiteni, igy folyamatosan csokkentve a nyilvantartasi értéket

e amennyiben az adott eszk6z nem értékesithetd, tovabba vélhetSen a jov6ben sem lesz az, illetve a kibocsatd
fizetésképtelenné valik, fel kell mérni az eszkoz részleges vagy teljes leirdsanak lehet6ségét

e amennyiben az eszkdz kapcsdn Uj relevdns informacié valik nyilvanossa, illetve keril az Alapkezeld
birtokdba, Ggy az értékelést ismételten el kell végezni

28.1 Latra szolo és lekotott bankbetétek

e Lekotott bankbetétek

A lekotott betétek értéke a T-1 napig (beleértve ezt a napot is) felhalmozott kamatot tartalmazza. Az Alap
alapdevizanemétdl eltéré szamlakon taldlhaté devizak értékét az Alap alapdevizajaban kell meghatédrozni a T-1
napra érvényes, vagy ennek hianyaban az azt megel6z6 utolsé érvényes, a Magyar Nemzeti Bank altal kozzétett
arfolyamon.

26


http://www.mbhalapkezelo.hu/
http://www.bamosz.hu/

e Szamlapénz és latra sz6l6 betétek

A latra sz6l6 betétek értéke a T-1 napig (beleértve ezt a napot is) felhalmozott kamatot tartalmazza. Az Alap
alapdevizanemétdl eltér6é szamlakon taldlhatd devizdk értékét az Alap alapdevizdjaban kell meghatarozni T-1
napra érvényes, vagy ennek hidnyaban az azt megel6z6 utolsé érvényes, a Magyar Nemzeti Bank dltal kdzzétett
arfolyamon.

28.2 Hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok

28.2.1 Allampapirok

e  Magyarorszagon kibocsatott magyar allampapirok

Az Alap eszkozeit a piaci drazas alkalmazasaval kell értékelni.

Az els6dleges forgalmazdi rendszerben szereplé allamkotvények és diszkontkincstarjegyek értékét az
Allamadéssag KezelS Kozpont (AKK) altal nyilvanossagra hozott legjobb vételi és legjobb eladasi arfolyam
szamtani atlagaként meghatdarozott kozéparfolyam alapjan kell szamitani.

A szamitashoz a T-1 napon az AKK altal délutdn kdzzétett adatokat, azok hidnyaban a délel6tt kozzétett adatokat
kell alkalmazni. Amennyiben ezek egyike sem elérhet§, az azt megel6z6 utolsé kdzzétett adatokat kell alkalmazni.

Amennyiben az els6dleges forgalmazok még nem jegyeztek drat az adott allampapirra, a T-1 napra vonatkozo
arfolyamot a bekeriilési nettd arfolyamon, kotvények esetében az id6ardanyos — a T-1 napig — felhalmozott
kamattal novelve kell értékelni.

Az elsGdleges forgalmazdi rendszerben nem szerepl6 és 92 napnal hosszabb hatralévs futamideji allampapirok
esetén, amelyekre az AKK nem tesz kdzzé a magyar allamkotvénypiaci hozamokkal 6sszhangban 1évé piaci arakat,

- Ajellemz6 adatszolgaltato altal kdzzétett, vagy oldalan jegyzett 30 napnal nem régebbi nettd arfolyam
(Bloomberg, Reuters),

- amennyiben ilyen arfolyam nem elérhetd, linearis amortizacids értékelés hasznalandd. Ekkor az
allampapir legutolsé beértékelt netté dra minden egyes nappal a lejaratkori arfolyamhoz linedrisan és
aranyosan kozelitve naponta atértékel&dik. Addsvételt kovetd els6 értékeléskor, amennyiben a fenti
forrasokbdl nem all rendelkezésre piaci arinformacid, utolsé beértékelt nettd arként az utolsd addasvétel
nettd ara haszndlando.

Amennyiben a T-1 napon az allamkotvény vagy diszkontkincstarjegy hatralévé futamideje egyenl6 vagy
kevesebb, mint 92 nap, Ugy az AKK 3 hénapos T-1 napra érvényes referenciahozama alapjan kell kiszdmitani az
értékpapir arfolyamat.

Az allamkotvények értékének meghatarozasakor figyelembe kell venni a kibocsatas, vagy kamatfizetés 6ta a T-1
napig (ezt a napot is beleértve) felhalmozott kamatot is. Az Alap alapdevizajatdl eltéré devizaban denominalt
értékpapirok értékét az Alap alapdevizdjaban kell meghatarozni a T-1 napra érvényes, vagy ennek hidnydban az
azt megel6z6 utolsé érvényes, Magyar Nemzeti Bank altal kdzzétett arfolyamon.

e Nem forintban denominalt allampapirok

Az Alap eszkozeit a piaci drazds alkalmazasdval kell értékelni.

Amennyiben ezen allampapirokra az AKK kdzzétesz drfolyamot, akkor a Magyarorszagon kibocsatott magyar
allampapirokra vonatkozé értékelési eljarast kell alkalmazni,

Amennyiben nincs AKK &ltal kdzzétett arfolyam a nem forintban denomindlt allampapirokra, akkor az aldbbi
értékelés kovetendé:

A jellemz8 adatszolgaltatd altal kozzétett, vagy oldalan jegyzett 30 napnal nem régebbi netté arfolyam
(Bloomberg, Reuters) alkalmazandd. Amennyiben ilyen arfolyam nem elérhetd, linearis amortizacios értékelés
hasznalandé. Ekkor az allampapir legutolsd beértékelt nettd dra minden egyes nappal a lejaratkori arfolyamhoz
linearisan és aranyosan kozelitve naponta atértékelddik. Adasvételt kdvet6 elsé értékeléskor, amennyiben a fenti
forrasokbdl nem all rendelkezésre piaci arinformacid, utolsd beértékelt nettd arként az utolsd adasvétel nettd
ara hasznalandé.

Az dllamkotvények értékének meghatarozasakor figyelembe kell venni a kibocsatas, vagy kamatfizetés 6ta a T-1
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napig (ezt a napot is beleértve) felhalmozott kamatot is.

Az Alap alapdevizajatol eltéré devizdban denominalt értékpapirok értékét az Alap alapdevizdjaban kell
meghatadrozni a T-1 napra érvényes, vagy ennek hidnydban az azt megel6z6 utolsé érvényes, a Magyar Nemzeti
Bank altal kozzétett arfolyamon.

28.2.2 Hitelintézet vagy gazdalkodd szervezet altal kibocsatott, hitelviszonyt megtestesito
értékpapirok

- A jellemz8 adatszolgaltatd dltal kozzétett, vagy oldalan jegyzett 30 napnal nem régebbi nettdé arfolyam
(Bloomberg, Reuters) alkalmazanda.

- Ujkibocsatas esetén, amennyiben egy adott hitelviszonyt megtestesité értékpapir nem rendelkezik jellemzé
adatszolgaltatd altal kdzzétett arfolyammal, legfeljebb 30 napig beszerzési érték alkalmazandé.

- Amennyiben a fenti arfolyamok egyike sem elérhetd, linearis amortizacids értékelés hasznalandé. Ekkor a
hitelviszonyt megtestesitd értékpapir legutolsd beértékelt nettd ara minden egyes nappal a lejaratkori
arfolyamhoz linedrisan és aranyosan kozelitve naponta atértékel6dik. Adasvételt kovetd els6 értékeléskor,
amennyiben a fenti forrdsokbdl nem all rendelkezésre piaci arinformdcid, utolsé beértékelt nettd arként az
utolsé addasvétel nettd ara haszndlando.

A hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok értékének meghatarozasakor figyelembe kell venni a kibocsatas, vagy
kamatfizetés ota a T-1 napig (ezt a napot is beleértve) felhalmozott kamatot is.

Az Alap alapdevizajatol eltéré devizdban denominalt értékpapirok értékét az Alap alapdevizajaban kell
meghatarozni a T-1 napra érvényes, vagy ennek hianyaban az azt megel6z6 utolsé érvényes, a Magyar Nemzeti
Bank altal kozzétett arfolyamon.

28.2.3 Jelzaloglevelek és eszkdzfedezeti hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok

- Ajellemz6 adatszolgaltato altal kozzétett, vagy oldalan jegyzett 30 napnal nem régebbi netté arfolyam
(Bloomberg, Reuters) alkalmazandé.

- Uj kibocséatas esetén, amennyiben egy adott hitelviszonyt megtestesit6 értékpapir nem rendelkezik
jellemzd adatszolgaltato altal kozzétett arfolyammal, legfeljebb 30 napig beszerzési érték alkalmazando.

- Amennyiben a fenti arfolyamok egyike sem elérhetd, linedris amortizacids értékelés hasznalandd. Ekkor a
jelzaloglevél vagy eszkozfedezetl hitelviszonyt megtestesité értékpapir legutolsé beértékelt nettd ara
minden egyes nappal a lejaratkori arfolyamhoz linedrisan és ardnyosan kozelitve naponta atértékelddik.
Adasvételt kovet6 elsG értékeléskor, amennyiben a fenti forrasokbdl nem all rendelkezésre piaci
arinformaciod, utolsé beértékelt nettd arként az utolsé adasvétel nettd ara hasznalanda.

A jelzaloglevelek és eszkozfedezetl hitelviszonyt megtestesité értékpapirok értékének meghatdrozasakor
figyelembe kell venni a kibocsatas, vagy kamatfizetés 6ta a T-1 napig (ezt a napot is beleértve) felhalmozott
kamatot is.

Az Alap alapdevizajatol eltér6 devizdban denominadlt értékpapirok értékét az Alap alapdevizajaban kell
meghatarozni a T-1 napra érvényes, vagy ennek hianydban az azt megel§z6 utolsd érvényes, a Magyar Nemzeti
Bank altal kozzétett arfolyamon.

A 28.2 pontban részletezett hitelviszonyt megtestesité értékpapirok azok kibocsatasi datuma el6tt beszerzési
aron keriilnek értékelésre.

28.3 Részvények
- TO6zsdén jegyzett vagy forgalmazott részvények esetében a T-1 napra a Bloomberg altal kozolt tézsdei

zaroar alapjan torténik az értékelés. Amennyiben e napra tézsdei zaréarfolyam nem elérhetd, akkor az ezt
megel6z6, 30 napnal nem régebbi, utolsd a Bloomberg altal kozolt tézsdei zardarat kell alapul venni. Ha
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30 napnal nem régebbi a Bloomberg altal kdzolt t6zsdei zaréar nem elérhetd, akkor részvény beszerzési
értéken kerl értékelésre.

- Tozsdére bevezetett, de még tézsdei kotési arfolyammal nem rendelkezd részvény beszerzési értéken
keril értékelésre.

- Tagsagi jogokat megtestesité OTC értékpapirok beszerzési értéken keriilnek értékelésre.
Az Alap alapdevizajatol eltéré devizdban denominalt értékpapirok értékét az Alap alapdevizajaban kell
meghatdrozni a T-1 napra érvényes, vagy ennek hidnyaban az azt megel6z8 utolsé érvényes, a Magyar Nemzeti
Bank altal kozzétett arfolyamon.

28.4 Kollektiv befektetési értékpapirok

e TGzsdére bevezetett kollektiv befektetési értékpapirok

Tézsdére bevezetett kollektiv befektetési értékpapirokat a T-1 napra a t6zsde altal kozzétett zaréarfolyamon kell
értékelni, amennyiben az 30 napnal nem régebbi. Amennyiben ilyen t6zsdei ar nem all rendelkezésre, a kollektiv
befektetési eszk6zok értékét professzionalis adatszolgaltato (Bloomberg, a BAMOSZ, vagy a kibocsaté kozzétételi
helye) altal k6zolt utolsé hivatalos egy jegyre jutd nettd eszkdzérték alapjan kell meghatarozni.

Az Alap alapdevizajatol eltér6 devizdban denominadlt értékpapirok értékét az Alap alapdevizajaban kell
meghatarozni a T-1 napra érvényes, vagy ennek hianydban az azt megel§z6 utolsd érvényes, a Magyar Nemzeti

Bank altal kozzétett arfolyamon.

e T@zsdére be nem vezetett kollektiv befektetési értékpapirok

A kollektiv befektetési eszk6zok értékét professzionalis adatszolgéltaté (Bloomberg, a BAMOSZ, vagy a kibocsatd
kozzétételi helye) altal k6zolt utolséd hivatalos egy jegyre jutd netté eszkozérték alapjan kell meghatarozni.

Az Alap alapdevizajatol eltéré devizdban denominalt értékpapirok értékét az Alap alapdevizajaban kell
meghatarozni a T-1 napra érvényes, vagy ennek hianyaban az azt megel6z6 utolsé érvényes, a Magyar Nemzeti
Bank altal kozzétett arfolyamon.

28.5 Allampapirra kotott repo ligyletek

Az eladasi és a visszavasarlasi ar kozotti arfolyamnyereség/veszteség T-1 napig idGaranyosan kerul elszamolasra.
Ha az értékpapir a repoigylet id6szakdban kamatot és/vagy t6ketdrlesztést fizet, ami az Alapokhoz folyik be (az
esedékes kifizetéseket az értékpapirok jelenlegi tulajdonosa az Alapokra engedményezi), Ggy az idG-aranyos
arfolyamnyereséghez/veszteséghez a befolyd kamat/téketorlesztés jelenértékét kell hozzaadni.

Amennyiben repo esetén az értékpapir kikeril az Alap eszkozei kozil, a fentieken tal a kikerilési ar és az aktualis
piaci ar kiilénbségét is érvényesiteni kell az értékelés soran.

29. A szarmaztatott ligyletek értékelése

e  HataridGs Ugyletek

- A t6zsdei hataridGs tgyletek (futures) értékeléséhez az Uzletk6tés helye szerinti T-1 napra vonatkozd
t6zsdei zardarat, ennek hidnyaban az azt megel$z6 lzletkotés helye szerinti utolsd t6zsdei zardarat kell
alkalmazni.

- Aforward vételi megéllapodds T-1 napra sz6l6 értéke a mogottes instrumentum (alaptermék) - a hataridés
Ugylet teljesitéséig varhatd pénzaramlasok jelenértékével csokkentett - piaci értékének és a forward
megallapodasban szerepl§ vételi arfolyam jelenértékének a kilonbségével egyezik meg.
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- A forward eladasi megdllapodas T-1 napra sz6l6 értéke a forward megallapodasban szerepld eladasi
arfolyam jelenértékének és a mogottes instrumentum (alaptermék) - a hataridGs lgylet teljesitéséig
varhaté pénzaramldsok jelenértékével csokkentett - piaci értékének a kilonbségével egyezik meg.

A jelenérték szamitas soran a varhatd pénzaramlasok hatralévé futamidejének megfelel6 két - professzionalis
adatszolgaltatd (Bloomberg, AKK) altal kozzétett - kamatswap gorbébdl szamolt diszkontratat kell alkalmazni.

A hatarid6s kamatlabugyletek értékét az tigylettel ekvivalens, a T-1 nap és az ligylet lejarati napja k6zotti, elméleti
hitel és elméleti betét ligylet jelenértékeként kell meghatarozni.

Amennyiben a hatdrid8s ligylet eredménye eltér az Alap alapdevizajatdl, az eredményt az Alap alapdevizajaban
kell meghatdrozni a T-1 napra érvényes, vagy ennek hidnydban az azt megel6z6 utolsé érvényes, a Magyar
Nemzeti Bank altal kdzzétett arfolyamon.

e  Opcids Ugyletek

A t6zsdei opcidk értékelése T-1 napra professzionalis adatszolgaltatd (Bloomberg) altal kdzzétett t6zsdei zardar
alapjan torténik. Amennyiben e napra t6zsdei zaréarfolyam nem elérhetd, akkor az ezt megel6z6, 30 napnal nem
régebbi, utolsd a professzionalis adatszolgaltato (Bloomberg) altal kézolt t6zsdei zardarat kell alapul venni. Ha
30 napnal nem régebbi a professzionalis adatszolgaltatd (Bloomberg) altal k6zolt t6zsdei zardéar nem elérhetd,
akkor a Bloombergen taldlhato alabbi opcid darazasi modellek kézlil az Alapkezel§ altal kivalasztott, a
LetétkezelGvel egyeztetett mddszerrel kell az opcidk értékét meghatarozni:

Eurdpai opcid esetén:
- alegutolsé elérhetd arjegyzés alapjan szamitott implikalt volatilitas (implied volatility) felhasznalasaval
a Black-Scholes modell alapjan szamitott érték;

Amerikai opcié esetén:
- vételi opcid: az alaptermék a T-1 napi prompt arfolyama minusz a kotési ar, amennyiben az eredmény
pozitiv, kiiléonben nulla;
- eladasi opcid: a kotési ar minusz az alaptermék a T-1 napi prompt arfolyama, ha az eredmény pozitiv,
egyébként nulla.

A nem t6zsdei tipusu opcids ligyletek értékét az opcid kiirdja, mint arjegyzd altal naponta szamitott és kdzzétett
vételi és eladasi arfolyamok kozil a vételi arfolyamon kell meghatarozni. Amennyiben nem all rendelkezésre a T-
1 napra érvényes arjegyzés, a legutolso ismert vételi arfolyam alkalmazandé.

Az Alap alapdevizajatdl eltéré devizaban denominalt opcid értékét az Alap alapdevizajaban kell meghatarozni aT-
1 napra érvényes, vagy ennek hidnydban az azt megel6z6 utolsé érvényes, a Magyar Nemzeti Bank altal kdzzétett
arfolyamon.

e Swap lgyletek

A Swap lgyleteket az ligylet kiiréja, mint arjegyz6 altal jegyzett utolsé elérhet6 zardarfolyamon kell értékelni.
Az Alap alapdevizajatdl eltéré devizdban denominalt csereligylet értékét az Alap alapdevizajaban kell
meghatdrozni a T-1 napra érvényes, vagy ennek hidnyaban az azt megel6z6 utolsd érvényes, a Magyar Nemzeti
Bank altal kozzétett arfolyamon.

e  CFD (Contract for difference)
A CFD ugyleteket az tigylet kiirdja, mint arjegyz6 altal jegyzett utolso elérhetd zaréarfolyamon kell értékelni.
Az Alap alapdevizajatdl eltéré devizdban denominalt csereligylet értékét az Alap alapdevizajaban kell
meghatarozni a T-1 napra napra érvényes, vagy ennek hidnyaban az azt megel6z6 utolsé érvényes, a Magyar
Nemzeti Bank altal kozzétett arfolyamon.

e  Certifikat, (strukturalt ktvény)

A Certifikat (strukturalt kotvény) esetében a Bloomberg adatszolgdltatd altal T-1 napra kozzétett tézsdei
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zardéarfolyamat kell hasznalni az értékeléshez. Amennyiben ilyen arfolyam nem elérhet6, az azt megel6z6
Bloomberg adatszolgdltatd altal kdzzétett utolsd tézsdei zardarfolyamon kell értékelni, amennyiben az nem
régebbi 30 napnal.

Amennyiben Bloomberg adatszolgaltatd altal kozzétett 30 napndl nem régebbi t6zsdei zardarfolyam nem
elérhetd, a certifikat kiirdja, mint arjegyzé altal jegyzett utolso elérhets zardarfolyamon kell értékelni.

Az Alap alapdevizajatdl eltéré devizdban denominalt csereligylet értékét az Alap alapdevizdjaban kell
meghatdrozni aT-1 napra érvényes, vagy ennek hidnyaban az azt megel&z6 utolsé érvényes, a Magyar Nemzeti
Bank altal kozzétett arfolyamon.

e  Warrant (értékpapirositott opcid)

A warrantok esetében a Bloomberg adatszolgdltatd altal T-1 napra kozzétett t6zsdei zardarfolyamat kell
haszndlni az értékeléshez.

Amennyiben ilyen arfolyam nem elérhetd, az azt megel6z8 Bloomberg adatszolgdltaté altal kdzzétett utolsd
t6zsdei zardarfolyamon kell értékelni, amennyiben az nem régebbi 30 napnal.

Amennyiben Bloomberg adatszolgaltaté altal kozzétett 30 napnal nem régebbi t6zsdei zaréarfolyam nem
elérhet6, a warrant kiiréja, mint arjegyzd altal jegyzett utolsé elérhet6 zardarfolyamon kell értékelni.

Az Alap alapdevizajatdl eltéré devizdban denominalt csereligylet értékét az Alap alapdevizdjdban kell
meghatarozni aT-1 napra érvényes, vagy ennek hianydban az azt megel6z6 utolsé érvényes, a Magyar Nemzeti
Bank altal kozzétett arfolyamon.

30. Az adott targykoérre vonatkozo egyéb informaciék

Nem alkalmazhaté.

VI. A hozammal kapcsolatos informaciok
31. A hozam megallapitasanak és kifizetésének feltételei és eljarasa

Az Alap ujrabefektetd, és nem hozamfizetd. Az Alap teljesitményéért harmadik személy garanciat nem vallal.

32. Hozamfizetési napok

Nem alkalmazhaté.

33. Az adott targykoérre vonatkozo egyéb informaciok
Nem alkalmazhaté.

VII. A befektetési alap tokéjének megodvasara, illetve a hozamra vonatkozé
igéret és teljesitésének biztositasa

34. A téke megodvasara, illetve a hozamra vonatkozo igéret

Nem alkalmazhaté.

34.1. A t6ke megovasara, illetve a hozamra vonatkozo igéret teljesiilését biztositdo bankgarancia vagy kezesi
biztositas (t6ke-, illetve hozamgarancia)

Nem alkalmazhaté.

34.2. A téke megovasara, illetve a hozamra vonatkozo igéretet alatamasztd befektetési politika (t6ke-, illetve
hozamvédelem)

Nem alkalmazhaté.

35. Az adott targykérre vonatkozo egyéb informaciok

Nem alkalmazhaté.
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VIIl. Dijak és koltségek

36. A befektetési alapot terhel6 dijak, koltségek mértéke és az alapra terhelésiik modja

Az Alapot terhel8 koltségek, dijak (konyvvizsgdléi dij, KELER dijak, bank koltségek, Felligyeleti dijak, forgalmazasi
dijak, befektetési alapok kiilonaddja, stb.) valtozhatnak.

A nettd eszkozértékre vetitett alapkezelGi, forgalmazoi és letétkezelGi dij a maximumként meghatarozott
mértéken beliil valtoztathatd.

Az Alapkezel8 nem terhelhet az Alapra olyan koéltségeket, amelyeket felréhaté magatartasdval okozott, illetve
olyan korlilmények esetén, amelyekre nézve a torvény tiltja, hogy a koltségeket az Alapkezel6 az Alapra terhelje.
Ha az Alapkezel8 az Alap t6kéjét az altala kezelt alapokba fekteti be, az Alapra vételi és visszavaltasi jutalék nem
terhelhet6.

36.1. A befektetési alap altal az alapkezelS tarsasag részére fizetendd dijak, koltségek Osszege, kiszamitasanak
leirasa, az alapra terhelésiik és kiegyenlitésiik modja

Alapkezelési dij
Az Alapkezel6 szamara fizetendé dijak:

- éves alapkezelési dij, maximalis mértéke 3% évente

- sikerdij, maximalis mértéke a referenciamutaté hozama felett elért hozam 20%-a évente

- megsz(inéskori alapkezelési dij*
*Az Alap megsziinése, illetve felszdmoldsa esetén az ezzel kapcsolatos dijak és koltségek megsziinéskori
alapkezelési dijként felszdmithatdak a megszlinéskori nettd eszkézérték maximum 1%-a erejéig.

Az éves alapkezelési dij a nettd eszkdzértékben naponta keril elhatarolasra.

Kiszamitasanak moddja: Az Alapkezelési dij napi mértéke az Alapnak a dijszamitast megel6z6 napi netto
eszkozértékének maximum 3%-a, osztva az év naptari napjainak szamaval. Az igy kapott 6sszeget csokkentjik a
dijkedvezmény 6sszegével. A dijkedvezmény abban az esetben érvényesithetd, ha az Alap befektetései kozott
szerepel(nek) az Alapkezel6 altal kezelt mas befektetési alap(ok) jegye(i) (tovabbiakban: Sajat befektetési alap
allomany). Ebben az esetben az Alapkezeld az Alap alapkezelési dijat csokkenti a moégottes Sajat befektetési alap
allomany tekintetében, - maximum 100% mértékben -, a mogottes sajat befektetési alapban teljesitett
alapkezelési dijmérték figyelembevételével.

Abban az esetben, ha az Alap és az Alap befektetései kozott szerepl6 Alapkezel altal kezelt sajat befektetési alap
mindegyike sikerdijas, és mindkét alap év elejétdl szamitott sikerdija pozitiv, az Alapkezel6 az Alap napi sikerdij
valtozasanak szamitdsanal figyelembe veszi, a mogottes Sajat befektetési alap allomany ardnyaban, a mogottes
sajat alapban felmerilt — év elejétdl dijkedvezményként még nem érvényesitett - napi sikerdij valtozast.

Az alapkezelési dij pénziigyi teljesitése havonta esedékes.

A feltlintetett alapkezelési dij ténylegesen alkalmazott mértéke a lehetséges maximumtdl lefelé eltérhet.

Az Alapkezel6 az alapkezelési dijat nem terhelheti az Alapra, ha az Alap atlagos sajat t6kéje legaldbb harom
honapon keresztll nem érte el az indulaskor érvényes torvényi minimum 6tven szazalékat, mindaddig, ameddig

az utolsé harom hoénapra szamitott atlagos Sajat t6ke ismételten el nem éri az induldskor érvényes torvényi
minimum 6tven szazalékat. A mentes id6szakban felmeril6 alapkezelési dij utdlag sem terhelhetd az Alapra.
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A sikerdij szamitas elvei és menete

Az Alap a Magyar Nemzeti Bank 11/2021. (VII.1.) szdmU a befektetési alapkezelSk altal alkalmazott sikerdijakrol
sz0l6 ajanlasanak (Ajanlas) megfeleltetett High-Water-Mark (HWM) és Minimum Hozamkorlat modellek
kombinacidjan alapuld sikerdij- modellt alkalmaz.

High-Water-Mark-modell: ,(HWM-modell): sikerdij-modell, amely szerint a sikerdijat csak akkor lehet
felszamitani, ha Uj legmagasabb egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték (,csucsérték”) keril elérésre a
teljesitményre vonatkozé referenciaid6szakban;

High-Water Mark (HWM): , egy befektetési jegyre jutd legmagasabb nettd eszkozérték”;

Minimum Hozamkorlat: ,el6re meghatdrozott, fix, minimum megtérilési rata”

Az Alap 2025. naptari évre érvényes Minimum Hozamkorlatja: 5,17%/év

Az Alapkezel6 a minimum hozamkorlat mértékét évente legkés6bb oktdber 31-ig feliilvizsgalja.

A High-Water Mark értéke a mérési id6szak alatti legmagasabb év végi egy jegyre jutd nettd eszkdzérték.
A HWM mérési id6szaka és a Minimum Hozamkorlat referencia id6szaka az aldbbiak kozil a révidebb:

- asikerdij modell hatalyba lépése 6ta eltelt id&szak, vagy

- 5év.

Az Alapkezel6 a kordbbi évek alulteljesitésének vizsgalatakor a referencia id6szak kezdeteként 2023.01.01. induld
datumot alkalmazza.

A HWM és a Minimum Hozamkorlat egyittes alkalmazasa biztositja, hogy az Alap negativ teljesitménye esetén
az Alapkezel6 ne legyen jogosult sikerdijra, illetve azt, hogy az Alapkezel6 kizardlag akkor legyen jogosult
sikerdijra, hogyha a mérési idGszakban el6fordult alulteljesitéseket ledolgozta.

Az Alapkezel6 sikerdijra jogosult, amennyiben az adott naptari évben az Alap a Minimum Hozamkorlatnal
magasabb hozamot ér el és az Alap egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke meghaladja a mérési idészakra érvényes
HWM értéket. Tort évek esetén a Minimum Hozamkorlat id6aranyos értéke az a korlat, amelyet az Alap elért
hozamanak meg kell haladnia.

A sikerdij mértéke a Minimum Hozamkorlat feletti teljesitmény 20%-a.

Ev kézben a fenti feltétel vizsgalata alapjan az Alapkezel§ minden nap (minden eszkdzérték szamitaskor)
elhatarolja az Alapbdl fizetendd sikerdijat, mig a fenti feltételt6l elmaradd teljesitmény esetén az esetlegesen
mar elhatdrolt sikerdij dllomanybdl felold az Alap javara.

A megszolgalt sikerdij elszamoldsa az Alapbdl évente egyszer, az adott naptari év végén torténik. A sikerdij modell
alapjan alkalmazhato elsé elszamolasi id6pont 2023. december 31. napja lehet.
A sikerdij kifizetése a targyévet kovet6 20. munkanapig bezardlag torténhet.

Az Alapkezel6t illetd sikerdij képlete

P(it)—Kiszob(it)

azi-dik évben: r(it) =0,2 * { P

}* v(it),
ha P(it) — Kiiszob(it) > 0

ésr(it) =0, ha P(it) — Kiiszob(it) <0

t* MHK (i)

ahol Kiiszob(it) = MAX [P(i — 1,0); P(i — 2,0); P(i —3,0); P(i — 4,0)] * (1 + =5

)

Az el6z6 évek alulteljesitésének ledolgozasat az biztositja, hogy a Kiiszobhozam egyik tényezGje az elmult 4 évben
elért legmagasabb évvégi arfolyam:
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MAX [P(i—1,0); P(i—2,0); P(i—3,0); P(i —4,0)]

a Kiisz6bhozam masik tényez8je a minimum hozamkorlat éven beliili aranyos értékébdl szdmolt szorzétényez6:

| L MHK (D)
365 )

A képletekben szerepl6 jelolések a kovetkezbk:

P(t): a sikerdij elhatarolasa el6tt szamitott egy jegyre jutd nettd eszkozérték az adott nettd eszkozérték szamitasi

napon

P(o): a sikerdij elhatdroldsa utan szamitott egy jegyre jutd nettd eszkdzérték az utolsd naptéri év végén,
indulaskor ez a hatdlybalépés id6pontjaban

Kiiszob(t): a sikerdij kiiszobértéke az adott nettd eszkozérték szamitasi napon
MHK(i): az adott évre vonatkozé MNB altal jévahagyott minimum hozamkorlat (%)
v(t): a sikerdij elhataroldsa el6tt szamitott Osszesitett nettd eszkozérték a t. forgalmazasi napon

r(t): a t. forgalmazasi napon elhatarolt teljes sikerdij allomany (Amennyiben r(t) > r(t-1), akkor az adott napon
sikerdij képz6dik, arra tartalékot kell képezni; amennyiben r(t) < r(t-1), agy sikerdijat kell feloldani, feltéve hogy
r(t) > 0)

t: a forgalmazasi nap, amelyre a szamitast végzik

i: az évek szama, de maximum 5 év

Az Alapkezel6 kizardlag akkor jogosult sikerdijra, amennyiben a mérési id6szak alatt felmerilt negativ
teljesitményt ledolgozta. Ezt az elvet az biztositja, hogy a fenti képlet alapjan csak akkor tud sikerdijat elvonni,
hogyha az elmult 5 év (4 korabbi lezart év, illetve az adott naptdri év) év végi egy jegyre jutd arfolyamai kozul a
legmagasabbal zarta az évet, illetve az adott évi hozam meghaladta az adott évre érvényes minimum
kiiszobhozamot. Amig a mérési idGszak nem éri el az 5 évet, a sikerdij modell bevezetésének kezdé id6pontjat

kell figyelembe venni a mérési idészak kezdé id6pontjaként.

A képlet gyakorlati hasznalatdt az aldbbi szampélda mutatja be.

Minimum hozamkorlat: 5%, sikerdij kulcs: 20%

Kovetkezd
3 évben
Ev Elért hozam HWM éve ledolgozandé Sikerdij mértéke
1 10% 1 0% 1,00%
2 2% 2 0% nincs sikerdij
3 -10% 2 -10% nincs sikerdij
4 3% 2 -7% nincs sikerdij
5 6% 2 -1% nincs sikerdij
6 6% 6 0% nincs sikerdij*
7 8% 7 0% 0,60%
8 3% 8 0% nincs sikerdij
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9 -8% 8 -8% nincs sikerdij
10 4% 8 -4% nincs sikerdij
11 2% 8 -2% nincs sikerdij
12 -4% 8 -6% nincs sikerdij
13 3% 11 -1% nincs sikerdij
14 7% 14 0% 0,20%

15 9% 15 0% 0,80%

16 -6% 15 -6% nincs sikerdij
17 5% 15 -1% nincs sikerdij
18 9% 18 0% 0,60%

* A 6% éves teljesitmény éppen kompenziélja, de nem teljesiti tul az el6z6 évbdl maradt 1% ledolgozandé
teljesitményt és az 5%-os éves hozamkorlatot

Az aldbbi abran a fenti tablazat szampéldajaban szerepl§ Alap arfolyamgrafikonjat mutatjuk be, amelyen zold
ponttal jel6ltiik azokat az éveket, amelyekben az Alapkezel sikerdijra jogosult.

A példaban szerepl8 Alap hipotetikus arfolyama (Y tengely) és az eltelt évek szama (X tengely):

1,6

09

36.2. Amennyiben azt a befektetési alap kozvetleniil fizeti, a befektetési alap altal a letétkezel6 részére
fizetendd dijak, kéltségek 6sszege, kiszamitasanak leirasa, az alapra terhelésiik és kiegyenlitésiik modja

Letétkezelési dij
Az Alap letétkezelési dijat fizet.
A letétkezelGi dij magaban foglalja:
a) Aletétkezel6t megillets éves letétkezelési dijat, melynek maximalis mértéke: 0,20%. A feltlintetett éves
letétkezelési dij ténylegesen alkalmazott mértéke a lehetséges maximumtadl lefelé eltérhet.

b) a letétkezel6 altal a letétkezelGi szerz6désben meghatdrozott alletétkezelénél, mint kdzremikodd
harmadik felek altal a sajat kondiciéjuk szerint a Letétkezel6 felé az Alappal kapcsolatban felszamitott
koltségeket.

Az a) pontban nevesitett éves letétkezelési dij a nettd eszkézértékben naponta keril elhatarolasra.
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Kiszdmitasanak maddja: az Alapnak az aktudlis naptdri évben az adott nettdé eszkozérték szamitasat megel6z6
napig bezardlag kordbban mar kiszdmitott nettd eszkozértékek szdmtani atlaganak a maximum mértéken belil
meghatdrozott szazaléka évente.

Az a) pontban nevesitett LetétkezelGi dij pénziigyi teljesitése havonta esedékes.

A b) pontban nevesitett, az alletétkezel6k altal a Letétkezeld felé felszamitott koltségeket az Alap a Letétkezeld
altal benyujtott szamla ellenében fizeti meg.

36.3. Amennyiben azt a befektetési alap kozvetleniil fizeti, a befektetési alap altal egyéb felek, harmadik
személyek részére fizetendd dijak, koéltségek Osszege, kiszamitasanak leirasa, az alapra terhelésiik és
kiegyenlitésiik modja

Forgalmazadi dij
Az Alap éves forgalmazéi dijat fizet.

Az éves forgalmazai dij maximalis mértéke: 3,00%.

Az idBaranyos éves forgalmazadi dij a netté eszkézértékben naponta kertl elhatarolasra.

Kiszdmitasanak maddja: A forgalmazdi dij napi mértéke az Alapnak a dijszdmitast megel6z8 napi nettd
eszkdzértékének maximum 3%-a, osztva az év naptari napjainak szamaval. A Forgalmazéi dij pénziigyi teljesitése
havonta esedékes.

Koényveldi dij
Az Alap KonyvelGjének fizetendd dijak és koltségek id6aranyosan napi szinten keriilnek elhatarolasra és

levonasra, az Alap szamara végzett szolgdltatdsokat nyujtd féllel kotott mindenkor hatdlyos megallapodas
értelmében. A KényvelGi dij az Alap értékelésnapi portfolioértékének maximum 0,5%-anak az adott év napjaival
osztott része.

Kényvvizsgaldi dij

Az Alap Konywvizsgaldjanak fizetendd dijak és koltségek id6aranyosan napi szinten keriilnek elhatarolasra és
levonasra, melynek 0sszege évenként Ujrakotott szerz6désben kerll meghatarozasa. A Konyvvizsgaloi dij az Alap
értékelésnapi portfélidértékének maximum 0,5%-anak az adott év napjaival osztott része.

Felligyeleti dij
Az Alap a Felugyelet részére felligyeleti dijat fizet, amelynek éves mértéke a Kezelési szabdlyzat készitésének

id6pontjaban az éves atlagos nettd eszkozérték 0,35 ezreléke. A dij az Alapban naponta elhatarolasra, és minden
negyedévben, a targynegyedévet kdvet6 honap végéig kifizetésre keriil.

A Fellgyelet felé fizetendd dijak jogszabalyi rendelkezés esetén a jelenlegi mértéket meghaladdan
maodosulhatnak, amely mddosulas az Alapot terhel6 koltségek novekedését eredményezheti.

Feliigyeleti eljarasi dij

A 32/2023. (VII. 19.) MNB rendelet 19. § (4) bekezdés c) pontja szerint a Kezelési Szabélyzat mddositasaval
kapcsolatos igazgatasi szolgaltatasi dij, mely az Alapot terheli.

Az Alap Kezelési Szabalyzata mddositasanak engedélyezésére iranyuld eljarasért befektetési alaponként 80 000
forint az igazgatasi szolgaltatasi dij.

Befektetési alapok kiilénaddja

Az adod alapja az Alap befektetési jegyeinek a negyedév naptari napjain nyilvantartott nettd eszkozértékén
Osszesitett érték és a negyedév naptari napjai hanyadosaként szamitott értéke. Az addé mértéke a mindenkori
hatalyos, az dllamhaztartas egyensulyat javitd kilonadoérdl és jaradékrdl szo6lé 2006. évi LIX. torvény szerinti %-
os érték (a Kezelési Szabalyzat készitésének id6pontjaban az addalap 0,05 szazaléka).
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37. A befektetési alapot és a befektetbket terhel6 egyéb lehetséges koltségek vagy dijak (ez utdbbiak legmagasabb 6sszege),
kivéve a 36. pontban emlitett koltségeket

A befektetési Alapot terhel8 egyéb lehetséges koltségek:

- a Befektetési jegyek keletkeztetésével kapcsolatos koltségek (a KELER mindenkor érvényes dijszabasa

szerint);

— az Alap lgyletei soran felmerilt dijak, koltségek, jutalékok és banki koltségek (értékpapir forgalmazé dija,
banki tranzakciés koltségek, elszamoldhazi dijak, kereskedési adattarak koltségei, stb.);a befektetési jegy
tulajdonosok informdaciokkal vald ellatdsaval Osszefliggd koltségek, a féléves és éves tajékoztatd
kozzétételével kapcsolatos koltségek,

— a befektetési jegyek visszavaltasi igényeinek teljesitése céljara elkiilonitett hitelkeret és a felvett hitelek
koltségei;

— asajtoban az Alaprol megjelend, az Alapkezeld altal kozzétett hivatalos kdzlemények koéltségei, az Alappal
kapcsolatos reklamkoltségek;

— az Alap pénzforgalmi szdmla-vezetési dija;

—  konywvizsgdloi készkiadasi dij;

— az Alap konyvelési dija;

—  LEI-kod igénylés/hosszabbités dija (a KELER mindenkor érvényes dijszabdsa szerint); jogi koltségek, valamint
a jogerGs birdsagi/hatosagi hatarozat alapjan az Alapot terhel§ fizetési kotelezettségek, az eljarasi
koltségekkel és az eljdrassal kapcsolatban felmerilé minden egyéb kiadassal és koltséggel egyiitt, tovabba
egyéb, az Alappal szembeni vagy az Alap altali esetleges igényérvényesités koltségei.

A fent meghatarozott, az Alapot terhel6 egyéb lehetséges koltségek Osszege az Alap mindenkori bruttd
eszkozérték maximum 1.5%-at kitevs 6sszeget nem haladhatjak meg.

A Befektetdket terhel6 egyéb koltségek, dijak

A befektetési jegyek vételéhez és visszavaltashoz kapcsolddo felszamithatd jutalékok maximalis mértékét a 44.2.
pont szabdlyozza.

Az Alap dltal kibocsatott Befektetési jegyek letéti 6rzésével az ehhez kapcsolédo szamlavezetéssel, a befektetés
megsziintetésekor az arfolyamérték készpénzben térténd felvételével vagy atutalasaval, valamint egyéb igénybe
vett szolgaltatasokkal kapcsolatban a Befektet6ket tovabbi koltségek is terhelhetik. Ezen koltségek szintjét és
strukturdjat a Forgalmazd, illetve a Befektet6k altal a szamlavezetésre valasztott befektetési szolgaltatasi
tevékenységet nyujté tdrsasag mindenkor hatdlyos kondicids listdja tartalmazza. A Forgalmazé mindenkor
hatélyos Uzletszabalyzatat és Kondicids listajat a Befektet&k a forgalmazasi helyeken és a Forgalmaz6 székhelyén
kaphatjak meg, illetve megismerhetik a Forgalmazé honlapjan is.

38. Ha a befektetési alap eszkozeinek legalabb 20 szazalékat mas kollektiv befektetési formdakba fekteti, a
befektetési célként szereplé egyéb kollektiv befektetési formakat terhel6 alapkezelési dijak legmagasabb
mértéke

Az Alap nem fektet olyan kollektiv befektetési formdaba, amelynek fix alapkezel6i dija magasabb, mint évi 3%. Az
Alap nem fektet tovabba olyan kollektiv befektetési formaba, amelynek teljesitményaranyos alapkezelGi dija
magasabb, mint évi 25%.

39. A részalapok ko6zotti valtas feltételei és koltségei

Nem alkalmazhaté.

40. Az adott targykorre vonatkozé egyéb informaciok
Nem alkalmazhaté.

IX. A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa

41. A befektetési jegyek vétele

Az Alap befektetési jegyei nyilvanos forgalomba hozatal és folyamatos forgalmazds Utjan visszavalthato,
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dematerializalt értékpapirként kerililnek Magyarorszagon kibocsatasra.

A befektetési jegyek Magyarorszagon kerllnek forgalomba hozatalra és folyamatos forgalmazasra, a
Forgalmazoval kotott szerz6dés keretében meghatarozott forgalmazasi helyeken (1. sz. melléklet).

Az Alapkezel6 az Alap befektetési jegyeit a Forgalmazdn keresztil - minden banki napon, a pénztari érak alatt —
folyamatosan értékesiti. A Forgalmazé minden banki napon koteles a Befektet6t6l befektetési jegy vételi
megbizast felvenni. A befektetési jegyekre vonatkozd vételi tranzakcidk megvaldsitdsa a Forgalmazd altal
meghatdrozott hatdlyos kondicids listdban meghatarozottak szerint torténik.

A befektetési jegy eladasa a Forgalmazé feladata. Az értékesitésért kizarélag a Forgalmazo felel.

A befektetési jegyek vételére szo6lé megbizast a Befektet6t6l a Forgalmazo akkor veszi at, ha a teljesitéshez
szlikséges fedezet a megbizas napjan rendelkezésre all a Forgalmazonal.

A befektetési jegyek vételekor a befektetési jegyek ellenértéke kizardlag pénzben szolgaltathata.

A befektetési jegyek vételére adott megbizdstdl, annak elfogadasat kovet6en, sem a Befektet6 sem a Forgalmazd
nem allhat el.

41.1. A vételi megbizasok felvétele, elszamolasa, teljesitése, felvételének napon beliili hatarideje

A Forgalmazé a vételi megbizasokat a megbizasok felvételének napjat (megbizasi nap, T-2 banki nap) kovetd
harmadik banki napon, mint forgalmazas-elszamolasi napon (T+1 banki nap), az erre a napra kozzétett egy jegyre
jutd nettd eszkozértéken szamolja el. A forgalmazds-elszamoldsi napra kozzétett egy jegyre jutd nettd
eszkozérték a Befektetési jegy vételi arfolyama.

A befektetési jegy vételi arfolyamon szamolt vételarat a megbizas felvételének napjat (megbizasi nap, T-2 banki
nap) kéveté harmadik banki napon, mint forgalmazas-teljesitési napon (T+1 banki nap) szamolja el a Forgalmazé
a Befektet6vel és e nappal irja jovd szamara a befektetési jegyeket az értékpapirszamlajan.

Vételi megbizas esetén a forgalmazdas-elszamoldsi nap egybe esik a forgalmazas-teljesitési nappal. A befektetési
jegyekre adott vételi megbizdsokat a forgalmazasi helyek nyitvatartasi idejében lehet megadni.

41.2. A vételi megbizasokra vonatkozé forgalmazas-elszamolasi nap

A Forgalmazo a vételi megbizdsokat a megbizasok felvételének napjat (megbizasi nap, T-2 banki nap) kéveté
harmadik banki napon, mint forgalmazas-elszamoldsi napon (T+1 banki nap), az erre a napra kozzétett egy jegyre
jutd nettd eszkozértéken szamolja el. Amennyiben a forgalmazds-elszdmoldsi nap a forgalmazas
felflggesztésének vagy szlinetelésének napjara esik, a hatarid6 az azt kovetd elsé olyan forgalmazdas-elszamolasi
napra tolédik, amikor a megbizas iranyanak megfelel forgalmazas felfiiggesztése vagy sziinetelése megsziinik.

41.3. A vételi megbizasokra vonatkozé forgalmazas-teljesitési nap

A befektetési jegy vételi arfolyamon szamolt vételdrat a megbizas felvételének napjat (megbizasi nap, T-2 banki
nap) kévetd harmadik banki napon, mint forgalmazas-teljesitési napon (T+1 banki nap) szamolja el a Forgalmazé
a Befektet6vel és e nappal irja jova szdmara a befektetési jegyeket az értékpapirszamldjan. Amennyiben a
forgalmazas-elszamolasi nap a forgalmazas felfliggesztésének vagy sziinetelésének napjara esik, a hataridé az
azt kovet6 els6 olyan forgalmazas-elszamolasi napra tolddik, amikor a megbizas iranyanak megfelel forgalmazas
felflggesztése vagy szlinetelése megsz(inik.

42. A befektetési jegyek visszavaltasa

Az Alapkezel6 az Alap befektetési jegyeit a Forgalmazdn keresztiil - minden banki napon, a pénztari érak alatt —
folyamatosan visszavaltja. A Forgalmazd minden banki napon koteles a Befektet6tdl befektetési jegy visszavaltasi
megbizast felvenni. A befektetési jegyekre vonatkozo visszavaltasi tranzakciok megvaldsitasa a Forgalmazé altal
meghatarozott hatdlyos kondiciés listaban meghatarozottak szerint torténik.

A befektetési jegy visszavaltasa a Forgalmazé feladata. Az értékesitésért kizarélag a Forgalmazo felel.

A befektetési jegyek visszavaltasara sz6l6 megbizast a BefektetStél a Forgalmazé akkor veszi at, ha a teljesitéshez
szlikséges fedezet a megbizas napjan rendelkezésre all a Forgalmazoénal.

A befektetési jegyek visszavaltasakor a befektetési jegyek ellenértéke kizardlag pénzben szolgéltathatd.
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A befektetési jegyek visszavdltdsara adott megbizastdl, annak elfogadasat kdvetden, sem a Befektet6 sem a
Forgalmazé nem allhat el.

42.1. Visszavaltasi megbizasok felvétele, elszamoldasa, teljesitése, felvételének napon beliili hatarideje

A Forgalmazé a visszavaltdsi megbizasokat a megbizdsok felvételének napjat (megbizasi nap, T-2 banki nap)
kovetd harmadik banki napon, mint forgalmazas-elszamoldasi napon (T+1 banki nap), az erre a napra kozzétett
egy jegyre jutod nettd eszkozértéken szamolja el. A forgalmazas-elszamolasi napra kozzétett egy jegyre jutd nettd
eszkozérték a Befektetési jegy visszavaltasi arfolyama.

A befektetési jegy visszavaltasi arfolyamon szamolt vételdrat a megbizas felvételének napjat (megbizasi nap, T-
2 banki nap) koveté harmadik banki napon, mint forgalmazas-teljesitési napon (T+1 banki nap) szamolja el a
Forgalmazo a BefektetSvel. A befektetési jegy e forgalmazas-teljesitési nappal keril ki a Befektetd birtokabal,
ezzel egyidejlileg a befektetési jegyek ellenértéke — sziikség szerint csokkentve a hozamra vetitett adéval -
jovairasra keriil a Befektet6 Forgalmazonal vezetett elszamolasi pénzszamlajan.

Visszavaltasi megbizas esetén a forgalmazas-elszamoldsi nap egybe esik a forgalmazas-teljesitési nappal.
A befektetési jegyekre adott visszavaltasi megbizasokat a forgalmazasi helyek nyitvatartasi idejében lehet
megadni.

42.2. A visszavaltasi megbizasokra vonatkozo forgalmazas-elszamolasi nap

A Forgalmazd a visszavaltasi megbizasokat a megbizasok felvételének napjat (megbizasi nap, T-2 banki nap)
kévetd harmadik banki napon, mint forgalmazdas-elszdmolasi napon (T+1 banki nap), az erre a napra kdzzétett
egy jegyre jutd nettd eszkozértéken szamolja el. Amennyiben a forgalmazas-elszamolasi nap a forgalmazas
felfliggesztésének vagy sziinetelésének napjara esik, a hataridd az azt kdvetd elsé olyan forgalmazds-elszamolasi
napra tolddik, amikor a megbizds iranydnak megfelel6 forgalmazas felflggesztése vagy sziinetelése megszlnik.

42.3. A visszavaltasi megbizasokra vonatkozé forgalmazas-teljesitési nap

A befektetési jegy visszavaltasi arfolyamon szamolt vételdrat a megbizas felvételének napjat (megbizasi nap, T-2
banki nap) kéveté harmadik banki napon, mint forgalmazas-teljesitési napon (T+1 banki nap) szdmolja el a
Forgalmazoé a Befektet6vel. Amennyiben a forgalmazas-elszamolasi nap a forgalmazas felfliggesztésének vagy
szlinetelésének napjara esik, a hatarid6 az azt kovetd elsé olyan forgalmazds-elszamolasi napra tolddik, amikor a
megbizas iranyanak megfelel6 forgalmazas felfliggesztése vagy szlinetelése megsz(inik.

43. A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasanak részletszabalyai

43.1. A forgalmazasi maximum mértéke

A kibocsatasra keriil6 befektetési jegyek darabszamat az Alapkezel6 nem korlatozza.

43.2. A forgalmazasi maximum elérését koveto eljaras, az értékesités ujrainditdsanak pontos feltételei
Nem alkalmazhaté.

44. A befektetési jegyek vételi, illetve visszavaltasi aranak meghatarozasa

A Forgalmazd a vételi, illetve visszavaltasi megbizasokat a megbizas felvételének napjat (megbizasi nap, T-2 banki
nap) kovet6 harmadik banki napon, mint forgalmazds-elszamolasi napon (T+1 banki nap), az erre a napra
kozzétett egy jegyre jutd nettd eszkdzértéken szamolja el.

44.1. A fenti drak kiszamitasanak modszere és gyakorisaga

Az Alapkezel6 minden banki napon meghatarozza az adott forgalmazasi napra érvényes egy jegyre jutd nettd
eszkozértéket.

Adott forgalmazasi napra érvényes egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozértéket az Alapkezel6 a 27-30.
pontban részletezettek szerint megdllapitott 0sszesitett nettd eszkozérték és a kibocsatott befektetési jegyek
szamanak hanyadosaként hatdrozza meg hat tizedes jegyre kerekitve.
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44.2. A befektetési jegyek vételével, visszavaltasaval kapcsolatban felszamitott forgalmazasi jutalékok
maximalis mértéke és annak megjel6lése, hogy ez — részben vagy egészben - a befektetési alapot vagy a
forgalmazét vagy a befektetési alapkezel6t illeti meg

Forgalmazasi jutalék vételkor

Forgalmazasi jutalék a befektetési jegyek vételekor - a volumentdl fuggetlenil — a megvasarlasra kerild
befektetési jegyek vételi daranak maximum 3,00%-a. A forgalmazasi jutalék aktudlis mértékérél a Forgalmazé ad
tajékoztatast.

Forgalmazasi jutalék visszavaltaskor
Forgalmazasi jutalék a befektetési jegyek visszavaltasakor -a volumentdl fliggetlenil - maximum 3,00%.

A Forgalmazdé altal felszamitott jutalék aktudlis mértékét a Forgalmazé a mindenkor hatdlyos
Uzletszabalyzataban elSirt médon és helyen teszi kézzé.

A Forgalmazasi jutalék a Forgalmazét illeti meg.

45. Azoknak a szabalyozott piacoknak a feltiintetése, ahol a befektetési jegyeket jegyzik, illetve forgalmazzak

Az Alap nem keriil t6zsdei bevezetésre.

46. Azoknak az allamoknak (forgalmazasi teriileteknek) a feltiintetése, ahol a befektetési jegyeket
forgalmazzak

Magyarorszag

47. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informaciok

A forgalmazas felfiiggesztése
A.) A Befektetési Alapkezel§ kizardlag a befektetSk érdekében az alabbi rendkiviili esetekben, a BefektetSk és a
Felugyelet rendkiviili kozzététellel torténd haladéktalan tdjékoztatasa mellett legfeljebb 30 (harminc) napra
felfuggesztheti:
a.) a befektetési jegyek vételét és visszavaltasat., ha
e az Alap nettd eszkozértéke nem allapithatd meg, igy kiilonbsen, ha az Alap sajat t6kéje tobb mint tiz
szazalékara vonatkozdan az adott értékpapirok forgalmat felfliggesztik, vagy egyéb ok miatt nem all
rendelkezésre értékelésre alkalmas piaci arfolyam-informdacid;
* az Alapkezeld, a Letétkezel6 vagy a Forgalmazo - a sziinetelés esetét ide nem értve — avagy a kézponti
értéktar nem képes a feladatat ellatni,
e az Alap netté eszkozértéke negativva valt.

b.) a befektetési jegyek visszavaltasat, ha a leadott visszavaltasi megbizasok alapjan a befektetési jegyek olyan
mennyiségét kivanjak visszavaltani, amely miatt a Befektetési Alap likviditasa veszélybe keriil

B.) A Felligyelet legfeljebb 30 napra felfliggesztheti a befektetési jegyek folyamatos forgalmazasat a befektet6k
érdekeinek védelmében, ha:
e az Alapkezel6 nem tesz eleget tajékoztatasi kotelezettségének, vagy
* aBefektetési Alap miikodésének torvényi feltételei nem biztositottak,
* a 47. pontban foglalt esetekben az Alapkezel6nek a forgalmazas felfiiggesztése iranti intézkedése
elmaradt.

A befektetési jegyek forgalmazdsat a felfliggesztésre okot add koriilmény megsziinését kodvetGen, vagy
amennyiben a Fellgyelet elrendeli, haladéktalanul folytatni kell. A felfliggesztés idGtartama alatt is meg kell
allapitani és kozzé kell tenni a Befektetési Alap nettd eszkdzértékét.

Az Alap mas alappal térténd egyesiilése esetén a Felligyelet a befektet6k érdekeinek védelme érdekében az
Alapkezel6 kérelmére engedélyezheti az egyesiilés lebonyolitdsanak idejére a befektetési jegyek
forgalmazasanak felfliiggesztését.

C.) A Kbftv 128.§. rendelkezései szerint, ha az Alap eszkozeinek 5%-at meghaladd része illikviddé valt, az
Alapkezel6 a Befektet6k kozotti egyenld elbands elvének biztositasa és a folyamatos forgalmazdas fenntartasa
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érdekében donthet az illikviddé valt eszkdznek az Alap portféliéjan, illetve az azokat megtestesité befektetési
jegyeknek a befektetési jegyek allomanyan beliili elklilonitésérdl.

Az Alap befektetési jegyeinek forgalmazdsat az Alapkezel6 elkllonitésrél sz6l6 dontés kézhezvételével
egyidejlileg az elkiilonités végrehajtasdig — a BefektetGk és a Felligyelet tdjékoztatasa mellett — felfliggeszti.

A forgalmazas sziineteltetése

A befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsa legfeljebb 3 munkanapra szlineteltethet§, amennyiben a
befektetési jegyek értékesitése, illetve visszavaltasa az Alapkezeld, illetve a letétkezelS, forgalmazo, kézponti
értéktdr mikodési korében felmerult okbdl nem végezhetd. A szliinetelésrél az Alapkezel8 rendkivili kdzzététel
utjan tdjékoztatja a befektetSket és haladéktalanul a Felugyeletet.

X. A befektetési alapra vonatkozo tovabbi informacié

48. Befektetési alap multbeli teljesitménye - az ilyen informacié szerepelhet a kezelési szabalyzatban vagy
ahhoz csatolhaté

Ev Alap hozama | Kiiszébhozam
2023 24,63% 9,5%
2022 -6,06% 2,89%**
2021 3,81% -0,60%
2020 29,15% 0,42%
2019 -3,11%* 0,06%*
2018 - -
2017 - -
2016 - -
2015 - -
2014 - -
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24%

19%

14%

9%

4%

-1%

-6%

-11%

29% -

29.15%

® Eves hozam

2014 2015 2016 2017 2018 2020 2021

-6.06%

* tort év, nem annualizdlt hozam

Az Alap 2019-ben indult.

Az Alapnak 2022.01.01-t6l nincs kiiszobhozama, referencia-indexe (benchmarkja)

**Az Alapnak 2022.08.19. napjatdl van minimum hozamkorlatja, melynek mértéke 9,5%/év
Az Alap 2025. naptari évre érvényes Minimum Hozamkorlatja: 5,17%/év

49. Amennyiben az adott alap esetében mdéd van a befektetési jegyek bevonasara, ennek feltételei

Nem alkalmazhato.

50. A befektetési alap megsziinését kivalté kériilmények, a megsziinés hatasa a befektet6k jogaira

Az Alappal szembeni megsz(inési eljards meginditasarol az Alapkezel6 vagy a Felligyelet hatdroz a Kbftv 75.§8-ban
meghatarozott altaldnos szabalyok alapjan.
Kotelez6 meginditani a megsz(inési eljarast, ha:

az Alap netto eszkozértéke harom hdnapon keresztiil atlagosan nem éri el a huszmillié forintot;

az Alap netto eszkozértéke negativva valt;

az Alapkezeld befektetési alapok kezelésére jogositd tevékenységi engedélyét a Felligyelet visszavonta,

a Felugyelet kotelezte az Alapkezel6t az Alap kezelésének atadasara, azonban az Alap kezelését egyetlen
alapkezel6 sem veszi at;

a befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa vagy a befektetési jegyek visszavaltasa felfliggesztésének
megsz(inését kovetben a folyamatos forgalmazas feltételei tovabbra sem biztositottak.

Kalén hatarozat nélkil megindul a megsz(inési eljaras a Kbftv. 75. § (3) bekezdése eseteiben, melyek kozll az
Alap vonatkozasaban a b) alpont szerinti eset lehet relevans: ,b) amennyiben a befektet6k az 6sszes befektetési
jegy visszavaltasara iranyuld visszavaltasi megbizast adtak le.”

A megszlinési eljaras alatt a befektetési jegyek folyamatos forgalmazasat fel kell figgeszteni, az Alap nettd
eszkozértékét havonta egyszer kell megdllapitani és kdzzétenni, azzal, hogy meg kell jellni, hogy az Alap
megsz(inés alatt all. Egyebekben az Alap a megszlinési eljards lefolytatdsa alatt az altalanos szabalyok szerint
muikodik.
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Az Alap tulajdonaban 4llé teljes vagyon értékesitésébél szarmazd ellenérték befolydsat és a kotelezettségek
teljesitését kovet6 6t munkanapon belil az Alapkezel6 megsz(inési jelentést készit, az a Felligyeletnek benylijtja,
egyidejlileg pedig a befektet6k felé kozzéteszi.

Az Alap eszkoze értékesitésébdl befolyt ellenértékbdl az Alap tartozasai és kotelezettségei levonasat kovetden
rendelkezésre all6 (pozitiv 6sszegli) t6ke a BefektetSket befektetési jegyeik névértékének az 6sszes befektetési
jegy névértékéhez viszonyitott ardnyaban illeti meg.

A Letétkezel6 a kifizetéseket a megsz(inési jelentés Fellugyelethez torténd benyujtasat kovet6 6t munkanapon
belll kezdi meg. A kifizetés megkezdésének id8pontjardl az Alapkezeld rendkiviili kdzleményben tajékoztatja a
befektetéket.

51. Minden olyan tovabbi informacio, amely alapjan a befektet6k kell6 tdjékozottsaggal tudnak hatarozni a
felkinalt befektetési lehet&ségrol

51.1. Az Alap Altal kéthet6 olyan iigyletek leirasa, amelyek kapcsolédnak AZ EUROPAI PARLAMENT ES A
TANACS (EU) 2015/2365 RENDELETE-hez:
Idézet a jogszabaly sz6vegébdl:

AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS (EU) 2015/2365 RENDELETE (2015. november 25.) az értékpapir-finanszirozdsi
iigyletek és az ujrafelhaszndlds atlathatésdgdrol, valamint a 648/2012/EU rendelet médositdséarol

3. cikk
Fogalommeghatdrozdsok
E rendelet alkalmazdsdban:

9. ,repoiigylet”: olyan, megdllapoddsban szabdlyozott ligylet, amellyel egy szerz6d6 fél értékpapirokat, drukat, illetve
értékpapirok vagy druk tulajdonjogdhoz kapcsolodo olyan garantdlt jogokat ruhdz dat, amelyek esetében a garanciat olyan
elismert tézsde bocsdtja ki, amely az értékpapirokhoz vagy az drukhoz valo jogokkal rendelkezik, ugy, hogy a megdllapodds
nem teszi lehet6vé a szerz6dé fél szamdra, hogy az adott értékpapirt vagy drut egyszerre tébb szerz6dé félre ruhdzza dat vagy
adja biztositékul, tovdbbd kitelezettséget ir el6 azoknak, illetve azokat helyettesits, ugyanolyan tipusu értékpapiroknak vagy
druknak meghatdrozott dron térténd visszavdsdrldsdra, az dtruhdzo szerz6dé fél dltal meghatdrozott vagy meghatdrozando
jovébeli idépontban; a megdllapodds az értékpapirokat, illetve drukat elado szerz6d6 fél szempontjabol
repomegadllapoddsnak, az azokat megvdsdrlo szerz8dé fél szempontjabdl forditott repomegdllapoddsnak tekintendd;

11. ,értékpapir-finanszirozdsi iigylet”:

a) repoiigylet;

b) értékpapir vagy dru kélcsénbe addsa, valamint értékpapir vagy dru kélcsénbe vétele;

c) vétel-eladds ligylet vagy eladds-visszavdsdrlds ligylet;

d) értékpapiriigylethez kapcsolodo hitel;

16. ,pénziigyi eszkéz”: a 2014/65/EU irdnyelv 4. cikke (1) bekezdésének 15. pontjdban meghatdrozott pénziigyi eszkéz;

17. ,dru”: az 1287/2006/EK bizottsdgi rendelet 2. cikkének 1. pontjdban meghatdrozott dru;

Az Alap altal kéthetd ugyletek:
—A kollektiv befektetési forma altal alkalmazott értékpapir-finanszirozasi Ggyletek és teljeshozam-csereligyletek
altalanos ismertetése és hasznalatuk indoklasa.
Az Alap nem koéthet teljeshozam-csereligyletet.
Az Alap repdiigyleteket is kothet. Amennyiben az alapban ténylegesen ilyen tipusu ligylet kotése torténik, az
Ugyletek a féléves/éves jelentésekben tételesen keriilnek bemutatasra.

—A Ugyletek repéigyletek alkalmazasanak indoklasa
A portfolio kialakitasanak hatékony és koltségkimélé mddja lehet a fenti Ggyletek alkalmazasa.

—Az értékpapir-finanszirozasi Ggyletek egyes tipusaival kapcsolatban szolgaltatandd 6sszesitett adatok
— az Ugyletekhez felhaszndlhatd eszkodztipusok

Az lgyletekhez allampapirokat, vallalati kotvényeket hasznalhat fel.

—az ugyletekhez felhasznalhat6 eszk6zoknek az alap kezelt eszk6zallomanyahoz viszonyitott maximalis aranya
A repd lgyletekhez felhasznalhatd eszk6zok aranya nem haladhatja meg az eszkdzok 100%-at.
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—az egyes lgyletekhez felhaszndlhaté eszkézoknek az alap kezelt eszkdzdllomanyahoz viszonyitott varhaté
aranya.
Az egyes ligyeletekhez felhaszndlhatd eszkdzok ardnya a teljes eszkdz dllomanyhoz akar elérheti a 100%-ot
is.

—A szerz6d6 felek kivalasztasanak kritériumai (ideértve a jogi statust, a szarmazasi orszagot és a minimalis

hitelmindgsitést).

— a partner tevékenységi engedélyérdl szolé igazolasok, dokumentumok, Uzletszabdlyzat, 3ltaldnos
szerz8dési feltételek

— az ugyfélvédelemre, Ugyféleszkdzok elkllonitett kezelésére vonatkozd szabalyzatok, eljarasok,
amennyiben ez relevans

— a partner altal nyujtott szolgaltatasok szinvonala (technikai, informatikai és nyilvantartasi adottsagok,
rendelkezésre allas, rugalmassag, stb.), az Alapkezel6 sajat infrastrukturajaval valé Osszekapcsolhatésag
komplexitasa, a dijak és egyéb koltségek szintje

— szerepel-e a partner az alapkezeld altal nyilvantartott gazdasagi és kereskedelmi szankcids listdkon, a
terroristak és blin6z6k listajan, a pénzmosdssal kapcsolatos listdkon, vagy a kiemelt kozszerepl&k listajan.

— aktuadlis felligyeleti nyilvantartdsok (szerepel-e az engedéllyel rendelkez6 piaci szereplSk kozott)
ellenérzése, fellgyeleti hatarozatok, birsagok attekintése

— ha hitelminésit6k altal mindsitett intézmény, akkor az aktudlis addsmindsitések, illetve a besorolasok
trendjének ellenérzése

— tulajdonosi hattér

— nyilvdnos Uzleti jelentésekben fellelhet§ informacidk a mikodési multrél, tékeerérdl,
t6kekovetelményeknek valé megfelelés, likviditasrol, hosszabb tavon is életképes (nyereségtermeld) Uzleti
modellrdl, illetve a partnerrél hozzaférhetd piaci elemzések értékitélete

— transzparencia kielégité szintje, jo Uzleti hirnév, reputacio

A Kockazatkezelés elGterjesztése alapjan az Alapkezel6 mindenkor aktudlis partnerlistajat az Alapkezel6
Vezérigazgatdja hagyja jova.

—Az Alapkezel6 torekszik arra, hogy az Gigyleteit olyan partnerekkel késse meg, akik annak végrehajtasa soran
a fentiek alapjan a legjobb teljesitést tudjik biztositani, illetve rendelkeznek megfelel§ végrehajtasi politika
szabdlyzattal.

—Elfogadhato biztositékok: az elfogadhato biztositékok ismertetése, tekintettel az eszkoztipusokra, kibocsatora,
lejaratra, likviditasra, valamint a biztositékok diverzifikacidjara vonatkozo és a korrelacids szabalyokra.

—A biztositékok értékelése: az alkalmazott biztositékértékelési mddszertan ismertetése és alkalmazdsanak
indokldsa, tovabba arra vonatkozo tajékoztatas, hogy sor keriil-e napi piaci értéken vald értékelésre és napi
valtozo letét alkalmazdsara.

Nettoeszkozértékben naponta a kezelési szabalyzat 28. "e” pontja (hitelviszonyt megtestesité értékpapirok)
alapjan torténik.

—Kockazatkezelés: az értékpapir-finanszirozasi lgyletekhez és a biztositékkezeléshez kapcsolédd kockazatok,
példaul mdkodési, likviditasi, partner-, letétkezelési és jogi kockazat, valamint adott esetben a biztositék
Ujrafelhasznalasabdl szarmazo kockazat ismertetése.

A kapcsolddo kockazatok a Kezelési Szabalyzat 26. pontjaban részletesen bemutatasra kerilnek.

—Annak részletezése, hogy milyen mddon torténik az értékpapir-finanszirozasi ligyletekhez felhasznalt eszkdzok
és a kapott biztositékok letéti 6rzése (példaul az alap letétkezel&jénél).
Az Alap eszkdzei minden esetben a letétkezel6nél kertilnek Grzésre.

—A biztositék ujrafelhasznalasara vonatkozd esetleges (szabalyozasbdl ered6 vagy 6nként vallalt) korlatozasok
részletezése.
Nem alkalmazandé.
—Az értékpapir-finanszirozasi ligyletekbdl szdrmazdé hozam megosztdsara vonatkozo stratégia: az értékpapir-

finanszirozasi ligyletekkel és a kollektiv befektetési formahoz visszakeril§ bevétel, valamint az alapkezel6nél,
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illetve a harmadik feleknél felmeriilé koltségek és dijak leirdsa. A tajékoztatéban vagy a befekteték szamara
nyujtott tdjékoztatasban fel kell tlintetni az alapkezeld és e felek kdzotti kapcsolat jellegét is.

Az ugyleteken elért hozam az Alap hozamat ndvelik. A repd lgyleteken nem jelentkeznek harmadik féllel
szembeni kozvetlen koltségek. Az alapkezel6 a fenti két tgylettipus kapcsan kilon dijazasban, jutalékban nem
részesul.

51.2. Fenntarthatdsagi informaciok:

AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS (EU) 2019/2088 RENDELETE (2019. november 27.) a pénziigyi
szolgaltatasi agazatban a fenntarthatdsdggal kapcsolatos kozzétételekrdl szabalyozza a fenntarthatdsagi
kozzétételeket.

A Rendelet 2. cikk 1. pont 17-es és 22-es alpontjai az aldbbi meghatarozasokat adja:

17.  ,fenntarthatd befektetés”: valamely kérnyezeti célkitiizéshez hozzdjdrulé gazdasdgi tevékenységbe
torténd befektetés, amelyet példdul az energiafelhaszndldsra, a megujuld energia felhaszndldsdra, a
nyersanyagfelhaszndldsra, a vizfelhaszndldsra, a féldhaszndlatra, a hulladéktermelésre, az
liveghdzhatdsugdz-kibocsdtdsra, vagy a bioldgiai sokféleségre és a kérforgdsos gazdasdgra gyakorolt
hatdsra vonatkozo alapvetd erdforrds-hatékonysdgi mutatokkal mérnek, vagy valamely tdrsadalmi
célkitiizéshez hozzdjarulo gazdasdgi tevékenységbe térténd befektetés, kiilbnésen az egyenlétlenség
elleni kiizdelemhez hozzdjarulé befektetések, a tdrsadalmi kohéziot, a tdrsadalmi integrdciot és a
munkaiigyi kapcsolatokat erdsité befektetések, illetve a humdn tékébe vagy a gazdasdgilag vagy
szocidlisan hdtrdnyos helyzet( kézdsségekbe térténd befektetések, amennyiben e befektetések nem
jarnak e célkitiizések egyikére nézve sem jelentés kdros hatdssal, tovabbd ha a befektetést befogadd
vdllalkozdsok helyes vdllalatirdnyitdsi gyakorlatokat kévetnek, kiilénés tekintettel a szildrd irdnyitdsi
strukturdk, a munkavdllaléi kapcsolatok, az érintett személyzet javadalmazdsa és az addjogszabdlyok
betartdsa tekintetében.

22. .fenntarthatdsdgi kockdzat”: olyan kérnyezeti, tdrsadalmi vagy irdnyitdsi esemény vagy kériilmény,
melynek bekévetkezése, illetve fenndlldsa tényleges vagy potencidlis, lényeges negativ hatdst
gyakorolhat a befektetés értékére

Az Alapkezel6 a fenntarthatdsagi kockazatok vizsgalatat a folyamataiba integralja az Alap vonatkozasaban.

Az integralas soran az alabbi szempontokat vette figyelembe az Alapkezeld, illetve az alabbi folyamatokat érinti
az integralas:
a) a fenntarthatdsdg szempontjabdl karos f6bb hatasok és mutatok azonositdsdra és rangsorolaséra
irdnyuld politikdkra vonatkozé informacidkat;
b) a fenntarthatdsag szempontjabdl karos f6bb hatasok és az ezekkel kapcsolatban hozott — vagy adott
esetben tervezett — intézkedések leirasat;
c) adott esetben a 2007/36/EK iranyelv 3g. cikke szerinti szerepvallalasi politikdk révid 6sszefoglaldjat;

d) a felel6sségteljes lizleti magatartasi kddexeknek és az atvilagitasra és a jelentéstételre vonatkozo,
nemzetkozileg elismert standardoknak vald megfelelése, és adott esetben a Parizsi Megallapodas
célkitlizéseihez valé igazodasuk mértékét;

e) a javadalmazasi politikdba kell foglalni és informaciot kell nyujtani arrdl, hogy hogyan biztositja az
Alapkezel6 e politikdk 6sszhangjat a fenntarthatdsagi kockazatok integralasaval, és ezen informacidkat
honlapjaikon kozzé kell tennitik;

f)  afenntarthatdsagi kockazatok befektetési dontéseibe vald integralasanak maédjat;

g) a fenntarthatésagi kockazatoknak a pénzigyi termékek hozamdra gyakorolt valdszin hatasok
értékelésének eredményeit;

h) az Alapkezel6 honlapjan is kozzéteszi és folyamatosan elérhetévé teszi a fenti informacidk relevans
részeit.
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Jelen Alap nem tartozik az (EU) 2019/2088 rendelet 8. cikke (1) bekezdésének vagy 9. cikke (1), (2) vagy (3)
bekezdésének hatalya ala.

A fentiekkel 6sszhangban a jelen Alapnak nem célkitlizése a fenntarthatd befektetés, és nem célozza meg
kornyezeti és tarsadalmi szempontok el6mozditasat, emiatt az SFDR rendelet 6. cikk szerinti alapnak tekinthet6.

Az Alapkezel8 az Alap kezelése sordn a relevans fenntarthatdsagi kockazatokat az aldbbiak szerint integralja sajat
eljarasaiba.

A kockazatkezelés részeként a fenntarthatdsagi kockdzatok a tobbi befektetési kockazattal egyilitt mérlegelésre
kerilnek a varhaté hozamok mértékével és azok fenntarthatdsagaval 6sszevetve.

A fenntarthatdsagi kockazatok mellett a kiemelt fontossagu, a fenntarthatdsagi tényez6kre gyakorolt f6bb karos
hatasok (Principal Adverse Impact — PAl) is figyelembe vételre keriilnek, az Alapkezel6nek a befektetések
fenntarthatdsagi tényezbékre gyakorolt kdros hatasairdl sz6l6 nyilatkozataban rogzitettek szerint.

Az Alapkezel8 a fenntarthatdsagi szempontok alapjan kdros tevékenységet folytatd kibocsatdk szlirésére iparagi
kizarasi listat alkalmaz, amely soradn az Alapkezel6 befektetési korlatot allit fel.

A kizarandd iparagakba tartozo kibocsatdk gydjtése a Bloomberg Terminal BICS funkcidjanak (Bloomberg
Industry Classification Standard) segitségével torténik, azon kibocsatdk, amelyek e besorolas alapjan a kizarandé
iparadgban tevékenykednek, felkeriilnek a kizarasi listara.

Az allami kibocsatok tekintetében a kiemelt kockdzatot jelent6 orszagok sorolhatdk a kizart kibocsatok kézé, mely
orszagok, a Pénzligyi Akcidcsoport (Financial Action Task Force, FATF) pénzmosas és terrorizmus finanszirozasa
elleni kiizdelem nemzetkdzi standardjait meghatarozé kormanykozi szervezet High Risk - Call For action listajan
vannak feltlintetve.

A kizarasi listat és a kizarasi lista alkalmazasdra vonatkozd eljarast az Alapkezel6 a Fenntarthatdsagi
szabalyzatdban — és annak 1. szamu mellékletében - hatarozza meg.

A BefektetGket segitheti a fenntarthatdsagi jellemz6k jobb megismerése, a nem pénziigyi - hanem
fenntarthatdsagi - szempontok figyelembe vételével a befektetési dontési folyamatukban. Az igy meghozott
dontések hosszabb tavon biztositjak a befektet6k szamara a fenntarthatd termékekbdl szarmazoé potencialis
elényoket.

Az Alapkezel6 a fenntarthatdsaggal kapcsolatos tajékoztatasrdl, dokumentumokrdl a honlapjan jelentet meg
részletes informacidkat: https://www.mbhalapkezelo.hu/alapkezelo/fenntarthatosag

Az Alapkezel6 a befektetések fenntarthatdésagi tényezSkre gyakorolt karos hatdsairdl szolé nyilatkozatat
www.mbhalapkezelo.hu oldalon teszi kdzzé.

Az Alapkezel6 részletes Fenntarthatdsagi szabdlyzatat a
https://www.mbhalapkezelo.hu/alapkezelo/fenntarthatosag oldalon teszi kozzé.

Az Alapkezel§ a fenntarthaté befektetések el6mozditasat célzé keret létrehozasardl, valamint az (EU) 2019/2088
rendelet médositasardl sz616 EUROPAI PARLAMENTI ES A TANACSI (EU) 2020/852 RENDELET (2020. junius 18.)
7. cikkében foglalt nyilatkozatot teszi k6zzé az Alap vonatkozasaban:

,Az e pénzigyi termék alapjaul szolgald befektetések nem veszik figyelembe a kornyezeti vagy tarsadalmi
szempontbdl fenntarthaté gazdasagi tevékenységekre vonatkozé unids kritériumokat.”
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Xl. Kozrem(ik6do szervezetekre vonatkozo alapinformaciok

52. A befektetési alapkezelSre vonatkozé alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam)

Neve: MBH Befektetési Alapkezel6 Zartkoriien Miikod6 Részvénytarsasag
Cégforma: zartkorlien mikodd részvénytarsasag
Cégjegyzékszam: Cg.01-10-041964

53. A letétkezel6re vonatkozoé alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam), feladatai

Neve: MBH Bank Nyrt.
Cégforma: nyilvdnosan m(ikodé részvénytdrsasag
Cégjegyzékszam: 01-10-040952

- Aletétkezel6 feladatai:

- Ellatja az Alap fizetési szamlajanak vezetését (beleértve az ahhoz kapcsolddd alszamlakat is) és ezzel
O0sszhangban az Alap fizet6eszkodzeinek letétkezelését. Elldtja az Alap letétbe helyezett pénzigyi
eszkozeinek, illetve a pénzigyi eszkdzokbdl szarmazd jog fennalldsat igazold dokumentumok letéti
Grzését és letétkezelését, ennek soran a letétkezelési feladatok kiterjednek az Alap tulajdonaban lévé
mindazon pénzigyi eszkdzokre, amelyek fizikailag leszallithatok a Letétkezel6hoz;

- Ellatja az Alap tulajdonaban allé minden egyéb eszkoz tekintetében a naprakész nyilvantartds vezetését,
tovabba a rendelkezésre bocsatott tajékoztatas vagy dokumentumok, illetve a rendelkezésre alld kiilsé
bizonyitékok alapjan az egyéb eszkozok tekintetében meggy6z6dik arrdl, hogy a szdéban forgd eszkozok
az Alap tulajdonat képezik-e;

- Ellendrzi az Alap tulajdondban all6 eszkdzok dokumentaltsagat, és naprakész nyilvantartast vezet
azokrol az eszk6zokrdl, amelyek megallapitasa szerint az Alap tulajdonat képezik. Ellenérzi, hogy az Alap
befektetési jegyeinek kibocsatdsa az Alap kezelési szabdlyzatdnak, illetve a térvényes feltételeknek
megfelel-g;

- Végrehajtja az Alapkezel6 utasitdsait. A Letétkezel6 megtagadja mindazon utasitas végrehajtasat,
amely ellentétes jogszabalyok, valamint az Alap kezelési szabalyzatainak rendelkezéseivel.

- Ellendrzi és biztositja, hogy az Alap befektetési jegyeinek nettd eszkozértékét a jogszabalyoknak és az
Alap kezelési szabalyzatanak megfelel6en szamitsak ki;

- Gondoskodik arrél, hogy az Alap az eszkdzeit érinté Gigyletek soran az ellenértéket a szokasos hataridén
belul kézhez kapja;

- Biztositja, hogy az Alap a bevételét a jogszabalyokkal és a kezelési szabalyzataval 6sszhangban hasznalja
fel;

- Elvégez minden olyan egyéb feladatot, melyet a Kbftv, az ABAK rendelet és a kollektiv befektetési
formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl sz6l6 78/2014. (lll. 14.) Kormanyrendelet a letétkezel§
szamara elGir.

A Letétkezel6 tisztességesen, magas szakmai szinvonalon, flggetlenil és az Alap és az Alap befektetGinek
érdekeit szem el6tt tartva jar el. A Letétkezel6 nem végezhet olyan tevékenységeket az Alap részére, amelyek az
Alap, annak befektetGi, az Alapkezel6 vagy sajat maga kozott osszeférhetetlenséget okozhatnak, kivéve, ha a
Letétkezel§ letétkezelSi tevékenységét egyéb esetlegesen Osszeférhetetlen tevékenységeitél mikodési és
hierarchikus szempontbdl elvalasztja, és az esetleges 6sszeférhetetlenségeket feltarja, kezeli, nyomon koveti és
az Alap befektet6i el6tt nyilvanossdgra hozza. A Letétkezel6 feladatait az ABAK rendelet 83-99. cikkének
figyelembevételével latja el.

54. A kényvvizsgaldra vonatkozoé alapinformacidk (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam), feladatai
Az Alapkezel6 konyvvizsgald céget bizott meg az ellenGrzéssel.
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Az Alap konyvvizsgaldja

Deloitte Konyvvizsgdld és Tanacsadd Kft.
cégjegyzékszam: 01 09 071057
Székhelye: 1068. Bp. Dézsa Gy. ut 84/C.
Kamarai bejegyzés szama: 000083

A koényvvizsgald feladatai:

A konywvizsgald az Alap magyar el6irdsok szerint elkészitett, nem konszolidalt éves beszamoléjat a szamvitelrdl
sz0616 2000. évi C. térvény, a befektetési alapok éves beszamold készitési és konyvvezetési kotelezettségének
sajatossagairdl szolo 215/2000. (XII. 11) Kormanyrendelet, a befektetési alapkezelSkrél és kollektiv befektetési
formakrdl sz6l6 2014. évi XVI. térvény, illetve a vonatkozd egyéb jogszabalyok szerint megvizsgalja és a munka
eredményeként konyvvizsgaldi jelentéssel latja azt el. A konyvvizsgaldé a kdnyvvizsgalat soran ellenérzi az éves
beszamolé és a Kormanyrendelet altal elSirt, kapcsolddo éves jelentés adatainak 6sszhangjat.

55. Az olyan tanacsadodra vonatkozé alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam), amelynek dijazasa
a befektetési alap eszkozeibdl torténik

Az Alapkezel6 nem all szerz6déses kapcsolatban olyan tanacsadd céggel, kilsé befektetési tanacsadoval,
melynek dijazasa az Alap eszkozeibdl torténik.

56. A forgalmazodra vonatkozo alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam), feladatai

Neve: MBH Bank Nyrt.
Cégforma: nyilvanosan mikodé részvénytarsasag
Cégjegyzékszam: 01-10-040952

MBH Befektetési Bank Zrt.
Cégforma: zartkorlien mikodd részvénytarsasag
Cégjegyzékszam: 01-10-04-1206

A forgalmazo feladatai:
A Forgalmazo a befektetési jegyek forgalomba hozatalahoz és folyamatos forgalmazasahoz kapcsoldddan:
- Kozrem(ikodik a Tajékoztatoban megjelolt helyeken (lgyfélszolgalatain, Ggynokeinél) a befektetési
jegyek folyamatos forgalmazasaban és visszavaltasaban;
- Az Alaprdl sz616 lgyfél-tdjékoztatdk, illetve reklam céld anyagok készitése;
- Elvégez minden olyan egyéb feladatot, melyet a Kbftv, az ABAK rendelet és a kollektiv befektetési
formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl sz616 78/2014. (l1I. 14.) Kormanyrendelet a forgalmazé
szamara elGir.

57. Az ingatlanértékelGre vonatkozo alapinformacidk (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam), feladatai
Nem alkalmazhaté.

58. A prime brdkerre vonatkozo informacio

Nem alkalmazhaté.

59. Harmadik személyre kiszervezett tevékenységek leirasa, az esetleges dsszeférhetetlenségek bemutatasa
Az Alapkezel6 nem rendelkezik harmadik személyre kiszervezett tevékenységgel.

MBH Alapkezel6 Zrt.
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1. szamu melléklet

. Az MBH Alapkezel6 Zrt. altal kezelt Alapok forgalmazasara nyitva allé forgalmazasi helyek az
MBH Bank Nyrt. alabbi elérhetGségein

A.) Az MBH Bank Nyrt. fiokhalézata

A fidklistdt az MBH Bank Nyrt. |. szdmu Befektetési szolgdltatasokra és kiegészitd szolgaltatdsokra vonatkozé
Uzletszabalyzatanak 1. szdmu melléklete szabdlyozza. Az Uzletszabdlyzat az aldbbi linken elérheté:
https://www.mbhbank.hu/hirdetmenyek/uzletszabalyzatok-altalanos-szerzodesi-feltetelek

B.) Az MBH Bank Nyrt. telefonos ligyfélszolgalata

MBH Telebank

Kozponti tgyfélszolgalat telefonszam. +36 80 350 350

Kulfoldrél hivhaté lgyfélszolgalati telefonszam: +36-1-373-3399

Az MBH Telebank 24 6ran at hivhato.

Az MBH Telebank tovabbi elérhetdségeirdl kérjlik tajékozodjon a www.mbhbank.hu oldalon.

C.) Elektronikus csatorna az Alap folyamatos forgalmazasahoz
Az MBH Bank Nyrt. NetBank rendszere.

Il. Az MBH Alapkezel6 Zrt. altal kezelt Alapok forgalmazasara nyitva all6é forgalmazasi helyek az MBH
Befektetési Bank Zrt. alabbi elérhet6ségein

Székhelye: 1117 Budapest, Magyar Tuddsok Koruatja 9. G. épllet.

A.) A befektetési jegyek forgalmazasara megallapitott nyitvatartasi id6: H-P: 9-16.00 6ra kozott, az MBH
Befektetési Bank Zrt. fligg6 Ugynokeinek fidkjaiban, amelyek listajat az MBH Befektetési Bank Zrt.
Uzletszabalyzatanak 9. szdmu melléklete tartalmazza: https://www.mbhbefektetesibank.hu/9sz-melleklet-
ugynoklista-kirendeltsegekkel.

B.) Az MBH Befektetési Bank Zrt. internetes felliletei.
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2. szamu melléklet

2 2

Az Alapkezel altal Iétrehozott, jelenleg elérhetd befektetési alapok

MBH Adaptiv Eurd Abszolut Hozamu Alapba Fektet6 Alap

MBH Adaptiv Abszolit Hozamu Szdrmaztatott Alap

MBH Adaptiv Dollar Abszolut Hozamu Alapba Fekteté Alap

MBH Aktiv Alfa Abszolit Hozamu Szarmaztatott Alap

MBH Aktiv Alfa Eurd Abszolut Hozamu Alapba Fektetd Alap

MBH Aktiv Alfa Dollar Abszolit Hozamu Alapba Fektet6 Alap

MBH Ambicié Abszolut Hozamu Szarmaztatott Alap

MBH Bazis Euré Kotvény Alapok Alapja

MBH Bazis Rovid Kotvény Alap

MBH Bazis Dollar Kotvény Alapok Alapja

MBH Central Abszolut Hozamu Szarmaztatott Alap

MBH Egyensuly Euré Vegyes Ertékpapir Alapba Fektets Alap

MBH Egyensuly Vegyes Ertékpapiralap

MBH Egyensuly Dolldr Vegyes Ertékpapir Alapba Fektetd Alap

MBH Eszak-Amerikai Részvény Befektetési Alap

MBH Bonitas Euro Kotvény Alap

MBH Globalis Biztositdi Részvény Alap

MBH Hazai Feltorekvé AbszolUt Hozamu Szdrmaztatott Alap

MBH High-Risk Szarmaztatott Részvény Befektetési Alap (zartkord)

MBH Ingatlanpiaci Abszolut Hozamu Szarmaztatott Alap

MBH Allampapir Hossz( Kétvény Alap

MBH Nyersanyag Szarmaztatott Alap

MBH PB TOP Abszolut Hozamu Szarmaztatott Alap

MBH Rotunda Abszolit Hozamu Szarmaztatott Alap

MBH Bonitas Dollar Kotvény Alap

MBH Vallalati Stabil Abszolit Hozamu Kotvény EUR Befektetési Alap (zartkor()

MBH Vallalati Stabil Abszolut Hozamu Kotvény Befektetési Alap (zartkor()

Panndnia CIG Hazai Részvény Indexkovetd Alap (zartkord)

Pannodnia CIG Oraculum Alap (zartkord)

MBH ESG Uj-Energia Részvény Alap

MBH J6v6 Technoldgidja Abszolut Hozamu Szdrmaztatott Alap

MBH Z6ldiil6 Vallalatok Részvény Alap

MBH Ingatlan Befektetési Alap

MBH MezGgazdasagi Befektetési és Fejlesztési Magantdkealap (zartkord)

MBH Magantdkealap (zartkord)

MBH Bazis Hazai Rovid Kotvény Alap

MBH Aktiv Portfélié Alapok Alapja

MBH Arany Alapok Alapja

MBH Befektetési Kartya Kotvényalap

MBH Bonitas Kotvényalap

MBH Dinamikus Eurépa Részvény Alap
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MBH Dollar Révid Kotvény Alap

MBH Eurd Rovid Kotvény Alap

MBH Fejlett Piaci Vallalati Kétvény Alap

MBH Global Titans Abszolut Hozamu Alapok Alapja

MBH Hagyomanyos Energia Alap

MBH High Yield Vallalati Kotvény Alap

MBH Kontroll Abszolut Hozamu Szarmaztatott Alap

MBH Hazai Hosszu Kotvény Alap

MBH NEXT Egészséges Eletmdd Alap

MBH ESG Globalis Részvény Alap

MBH NEXT Generaciod Alap

MBH NEXT Technolégia Abszolut Hozamu Szarmaztatott Alap

MBH Paradigma Abszolut Hozamu Szarmaztatott Alap

MBH Prémium Dinamikus Vegyes Ertékpapir Részalap

MBH Prémium Kiegyensulyozott Vegyes Ertékpapir Részalap

MBH Prémium Konzervativ Vegyes Ertékpapir Részalap

MBH Prémium Progressziv Vegyes Ertékpapir Részalap

MBH USA Részvény Alap

BFM Balanced Alap

BFM Konzervativni Vegyes Alap

BFM Konzervativni Kotvény Alap

MBH EMEA Részvény Alap

MBH Fejlett Piaci Részvény Alap

MBH Feltérekvé Piaci Kotvény Alap

MBH Feltorekvé Piaci Részvény Alap

MBH Kozép-Eurdpai Részvény Alap

MBH Utemez§ Fejlett Piaci Részvény Alapok Alapja

MBH Utemez6 2 Globalis Részvény Alapok Alapja

Panndnia Zartkor( Nyiltvég( Ingatlan Befektetési Alap

MBH Ingatlanpiaci Alapok Alapja
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