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A 2012. éves beszamolo kiegészité melléklete

1. Bevezetés

Az ARTISJUS Nyugdijpénztar igazgatotanacsa a 2012. éves gazdalkodasardl készitett éves
beszamolojanak szoveges kiegészité mellékletét az onkéntes nyugdijpénztarak beszamolokészitési és
konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairol szold 223/2000. (XII. 19.) kormanyrendeletben
foglaltak figyelembevételével az alabbiakban terjeszti a pénztar kozgytilése elé.

2. A pénztar bemutatasa

Név: ARTISJUS Kiegészité Nyugdijpénztar
Székhelye: 1016 Budapest, Mészaros u. 15-17
Adébszama: 18067123-1-41

A pénztar az Onkéntes kolcsonds biztositd pénztarakrol szoldo 1993. évi XCVI. torvény hatalya ala
tartozd nyugdijpénztar - jogi személy.

Alakulas datuma: 1994. november 30

Tevékenységi eng. szama: E/57/94.

Bejegyzés helye: Fovarosi Birosag

Feliigyeleti szerve: Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete (PSZAF)

A pénztar szolgadltatasai: A pénztar f6 szolgaltatasa a nyugdijszolgaltatas. Emellett ¢s ennek érdekében
a pénztar gondoskodik a befizetések gylijtésérdl, a pénztdr vagyonanak a
pénztartagok érdekében torténd befektetésérdl, a tagok egyéni szamlajan 1évo
Osszeg nyilvantartasarol és megallapitasarol, valamint egyéb szolgaltatasok
teljesitésérol.

3. A pénztar szervezete

A pénztar legfobb szerve a tagok Osszességébdl allo kozgytilés. A beszamolokészités iddpontjaban a
pénztarnak 264 tagja van.

A pénztar vezetd testiiletei az Igazgatotanacs és az Ellendrz0 Bizottsag. A vezetd testiiletek
mandatuma a 2010. decemberében megtartott kozgytilés hatdrozata értelmében 2015-ig szol.

Az Igazgatétanacs osszetétele: Az Ellendrzé Bizottsag osszetétele:
elnok: Kardos Gyula elndk: Victor Maté
tagok: Csemiczky Miklos tagok: Noégradi Toth Istvan
Fabri Péter Varkonyi Agnes
Tihanyi Laszlo
Wolf Péter

A pénztar foallasu alkalmazottat nem foglalkoztat. A nyilvantartasi feladatokat véallalkozasi szerz6dés
keretében kiils6 szolgaltato — a PenziOnet Kft - latja el. A tagokkal torténd kapcsolattartast illetve a
pénztar folyd tigyeinek iligyintézését 2 {0, az {izleti folyamatokat tovabbi két f6 segiti - megbizasos
jogviszonyban.

A pénztar tovabbi szolgaltatoi:

e Bankszamla vezetd: OTP Bank Rt.

e Vagyonkezeldk: Concorde Befektetési Alapkezeld Zrt
ING Investment Zrt
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o Letétkezels: MKB Bank Zrt (2012. novemberéig az ING Bank)
o Adminisztrdciét ellaté:  PenziOnet Kft.
o Kényvvizsgdlo: Karikas Judit (Cirkulum Audit Kft.)
4. A pénztar szamviteli politikajanak osszefoglalasa
a.) A mérlegkészités napja: targyidészakot koveto év januar 25-e. (2013. januar 25.)
b.) Amortizacios politika: A tartds, de kis értékii eszkozok értékbeni nyilvantartasanak

elkeriilése érdekében a 100 eFt alatti egyedi beszerzési értékii targyi
eszkozok teljes értéke a hasznalatba vételkor értékcsokkenésként keriil
elszamolasra. A 100 eFt feletti egyedi beszerzési értéki targyi
eszkozok értékcsokkenésének elszamolasa a 223/2000. (XIL 19.)
korm. rendeletben meghatarozott leirasi kulcsok alkalmazasaval
torténik, negyedévente.

c.) Ertékelési szabdlyok: A fentebb hivatkozott korm. rendelet eldirasai alapjan az eszk6zok és
forrasok leltdrozéssal, egyeztetéssel keriilnek ellendrzésre és
egyedenként értékelésre.

5. A pénztar szabalyzatai

Alapszabaly

Tagokkal torténd elszamolasi szabalyzat

Tartalékképzési szabalyzat

Szamviteli politika és hozza kapcsoloddan szamlakeret illetve szamlarend
Ertékelési és leltarozasi szabalyzat

Pénzkezelési és utalvanyozasi szabalyzat

Hozamfelosztasi és elszamolasi szabalyzat

Pénzmosas megeldzésérol szolo szabalyzat

Befektetési politika

Vagyonkezelési szabalyzat

6. A taglétszam alakulasa, a tagsag osszetétele

Az el6z6 id6szakhoz képest a pénztar taglétszama 4 fével csokkent, miutan az j belépdk szama (18
f6) nem tudta kompenzalni a nyugdijszolgaltatassal tagsdgukat megsziintetok (21 f6) létszamat. A
2011-es évben tudott legutobb a taglétszam novekedni, a megel6zd évekre is a 1étszamesokkenés volt
a jellemzO. A pénztar zart statuszat figyelembe véve ezen az tudna valtoztatni, ha az Artisjus Jogvédo
Egyesiilet még nem pénztartag munkavallaloi, illetve a szerzoi tarsadalom pénztari tagsaggal nem
rendelkezd hanyada érdekl6dést mutatna a pénztar tevékenysége illetve szolgaltatasa irant.

Taglétszam alakuldsa 2012-ben (f0)
Iddszak elején 268
Idészak alatti valtozas -4

Uj belépé 18
Atlép6é mas pénztarbol 0
Szolgéaltatasban részesiilt 21
Atlépé més pénztarba 0
Elhalalozott 1
Egyéb megsziinés 0
Idészak végén 264
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A pénztartagsag kordsszetétele a pénztarban az idésebb korosztalyok felé tolodik el, az 9sszlétszam
egynegyede (67 f6) 60 évnél iddsebb, a koriikben rovidtavon is szdmolni kell azzal , hogy barmikor
szolgaltatasi igénnyel fordulhatnak a pénztarhoz.

A férfiak és ndk aranya 55% illetve 46%.

Korcsoport Fo Arany *Alulrol **Feliilrdl

30 év alattiak 6 2,2% 2,2% 100,0%
31-35 év kozottiek 21 7,8% 10,1% 97,8%
36-40 év kozottiek 23 8,6% 18,7% 89,9%
41-45 év kozottiek 27 10,1% 28,7% 81,3%
46-50 év kozottiek 17 6,3% 35,1% 71,3%
51-55 év kozottiek 41 15,3% 50,4% 64,9%
56-60 év kozottiek 56 20,9% 71,3% 49,6%
61-65 év kozottiek 38 14,2% 85,4% 28,7%
66-70 év kozottiek 14 5,2% 90,7% 14,6%
71-75 év kozottiek 9 3,4% 94,0% 9,3%
75 éven feliiliek 16 6,0% 100,0% 6,0%

(f6) . .
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Ha a 10 év leteltét kovetd hozzaférési jogosultsagot vessziik alapul, akkor a jogosultak szama 163 0, a
vagyonuk Osszértéke 849 MFt, azaz a tagok Osszvagyona 86%-a. Ezek az aranyszamok a pénztar
miikddését illetéen kockazati tényezoként veendok figyelembe.

A kedvezd lzletpolitikai feltételek (tartalékképzés, adomanyfelosztas, stb.) a pénztar tigyfélkore
béviiléséhez minden szempontbol megfeleloek, a potencialis kor mégsem mutat nagy érdeklédést a
pénztari megtakaritasban rejlo kézzelfoghatd elényok, illetve lehetdségek irant.

7. Bevételek alakulasa

A bevételek részletes bemutatasat - pénztari tartalékok szerinti alabontasban - az eredménykimutatas
tartalmazza.

ARTISJUS Nyugdijpénztar 4



A 2012. éves beszamolo kiegészité melléklete

A 2012. évi tagdijbevételek a vonatkozo pénziigyi terv iranyszamaihoz mérten 103%-0s szinten
teljesiiltek. A munkaltatdi szerepvallalds csokkent, a munkaltatéi hozzajarulasként fizetett Osszeg
volumene minddssze 320 eFt volt, szemben a tervezett 1.260 eFt-tal, mig az egyéni tagdijként fizetett
Osszegek volumene 33.574 eFt-ot tett ki, szemben a tervezett 31.740 eFt-tal. Tamogat6i adomanyként
8.059 eFt érkezett a pénztarba, szemben a betervezett 70.000 eFt-tal. Ez a pénztir mtikodési és
likviditasi tartaléka szempontjabol Iényeges koriilmény, miutan az a pénztar tevékenysége fenntartasa
szempontjabol meghatarozd. Az elmaradt adomany Osszege varhatéan 2013-ban fog befolyni a
pénztarba, az adomanyozé szandéka erre vonatkozoan tovabbra is fennall, a teljesités a 2012-es évben
atmenetileg maradt csak el.

A befektetési tevékenység eredményessége jelentdsen meghaladta a tervben elvarasként
megfogalmazott hozamértéknek megfeleld 0sszeget/volument. A mintegy 157 MFt-tal szemben 84
MFt-ot tartalmazott a terv, de a pénziigyi kornyezet a varakozasokhoz képest kedvezdbben alakult, igy
a terv 187,9%-on teljesiilt ebbdl a szempontbol.

Me: eFt

Pénziigyi terv . név II.név  Hl.név @ IV.név Eves
Tagdijbefizetés 7963 7941 7918 7918 31740
Munkaltatéi hozzajarulas 317 315 314 314 1260
Tamogatas/adomany 0 40 000 0 30 000 70 000
Pénziigyi tevékenység eredménye 20 887 18 883 19972 24010 83 753

Tényadat . név II.név  Hl.név ' IV.név Eves
Tagdijbefizetés 2 683 12 046 4389 14 456 33574
Munkaltatdi hozzajarulas 78 53 53 136 320
Tamogatas/adomany 0 8 059 0 0 8 059
Pénziigyi tevékenység eredménye 72943 -22582 61391 45600 157352

Tény/terv I. név II.név  Il.név = IV.név Eves
Tagdijbefizetés 33,7% 151,7% 55,4% 182,6% 105,8%
Munkaltatdi hozzéjarulas 24.,6% 16,8% 16,9% 43.3% 25,4%
Téamogatds/adomany - 20,1% - 0,0% 11,5%

Pénziigyi tevékenység eredménye 3492% -119,6%: 307,4% 189,9% 187,9%

A tagdijbevételek volumenét tobb évre visszamendleg vizsgalva az figyelhetd meg, hogy a 2012. évi
volumen megfelel az el6z6 évek volumenének, viszont a 2007-ben kibontakozott gazdasagi valsag
el6tti idoszak volumenszdmaihoz mérten tovabbra is elmarad a remélt szinttol.

Tagdijbevétel alakulasa - Artisjus Nyugdijpénztar
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8. Raforditasok alakulasa

A raforditasok gyakorlatilag a pénziigyi tervnek megfelelden alakultak, 6sszességében 99%-os szinten.
A pénztar tevékenysége lényegében nem sok koltségelemet tartalmaz, ami a tervkészitést
természetesen megkonnyiti. A bevételekkel aranyos koltségelemek ugyanakkor a bevételi terv
teljesitésétol fliggenek.

Me: eFt

Pénziigyi terv 1. név IL. név I11. név IV. név Eves
Anyagjellegii 1 606 1701 1 606 1605 6516
Személyi jellegii 11215 11215 11215 11216 44 861
Feliigyeleti dij 168 70 69 71 378
Osszesen 12 989 12 986 12 890 12 891 51756

Tényadat 1. név II. név I11. név IV. név Eves
Adminisztracio dija 741 741 741 741 2964
Konyvvizsgalati dij 298 293 293 294 1178
Marketing koltség 0 0 110 0 110
Tanacsadasi dij 419 419 419 419 1676
Posta (csekk) koltség 2 1 3 7 13
Bankkoltség 57 74 70 104 305
ANYAGJELLEGU 1517 1528 1636 1565 6 246
Tisztségvisel6i dijak 7186 7186 7186 7186 28 744
Megbizasi dij 1635 1635 1635 1 636 6 541
Jarulékok 2338 2337 2338 2337 9350
SZEMELYI JELL. 11 159 11 158 11 159 11 159 44 635
Feliigyeleti dij 170 67 68 70 375
EGYEB 170 67 68 70 375
OSSZESEN 12 846 12 753 12 863 12 794 51 256

Tény/terv 1. név II. név III. név IV. név Eves
Anyagjellegii 94,5% 89,9% 101,9% 97,5% 95,9%
Személyi jellegii 99,5% 99,5% 99,5% 99,5% 99,5%
Feliigyeleti dij 101,2% 95,8% 97,9% 99,1% 99,2%
OSSZESEN 98,9% 98,2% 99,8% 99,2% 99,0%

A bevételek és a raforditasok egyenlegeként a pénztar miikodési tevékenysége 50.208 eFt-os mérleg
szerinti veszteséggel zart, azonban a likviditasi tartalékbol kozgyiilési dontéssel miikddési tartalékba
tortént 30 MFt-os tartalékatcsoportositas kovetkeztében a mitkddési forrasok ennél kisebb mértékben
csokkentek.

A mikodési tevékenység kiadasai finanszirozasaban a pénztar mikodési célii tamogatdi adomany
bevétele kiemelt jelentdséggel bir, dontden ez finanszirozza a tevékenységet. 2012-ben ilyen jogcimen
nem érkezett befizetés a pénztarba, igy a miikddési tartalékok feltoltésére csak a likviditasi tartalékbol
tortént atcsoportositas adott lehetdséget. A tagdijakbol befolyt (levont) mitkddési bevétel a kialakitott
tizletpolitika mellett éves viszonylatban is elhanyagolhato, alig 30 ezer Ft.
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9. Ellenorzések hatasai

2012-ben a pénztarban a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete atfogo, 5 éves idészakot atdleld
ellendrzést tartott. Az ellendrzésrdl hozott feliigyeleti hatarozat a pénztar befektetési tevékenységét,
ligyfélszolgalati tevékenységét illetve a belsd szabalyzatait illetéen fogalmazott meg kotelezést, de
ezek a gazdalkodas szamadatait illetve el6z0 idészaki eredményszamait nem befolyasoltak. A
pénztarban ado-, vagy mas hatdsag ellendrzésére nem keriil sor. A belsd ellendrzések — beleértve az
Ellen6rz6 Bizottsag és a kdnyvvizsgalé munkajat — nem tartak fel olyan problémat, amely a korabbi
évek beszamoloi modositasat tették volna sziikségessé.

10. Kiegészito vallalkozasi tevékenység

A pénztar kiegészito vallalkozasi tevékenységet nem folytat.

11.  Rendkiviili események

2012-ben a pénztar gazdalkodasat érintd rendkiviili eseményre nem keriilt sor. A pénztar letétkezel6i
hattere 2012. november végén modosult, a korabbi letétkezelé (ING Bank) a letétkezelési lizletagat
megsziintette és emiatt a szerzddéses kapcsolatdt felmondta a pénztarral, igy a pénztidrnak uj
letétkezeldt kellett keresnie, akit az MKB Bank személyében taldlt meg egy palyaztatas
eredményeként. A letétkezeldvaltassal 6sszefiiggd feladatok zokkendmentesen lebonyolitasra keriiltek.

12. Meghatarozo események

A 2012 majus 4-i kézgyiilés

- elfogadta a pénztar 2011. évi éves beszamoldjat,
- a likviditasi tartalék terhére, a miikddési és a fedezeti tartalék javara eszkdzolt
tartalékatcsoportositasrol hozott hatarozatot.

A 2012. december 14-i kozgyiilés

- jovéhagyta a pénztar 2013. éves pénziigyi tervét,

- modositotta az alapszabalyat és szolgaltatasi szabdlyzatat,

- modositotta a befektetési politikajat, illetve tajékoztatast adott arrol,

- a likviditasi tartalék terhére, a miikodési tartalék javara eszkozolt tartalékatcsoportositasrol
hozott hatdrozatot.

13. Munkaltatoéi kotelezettségek teljesitése és meg nem fizetett tagdijak

A pénztarba munkaltatéi hozzajarulast teljesitdé munkaltatok tagdijfizetési kotelezettségiiknek eleget
tettek. A munkaltatéi hozzajarulds volumene az egyéni tagdijként fizetett GOsszegekhez képest
elhanyagolhato, igy az nincs 1ényegesebb hatassal a pénztar gazdalkodasara.

A meg nem fizetett tagdijak tartaléka azon tagokkal szembeni alaptagdijként elGirt tagdijkdvetelés
allomanyat tartalmazza, akik a pénztarban tagsagi jogviszonnyal rendelkeznek és tagdijfizetési
kotelezettségiiknek nem-, vagy csak részben tettek eleget az év folyaman. A tagdij nemfizetésnek a
tagok iranyaban szankcionaldsi hatdsa nincs, amennyiben a hozam arra lehetdséget biztosit, a pénztar a
meg nem fizetett tagdijra jutd mikodési és likviditasi tagdijrészt az egyéni szamlarol levonhatja. 2012-
ben ilyen jogcimen 6sszesen 10 ezer Ft keriilt felszamitasra.

Me: eFt

Nyito Targyévi Zard

Meg nem fizetett tagdijak |4 oo valiosasok | allomany
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miikodési céla 4 1 5
fedezeti célu 869 126 995
likviditasi célu 4 1 5
Osszesen 877 128 1005

A munkaltatéi kapcsolatok szama illetve a munkéltatéi hozzajarulds volumene az elmult 6 év
folyaman jelentésen ugyan nem valtozott, de 2012-ben egyértelmiien csokkent. Kiilondsebb dinamikat
ugyanakkor ebbdl nem lehet kovetkeztetésként levonni, mivel a volumenszamok eleve alacsonyak.
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14. A pénztar Kkintlévéségei illetve fizetési kotelezettségei

A pénztarnak a fordulénapon veszélyeztetett kintlévosége nincs. A pénztar tagi kdlcsont nem nyujt. A
koveteléseit 2 eFt tb. jarulékszdmla tulfizetés pozicid, tovabba a tagokkal szembeni 1.088 eFt-os
tagdijkovetelés — ebbodl 83 eFt 2013. januarjara athuzodo tagdijbefizetés 2012. évre tortént eldirasabol,
a fennmarad6 6sszeg pedig a nem fizetdkkel szembeni tagdijel6irasbol all - teszi ki.

A pénztar fordulonapon fennalld kotelezettségeit az ingatlan értékbecsldvel illetve a letétkezelGvel
szembeni szallito kotelezettség (Osszesen 351 eFt), a vagyonkezel6kkel szembeni dijfizetési
kotelezettseg (2.978 eFt), az athuzodo befektetési iigyletekbdl fennallo 91.059 eFt-os fizetési
kotelezettség, a PSZAF-fal szembeni dijfizetési kotelezettség (68 eFt) teszik ki. Passziv idébeli
elhatarolasként a konyvvizsgaloval szembeni 293 eFt-os dijkotelezettség lett beallitva.

15.  Azonositatlan (fiiggo tételek) allomanya

A pénztarnak a fordulénapon azonositatlan filiggé tétele nincs. A tagdijfizetések rendben
beazonositasra keriilnek és az érintettek egyéni szamlain jovairasra keriilnek. A fiiggd szamlan
forgalom nem bonyoldodott az év folyaman.

Egyéb fliggd vagy joviobeni (biztos) kotelezettsége nincs a pénztarnak.

16.  Atcsoportositas (hozamfelosztas)

Atcsoportosités:

A targyévben a pénztar tartalékai kozotti atcsoportositasra kdzgytilési hatarozat sziiletetett, melynek
alapjan a likviditasi tartalékbol 28 MFt keriilt 4t a pénztar fedezeti tartalékdba 2012. majus 4-i
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értéknappal. Ugyanezzel az értéknappal 15 MFt keriilt atcsoportositisra a miikodés fedezetéiil.
Tovabbi 15 MFt miikddési célu atcsoportositasardl pedig a 2012. december 14-i kdzgytilés hatarozott.

A pénztari alapszabaly rendelkezése értelmében a minimum tagdijkotelezettséget nem teljesitd
pénztartagok esetében a hozammal szemben elszamolhatja a meg nem fizetett tagdijakra es6 miikodési
és likviditasi részt. Erre a targyévben 0sszesen 10 eFt (5 eFt miikodési és 5 eFt likviditasi) dsszegben
keriilt sor.

Hozamfelosztas:

A targyid6szak alatt termelodott hozam felosztasa a pénztartagok egyéni és szolgaltatasi szamlainak
idével stlyozott atlagegyenlege alapjan tortént meg.

17. Alkalmazottak és valasztott tisztségviselok létszama és személyi jellegii
kifizetések

A pénztarnak féallasti alkalmazottja nincs. A tagokkal torténd kapcsolattartasban 2 f6 (Artisjus
munkatérs) mitkddik kdzre megbizasos jogviszonyban, illetve 1 f6 az iizleti dontési folyamatokat
segiti. Résziikre 6sszesen bruttd 6.541 eFt dij kertilt elszdmolésra 2012-ben.

A tisztségviselOk tiszteletdijban a kozgyilés jovahagyasaval részesiilnek. Az 5 fés Igazgatotanacs
tiszteletdija havi bruttdé 1 623 eFt (éves szinten 19 472 eFt), a 3 f0s Ellendrzo bizottsag tiszteletdija
havi brutté 773 eFt (éves szinten 9 272 eFt). A 2012. évi tisztségviseld dijazas 0sszege megegyezett a
2010-re illetve 2011-re is valtozatlan 6sszegben megallapitott dijazassal.

18. A pénztar 2012. évi befektetési tevékenységének értékelése

A Pénztar 2012. évi vagyonkezelését a jovahagyott befektetési politikdnak megfeleléen megosztott
vagyonkezel6i hattérrel valositotta meg. A pénztar vagyonkezeldi partnerei:

e a Concorde Befektetési Alapkezeld Zrt
e az ING Investment Zrt

2012. decemberétol a Concorde Befektetési Alapkezeld két elkiilonitett portfoliot is kezel, az egyiket a
pénztar fedezeti tartaléka részeként, a masikat a likviditasi és miikodési forrasok vagyonaként. A
vagyonmegosztasra/elkiilonitésre a PSZAF eziigyben hozott hatirozata teljesitéseként keriilt sor a
pénztarban tartott atfogd ellenérzés kapcsan. Ugyanekkor — 2012. november végén — valtozott a
pénztar letétkezel6i hattere/kapcsolata is, miutan a kordbbi letétkezel6 (az ING Bank) a tevékenysége
racionalizalasa okan felmondta a pénztarral a letétkezelési szerzodéses kapcsolatat. A pénztar zartkori
palyaztatas utan az MKB Bankot bizta meg a letétkezelési feladatokkal.

A vagyonkezelokhoz kihelyezett portfolion tal a pénztarnak két ingatlana van, az egyik Gyor, a masik
Pécs belvarosaban. Mas vagyonelemet a pénztar kozvetleniil nem tart.
Az ingatlanok jellemzdi:
Me: Ft
2011.1231 2012.03.31  2012.0630 2012.0930  2012.12.31
Gyori ingatlan

Bekeriilési érték 42426 880, 42 426 880 42 426 880 42 426 880 42 426 880
Piaci érték 38200000 38200 000 38200 000 38200 000 36 400 000

Pécsi ingatlan
Bekertilési érték . 52028 000 52028 000 52 028 000 52 028 000 52 028 000
Piaci érték 37400 000 37400000 37400 000 37 400 000 35 700 000
Osszesen 75 600 000 75600 000: 75 600 000 75 600 000 72 100 000
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Az ingatlanok értékbecslésére 2012. decemberében keriilt sor, az atértékelés 3,5 MFt értékcsokkenést
eredményezett.

Az ingatlanok tart6s bérleti szerzodésben vannak hasznositva. A gyori ingatlan éves bérleti dija 5.980
eFt, ami a piaci értékre vetitve 16,4%-o0s hozamot, a megtériilést tekintve 6,1 éves megtériilést biztosit.
Ez a hasznositas a bekertilési értékhez viszonyitva 14,1%-0s hozamot és 7,1 éves megtériilést biztosit
a pénztarnak. A pécsi ingatlan éves bérleti dija 6.300 eFt, ami a piaci értékre vetitve 17,65%-0s
hozamot, a megtériilést tekintve 5,7 éves megtériilést biztosit. Ez a hasznositas a bekeriilési értékhez
viszonyitva 12,1%-0s hozamot és 8,3 éves megtériilést biztosit a pénztarnak. E magas megtériilési
értékek részben a kedvezd bérleti dijkonstrukcionak, részben pedig az ingatlanok piaci értékének
elmult évekbeli folyamatos csokkenésének az egylittes eredménye. A pénztar megbizdsdban allo
ingatlan értékbecslé cég, az Experting Kft ugyanis az ingatlanok értékét a piaci szokasos értékek
alapjan végzi el, fiiggetleniil azok jelenlegi bérleti hasznositasatol. Ez a megkozelités természetesen
igencsak Ovatosnak mondhatd, ami a tagok érdekeit szolgalja. A pénztar ingatlan befektetései az
elmult években igen fontos hozamkiegyenlitd szerepet toltdttek be az évenkénti hozamok
szempontjabol, annak ellenére is, hogy a piaci értéke folyamatosan csokkent. Az értékbecsloi
kapcsolat 2012. végén ujabb 5 éves iddtartamra megujitasra keriilt nevezett céggel.

A két vagyonkezeld vegyes portfoliokezelésre kapott megbizast, eltérd dsszetétell befektetési iranyelv
és annak megfeleld referenciaindex alkalmazasaval. A Pénztar a befektetésre szant vagyon portfolio-
Osszetételét részben a konkrét vagyonkezelési szerzodésekben, részben a Befektetési Politikdjaban
hatarozza meg. A befektetési politikdt a pénztdr még 2011-ben a magyarorszagi orszdgkockazat
csokkentése igényével modositotta, az eddigi tisztan hazai befektetésekkel szemben Ilehetdséget
biztositott a Concorde altal kezelt portfolidban a kdzép-eurdpai régid részvénybefektetéseibe torténd
befektetésre is. A megcélzott sszetétel az alabbiak szerint lett meghatarozva:

¢ a Concorde fedezeti portfolid esetében: 20% MAX index : 40% BUX index 40% CETOP index
¢ a Concorde mitkddési és likviditasi portfolio esetében: RMAX index.
¢ ING Investment Zrt esetében: 100% MAX index

A vagyonkezel6knél kezeltetett vagyonrészek aranyai negyedévente:

Me: eFt
11.12.31 12.03.31 12.06.30 12.09.30 12.12.31

Concorde 732 828 793 846 753 141 804 320 -
Concorde Fedezeti - - - - 735185
Concorde Muk-Lik - - - - 109 766
ING 241 157 243 854 234 644 214 142 180 611
Nem vagyonkezelt 83 627 77215 84 733 77 650 75 063
Osszesen 1057 612 1114915 1072 518 1096 112 1100 625
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Me. sF1 Vagyonr¢szck aranyai 2012-ben
1200 000
1 000 000
300 0C0 |—| —
] O Concorde ]
oc -de Fedezeti
600000 19— g cﬂﬂﬁﬁdimﬁjk
OING
ONein vag yonkezell
400 000 B (sszesen
200 000
0 T T T T
11.12.31 12.03.31 12.06.30 12.09.30 12.12.31
A vagyonkezelt portfoliok hozamadatai az alabbiak:
Concorde I. név II. név II1. név IV. név
elért hozam 8,29% -4,78% 6,44% 5,19%
benchmark 8,08% -4.87% 6,79% 3,65%
halmozott hozam 8,29% 3,11% 9,76% 15,45%
halmozott benchmark 8,08% 2,82% 9,80% 13,81%
ING I. név II. név II1. név IV. név
elért hozam 4,54% 5,91% 4,70% 4,65%
benchmark 4,37% 5,91% 4,85% 5,17%
halmozott hozam 4,54% 10,72% 15,93% 21,32%
halmozott benchmark 4,37% 10,54% 15,90% 21,90%

Concorde hozamok negyedévente
20%
15% n
10% X
4 A
% 4
b X
0%
#clért hozam
= benchmark R
-3% ™ halmozott hozam ‘&
» halmozott benchmark
2100
10% I név 1L név IIL. név IV. név
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ING hozamok negyedévente
25%

|
20%
15%
10%
#clért hozam
s0p | mbenchmark A X 5
® halmozott hozam
halmozott benchmark
0%
° I név 1L név IIL. név IV. név

A decembertdl elkiilonitetten kezelt miikddési és likviditasi vagyonrész befektetési teljesitménye a
rovid id6tavra tekintettel nem értékelhetd.

A befektetési politikat tekintve a pénztar vezetése a hazai pénztarpiac atlagahoz viszonyitva magasabb
részvényaranyl vagyondsszetétel mellett foglalt allast. A megfogalmazott befektetési célkitlizés az
alabbi volt: 30%MAX : 10%BIX : 30%BUX : 30% CETOP. 2012-ben a részvénypiacok is viszonylag
jo teljesitményt hoztak, de ennél is jobban teljesitett a magyar allampapirpiac. Az ezt reprezentalod
MAX index 20%-ot meghaladé mértékben emelkedett annak koszonhetéen, hogy az allampapirok
hozamszintje az év eleji 9-10%-os szintrdl az év végére 6% kozelébe csokkent le. Elsésorban ennek a
piaci szegmensnek koOszonhetéen a pénztar teljes vagyondra szamitott befektetési teljesitmény
varakozason feliil alakult, meghaladva a 15,6%-ot. Az elért hozam a befektetési politika szerint
szamitott 14,2%-o0s benchmark hozamot mintegy 1,4%-kal haladja meg. Figyelembe véve, hogy az
inflacidé mértéke 2012-ben 5% volt, a 2012. évi befektetési eredmény 10%-ot meghaladd redlhozamot
biztositott a pénztar tagjainak a megtakaritasuk utan. Az elmtlt 10 év befektetési teljesitményébol
szamitott 10 éves atlaghozam 7,87%.

A befektetési hatékonysdgi mutatdk az alabbiak:

Megnevezés L. név II. név I11. név IV.név Eves

Pénztar egésze éves brutté hozam: 7,9554% -2,1168% 5,5789% 4,3700% 16,4408%
Pénztar egésze éves nettd hozam: 7,8015% -2,2527% 5,4960% 4,0503% 15,6668%
Pénztar egésze referencia hozama: 6,7278% -2,6631% 5,9279% 3,7900% 14,2144%
Pénztar egésze 10 éves mértani stlyozott hozama: 7,8728%
Pénztar egésze 10 éves mértani stilyozott referencia hozama: 7,1983%
2003-2012. kozotti vagyonndvekedési mutatd 6,6025%
A pénztar el6z6 években elért hozamadatai az alabbiak:

2004. 2005. 2006. 2007. 2008. 2009. 2010 2011. 2012.

25,42% 18,79% 14,44% 7,79% -28,04% 38,64% 6,04% -10,17% 15,67%

A befektetési politikajaban 2013-t6l modositotta a részvénykitettségét a korabbi 60%-os célértékrdl
50%-ra csokkentve azt. A 2013-ra megfogalmazott vagyonosszetételi célkitlizés igy 32%MAX :
8%BIX : 25%BUX : 25% CETOP.

19. A pénztari vagyon osszetétele
A pénztar vagyonanak Osszetétele 2012-ben az alabbiak szerint valtozott: Me. eFt
ARTISJUS Nyugdijpénztar 12
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2011.12.31-én Valtozas 2012.12.31-én
Concorde FED  poyeriiisi = Ertékelési |~ Piaci  Bekeriilési | Ertékelési Piaci | Bekeriilési = Ertékelési | Piaci
értéken kilonbozet | értéken értékben | kiilonbozetben | értékben értéken kiilonbozet | értéken
Diszkont kincstarjegy 97 736 -152 97 584 -26 832 438 -26 394 70 904 286 71 190
Allampapl'r 53752 -3916 49 836 8101 9484 17 585 61 853 5568 67 421
Vallalati kotvény 80 623 -17 987 62 636 4] 986 24 680 66 666 122 609 6693 129302
Jelzalogkotvény 4963 387 5350 -2 187 -200 -2 387 2776 187 2963
Részvény 238 227 -25626 1 212 601 -21 809 29253 7444 216418 3627 220045
Befektetési jegy 325204 -24 921 ¢ 300 283 -16 999 52 384 35385 308205 27463 ¢ 335668
kiilf. Bef jegy 0 0 0 48116 1739 49 855 48 116 1739 49 855
Osszesen 800 505 -72 215 728 290 30376 117778 148 154 830 881 45563 . 876 444
2011.12.31-én Valtozas 2012.12.31-én
ING Bekeriilési | Ertékelési Piaci | Bekeriilési Ertékelési Piaci Bekeriilési | Ertékelési Piaci
értéken kilonbozet | értéken értékben | kiilonbozetben | értékben értéken kiilonbozet | értéken
Diszkont kincstarjegy 9474 4 9478 -2073 26 -2047 7401 30 7431
Allampapir 231 166 -5383 225783 -85 220 11786 -73 434 145 946 6403 152349
Didkkotvény 0 0 0 8042 513 8555 8 042 513 8 555
Jelzalogkotvény 5 862 -449 5413 -100 617 517 5762 168 5930
Osszesen 246 502 -5 828 240 674 -79 351 12 942 -66 409 : 167 151 7114 174 265
2011.12.31-én Valtozas 2012.12.31-én
Sajat kezelésben Bekeriilési | Ertékelési Piaci Bekertilési Ertékelési Piaci Bekeriilési i Ertékelési Piaci
értéken kiilonbozet | értéken értékben | kiilonbozetben | értékben értéken kiilonbozet | értéken
Ingatlan 84 704 -9 104 75 600 323 -3823 -3 500 85027 -12 927 72 100
Osszesen 84 704 -9 104 75 600 323 -3 823 -3 500 85 027 -12927 1 72100
2011.12.31-én Valtozas 2012.12.31-én
Concorde MUK-LIK | gy criiiesi | Ertckelési = Piaci | Bekeriilési | Ertékelési Piaci  Bekeriilési | Ertékelési | Piaci
értéken kilonbozet | értéken értékben | kiilonbozetben | értékben értéken kiilonbozet | értéken
Diszkont kincstarjegy 0 0. 109017 745 109762 109017 745 109 762
Osszesen 0 0 109017 745 109762 109017 745 1 109 762

A befektetési céllal vasarolt ingatlanok értéke, amortizacidja és értékelési kiilonbdzet valtozésa az
alabbiak szerint alakult:

Nyit6 értékek (eFt) Sl e e D) : Zir6 értékek (Ft)
, ,I. n.ev !I. n.év {I. n.ev ,IV' n.ev )
Bruttd : Halm. Nettd : Ertkil ! Piaci | E. | Ert. | E. | Ert.: E. {Ert. E. Ert kiil Brutté : Halm. | Netté Ertkiilé: Piaci
érték | écs. | érték | Onb. érték | cs.  kill { cs kil i cs kil cs érték écs. | érték nb. érték
Gyériingatlan | 42 4271 7637 34 790i 3 410: 38 200 212: 212i 212: 212} 212; 212 212i -1 588 42427 8485 33942 2 458 36400
Pécsiingatlan | 52 028 3 703 48 325 -10925; 37400] 185: 185 185: 185 185 185 185 -1 515] 52028 4443 47 585: -11 885: 35700
Osszesen 94 455i11 340 83 115: -7 515, 75 600] 397 397! 397 397! 397: 397 397: -3 103| 94 455: 12 929 81 526 -9426: 72 100

A pénztar vagyonaban kozvetlen kilfoldi befektetések nem szerepelnek, csupan Magyarorszagon
kibocsatott, kiilfoldi devizaban nyilvantartott értékpapirok. A kiilfoldi piaci jelenlétet befektetési
alapok befektetési jegyeivel képezi le a vagyonkezeld.

Befektetéseink fobb adatainak devizanemenkénti megoszlasa a fordulonapon az alabbi (eFt-ban):

. Befektetések év végi értéke - Befektetések év végi értéke -
Megnevezeés . R s
konyv szerinti értéken piaci értéken
HUF 936 409 971 274
EUR 122 656 129 351
Osszesen 1 059 065 1 100 625
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A pénztar vagyonanak fordulonapi megoszlasa tartalékonként értékpapironként az alabbi (eFt-ban):

Megnevezés Ké:rifgksz’ Piaci érték Ké;rgksz’ Piaci érték Ké;i’gksz' Piaci érték Kééggksz' Piaci érték
Fedezeti portfolio Miikodési portfolio Likvidifsiti(s)l];:ckézati Oszesen
Portfolio 6sszesen 949 487 990 302 7751 7778 101 827 102 545 1 059 065 1100 625
Bankszamlak és készpénz dsszesen 9055 9067 354 354 206 206 9615 9627
Pénzforgalmi és befektetési szdmla 9055 9067 354 354 206 206 9615 9627
Foly6szamla 2407 2407 352 352 204 204 2 963 2963
Calyon dijszamla 0 0 0 0
Bef. szamla ING 6336 6 345 6336 6 345
Bef. szamla Concorde 312 315 312 315
Bef. szamla MUK-LIK 0 0 2 2 2 2 4 4
Ertékpapirok 0sszesen 949 964 1 000 904 7397 7424 101 621 102 339 1058 982 1110 667
Hitelviszonyt megt. Ertékpapirok 416 754 436 246 7397 7424 101 621 102 339 525772 546 009
Magyar allampapir 286 105 298 390 7397 7424 101 621 102 339 395123 408 153
D130102 4741 4748 0 0 0 0 4741 4748
D130220 8629 8674 7397 7424 6091 6114 22 117 22212
D130313 6403 6431 0 0 0 0 6403 6431
D130327 32464 32 506 0 0 0 0 32 464 32506
D130417 1571 1576 0 0 0 0 1571 1576
D130724 21972 22145 0 0 0 0 21972 22145
D130918 1527 1539 0 0 95530 96 225 97 057 97 764
MNB130102 998 1 000 0 0 0 0 998 1000
MAK2014C 5483 5776 0 0 0 0 5483 5776
MAK2014D 31769 32 660 0 0 0 0 31769 32 660
MAK2015C 52171 53 873 0 0 0 0 52171 53 873
MAK2017A 9079 9297 0 0 0 0 9079 9297
MAK2017B 23 256 24 968 0 0 0 0 23256 24 968
MAK2019A 23 444 24 867 0 0 0 0 23 444 24 867
MAK2022A 60471 66 001 0 0 0 0 60471 66 001
MAK2028A 2127 2329 0 0 0 0 2127 2329
E;?Epz?fgﬁ;izgjiléﬂam 8 041 § 555 0 0 0 0 8041 8 555
DK201401 2858 3003 2 858 3003
DK201501 5183 5552 5183 5552
Magyarorszagi gazdalkodo szervezet
altal nyilvanosan forgalomba hozott 76 552 79 992 0 0 0 0 76 552 79 992
kotvény
Magnolia 20 446 21 083 0 0 0 0 20 446 21083
MNV14 56 106 58 909 0 0 0 0 56 106 58 909
Magyarorszagi hitelintézet altal
nyilvanosan forgalomba hozott 46 056 49 309 0 0 0 0 46 056 49309
kotvény
OTPOPUS 46 056 49 309 46 056 49 309
Részvények 216 418 220 045 216 418 220 045
bAege“Z‘l‘:Ie’gsrt; iﬁgﬁtyozs‘iere 216 418 220 045 0 0 0 0 216 418 220 045
Anyomda 668 659 668 659
CIG 1939 2283 1939 2283
Danubius 1039 1075 1039 1075
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EGIS 12 105 12 485 0 0 0 0 12 105 12 485
Graphisoftpark 4856 4634 0 0 0 0 4856 4634
MATAV 31912 30987 0 0 0 0 31912 30987
MOL 70 140 72 334 0 0 0 0 70 140 72 334
OTP 39753 40972 0 0 0 0 39753 40972
RICHTER 52924 53 591 0 0 0 0 52924 53 591
TVK 1082 1025 0 0 0 0 1082 1025
Eslfleell‘:gie:;fza;l;s iﬂéfttzlfpeﬁfb 308253 335718 0 0 0 0 308253 335718
Magyarorszagon bejegyzett

e btebiime | s s 0000w s
alapot

CONCORDE EURO 48 50 0 0 0 0 48 50
CIB KE 98 960 106 876 0 0 0 0 98 960 106 876
CONCORDE KE 96 039 104 779 0 0 0 0 96 039 104 779
CONCORDE Konv 98 254 107 821 0 0 0 0 98 254 107 821
MKB BONUS 14 952 16 192 0 0 0 0 14 952 16 192
Jelzaloglevél 8539 8895 0 0 0 0 8539 8 895
Magyarorszagon bejegyzett

jel;élf)ghitel-intézet altal kibocsatott, 8 539 8 895 0 0 0 0 8 539 8 895
nyilvanosan forgalomba hozott

jelzéaloglevél

FJ13NFO03 406 416 0 0 0 0 406 416
FJ13NF04 2776 2964 0 0 0 0 2776 2964
FJISNFO1 5357 5515 0 0 0 0 5357 5515
Hataridés tigyletek 0 -710 0 0 0 0 0 -710
Ingatlan 81527 72 100 0 0 0 0 81527 72 100
Ingatlan - Gyor 33942 36 400 0 0 0 0 33942 36 400
Ingatlan - Pécs 47 585 35700 0 0 0 0 47 585 35700
5;;2:&??‘561{ értékpapir 91059 91059 0 0 0 0 91059 91059

A pénztar vagyonkezel6i koziil a Concorde Alapkezeld év kdzben hataridds tigyleteket is bonyolitott.
Magyar részvénypiaci valtozasokat kikiiszobolend6 2012.12.27-ei hatariddre eladasi opcidt vasarolt.
Az érfolyamvaltozasokbdl addédd nyereségek/veszteségek naponta keriiltek kimutatasra, melyek
negyedévente és lejaratkor az alabbiak szerint alakult:

datum tranzakcio instrumentum nyereség veszteség
2012.03.31 | Negyedéves értékelés BUX121221 9 240 865 0
2012.06.30 | Negyedéves értékelés BUX121221 2 495 865 0
2012.09.30 | Negyedéves értékelés BUX121221 6 995 865 0
2012.12.27 | Lejarat BUX121221 2 473 365 0

Ezen hataridés tigylet 2.473 ezer forint nyereséget hozott a targyévben. Ev végével a vagyonkezel6 a
részvénypiaci hataridds tligyletekrol attért a devizapiaci hataridos tligyletekre, melybdl év kdzben egy
teljesiilt, de 2012.12.31-ei fordulénapon is van nyitott pozicio -710 ezer forint devizabol adodo negativ
értekelési kiilonbozet értékben:

ford. arf. ‘ nyereség ‘ veszteség

Elad/vétel Datum kezd Deviza Datum lej db hat. arf. FT érték
Eladési pozici6 2012.11.30 EURO 2012.12.07 90 000 280,93 25283700 283,00 0 -186 300
Ertékelés: 2012.12.31 |
Eladési pozici6 2012.12.04 EURO 2013.02.07 90 000 285,10 25659000 291,29 0 -710 454
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A mérlegkészités idOpontjaig a hataridds ligylet is lezarult, melynek eredményeként 591 eFt-os
veszteség keriilt elszamolasra.

Ertékpapir kolcsonzésre a vagyonkezeldk nem kaptak felhatalmazast, igy ilyen jellegii kockazatoktol
mentes a pénztar vagyona. A vagyonkezelok elé megfogalmazott befektetési politika kockazati
tokealap jegy vasarlasara sem ad felhatalmazast a vagyonkezelGknek, igy ilyen befektetései sincsenek
a pénztarnak.

A pénztar nyilvantartasa nem elszamolo egység alapu. A Pénztarnak egyéb fliiggd és jovobeni (biztos)
kotelezettsége nem all fenn a fordulonapon.

20. A pénztar altal teljesitett kifizetések

A Pénztar szolgaltatasi tevékenysége az el6z6 évhez mérten csaknem megharomszorozodott. 2012-ben
Osszesen 113 MFt keriilt kifizetésre az alabbi jogcimeken, szemben a 2011. évi 45 MFt-tal:

Me: eFt
Jogcim 2008.: 2009.; 2010.; 2011.; 2012. Valtozas
Egy6sszegii nyugdijként 58316 76025 33059 18719106690 570,0%
Oroklési kifizetés 4754 5514 8 10 873 8730,0%
Varakozasi id6 leteltét koveto kifizetésként | 22 528 1 34 509 75263 24 593 5890 23,9%
Mas pénztarba atlépok utan kifizetett 6. 48 0: 14383 2196 0 0,0%
Mindosszesen 85646 116 048 : 122 713 45518 113453  249,2%

A Pénztar szolgaltatdsi tevékenységével kapcsolatban koltséget nem terhel 4t a tagokra, a kiadasok
kizarolag a banki pénzforgalmi jutalékban meriilnek ki. Ennek halmozott 6sszege elkiilonitve nem
mutathato ki a mindosszesen 302 eFt-os bankkoltségen beliil.

21. A pénztari tartalékok alakulasa, a tartalékképzés aranyai

A pénztar 2012-es iizleti éve a pénziigyi tervben megfogalmazott elvarashoz kozeli értéken
realizalodott, ami a tagdijvolument illeti. A befektetési tevékenység eredménye jelentésen meghaladta
a megfogalmazott célt, kdszonhetéen a kedvezd hozameredménynek. Ebben az el6zd, 2011-es év
kedvezotlen befektetési eredményének a korrekcigja is benne van természetesen. Mindezek
eredményeként a mérleg f66sszege 12,5%-kal tudott béviilni. A tartalékok allomanya 6,4%-kal boviilt,
ezen belill a fedezeti tartalék allomanya 11,5%-kal, mig a mikddési és likviditasi tartalékok allomanya
csokkent. Ez els6sorban az elmaradt adomanyi bevételnek tudhatéd be, aminek potlasara 2013-ban sor
fog kertilni.

Me: eFt
Id6szak Valtozas
2011. év 2012. év Ertékben Szazalékban

Mérlegf(j('jsszeg 1059 979 1192775 132 796 12,5%
Sajat toke 27 574 7371 -20 203 -73,3%
Céltartalékok 1025071 1090 654 65 583 6,4%
- Miikodési céltartalék -546 27 573 -104,9%
- Fedezeti céltartalék 885 148 987 055 101 907 11,5%
- Likviditasi céltartalék 139592 102 567 -37 025 -26,5%
- Meg nem fizetett tagdijak 877 1005 128 14,6%

A pénztar befektetési politikaja mintegy 50%-os részvényardnyt fogalmaz meg, aminek kovetkezében
a befektetési piacok alakulésa jelentds hatassal bir a tartalékok alakulasara is.
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A fordulénapon a miikddési tartalék felhalmozott vagyona — beleértve a sajat tokeként rendelkezésre
allo forrasallomanyt is — a pénztar osszvagyonanak 0,7%-at, a likviditasi 9,3%-at teszi ki. Az utobbi
nagyfoku biztonsdgot ad a pénztari tevékenységnek. Erre egyébként sziikség is van, miutdn a
mitkodési tevékenység finanszirozasaban a likviditasi tartalék fontos szerepet jatszik.

Me: eFt
2006. 2007. 2008. 2009. 2010. 2011. 2012. 2012, 2013,
terv terv
Fedezeti céltartalék egyéni szamlakon 966 446 ¢ 1078 373 727 551 964 593 966 225 885 148 987 055 958 114 : 1028 548
Miikodési CT. + sajat toke 22 048 35 664 32494 29269 20 888 27028 7398 29 807 19 143
Likviditasi céltartalék 151 904 128 869 96 049 145 331 161 746 139 592 102 567 133076 117 143
Céltartalékok + sajat téke Gsszesen 1140398 1242906 856094 1 1139193 1148859 1051768 1097020 1120997 : 1164 834
c¢Ft Tartalékok alakulésa
1 400 000
1 200 000
1000 000 +——"—] 1 - -
goooo 4 +—H +—1_+— H H H HMH H H
0000 4 +H—H—H +—~H —H H H H HMH H H
400000 1| OLikviditasi céltartalsk 1 — 1 — — 1
OMikodési CT. + sajat toke
200000 4 OFedezeti cilteralék ezyéni szamlékon [ — — — — —
0 | T | ‘ ‘ | T T T T T
2006. 2007. 2008. 2009. 2010. 2011. 2012. 2012. 2013,
terv terv
100% T——r 11—
T OLikviditisi céltartalék ] 1 ]
OMikodesi CT. + sajdt tOke 1 — —
|| OFedezati céltartalék epvéni szamlikon : : :
2006. 2007. 2008. 2009. 2010. 2011. 2012 2012. 2013.
terv terv
A pénztari tartalékok 2012. évben az alabbiak szerint valtoztak:
Me: eFt
Fedezeti céltartalék egyéni szamlédkon Elz6 év Targyev
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Nyit6 alloméany 966 225 885 148
Targyévben egyéni szamlakon jovairt szolgaltatasi céli bevételek (+) 48 492 43 088
Mas pénztarbol atlépo tagok altal athozott tagi kovetelés egyéni szamlakon (+) 2 625 2 455
Egyéni szamlakat megilletd hozambevételek (+) 115439 104 713
Egyéni szamlakat megilletd értékelési kiillonbdzet (+/-) -128 165 119534
Likviditasi tartalékokbdl atcsoportositas (+) 25000 28 000
Tartaléktoke atcsoportositas (+/-) 0 0
Szolgaltatasok fedezetére atcsoportositas szolgaltatasi tartalékba (-) 18 809 106 690
Tagoknak, kedvezményezetteknek, munkaltatoknak visszatérités (-) 24714 6 955
Mas pénztarba atlép6 tag kdvetelésének atadasa (-) 2196 0
Egyéni szdmlakat terheld szolgaltatasi célu egyéb raforditasok (-) 530 869
Egyéni szamlakat terhel6 befektetésekkel kapcsolatos raforditasok (-) 98219 81359
Egyéni szamlak zaro6allomanya 0 -10
Fedezeti céltartalék szolgaltatasi szamlakon El6z6 év Targyev
Nyito6 allomany 0 0
Egyéni szamlarol targyévben atcsoportositott szolgaltatasok fedezete (+) 18 809 106 690
Mas pénztarbol atlépo tagok altal hozott tagi kdvetelés (+) 0 0
Szolgaltatasi tartalékon jovairt egyéb bevételek (+) 0 0
Szolgaltatasi tartalékot megilleté értékelési kiilonbozet (+/-) 0 0
Szolgaltatasi tatalékot megilleté hozambevételek (+) 0 0
Likviditasi tartalékokbol atcsoportositas (+) 0 0
Tartaléktékébdl atcsoportositas (+) 0 0
Tagoknak, kedvezményezetteknek nytjtott pénztéari szolgaltatasok (-) 18 809 106 690
Tagoknak, kedvezményezetteknek visszatérités (-) 0 0
Mas pénztarba atlépo tag szolgaltatasi fedezetének atadasa (-) 0 0
Szolgaltatasok folyositasaval kapcsolatos kiadasok (-) 0 0
Szolgaltatasi szamlat terheld egyéb kiadasok (-) 0 0
Szolgaltatasi szamlakat terheld befektetéssel kapcsolatos kiadasok (-) 0 0
Egyéb valtozas (+/-) 0 0
Szolgaltatasi tartalék zaro allomanya 0 0
Likviditasi po. értékelési kiilonbozetére képzett céltartalék El6z6 év Targyév
Nyit6 alloméany 7709 -5925
Targyévben képzett céltartalék (+) -13 634 6 643
Tartalékba atcsoportositas egyéni szamlarol (+)
Tartalékba atcsoportositas szolgaltatasi tartalékbol (+)
Tartalékba atcsoportositas miikddési céltartalékbol (+) 0 0
Tartalék egyéb bevételei (+) 0 0
Tartalékbol atcsoportositas egyéni szamlara (-) 0 0
Tartalékbol atcsoportositas szolgaltatasi tartalékba (-) 0 0
Tartalékbol atcsoportositas miikddési célra (-) 0 0
Tartalék felhasznéalasa egyéb célra (-) 0 0
Tartalék zar6 allomanya -5925 718
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A pénztarnak azonositatlan befizetések befektetési hozamara képzett céltartaléka nem volt.

Egyéb likviditasi célokra képzett céltartalék El6z6 év | Targyév
Nyit6 allomany 154 037 145 517
Targyévben képzett tartalék (+) 31480 14 327
Tartalékba atcsoportositas egyéni szamlarol (+) 0 5
Tartalékba atcsoportositas szolgaltatasi tartalékbol (+) 0 0
Tartalékba atcsoportositas mitkodési céltartalékbol (+) 0 0
Tartalék egyéb bevételei (+) 0 0
Tartalékbol atcsoportositas egyéni szamlara (-) 25000 28 000
Tartalékbol atcsoportositas szolgaltatasi tartalékba (-) 0 0
Tartalékbol atcsoportositds miikddési célra (-) 15000 30 000
Tartalék felhasznalas egyéb célokra (-) 0 0
Tartalék zar6 allomanya 145 517 101 849

A pénztar cash-flow kimutatdsa az alabbi pénzforgalmat mutatja:

Cash-Flow kimutatés El6z6 év | Targyév

Miikodés és kiegészitd vallalkozasi tevékenység mérleg szerinti eredménye (+/-) -4043 -50208
Immaterialis javak netto értékében bekovetkezett allomanyvaltozas (+/-) 0 0
Immaterialis javakra adott eldlegek allomany valtozasa (+/-) 0 0
Targyi eszk6z6k (beruhazasok és beruhazasra, feltijitasra adott elélegek kivételével) nettd értékében 3900 3500
bekovetkezett allomanyvaltozas (+/-)

Beruhazasok, beruhazasra, feltjitasra adott el6legek allomany valtozasa (+/-) 0 0
Befektetett pénziigyi eszk6zok (hosszu lejaratu bankbetétek kivételével) allomany valtozasa (+/-) 0 0
Készletek (készletekre adott eldlegek kivételével) értékében bekovetkezett allomanyvaltozas (+/-) 0 0
Készletekre adott eldlegek allomanyvaltozasa (+/-) 0 0
TartaléktOke allomany valtozasa (+/-) 15 000 30 005
Kovetelésallomany valtozasa (+/-) -5672 5145
Forgoeszkozok kozott kimutatott értékpapirok allomanyvaltozasa (+/-) 53356 -140 631
Miikodési céltartalék allomanyvaltozasa, céltartalékok egymas kozotti atcsoportositasa miatt (+/-) -4 817 573
Meg nem fizetett tagdijak tartalék allomanyanak valtozasa (+/-) 341 128
Hosszu lejarata kotelezettségek allomany valtozasa (+/-) 0 0
Tagokkal szembeni kotelezttségek allomany valtozasa (+/-) 0 0
Szallitoi kotelezettség allomany valtozasa (+/-) 199 79
Hitelfelvétel, kapott kdlesonok (+) 0 0
Hitel, kdlcson visszafizetés (-) 0 0
Azonositatlan fliggd befizetés allomany valtozasa (+/-) 0 0
Egyéb rovid lejarata kotelezettség allomany valtozasa (+/-) 2 964 87317
Hosszu lejaratu bankbetétek elhelyezése (-) 0 0
Hosszu lejarat bankbetétek megsziintetése (+) 0 0
Aktiv id8beli elhatarolasok alloméany véltozéasa (+/-) 0 0
Passziv idébeli elhatérolasok 4llomany valtozasa (+/-) 0 18
Fedezeti céltartalékképzés (+) -62 983 185107
Fedezeti céltartalékba atcsoportositas likviditasi céltartalékbol (+) 25000 28 000
Fedezeti céltartalékba atcsoportositas tartaléktokeébol (+) 0 -5
Mas pénztartdl atlépd pénztartagok athozott tagi kovetelése (+) 2625 2455
Likviditasi céltartalékba atcsoportositas fedezeti tartalékbol (-) 0 5
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Mas pénztarba atlépd pénztartagok atvitt tagi kovetelése (-) 2196 0
Tagoknak, kedvezményezetteknek visszatérités fedezeti céltartalékbol (-) 24714 6955
Fedezeti céltartalék felhasznalas szolgaltatasnyujtasra (-) 18 809 106 690
Egyéb fedezeti céltartalék allomanyvaltozas (+/-) 0 0
Likviditasi céltartalékképzés (+) 17 846 20970
Likviditasi céltartalékba atcsoportositas fedezeti céltartalékbol (+) 0 5
Likviditasi céltartalékba atcsoportositas tartaléktokébol (+) 0 0
Likviditasi céltartalékbol atcsoportositas fedezeti tartalékba (-) 25000 28 000
Likviditasi céltartalék atcsoportositas tartaléktékébe (-) 15000 30000
Egyéb likviditasi céltartalék dllomanyvaltozas (+/-) 0 0
Pénzeszko6z valtozas -42 003 808
Készpénz allomany valtozésa (forint- és valutapénztar) 0 0
Szamlapénz (pénztéri elszamolési szamla, éven beliili lejarata forint és deviza betétszamlak, egyéb 42 003 808

elkiilonitett betétszamlak) allomany valtozasa

A pénztar az lizletpolitikajaban 2012-re nem eszkdzolt modositast. A tartalékképzési rend és az

"o

alaptagdij mértéke is megegyezik az el6z06 évre kialakitott struktiraval illetve mértékkel:

Tartalékképzési ardnyok

Fedezeti rész Miikodési rész

Likviditasi rész

Az alaptagdijra (havi 2.500 Ft) 99,0% 0,5%

0,5%

Az alaptagdijon feliili részre 100,0% -

Eves szinten minddssze 300 Ft-ba keriil a tagsag fenntartisa egy-egy tagnak, koszonheten annak,

hogy a pénztar miikddési hatterének biztositasdban az alapit6 hathatos szerepet vallal.
22. A tevékenységet jellemz6 mutatoszamok

A tevékenységet jellemz6 mutatoszamok:

Atlagos egyéni szamla az év végén 3 739 eFt/f6
Egy fore juté atlagos havi befizetés a 10 699 Fi/fé/ho
tamogatas nélkiil

Atlagos vagyonra jutd miikodési raforditas 4,71%
Atlagos vagyonra vetitett tagdijbevétel 3.85%
(novekedési dinamika) ’
Atlagos vagyonra vetitett tagdijbevétel 311%
tamogatas nélkiil (novekedési dinamika(2)) ’
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