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Kiegészité melléklet 2012. 12. 31.
1. sz. fiiggeléke

Kiegészité melléklet az Allianz Hungaria Nyugdijpénztar 2012. 12.
31. fordulénapra elkészitett mérleg és eredménykimutatasahoz

Az Allianz Hungaria Nyugdijpénztart az Allianz Hungaria Biztosito Rt.
kezdeményezésére 18 f6 természetes személy alapitotta 1996. aprilis 19-én.

2012. december 31-én a nyugdijpénztar esetében a taglétszam 216.806 fére
csokkent.

A taglétszam alakulasat, a szolgaltatasok igénybe vételét, a tiz éves varakozasi id6
leteltét kovetd kifizetések alakulasat az A/1.1., A/1.2., A/2., A/3.1., Al4.1., Al4.2.,
valamint a B/1.1. tablak tartalmazzdk. Ezzel a Ilétszdmmal az &nkéntes
nyugdijpénztarak kozott a masodik legnagyobb taglétszammal rendelkezik
pénztarunk.

A nyugdijpénztar 4.216 munkaltatéi taggal all munkaltatéi szerzédésben. A
munkaltatoi kotelezettség vallalasok rendre teljesultek.

A Nyugdijpénztart a Févarosi Birésag 1996. majus. 3-an vette nyilvantartasba
126/96. szamon. A Pénztarfeligyelet engedélyét, melynek szama E/204/96., 1996.
majus 7-én szerezte meg.

Nyugdijpénztarunk a magannyugdijpénztari mikodtetési engedélyét az Allami
Pénztarfelugyelet 1997. szeptember 27-én, a PF/1777/1/97. szamu hatarozataval
adta meg.

A Nyugdijpénztarba 2011. december 31-én olvadt be az Aranykorona Onkéntes
Nyugdijpénztar. A beolvadd és befogadd pénztarak mérlegei év végével egyesitésre
kerlltek és ezen vagyonmérleg a pénztar 2012. év nyitdé mérlege.

A nyugdijpénztari éves beszamolo mérlegének el6z6 évi adatok oszlopa az el6z6 év
végen tortént beolvaddval egyuttes mérlegadatokat tartalmazza, mig az
eredménykimutatas és a cash-flow kimutatas a nyugdijpénztar el6z6 évi sajat adatait
tartalmazza, mivel beolvadasok kapcsan az el6irasoknak megfeleléen csak a
mérlegek kerlltek egyesitésre.

Az el6z6 bekezdésben leirtak alapjan megallapithatd, hogy az eredménykimutatas, a
cash-flow kimutatas és a céltartalékok alakulasa tablak az el6z6 idészak adataival
nem O0sszehasonlithatok a beolvadas miatt.

Az Allianz Hungaria Onkéntes és Magannyugdijpénztar 2012. marcius 31-i
forduldnappal szétvalt Allianz Hungaria Onkéntes Nyugdijpénztarra, és a Szdvetség
Nyugdijpénztarra (a korabbi Magannyugdijpénztari ag).

Az Allianz Hungaria Onkéntes és Magannyugdijpénztaranak szétvalasa egy
kézbensd, jogelédre vonatkozé célvizsgalat lezarasa (hatarozat meghozatala) miatt
felfiggeszt6dott, ennek a hatarideje 2013.03.13. volt. A célvizsgalat lezarult, igy
tovabb folytatodik a szétvalas Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete Aaltali



engedélyezése, amely elbrelathatdlag a kdzgyllésekig nem zarddik le. A pénztarunk
a 2012. évre vonatkozdan nem készit egyesitett beszamolét, mivel az a varakozas,
hogy a szétvalast a Felugyelet a kozeljovében engedélyezni fogja.

I. A nyugdijpénztar bevételei, szolgaltatasai

1. A nyugdijpénztar bevételei:

a, Tagdij:
minimum (alap) tagdij 4.000 Ft/hdé (A tagdij a tag vallalasa szerint
kereset aranyos vagy fix 0sszeg is lehet.)
b, befizetések gyakorisaga: havi
c, egyeditdmogatasi lehet6sé- |Az alapszabaly 9.3 pontja alapjan adomanyban

gek (tamogathaté
korok)

tagsagi

(tdmogatasban) az aldbbi tagsagi  korok

részesulhetnek:

a) az ugyanazon munkaltatéval munkaviszonyban
allé pénztartagok kore,

b) az ugyanazon munkaltatotél nyugdijba vonult
pénztartagok kore,

c) az ugyanazon érdekképviseleti szervvel tagsagi
viszonyban allé pénztartagok kore,

d) a nyugdijkorhatart betoltott pénztartagok kore,

e)a nyugdijkorhatart a  tamogaté  altal
meghatarozott  idétartamon  belul elérd
pénztartagok kore,

f) az ugyanazon munkaltaténal ugyanazon
beosztast betdlté vagy ugyanazon munkakort
ellaté péenztartagok kore,

g) az ugyanazon munkaltatéval munkaviszonyban
allé, a nyugdijkorhatart a tamogaté altal
meghatarozott  id6tartamon  belul  eléré
peénztartagok kore,

h) az ugyanazon munkaltatéval munkaviszonyban
allé, az adott munkaltatonal a tamogatd altal
meghatarozott idétartamu  munkaviszonnyal
rendelkez6 pénztartagok kore,

I) az ugyanazon munkaltatéval munkaviszonyban
allé, az adott naptari évben a tamogatd altal
megjelolt O0sszegnél magasabb sajat
tagdijbefizetést teljesité pénztartagok kore,

J) az ugyanazon jogi személlyel, vagy jogi
személyiséggel nem rendelkez6 gazdasagi
tarsasaggal tagsagi viszonyban allé
pénztartagok kore,

k) az ugyanazon munkaltatéval munkavégzésre
iranyuld6 egyéb (megbizasi, vallalkozasi)
jogviszonyban all6é pénztartagok kore,

l) adott id6szakban a pénztarba belépbk kore,

m) a tamogatd altal meghatarozott pénztartagok




kore.
d, Felosztasi elvek (a
befizetések %-aban)
a havi rendszeres tagdij
és eseti befizetés esetén
évi 10.000 Ft alatt fedezeti tartalék 90,00 %
mikodési tartalék 9,90 %
likviditasi tartalék 0,10 %
évi 10.001 Ft és 333.333 |fedezeti tartalék 96,00 %
Ft kozotti részre mikodési bevétel 3,90 %
likviditasi tartalék 0,10 %
évi 333.333 Ft folotti részre | fedezeti tartalék 99,00 %
mikodési bevétel 0,90 %
likviditasi tartalék 0,10 %
adomany fedezeti tartalék 98,00 %
mikodési bevétel 2,00 %
likviditasi tartalék 0,00 %

2. Nyugdijpénztari szolgaltatasok

- jaradékszolgaltatas és/vagy
- egyodsszegql kifizetés

Il. Miikodés

A Pénztar tevékenységét a Budapest, Konyves Kalman krt. 48-52. sz. alatti bérelt
ingatlanban folytatja.

A Nyugdijpénztar 2006. évtdl kezdédben sajat maga vegzi a teljes adminisztraciot.
Pénztarunk szamara az informatikai szolgaltatast az Allianz Hungaria Zrt. biztositja.

A pénztar vagyonkezelSje az Allianz Alapkezel6 Zrt. A vagyonkezeld biztositja a
mindenkori jogszabalyokban elbirt személyi, targyi és garancialis feltételeket a kezelt
pénztarvagyon tekintetében.

A befektetési Ugyleteket az Allianz Hungaria Nyugdijpénztarral egyeztetett
befektetési terv és a Nyugdijpénztar Vagyonkezelési Szabalyzata alapjan szervezik
és bonyolitjak le. A vagyonkezel6 tevékenysegéért dijazasban részesul, melynek
mértéke a piaci értéken szamolt éves atlagos befektetési allomany 0,78 %. Ezen felul
a Nyugdijpénztart terhelik a befektetések kapcsan felmerllé egyéb koltségek
(bankkoltségek, AETF dij, KELER koltség) is.




A letétkezelést (értékpapirszamla kezelést) az Unicredit Bank Hungary Zrt. végzi a
Nyugdijpénztar szamara. Ennek keretében a letétkezel6nél letétként kezelt, valamint
a Keler Rt-nél vezetett banki értékpapirszamlakon jovairt értékpapirokrol
nyilvantartast vezet, illetve teljesiti az értékpapirszamlara vonatkozo6 el6irasokat.

A tarsasag konyvvizsgal6ja a KPMG Hungaria Kft. bejegyzett konyvvizsgaldja, Agocs
Gabor.

Az Allianz Hungaria Nyugdijpénztar a szamvitelrdl szolé 2000. évi C. torvény, az
onkéntes koOlcsonOs  biztositd  pénztarak beszamolasi és  konyvvezetési
kotelezettségerdl szold 223/2000. (XII. 19.) kormanyrendelet alapjan Uzemgazdasag
szemléletl kettés konyvvitelt vezet és a naptari év végén az eszkozeirdl és annak
forrasairdl éves pénztari beszamoldt készit, amelyet a naptari év végén december
31-ével, mint fordulénappal zar le.

Vagyoni, pénzugyi, jovedelmi helyzet alakulasa

A pénztar vagyoni és jovedelmi helyzete stabil. A pénztar mikodésének eredménye -
295.767 eFt volt, amely az el6z6 évi eredményhez képest 96,54 %-0s csOkkenést, a
pénzlgyi tervben foglaltakhoz képest pedig 29,16 %-0s névekedést jelent. A pénztar
muikodési eredménye és a sajat toke egyenlege 742.422 eFt.

A nyugdijpénztar kiegészité vallalkozasi tevékenységet is folytat, melynek targyévi
eredménye 1.611 e Ft volt.

A pénztari fedezeti célu bevételei a pénzigyi tervben foglaltakat 20.200.429 eFt-tal
meghaladjak, elsésorban a hozambevételek miatt, valamint az egyéb bevételek
hatasara. A likviditasi célu bevételek pedig 46.701 eFt-tal haladjak meg a pénzigyi
tervben foglaltakat.
A nyugdijpénztari tervezett és tényleges bevételek alakulasat tartalékonként az A/5.
sz. tablazat mutatja.

A pénzugyi terv 222.526 f6 atlagos taglétszammal és 7.513.559 eFt tagdijbevétellel
szamolt. A tényleges tagdijbevétel 8.398.313 eFt lett, mely 884.720 e Ft-tal tdbb a
tervezettnél. A tényleges éves atlagos taglétszam pedig 219.127 f6 volt. Az
atlagtagdij a tervezett 2.813 Ft helyett 3.190 Ft-ot tett ki.

A tagdijbevétel és az éves taglétszam alakulasat az A/6. sz. tablazat mutatja.

A mérleg és eredménykimutatas, valamint a kiegészitd melléklet tablazataihoz a
kovetkezd magyarazatot adjuk.

A pénztari mérleg f60sszege 132.957.520 eFt, mely 10.149.034 eFt-tal, 8,26 %-kal
nétt a bazisértékhez képest, melyet forrasoldalon a sajat téke és a céltartalékok,
eszkozoldalon a targyi eszk6zok, befektetések, és kdvetelések reprezental.



1.) Eszkozok

Az eszk6zok fébb csoportok szerinti allomanyat, a 2011. évhez képest tortént
valtozasat az A/7., az Osszetételének alakulasat pedig az A/8. sz. tablazatokban
mutatjuk be. Az eszkdzok allomanya 122.808.486 eFt-rol 132.957.520 eFt-ra
valtozott, ami 8,26 %-0s ndvekedésnek felel meg.

1.1. Immaterialis javak

A nyugdijpénztar az alabbi vagyoni értékl jogot tartja nyilvan: kék szam 13 eFt
ertékben, értékcsokkenése beszerzéskor egyodsszegben kerillt elszamolasra, a
szellemi termékek kozott a kdvetkezbket tartja nyilvan: rendszerhasznalati dij, Libra
onkéntes pénztarkovetés és fejlesztés, Libra oOnkéntes szoftver licence, Libra
onkéntes 2010. szoftver, Onkéntes nyugdijpénztari modul 1., Onkéntes
nyugdijpénztari modul 2., onkéntes nyugdijpénztari modul 3., jutalékrendszer
fejlesztés, dnkéntes modulfejlesztés.

Az Osszes szellemi termék esetében az értékcsokkenés 33 %-os leirasi kulccsal
kerult elszamolasra. A rendszerhasznalati dij esetében 391 e Ft, Libra onkéntes
pénztarkdvetés és fejlesztés 5 349 e Ft, Libra dnkéntes szoftver licence 4 e Ft, Libra
onkéntes 2010. szoftver 11 064 e Ft, dnkéntes nyugdijpénztari modul 1., 1 285 e ft,
onkéntes nyugdijpénztari modul 2., 797 e Ft, dnkéntes nyugdijpénztari modul 3.,

1 384 e Ft, jutalékrendszer fejlesztés 1 709 e Ft, az Onkéntes modulfejlesztés
esetében 2 858 eFt, az Oracle Database Standard Edition esetében 514 eFt
ertékcsokkenés kerullt elszamolasra.

Az év soran Osszesen 25 355 e Ft értékcsokkenési leirast szamoltunk el. Az
eszk6zok egylttes konyv szerinti értéke 2012. december 31-én 48 834 eF+t.

A pénztarak 2012. marcius 31-ei szétvalasat kovetben az dnkéntes pénztar a kd6zos
nullara leirt szellemi termékeket nulla beszerzési értéken vette at a maganpénztartol.
Terven feluli értékcsdokkenésként dsszesen 70 e Ft kerult elszamolasra.

1.2. Gépek, berendezések, felszerelések

A pénztar a gépek, berendezések kozott fliggbmappas fémszekrényt, idbézaras
pénztarboxot, iratmegsemmisitét, PC projectort tartott nyilvan. Ezen eszk&zok
egyuttes kdnyv szerinti értéke 2012. december 31-én 1 396 eFt. Az év soran 838 eFt
értékcsokkenési leiras kerllt elszamolasra.

Egydsszegi értékcsokkenés elszamolasa 249 eFt volt az év soran.

A fuggémappas fémszekrény utan 14,5 %-os leirasi kulcs alkalmazasaval 24 eFt, az
id6zaras pénztarbox utan 14,5 %-os leirasi kulcs alkalmazasaval 14 eFt, az
iratmegsemmisité berendezés utan 14,5 %-os leirasi kulcs alkalmazasaval 18 eFt, a
PC projector utan szintén 14,5 %-os leirasi kulcs mellett 16 eFt kerult elszamolasra.
Selejtezésre kerllt: hangrogzitd, kavéf6zd, gyengearamu haldzat kialakitasa és
raaktivalasa. Terven fellli értékcsOkkenésként osszesen 482 e Ft Kkerdlt
elszamolasra.



A személygépkocsi utan 20 %-os leirasi kulcs alkalmazasaval 698 eFt lett
elszamolva.

Az immaterialis javak, targyi eszkozok netté és bruttd értékének, valamint az
elszamolt értékcsokkenés alakulasat a 2/1. sz.; a 3/1. sz. fuggelékek tartalmazzak.

1.3. Tartos befektetési célu ingatlanok és kapcsolédé vagyoni értékii jogok

Az Aranykorona Nyugdijpénztar 2011. december 31-i beolvadasaval az Allianz
Hungaria Onkéntes Nyugdijpénztar tulajdonaba kerlilt a Budapest, Bajcsy Zs. Ut 62.
szam alatti ingatlan. Az ingatlan konyv szerinti értéke 177.230 e Ft, értékelési
kulonbozete -2 730 e Ft, a targyeévi terv szerinti értékcsokkenése pedig 17 470 e Ft
2012. december 31-én.

1.4. Részesedések, lizletrészek sajat alapitasu gazdasagi tarsasagban

Az Aranykorona Nyugdijpénztar beolvadasaval egyidejlileg a Nyugdijpénztar az Els6
Agrar Pénztarszolgaltato Kft.-ben 100 %-os tulajdoni részesedést szerzett, melynek
konyv szerinti értéke 1.675 e Ft.

1.5. Befektetések

A pénztar esetében az eszkdzOk kozott az A/7. tablaban a befektetések, illetve a
befektetések értékelési kilonbdzete 6sszevontan tartalmazza a befektetett pénzigyi
eszkozok, illetve a forgd eszkdzok kozott kimutatott értékpapirok allomanyat, illetve
azok értékelési kiildnbodzetét. igy is szemléltetve a befektetések jelentdségét.

A Nyugdijpénztar befektetési portfolidinak 6sszetétele és nagysagrendje megfelel az
onkéntes befektetési elbirasairdl szold 281/2001. (XIl. 26.), kormanyrendeletben
foglaltaknak. A nyugdijpénztar a befektetési kormanyrendeletben foglaltaknak
megfeleléen naponta a befektetési portfolidikat értékeltetni kell. Az értékelést a
letétkezeldnek kell elvégezni.

A letétkezel6 altal értékpapironként megallapitott piaci értekbdl le kell vonni a
kamatoz6 értékpapirok esetében a konyv szerinti értéket, igy megkapjuk az
ertékelési kulonbozetet. Az értékelési kulonbodzetet jogcimenként kell kimutatni, ugy,
mint id6aranyos kamatbdl, jaré osztalékbdl, deviza arfolyamvaltozasbdl, egyéb piaci
értékitéletbdl adodo értékkildonbozet.

Az eszkdzOk 81,94 %-at reprezentald befektetések allomanya 5.176.731 eFt-tal, 4,54
%-kal csokkent, a befektetések értékelési kilonbozete azonban 10.481.775 eFt-tal,
1.968,86 %-kal nétt az el6z6 évhez képest.

A befektetett pénzigyi eszkdzok kozott szerepld Egyéb tartésan adott kdlcsodn
(lakascélu kolcsondk) értéke 50.375 eFt volt. A Pénztar 2011. decemberében
folydsitotta a kdlcsont az alkalmazottak részére, devizahitel kivaltas céljabdl, valamint
lakoingatlan épitésére. Folydsitaskor a megoszlasi arany az Onkéntes és a
Magannyugdijpénztar koézott 95-5 % volt. Azonban a két pénztar szétvalasanak



forduldnapjaval a lakaskolcsont telies egészében az Onkéntes nyudijpénztar tartja
nyilvan.

A nyugdijpénztari befektetések névértékét, beszerzési értékét, az elszamolt
értékelési kulonbozetet a 4/1. sz. figgelék tartalmazza.

A magyar részvények konyv szerinti érteke 3.948.501 eFt, a befektetési jegyek konyv
szerinti értéke 174.523 eFt, a kilféldi pénzértékre szdlo befektetések kdnyv szerinti
ertéke 20.240.872 eFt, a kereskedelmi kotvények konyv szerinti értéke 3.829.648
eFt, a jelzaloglevelek konyv szerinti értéke 4.294.043 eFt, a diszkont kincstarjegyek
konyv szerinti értéke 11.704.864 eFt, az allamkotvények konyv szerinti értéke
64.694.816 eFt, a részesedés sajat alapitasu vallalkozasban konyvszerinti értéke
pedig 1.675 e Ft volt 2012. december 31-én.

A nyugdijpénztari befektetésekkel kapcsolatosan elszamolt pénzlgyi bevételeket és
raforditasokat tartalékonként az 5. sz. flggelék tartalmazza. Az egyéni és
szolgaltatasi szamlakon joévairt nett6 hozam 17.540.381 eFt, a likviditasi célu netto
hozam 55.054 eFt, a mikoddési célu nettd hozam 77.644 eFt volt 2012. december 31-
én (6. sz. fuggelék). Az éves hozamrata meghatarozasat a 7. sz. flggelék
tartalmazza.

A pénztari befektetései kozll a részvények aranya piaci értéken 3,2411 %, a
részesedés sajat alapitasu gazdasagi tarsasagban 0,0004 %, a tartos befeketetési
célu ingatlanok aranya 0,1466 %, a hazai befektetési jegyek aranya 0,1167 %, a
kulfoldi pénzértékre szold befektetések aranya 19,4385 % és a kotvények,
kincstarjegyek aranya 77,0567 % volt.

A nyugdijpénztari befektetések foldrajzi megoszlasat a 4.2. sz. flggelék,
devizanemenkeénti megoszlasat a 4.3. sz. fliggelék, mig az elszamolé egységek
alakulasat a 4.4. sz. flggelék tartalmazza.

Befektetési Politika

Allianz Hungaria Nyugdijpénztar
Pszaf elfogadastol, de nem korabban, mint 2012. év januar 1. napjatol

|. Befektetési politika célja, alapelvei, a befektetési politikaban érvényre juttatandé
pénztartagi és pénztari érdekek, kapcsolodasa egyéb  pénztari
dokumentumokhoz
A befektetési politika célja, hogy a Pénztar Alapszabalyaban meghatarozott elveket
és a hatékony és koltségtakarékos gazdalkodasi moddszereket figyelembe véve
szabalyozza az alabbiakat:

a) a Pénztar befektetéseinek altalanos elveit és szabalyait,

b) a befektetési keretszabalyokat,

c) a vagyonkezelbk és a letétkezel6k megvalasztasanak, értékelésének,
dijazédsanak szabalyait,

d) a pénztar befektetéssel foglalkozé alkalmazottainak feladatait,

e) a befektetési politika értékelésének, modositasanak feltételeit,



f) az egyes pénztari tartalékokhoz tartozé kockazatvallalasi képesség és
lejarati szerkezetet, illetve az ezekhez tartozé befektetési portfoliok Osszetételeit,
hozammutatoit, ezektdl vald lehetséges eltérés nagysagat, tovabba egyéb
kapcsolddo eljarasi szabalyokat.

A pénztar a gazdalkodasa soran elért bevételeit - kulondsképpen a befektetett
eszk6zOk hozamat - kizardlag a szolgaltatasok fedezetének biztositasara, a
szolgaltatasok szinten tartasara, illetve fejlesztésére, valamint a gazdalkodas
koltségeinek fedezésére fordithatja, abbdl tartalékokat képez. A Pénztar vagyona
sem osztalék, sem részesedés formajaban nem fizethet6 ki.

A Pénztar befektetéseinek nyilvantartasakor meg kell jeldlni, hogy a befektetés
forrasa melyik tartalék volt. A befektetés hozama kizarolag azt a tartalékot illeti,
amelybdl a befektetett eszk6z szarmazott.

A Pénztar a kockazatok mérséklésére és az egyoldalu kockazati fliggdség
megel6zése érdekében befektetéseit koteles az alabbiak szerint megosztani:

a) befektetési formak,

b) lejaratok,

c) kockazat,

d) befektetési kozvetitbk
szerint.

1.1. A Befektetés célja
A Pénztar befektetését minimalis kockazat mellett elérheté legnagyobb
vagyongyarapodas érdekében fekteti be.

1.2. A Befektetési alapelvek
A befektetések soran — az egyes portfolok jellegzetességeire is tekintettel - az
alabbiakra kell fontossagi sorrendben figyelemmel lenni:

a) megtakaritasok biztonsaga,

b) folyamatos likviditas,

c) torekveés a portfolidkra jellemz6 idétavon kimagaslo atlaghozam elérésére.

A pénztari befektetések lejaratanak és likviditasanak 6sszhangban kell lennie a
Pénztar rovid lejaratu (éven bellili) és hosszu tavu (éven tuli) kotelezettségeivel,
fenntartva a Pénztar folyamatos fizetbképességét.

A pénztari vagyon kizardlag a tagsag érdekében és csak a hatalyos jogszabalyokban
meghatarozott eszkdzokbe fektethetd be. A Pénztar csak sajat eszkdzeit fektetheti
be.

1.3. A befektetési politikdaban érvényre juté érdekek
A pénztartagok felé a befektetés soran figyelemmel kell lenni a pénztartagok hozam,
illetve biztonsag (kockazatvallalasi hajlam) iranti érdekeire.

A pénztar alapvetd érdeke a likviditas megbrzése, valamint az elérheté legnagyobb
biztonsag melletti maximalis hozam elérése.

1.4. A befektetési politika kapcsoldédasa egyéb pénztari dokumentumokhoz



A targyévre vonatkozé befektetési politika az éves beszamold kiegészité mellékletét
képezi.

A targyévre vonatkozé befektetési polittka a Valaszthatdé Portfolios Rendszer
Szabalyzatanak mellékletét képezi.

A befektetési politika alapjan készitett vagyonkezelési iranyelvek a vagyonkezeldi
szerz6dés mellékletét képezi.

Il. A befektetési politika meghatarozasa, értékelésének és modositasanak
feltételei

2.1. Az lgazgatotanacs legalabb évente koteles dontést hozni a befektetési politika
meghatarozasa, fenntartasa, vagy modositasa targyaban, melyet a soron kévetkezd
kozgyilés fogad el és — mivel a Befektetési politika egyben a VPR szabalyzat
melléklete igy — nyujtja be engedélyezésre a Pszaf részére.

2.2. Az Igazgatotanacs a befektetésekeért felelés vezetd altal elkészitett — befektetési
politikara vonatkozo — elbterjesztését az igazgatdtanacsi Ulésen megtargyalja.

Az irasbeli el6terjesztéshez a befektetési vezetd, illetve a vagyonkezelést végzé
szervezet képvisel6i szébeli kiegészitést tesznek.

2.3. A befektetésekért felelés vezetd elbterjesztésének ki kell térnie az adott évi
teljesitmények értékelésére ezen belll mind az egyes portfolidk referencia indexektdl
torténd eltérések okaira, mind piaci versenytarsak portfolié elemzéseire.

Ezen tul tartalmaznia kell egy a piaci elemzés alapjan elkészitett az elkovetkez6 1
éven belll varhato fébb értékpapirpiaci varakozasokat.

A fentiek alapjan az egyes portfoliokra vonatkozé javaslatot kell megfogalmaznia
referencia indexekre, befektetési limitekre.

2.4. Az lgazgatotanacs negyedévente elfogadja a befektetési politikdnak megfelelé
iranyelveket és az el6z6 negyedéves befektetési eredmények beszamolait.

lll. A befektetési eljarasban részt vevok, feladatmegosztas, ellenérzés
A befektetési eljarasban az alabbi személyek, szervezetek vesznek részt:
a) befektetésekert felelés vezetd,
b) belsé ellenér,
c) lgazgatoétanacs,
d) vagyonkezel§(k),
e) letétkezeld.

3.1. A befektetésekért felelés vezetdje, alkalmazottai

A pénztar befektetésekeért felelés vezetdt alkalmaz. A befektetésekért feleldés vezetd
késziti el a befektetési politikat, a befektetések iranyelveit, valamint értékeli az elmult
id6szak teljesitményét.

A pénztar befektetéssel foglalkoz6 alkalmazottait a pénztar lUgyvezetd igazgatoja
valasztja ki, akikkel munkavégzésre iranyul6 szerzddést kot. A kivalasztas soran
elsédleges érdek a szakmai felkészultség.



A pénztar befektetéssel foglalkozé alkalmazottai tevékenységének értékelését a
pénztar Ugyvezetd igazgatdja végzi el, aki szikség esetén beszamol errél a pénztar
Igazgatotanacsa részére.

3.2. Belsé6 ellenér

A pénztar féallasu bels6 ellenér(oke)t alkalmaz. A belsé ellendr a bels6 ellenbrzési
szabalyzatban foglaltak, valamint az elfogadott éves belsé ellenéri munkaterve
szerint rendszeresen ellen6rzi a befektetési politika megvaldsulasat, a jogszabalyi
feltételek és a befektetési limitek betartasat, tovabba a vagyonkezeldi dontések
optimalis voltat.

A belsé ellendr az ellenbrzése soran tett megallapitasairdl ellenérzési jelentésben
illetve ellenérzési jegyzékonyvben szamol be, melyet eljuttat a pénztar Ellendrzé
Biztossagahoz, a pénztar Ugyvezetd igazgatdjahoz, valamint — amennyiben az
el6z6ektdl elkulonllt személyrél, szervezetrél van sz6 — az ellenérzési feladatot
elrendel6hoz is.

A pénztar belsé ellenére ellenérzése soran kulonds figyelmet szentel a piaci
arfolyamok és a vagyonkezel§ altal megkotott Gzletei  arfolyamainak
megvizsgalasara.

3.3. Az Igazgatétanacs

A pénztar lgazgatdétanacsa meghoz minden hatarozatot, dontést, szukséges
intézkedést a befektetési politika 2.; 3.4.5.; 3.5.5; 4.7.3. pontokban Kkorulirt
befektetéseket érinté kérdéskdrokben.

Az intézkedések korében az Igazgatotanacs elrendelhet azonnali intézkedést, illetve
a rendes ugymenetnek megfelel eljarast.

3.4. Vagyonkezel6(k)

A Pénztar a 3.4.1. és 3.4.2. pontban korllirtaknak megfeleléen kivalasztott kilsé
vagyonkezel6(kk)vel végezteti el a vagyonkezelési feladatokat, a 3.4.3. pontban
foglaltak figyelembe vételével megkotott vagyonkezelbi szerz6dés alapjan.

3.4.1. A Pénztar a vagyonkezeldt nyilvanos palyazat utjan hosszu tavra valasztja ki.
A kivalasztds soran elsédleges érdek a biztonsag és megbizhatésag. Dijazasuk
mértéke a beérkezett, elfogadott palyazat eredménye alapjan alakul ki.

3.4.2. Vagyonkezeld alkalmazasanak altalanos feltételei

3.4.2.1. A vagyonkezelés lebonyolitasaval e tevékenységgel Uzletszerlien foglalkozo
és arra feljogositott, valamint a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyeletének
(tovabbiakban: Felugyelet) bejelentett szervezeteket (a tovabbiakban egyutt:
szolgaltatok, ill. vagyonkezel8) bizhat meg.

3.4.2.2. A vagyonkezelés ellatasaval nem bizhaté meg:

a) az adminisztracios és nyilvantartasi, illetve a biztositdsmatematikai
feladatok elvégzésével megbizott szervezet,
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b) olyan szervezet, amely ellen cs6d- vagy felszamolasi eljaras van
folyamatban, illetve az Uzletmenet kihelyezését megel6z6 2 évben
csbdeljarast folytattak le, tovabba

c) olyan szervezet, amellyel befolyassal rendelkezd tulajdonosa, vezetd
tisztségviseldje vagy ezek kozeli hozzatartozoja a pénztar vezetd
tisztségviselbje, vagy ezek kozeli hozzatartozoja.

3.4.3. Vagyonkezel6vel kotend6 szerzédés szabalyai
3.4.3.1. A vagyonkezel6i szerz6désnek a kovetkezdket kell tartalmaznia

a) a kezelésre atadott vagyon meghatarozasat,

b) a pénztar altal kezelésre atadott vagyonnak a vagyonkezel6 vagyonatdl,
illetve mas megbizas alapjan kezelt vagyontdl elkulonitett kezelésének
szabalyait,

c) a befektetési korlatok és a vagyonkezelési eldirasok betartasanak
biztositékait,

d) rendelkezést arra vonatkozéan, hogy a vagyonkezel6 olyan
nyilvantartdsokat vezet, amelyek a pénztar jelentési és beszamolasi
kotelezettségéhez szlkséges adatokat hitelt érdemléen tartalmazzak,

e) rendelkezést arra vonatkozdan, hogy a vagyonkezel6 a pénztar részére,
illetve a pénztar nyilatkozata alapjan mas szolgaltatok, és a Fellugyelet részére
a jogszabalyok szerinti formaban biztositia azok jogszabalyokban elGirt
nyilvantartasi és beszamolasi kotelezettségeinek teljesitéséhez szukseéges, a
pénztarra vonatkozé adatokat.

3.4.3.2. Semmis a vagyonkezel6i szerz6dés akkor, ha

a) a vagyonkezel6 nem rendelkezik a vagyonkezelési tevékenység
végzéséhez szikséges engedéllyel, illetdleg a Felugyelet altal jévahagyott, a
tevékenységre vonatkozo Uzletszabalyzattal,

b) a vagyonkezelési szerz6dés nem tartalmazza a jelen pont el6z6
bekezdésében foglaltakat.

3.4.3.3. A vagyonkezel6i szerz6dés tartalma nem sértheti a pénztar
gazdalkodasanak nyilvantartasaval, biztositas-matematikai és befektetési
feladatainak ellatasaval kapcsolatos jogszabalyi el6irasokat, vagy a pénztar
vagyonkezelési és eszkozértékelési szabalyzatat.

3.4.4. Vagyonkezel feladatai.
3.4.4.1. A vagyonkezel6 a sajat nevében, a pénztar érdekében jar el, a
pénztarakra vonatkozd gazdalkodasi, szamviteli, biztositasmatematikai és
befektetési eldirasok szerint.

3.4.4.2. A vagyonkezel§ az Igazgatétanacs altal elfogadott befektetési politika
alapjan meghatarozott vagyonkezelési iranyelvek alapjan végzi munkajat,
mely soran toérekednie kell a meghatarozott referencia index hozam mutaték
portfolidonként torténd elérésére.

3.4.4.3. A vagyonkezel6 a kezelésében 1év6 pénztari vagyon értékének
alakulasarol negyedévente beszamolot készit.
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3.4.4.4. A vagyonkezel6 a befektetési politika kialakitdsa soran a befektetési
vezetd altal elGterjesztett stratégiahoz kapcsolédoan véleményezeést kell
készitenie.

3.4.4.5. A vagyonkezel6 back office tevékenysége soran az elszamolo
egységes rendszerhez kapcsoléddéan napi egyeztetéseket végez a
letétkezelével és a Pénztarral, melynek soran felmerll§ feladatait egy
haromoldalu eljarasi rend alapjan kell végeznie.

3.4.4.6. A vagyonkezel6 koteles a jogszabalyi hataridének megfeleléen
megszuntetni a limitsértést, €s mind a limit megsértéseérdl, mind pedig annak
korrigalasarol haladéktalanul tajékoztatnia koteles a Letétkezel6t, ill. a Pénztar
befektetésekért felelés vezetdjét.

3.4.5. A pénztar vagyonkezel6jének értékelését a pénztar Igazgatotanacsa
kozvetlenul végzi. A vagyonkezel6 értékelése soran az Igazgatotanacs vizsgalja a
befektetési politikanak megvalositasat, kiemelt figyelemmel az elért eredményekre
(portfolié és a benchmark-portfolié6 hozamanak 6sszevetése).

3.4.6. A vagyonkezel6 megbizasa esetén is a pénztar gondoskodik arrdl, hogy a
vagyonkezelési el6irasok ellen6érzéséhez szikséges informaciok a Fellgyelet
rendelkezésére alljanak.

3.5. Letétkezeld

A pénztar a 3.5.1. és 3.5.2. pontokban korulirtaknak megfeleléen kivalasztott, a
befektetési vallalkozasokrél és az arutbézsdei szolgaltatokrol, valamint az altaluk
végezhetd tevekenységek szabalyairdl szold 2007. évi CXXXVIIL. toérvény (Bszt.)
szerinti, letétkezeldi szolgaltatas nyujtasara jogosult hitelintézettel végezteti el a
letétkezeldi feladatokat, letétkezel6i szerz6dés alapjan.

3.5.1. A pénztar a letétkezel6t nyilvanos palyazat utjan hosszu tavra valasztja ki. A
kivalasztas soran elsddleges érdek a biztonsag és megbizhatésag. Dijazasanak
mértéke a beérkezett, elfogadott palyazat eredménye alapjan alakul ki.

3.5.2. Letétkezel6 alkalmazasanak altalanos feltételei:
a) A Pénztar csak egy letétkezelét bizhat meg.

b) Letétkezeldi feladatokkal a pénztar nem bizhatja meg a vagyonkezeléssel,
illetve a szolgaltatasi feladatokkal megbizott gazdalkodé szervezetet.

c) A pénztar és a letétkezel6 kozott sem kozvetlen, sem 10 szazalékot
meghaladd kozvetett tulajdonosi, sem egyeb olyan gazdasagi kapcsolat nem
lehet, amely 6sszeférhetetlen a letétkezel6i feladatok ellatasaval.

d) A pénztar altal a befektetések iranyitdsara alkalmazott személy és a
befektetéssel kapcsolatos szervezeti egység dolgozdja nem lehet a pénztar
letétkezelbjénél tisztségviselb, vezetd allasu alkalmazott vagy olyan
feladatkérben dolgozé személy, aki a letétkezeléssel kapcsolatosan
utasitasokat adhat.

e) A pénztar vagyonkezel6jénél a vagyonkezelést iranyit6 és a
vagyonkezeléssel foglalkoz6 személy nem lehet a pénztar letétkezeldjénél
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tisztségviseld, vezetd allasu alkalmazott vagy olyan beosztasban dolgozo
személy, aki a letétkezeléssel foglalkozd szervezeti egységet iranyitja, vagy
annak kozvetlen utasitasokat adhat.

3.5.3. Letétkezelbvel kdtendd szerzddeés szabalyai
A pénztar a letétkezelovel megkotott szerzédést 3 napon beldl bejelenti a FelUgyelet
felé, a FelUgyelet altal rendszeresitett adatlapon.

3.5.4. Letétkezel6 feladatai

3.5.4.1. A letétkezel6 feladati kiterjednek tdbbek kozott a jogszabalyi limitek
ellen6rzésére, a pénztar befektetési portfoliojanak értékelésére, valamint
szikség esetben jelentés tételére a Felligyelet és a Pénztar Igazgatotanacsa felé
is.

3.5.4.2. A pénztari letétkezel6 a Pénztar megbizasa alapjan végzett befektetési
szolgaltatasok tekintetében megbizasanak ellatdsahoz szikséges meértékben
ellen6rzi a pénztari szolgaltatét, valamint a pénzforgalmi szamlat vezetd
szervezetet.

3.54.3. A letétkezel6 a Pénztar nevében eljarva tevékenységét a Pénztar
érdekében a letétkezelésre vonatkoz6 megbizasnak megfeleléen koteles
végezni. Koteles felhivni a pénztar, illetéleg a vagyonkezel§ figyelmét arra, ha a
befektetési megbizas végrehajtdsa sérti (sértené) vagy veszélyezteti
(veszélyeztetné) a pénztar érdekeit.

3.5.4.4. A letétkezel6nek vissza kell utasitania minden olyan utasitast, amely a
pénztari befektetésekre vonatkozo jogszabalyi elirasokkal ellentétes. Abban az
esetben, ha a letétkezel6 a befektetési el6irasok megsértését észleli, azt
legkésdbb a kovetkez6 munkanapon koteles a Fellgyeletnek és a Pénztarnak
jelenteni, és a pénztari szolgaltatot (szolgaltatokat) értesiteni. A Pénztar koteles
minden befektetési tevékenységét olyan modon végezni, hogy a Pénztar
tulajdondban 1évé és a vagyonkezelést végz6 szervezet vagy szervezetek
rendelkezésére bocsatott eszkozok teljes egészében és folyamatosan a
letétkezeld birtokaban maradjanak.

3.5.4.5. A letétkezel6 back office tevékenysége soran az elszamold egységes
rendszerhez kapcsoléddan napi egyeztetéseket végez a vagyonkezelbvel és a
Pénztarral, melynek soran felmerilé feladatait egy haromoldalu eljarasi rend
alapjan kell végeznie.

3.5.5. A pénztar letétkezel6jének értékelését a pénztar Igazgatétanacsa kozvetlendl
végzi. A letétkezel6 értékelése soran az Igazgatotanacs a gyors, pontos, megbizhato
adatszolgaltatas teljesitését vizsgalja.

IV. Befektetési stratégia szabalyai

4.1. Az egyes pénztari tartalékokhoz tartozd kockazatvallalasi képesség és lejarati
szerkezet, valamint a pénztar meglévé, illetve a varhaté kotelezettségei alakulasa
alapjan meghatarozott befektetési stratégiai eszkdzallokacié (minimum s maximum
aranyok) és a megcélzott hozamok mutatéi (referenciaindexek)

A jelen fejezet befektetési aranyait piaci értéken kell szamitani.
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A pénztar az alabbi befektetési portfolidkat alkalmazza:
a) likviditasi,
b) mikodési,
c) fedezeti egyéni szamlak,
c/a) klasszikus portfolio;
c/b) kiegyensulyozott portfolid;
c/c) kozéputas portfolio;
c/d) névekedési portfolio;
c/e) kockazatvallal6 portfolio;
d) fedezeti szolgaltatasi szamlak,
e) fuggd.

A potfoliok dsszetétele és referencia indexei a 1.szamu Mellékletben talalhatok.

4.2. Amennyiben az el6z6 pontokban meghatarozott befektetési aranyoktél a pénztar
vagyonkezelbje eltér, akkor a rogzitett limiteknek megfelelé portfolié aranyokkal valé
megfelelés érdekében azokat a lehet6 leghamarabb, de nem késébb, mint 8
munkanap alatt helyre kell allitani a limiteknek megfelelé portfolidt

4.3. A pénztari referenciaindex szamitasi médja:

A Pénztar referenciaindexe az egyes vagyonkezeldk altal kezelt részportfoliok
hozamszamitasi periédus alatt publikalt referencia hozamok adott idészaki
szazalékos valtozasanak sulyozott szamtani atlaga.

Az éves referencia hozam megallapitasa: BMR=(1+bmrl) x (1+bmr2) x (1+bmr3) x
..... x (1+bmr12) -1

ahol bmr1, bmr2, bmr3 .... bmr12 a Pénztarnak az évet alkotd 12 hdnapra
vonatkozo referencia hozamok szorzata.

4 4. Eltérés a referenciahozamtdl

Amennyiben a pénztari aganként szamitott 6sszportfolio teljesitménye a jelentésen
kisebb (lasd lejjebb) a referenciahozamnal, akkor a pénztar befektetésekért felel6s
vezetbje elbterjesztést nyujt be az lgazgatétanacsnak a szukséges intézkedések
megtétele érdekében.

A hozameltérés jelentés, ha

- klasszikus, likviditasi, mikddési, szolgaltatasi és fliggé portoliok esetében
meghaladja az 50 bazispontot,

- kiegyensulyozott portfolié esetén meghaladja a 100 bazispontot,

- k6zéputas portfolié esetén meghaladja a 150 bazispontot

- ndvekedési portfolid esetén meghaladja a 200 bazispontot,

- kockazatos portfolié esetén meghaladja a 400 bazispontot.
Amennyiben a jelent6s eltérés oka a stratégiai portfolid 6sszetételtél vald a pénztar
befektetésekért felelés vezetdje haladéktalanul értesiti az Igazgatétanacsot, amely
utasithatja a vagyonkezelést végz6 szervezetet a befektetési politikaban megcélzott
helyzet elballitdsa érdekében 3 munkanapon belul intézkedések megtételére.

4.5. Portfoli6 dsszetételen a pénztar altal a meghatarozott célidészakban kdvetni
kivant lehetséges portfolioszerkezeteket tekintjik. A vagyonkezeld eltérhet a
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fentiekben meghatarozott portfolio Osszetételtdl jelen dokumentum, vonatkozoé
szabalyzatok egyéb elbirasainak és a jogszabalyi korlatok betartasaval, de az ettdl
valo eltérésbél szarmazo kockazat — a referenciaindex szamitasi modjan keresztil —
a vagyonkezel6 értékelésében jelentkezik

A valaszthato portfoliok mindegyikének meg kell felelnie a pénztari befektetésekre és
az azok kezelésére vonatkozo el6irasoknak.

A portfolio 0sszetétel a befektetési politika kovetkezé mddositasig, de legkdzelebb a
2012-ben jogszabalyilag kotelezd felllvizsgalataig érvényes.

V. Kiegészit6 rendelkezések

5.1. Ertékpapir kdlcsénzésre vonatkozd szabalyok

A pénztari portfoli6 terhére, a Pénztar tulajdonat képezd értékpapirok
vonatkozasaban a Tpt.-nek az értékpapir-kdlcsdnzésre vonatkozd szabalyainak
betartasaval értékpapir-kolcsonzeési ugylet kothetd az alabbiak betartasa szerint.

5.1.1. Az értékpapir kdlcsdnzeési ugyletek altalanos szabalyai.

a) Az értékpapir kolcsdnzési ugyletek Osszértéke nem haladhatja meg a
befektetett pénztari eszkdzok 30%-at.

b) A pénztari befektetési portfoliokban csak magyar értékpapirok
kolcsOnadasa lehetséges.

c) A pénztari befektetési portfolickban értékpapirok kolcsonvétele nem
lehetséges.

d) Az értékpapir-kdlcsdnzési ugylet futamideje egy évet nem haladhatja meg.
5.1.2. Az értékpapir kdlcsonzeési ugyletek garancialis szabalyai

1. Az ugylethez kapcsolddoan megfelelé évadékot kell kikotni oly modon, hogy
az Ovadeékkeént nyujtott ertékpapir piaci értékén szamolva a kolcsonbe adott
ertékpapir piaci értékének minimum 120%-os fedezettségét garantalja.

2. Ertékpapir-kdlcsdnzési tigylet esetében évadékként csak magyar allampapirt
lehet alkalmazni.

3. Az ovadékként felajanlott értékpapirt a partner a Pénztar elkllonitett
szamlajara transzferalja.

4. Az értékpapir kolcsonzési szerz6désben fenn kell tartani annak jogat, hogy
abban az esetben, ha a kdlcsonbe adott értékpapir vonatkozasaban pénzugyi
jellegll tarsasagi esemény torténik, ugy a Pénztar a papirt a kolcsonzés
futamideje alatt visszakérheti.

5.2. Egy kibocsato altal kibocsatott értékpapirokra vonatkozo korlatozasok

a) A pénztar - az allampapirok és a nyilt végl befektetési alap befektetési
jegyeinek, valamint a jelzaloglevelek kivételével - nem szerezheti meg az
egy kibocsatoé altal kibocsatott értékpapirok tiz szazalékot meghaladd
meértékl részét.

b) A pénztar befektetései kdzott - az allampapirok kivételével - ugyanazon

kibocsatd kiulonbozé értékpapirjainak egyuttes részaranya nem haladhatja
meg az 0sszes peénztari eszkoz 10 szazalékat.
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VI. Mellékletek jegyzéke

1. sz. Melléklet:
2. sz. Melléklet:

VII. Hatalyba léptet6 rendelkezések

Referenciahozamok és limitek 6sszefoglal6 tablazata
Vagyonkezelési iranyelvek (Befektetési politika tartalmi kivonata)

Jelen Befektetési Politika elfogadasra kerult az Allianz Hungaria Nyugdijpénztar
lgazgatotanacsanak 2011. november 24. dlésen, Kozgyllésének 2011. december 1.
ulésén, érvényes a PSZAF jovahagyasat kovet6 honap elsé napjatol, de nem

korabban, mint 2012. 01. O1.

1. sz. melléklet - Referenciahozamok és limitek 6sszefoglaloé tablazata

1. Likviditasi és miikodési portfoliok osszetétele

Min. Cél Max.
hitelviszonyt megtestesité6 1 éven beluli lejaratd magyar
aIIampapquk és a"referenma |n(’jexu.k .alapjan_et.)b.e, fekteto 0% 100% | 100%
befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
dl
hitelviszonyt megtestesit6 1 éven tali lejaratd magyar
aIIampapquk és a"referenma |n(’jexu.k falapjan_eppe, fekteto 0% 0% 100%
befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
dl
lekotott betét, és folydszamlapénz 0% 0% 100%
Referencia hozam szamitasa: RMAX index 100%. A hitelviszonyt megtestesit
ertékpapirok 0sszességének duratione min 0 max 1 év.
2. Fuiggo6 portfoliok osszetétele

Min. Cél Max.
hitelviszonyt megtestesité 1 éven beluli lejaratd magyar
allampapirok és a referencia indextk alapjan ebbe fektetd | 0% 100% | 100%
befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
hitelviszonyt megtestesit6 1 éven tali lejaratd magyar
aIIampaplrgk es a._referenc:la |n('jexu.k .alapjan.et.)b.el fekteto 0% 0% 100%
befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
dl
lekotott betét, és folydszamlapénz 0% 0% 100%

Referencia hozam szamitasa: RMAX index 100%. A hitelviszonyt megtestesit

ertékpapirok 0sszességeének duratione min 0 max 1 év.
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3. Fedezeti egyéni szamlak portfolidk
3.1. A klasszikus portfolié 6sszetétele

Min. Cél Max.
hitelviszonyt megtestesité 1 éven beluli lejarata magyar
aIIampapquk es a._referenma |n<'jexu.k .alapjan_et.)ble' fekteto 0% 100% | 100%
befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
dl
hitelviszonyt megtestesit6 1 éven tali lejaratd magyar
aIIampapquk es a._referenma |n<'jexu.k .alapjan_et.)ble' fekteto 0% 0% 100%
befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
dl
lekotott betét, és folydszamlapénz 0% 0% 20%
Referencia hozam szamitasa: RMAX index 100%. A hitelviszonyt megtestesit6
ertékpapirok dsszességenek duratione min 0 max 2 év.
3.2. A kiegyensulyozott portfolio dsszetétele

Min. Cél Max.
hitelviszonyt megtestesité 1 éven beluli lejarata magyar
aIIampaplrgk es a._referenc:la mc?exu.k .alapjan.el:')b'e, fekteto 0% 204 20%
befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
dl
hitelviszonyt megtestesit6 1 éven tali lejaratd magyar
aIIampapquk és a"referenma |n(’jexu.k .alapjan_et.)b.e’ fekteto 45% 65% 85%
befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
dl
Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodé szervezet - a
hitelintézet kivételével — altal nyilvanosan forgalomba hozott | 0% 1% 10%
kotvény d5
Magyarorszagon t?_eje’gyzett hitelintézet altal nyilvanosan 0% 1% 10%
forgalomba hozott kotvény d7
!\/Iag’yaro.-or'l bejegyzett jelzaloghitel-intézet &ltal kibocsatott 0% 6% 20%
jelzaloglevél g1
tuIaJdc,J’nwszonyt, m_egtestesrfo magyar értékpapirok, és az ebbe 0% 3% 20%
fektet6 befektetési jegyek (részvény) el
tuIaJdc,J’nwszonyt, m_egtestesrfo ku’IfoIdl értékpapirok, és az ebbe 0% 17% 20%
fektetd befektetési jegyek (részvény) e3
Ingatlan, ingatlan befektetési alapok 0% 0% 10%
lekotott betét, és folydszamlapénz 0% 0% 10%

Referencia hozam szamitasa: MAX index 68%, ZMAX Index 12%, CETOP20 Index:
5%, MXEF Index 4%, SPX Index 6%, SX5E Index 3%, BUX index 2%. A hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok 0sszességének duratione min 2 max 6 év.
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3.3. A kozéputas portfolié 6sszetétele

Min. Cél Max.
hitelviszonyt megtestesité 1 éven beluli lejaratd magyar
aIIampapquk es a"referenma |n(’jexu.k talapjan.et.)b.e’ fekteto 0% 10% 20%
befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
dl
hitelviszonyt megtestesit6 1 éven tali lejaratd magyar
aIIampapquk es a"referenma |n(’jexu.k talapjan_et.)b.e’ fekteto 40% 5704 80%
befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
dl
Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodé szervezet - a
hitelintézet kivételével — altal nyilvanosan forgalomba hozott | 0% 1% 10%
kotvény d5
Magyarorszagon t?_eje’gyzett hitelintézet altal nyilvanosan 0% 1% 10%
forgalomba hozott kotvény d7
!\/Iag’yaro.-or’l bejegyzett jelzaloghitel-intézet altal kibocsatott 0% 19 10%
jelzaloglevél g1
tulajdonviszonyt megtestesité magyar értékpapirok, és az ebbe 0 0
fektetd befektetési jegyek (részvény) el 0% 6% 20%
tuIaJd(,)’nwszonyt, m'egtestesrfo kl.!lf0|dl ertékpapirok, és az ebbe 0% 4% 30%
fektetd befektetési jegyek (részvény) e3
Ingatlan, ingatlan befektetési alapok 0% 0% 10%
lekotott betét, s folydszamlapénz 0% 0% 10%

Referencia hozam szamitasa: MAX Index 60%, ZMAX Index 10%, CETOP20 Index:
7%, MXEF Index 6%, SPX Index 9%, SX5E Index 4%, BUX Index 4%. A hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok 0sszességének duratione min 2 max 6 év.
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3.4. A novekedési portfolié 0sszetétele

Min. Cél Max.
hitelviszonyt megtestesité 1 éven beluli lejaratd magyar
aIIampapquk es a"referenma |n(’jexu.k talapjan_et.)b.e’ fekteto 0% 29 20%
befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
dl
hitelviszonyt megtestesit6 1 éven tali lejaratd magyar
aIIampapquk es a"referenma |n(’jexu.k talapjan_et.)b.e’ fekteto 20% 40% 60%
befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
dl
Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodé szervezet - a
hitelintézet kivételével — altal nyilvanosan forgalomba hozott | 0% 1% 10%
kotvény d5
Magyarorszagon t?_eje’gyzett hitelintézet altal nyilvanosan 0% 1% 10%
forgalomba hozott kotvény d7
!\/Iag’yaro.-or’l bejegyzett jelzaloghitel-intézet altal kibocsatott 0% 6% 20%
jelzaloglevél g1
tulajdonviszonyt megtestesité magyar értékpapirok, és az ebbe 0 0
fektetd befektetési jegyek (részvény) el 0% 8% 20%
tuIaJd(,)’nwszonyt, m'egtestesrfo kl.!lf0|dl ertékpapirok, és az ebbe 150  B7% 45%
fektetd befektetési jegyek (részvény) e3
Ingatlan, ingatlan befektetési alapok 0% 0% 10%
lekotott betét, s folydszamlapénz 0% 0% 10%

Referencia hozam szamitasa: MAX index 43%, ZMAX Index 12%, CETOP20 Index:
11%, MXEF Index 8%, SPX Index 13%, SX5E Index 7%, BUX index 6%. A
hitelviszonyt megtestesitd eértékpapirok 0sszességének duratione min 2 max 6 év.
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3.5. A kockazatvallalé portfolid O0sszetétele

Min. Cél Max.
hitelviszonyt megtestesité 1 éven beluli lejaratd magyar
aIIampapquk es a"referenma |nqexu}< talapjan.etl)b.e’ fekteto 0% 10% 60%
befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
dl
hitelviszonyt megtestesit6 1 éven tali lejaratd magyar
aIIampapquk es a"referenma |nqexu}< talapjan_et.)b.e’ fekteto 0% 0% 30%
befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
dl
Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodé szervezet - a
hitelintézet kivételével — altal nyilvanosan forgalomba hozott | 0% 0% 10%
kotvény d5
Magyarorszagon t?_eje’gyzett hitelintézet altal nyilvanosan 0% 0% 10%
forgalomba hozott kotvény d7
!\/Iag’yaro.-or’l bejegyzett jelzaloghitel-intézet altal kibocsatott 0% 0% 20%
jelzaloglevél g1
tulajdonviszonyt megtestesité magyar értékpapirok, és az ebbe 0 0
fektetd befektetési jegyek (részvény) el 0% 8% 20%
tuIaJd(,)’nwszonyt, m'egtestesrfo kl.!lf0|dl ertékpapirok, és az ebbe 40%  182% 100%
fektetd befektetési jegyek (részvény) e3
Ingatlan, ingatlan befektetési alapok 0% 0% 10%
lekotott betét, s folydszamlapénz 0% 0% 20%
Referencia hozam szamitasa: ZMAX Index 10%, CETOP20 Index: 40%, MXEF Index
15%, SPX Index 22%, SX5E Index 13%. A hitelviszonyt megtestesitdé értékpapirok
O0sszessegének duratione min 0 max 1 év.
4. A fedezeti szolgaltatasi portfolié

Min. Cél Max.
hitelviszonyt megtestesité 1 éven beluli lejaratd magyar
allampapirok és a referencia indexiuk alapjan ebbe fektetd | 0% 100% | 100%
befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
hitelviszonyt megtestesit6 1 éven tali lejaratd magyar
aIIampaplrgk es a._referenma |n('jexu.k .alapjan.et.)b.el fekteto 0% 0% 100%
befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
dl
lekotott betét, és folydszamlapénz 0% 0% 100%

Referencia hozam szamitasa: RMAX 100%. A hitelviszonyt

ertékpapirok 0sszesseégeének duratione min 0 max 1 év.

megtestesité
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2. szamu melléklet: Vagyonkezelési iranyelvek (Befektetési politika tartalmi
kivonata)

Allianz Hungaria Nyugdijpénztar
Befektetési Politika Kivonata
Vagyonkezelési iranyelvek

Pszaf elfogadastol, de nem korabban, mint 2012. év januar 1. napjatol

Az Allianz Hungaria Nyugdijpénztar a befektetések soran — az egyes portfoliok
jellegzetességeire is tekintettel az alabbiakra van - fontossagi sorrendben -
figyelemmel:

a) megtakaritasok biztonsaga,

b) folyamatos likviditas,

c) torekveés a portfolidkra jellemz6 id6tavon kimagaslo atlaghozam elérésére.
A pénztar alapvet6 érdeke a likviditas meg6rzése, valamint az elérhet6 legnagyobb
biztonsag melletti maximalis hozam elérése.

Az egyes pénztari tartalékokhoz tartozd kockazatvallalasi képesség és lejarati
szerkezet, valamint a pénztar meglévd, illetve a varhatd kotelezettségei alakulasa
alapjan meghatarozott befektetési stratégiai eszkdzallokacié (minimum és maximum
aranyok) és a megceélzott hozamok mutatéi (referenciaindexek).
A jelen fejezet befektetési aranyait piaci értéken kell szamitani.

A. A pénztar az alabbi, Vagyonkezel§ részére kezelésre atadott befektetési
portfolidkat alkalmazza:
Allianz Alapkezeld Zrt. részére atadott portfolidk: a) likviditasi portfolio,
b) mikodési portfolid.
c) fedezeti egyéni szamlak,
c/a) klasszikus portfolio;
c/b) kiegyensulyozott portfolid;
c/c) kozéputas portfolid
c/d) névekedési portfolio;
c/e) kockazatvallal6 portfolio;
d) fedezeti szolgaltatasi szamlak
e) fuggd szamlak

B. A pénztari portfoliokban az alabbi szabalyok érvényesilnek, melyek kozil a

Vagyonkezel6re a részére kezelésre atadott portfoliokra vonatkozo szabalyok az
iranyadoak:
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1. Likviditasi és miikodési portfoliok 0sszetétele

Min. Cél Max.
hitelviszonyt megtestesité 1 éven beluli lejaratat magyar
aIIampapquk es a"referenma |nqexu}< talapjan_et.)b.e’ fekteto 0% 100% | 100%
befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
dl
hitelviszonyt megtestesit6 1 éven tali lejaratd magyar
aIIampapquk es a"referenma |nqexu}< talapjan_et.)b.e’ fekteto 0% 0% 100%
befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
dl
lekotott betét, és folydszamlapénz 0% 0% 100%
Referencia hozam szamitasa: RMAX index 100%. A hitelviszonyt megtestesit
ertékpapirok 0sszességeének duratione min 0 max 1 év.
2. Fiigg6 portfoliok osszetétele

Min. Cél Max.
hitelviszonyt megtestesité 1 éven beliuli lejarata magyar
allampapirok és a referencia indextk alapjan ebbe fektetd | 0% 100% | 100%
befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
hitelviszonyt megtestesit6 1 éven tali lejaratd magyar
aIIampapquk és a"referenma |n(’jexu.k .alapjan_et.)b.e’ fekteto 0% 0% 100%
befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
dl
lekotott betét, és folydszamlapénz 0% 0% 100%
Referencia hozam szamitasa: RMAX index 100%. A hitelviszonyt megtestesit
ertékpapirok 0sszességenek duratione min 0 max 1 év.
3. Fedezeti egyéni szamlak portfoliok
3.1. A klasszikus portfolio 6sszetétele

Min. Cél Max.
hitelviszonyt megtestesité 1 éven beluli lejarata magyar
aIIampaplrgk es a._referenma |n('jexu.k .alapjan.et.)b.el fekteto 0% 100% | 100%
befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
dl
hitelviszonyt megtestesit6 1 éven tali lejaratd magyar
aIIampapquk es a._referenma |n('jexu.k .alapjan.et.)b.el fekteto 0% 0% 100%
befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
dl
lekotott betét, és folydszamlapénz 0% 0% 20%

Referencia hozam szamitasa: RMAX index 100%. A hitelviszonyt megtestesit

ertékpapirok osszessegének duratione min 0 max 2 év.
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3.2. A kiegyensulyozott portfolié 0sszetétele

Min. Cél Max.
hitelviszonyt megtestesité 1 éven beluli lejaratd magyar
aIIampapquk es a"referenma m@exu.k talapjan.et_)b_e’ f_ekteto 0% 29 20%
befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
dl
hitelviszonyt megtestesit6 1 éven tali lejaratd magyar
aIIampapquk es a"referenma |n(’jexu.k talapjan_et.)b.e’ fekteto 45% 65% 85%
befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
dl
Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodé szervezet - a
hitelintézet kivételével — altal nyilvanosan forgalomba hozott | 0% 1% 10%
kotvény d5
Magyarorszagon t?_eje’gyzett hitelintézet altal nyilvanosan 0% 1% 10%
forgalomba hozott kotvény d7
!\/Iag’yaro.-or) bejegyzett jelzaloghitel-intézet altal kibocsatott 0% 6% 20%
jelzaloglevél g1
tuIaJd(,)’nwszonyt, m_egtestesrfo magyar értékpapirok, és az ebbe 0% 3% 20%
fektetd befektetési jegyek (részvény) el
tuIaJd(,)’nwszonyt, m.egtestesrfo kl.!lf0|dl ertékpapirok, és az ebbe 0% 17% 20%
fektetd befektetési jegyek (részvény) e3
Ingatlan, ingatlan befektetési alapok 0% 0% 10%
lekotott betét, s folydszamlapénz 0% 0% 10%

Referencia hozam szamitasa: MAX index 68%, ZMAX Index 12%, CETOP20 Index:
5%, MXEF Index 4%, SPX Index 6%, SX5E Index 3%, BUX index 2%. A hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok 0sszességének duratione min 2 max 6 év.
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3.3. A kozéputas portfolié 6sszetétele

Min. Cél Max.

hitelviszonyt megtestesité 1 éven beluli lejaratd magyar
allampapirok és a referencia indexuk alapjan ebbe fekteto
befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
dl

0% 10% 20%

hitelviszonyt megtestesit6 1 éven tali lejaratd magyar
allampapirok és a referencia indextk alapjan ebbe fektetd

0 0, 0,
befektetési jegyek (kdtvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap) | 407 | °7% | 80%

dl

Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodé szervezet - a

hitelintézet kivételével — altal nyilvanosan forgalomba hozott | 0% 1% 10%
kotvény d5

Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet &ltal nyilvanosan

o) [ 0,
forgalomba hozott kotvény d7 0% 1% 10%
!\/Iag’yaro.-or’l bejegyzett jelzaloghitel-intézet altal kibocsatott 0% 19 10%
jelzaloglevél g1
tulajdonviszonyt megtestesité magyar értékpapirok, és az ebbe 0% 6% 20%

fektetd befektetési jegyek (részvény) el

tulajdonviszonyt megtestesité kulfoldi értékpapirok, és az ebbe

o) 0 0,
fektetd befektetési jegyek (részvény) e3 0% 24% 30%

Ingatlan, ingatlan befektetési alapok 0% 0% 10%

lekotott betét, s folydszamlapénz 0% 0% 10%

Referencia hozam szamitasa: MAX Index 60%, ZMAX Index 10%, CETOP20 Index:
7%, MXEF Index 6%, SPX Index 9%, SX5E Index 4%, BUX Index 4%. A hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok 6sszességének duratione min 2 max 6 év.
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3.4. A novekedési portfolié 0sszetétele

. Cél Max.
hitelviszonyt megtestesité 1 éven beluli lejaratd magyar
aIIampapquk es a"referenma |n(’jexu.k talapjan_et.)b.e’ fekteto 0% 29 20%
befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
dl
hitelviszonyt megtestesit6 1 éven tali lejaratd magyar
aIIampapquk es a"referenma |n(’jexu_k talapjan.et.)b.e’ fekteto 20% 40% 60%
befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
dl
Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodé szervezet - a
hitelintézet kivételével — altal nyilvanosan forgalomba hozott | 0% 1% 10%
kotvény d5
Magyarorszagon t?_eje’gyzett hitelintézet altal nyilvanosan 0% 1% 10%
forgalomba hozott kotvény d7
!\/Iag’yaro.-or’l bejegyzett jelzaloghitel-intézet altal kibocsatott 0% 6% 20%
jelzaloglevél g1
tulajdonviszonyt megtestesité magyar értékpapirok, és az ebbe 0 0
fektetd befektetési jegyek (részvény) el 0% 8% 20%
tuIaJd(,)’nwszonyt, m'egtestesrfo kl.!lf0|dl ertékpapirok, és az ebbe 150  B7% 45%
fektetd befektetési jegyek (részvény) e3
Ingatlan, ingatlan befektetési alapok 0% 0% 10%
lekotott betét, s folydszamlapénz 0% 0% 10%

Referencia hozam szamitasa: MAX index 43%, ZMAX Index 12%, CETOP20 Index:
11%, MXEF Index 8%, SPX Index 13%, SX5E Index 7%, BUX index 6%. A
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0sszességeének duratione min 2 max 6 év.
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3.5. A kockazatvallalé portfolid O0sszetétele

Min. Cél Max.

hitelviszonyt megtestesité 1 éven beluli lejaratat magyar
allampapirok és a referencia indextk alapjan ebbe fektetd
befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
dl

0% 10% 60%

hitelviszonyt megtestesit6 1 éven tali lejaratd magyar
allampapirok és a referencia indexuk alapjan ebbe fektetd

0 0, 0
befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap) 0% 0% 30%

dl

Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodé szervezet - a

hitelintézet kivételével — altal nyilvanosan forgalomba hozott | 0% 0% 10%
kotvény d5

Magyarorszagon bejegyzett hitelintézet &ltal nyilvanosan

o) [0) 0,
forgalomba hozott kotvény d7 0% 0% 10%
!\/Iag’yaro.-or’l bejegyzett jelzaloghitel-intézet altal kibocsatott 0% 0% 20%
jelzaloglevél g1
tulajdonviszonyt megtestesité magyar értékpapirok, és az ebbe 0% 8% 20%

fektet6 befektetési jegyek (részvény) el

tulajdonviszonyt megtestesité kulfoldi értékpapirok, és az ebbe

o) [ 0,
fektetd befektetési jegyek (részvény) e3 40% - 82% 100%

Ingatlan, ingatlan befektetési alapok 0% 0% 10%

lekotott betét, s folydszamlapénz 0% 0% 20%

Referencia hozam szamitasa: ZMAX Index 10%, CETOP20 Index: 40%, MXEF Index
15%, SPX Index 22%, SX5E Index 13%. A hitelviszonyt megtestesitdé értékpapirok
O0sszessegének duratione min 0 max 1 év.

4. A fedezeti szolgaltatasi portfolié

Min. Cél Max.

hitelviszonyt megtestesité 1 éven beluli lejaratd magyar
allampapirok és a referencia indexiuk alapjan ebbe fektetd | 0% 100% | 100%
befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)

hitelviszonyt megtestesit6 1 éven tali lejaratd magyar
allampapirok és a referencia indexik alapjan ebbe fektetd
befektetési jegyek (kotvény alap, pénzpiaci alap, likviditasi alap)
dl

0% 0% 100%

lekotott betét, és folydszamlapénz 0% 0% 100%

Referencia hozam szamitasa: RMAX 100%. A hitelviszonyt megtestesitd
ertékpapirok osszességeének duratione min 0 max 1 év.

Amennyiben az el6z6 pontokban meghatarozott befektetési aranyoktél a pénztar
vagyonkezelbje eltér, akkor a rogzitett limiteknek megfeleld portfolié aranyokkal valé
megfelelés érdekében azokat a leheté leghamarabb, de nem kés6ébb, mint 8
munkanap alatt helyre kell allitani a limiteknek megfeleld portfolidt
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C. A pénztari referenciaindex szamitasi modja

A Pénztar referenciaindexe az egyes vagyonkezel6k altal kezelt részportfoliok
hozamszamitasi periédus alatt publikalt, a B.1-8 vonatkozé pontjaiban rogzitett,
referencia hozamok adott idészaki szazalékos valtozasanak sulyozott szamtani
atlaga.

Az éves referencia hozam az Onkéntes pénztari befektetési kormanyrendeletben
(Obr.) meghatarozottak szerint, az évet alkotd napi referencia hozamok szorzata.

D. Eltérés a referenciahozamtol

Amennyiben a pénztari aganként szamitott dsszportfolio teljesitménye a jelentésen
kisebb (lasd lejjebb) a referenciahozamnal, akkor a pénztar befektetésekért felel6s
vezetbje elbterjesztést nyujt be az lgazgatétanacsnak a sziukséges intézkedések
megtétele érdekében.

A hozameltérés jelentés, ha

- klasszikus, likviditasi, mikddési, szolgaltatasi és flggé portoliok esetében
meghaladja az 50 bazispontot,

- kiegyensulyozott portfolié esetén meghaladja a 100 bazispontot,

- k6zéputas portfolié esetén meghaladja a 150 bazispontot

- ndvekedési portfolid esetén meghaladja a 200 bazispontot,

- kockazatos portfolié esetén meghaladja a 400 bazispontot.
Amennyiben a jelent6s eltérés oka a stratégiai portfolid 6sszetételtél valé a pénztar
befektetésekért felelés vezet6je haladéktalanul értesiti az Igazgatétanacsot, amely
utasithatja a vagyonkezelést végz6 szervezetet a befektetési politikaban megcélzott
helyzet elballitdsa érdekében 3 munkanapon belul intézkedések megtételére.

E. Portfolié 0sszetétel

A pénztar altal a meghatarozott célidészakban kovetni kivant lehetséges
portfoliészerkezet. A vagyonkezel6 eltérhet a fentiekben meghatarozott portfolid
Osszetételtdl jelen dokumentum, vonatkozd szabalyzatok egyéb elbirasainak és a
jogszabalyi korlatok betartasaval, de az ettdl vald eltérésbdl szarmazod kockazat — a
referenciaindex szamitasi modjan keresztil — a vagyonkezel§ értékelésében
jelentkezik.

A portfolié dsszetétel a befektetési politika kdvetkezé modositasig, de legkdzelebb a
2012-ben jogszabalyilag kotelezé felulvizsgalataig érvényes.

F. Ertékpapir kdlcsdnzésre vonatkozo szabalyok

A pénztari portfoli6 terhére, a Pénztar tulajdonat képezd értékpapirok
vonatkozasaban a Tpt.-nek az értékpapir-kdlcsdnzésre vonatkozd szabalyainak
betartasaval értékpapir-kdlcsonzeési ugylet kothetd az alabbiak betartasa szerint.

1. Az értékpapir kdlcsonzési ugyletek altalanos szabalyai.

a) Az értékpapir kdlcsdonzési Ugyletek dsszértéke nem haladhatja meg a befektetett
pénztari eszkozok 30%-at.

b) A pénztari befektetési portfolibkban csak magyar értékpapirok kolcsOnadasa
lehetséges.

c) A pénztari befektetési portfoliokban értékpapirok kdlcsonvétele nem lehetséges.

d) Az értékpapir-kdlcsénzési Ugylet futamideje egy évet nem haladhatja meg.
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2. Az értékpapir kolcsonzeési ugyletek garancialis szabalyai

a) Az ugylethez kapcsolédéan megfelelé dvadékot kell kikétni oly médon, hogy az
ovadékként nyujtott értékpapir piaci értékén szamolva a kolcsonbe adott értékpapir
piaci értékének minimum 120%-os fedezettségét garantalja.

b) Ertékpapir-kdlcsénzési ligylet esetében dvadékként csak magyar allampapirt lehet
alkalmazni.

c) Az ovadékként felajanlott értékpapirt a partner a Pénztar elkulonitett szamlajara
transzferalja.

d) Az értékpapir kdlcsonzési szerzédésben fenn kell tartani annak jogat, hogy abban
az esetben, ha a kolcsonbe adott értékpapir vonatkozasaban pénzugyi jellegi
tarsasagi esemény torténik, ugy a Pénztar a papirt a kdlcsdonzés futamideje alatt
visszakérheti.

G. Egy kibocsato altal kibocsatott értékpapirokra vonatkozo korlatozasok
A pénztar - az allampapirok és a nyilt végl befektetési alap befektetési jegyeinek,

valamint a jelzaloglevelek kivételével - nem szerezheti meg az egy kibocsatd altal
kibocsatott értékpapirok tiz szazalékot meghaladé mértéki részét.

Vagyonkezel6i beszamolo

Portfélié teljesitmény
Portféliok teljesitménye 2011. 12. 31-t6l 2012. 12. 31-ig

Portféliokezel6i | Benchmark Alul / Kezdd
Portfoliokezelt alapok | brutté hozam hozam Feliilteljesités [ datum Kezdd vagyon [ Zaré datum Zaré vagyon
Onkéntes Klasszikus 8,21% 8,09% 0,12%]| 2011.12.31( 2902425620 | 2012.12.31 8 963 855 955
Onkéntes Kiegyensulyozott, 18,01% 17,48% 0,53%]| 2011.12.31 94205927 671 | 2012.12.31 105 041 843 235
Onkéntes Kozéputas 16,43% 16,43% 0,01%]| 2011.12.31( 3045097426 | 2012.12.31 3 393 913 564
Onkéntes Novekedési 15,24% 14,25% 0,99%]| 2011.12.31 4446227309 | 2012.12.31 5 881 334 007
Onkéntes Kockazatvéllalé 13,97% 10,43% 3,54%| 2011.12.31( 1379915257 | 2012.12.31 1 830 802 936
Onkéntes Fiiggd 10,91% 8,09% 2,82%]| 2011.12.31 431091929 | 2012.12.31 54 913 149
Onkéntes Szolgaltatési 7,94% 8,09% -0,16%) 2011.12.31 227714270 [ 2012.12.31 281 034 796
Onkéntes LIK_ MUK 7,58% 8,09% -0,52%)| 2011.12.31| 1064636737 | 2012.12.31 1234917 799

A portfoliokezel6i bruttd hozam a portfoliokezeld teljesitményét hivatott mérni, mely
nem feltétlenlil egyezik meg a jogszabalyban el6irt bruttdé és nettd hozammal
metodikai kilonbség miatt.
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Benchmark indexek teljesitménye

FAbb indexek alakulasa 2012-ben (HUF-ban é

S&P 500

MSCI GEM

Euro Stoxx 50

BUX
ZMAX
RMAX
CETOP20
MAX 21,9%
-l(l)% —5I% 0% 5% 10% 15% 20% 25I% 3(3%

Forras: Bloomberg, Allianz Alapkezeld

FObb indexek alakulasa (2011.12.31-2012.12.28, HUF-ban)

124
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118
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100
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91 -
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82

Forras: Bloomberg, Allianz Alapkezel6
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Globalis trendek .

EMU - sterilizalt QE, megallapodas az ESM-rél, elmozdulas a mélyebb
integracio felé

Az elmult idészak egyik legjelentésebb l|épése az EKB altal bejelentett
korlatlan, de sterilizalt kotvényvasarlasi program, melynek segitségével
sikerUlt stabilizalni a peremorszagok hozamait fenntarthatd szinteken. Emellett
az ESM minden tagorszag részérdl megkapta a szukséges tamogatast, igy
2013-t6l mar komoly eszkozrendszer all majd az eurdépai monetaris vezetés
rendelkezésére, hogy a finanszirozasban el6forduléd problémas helyzeteket
megoldja.

A tagorszagok komoly elGrelépést tettek a tovabbi integracio felé, programot
fogadtak el, melynek végsé célja a kozods fiskalis, adé és foglalkoztatasi
politika. A terv az északi (hitelez6) allamok kezdeményezésére kikototte, hogy
a stabilizal6 eszkdzként bevetett ESM a korabban felhalmozddott rossz
eszk6zoket nem vasarolhatja meg. Azaz a kozds eurdpai alapbdl a kdzos
bankfellgyelet égisze alatt nem lehet majd a privatszektor rossz addssagat
szupranacionalis adossagga tenni (nincs FED tipusu rossz eszkodz
felvasarlas).

A gorog addssagvalsagrol atmenetileg elterel6dott a figyelem, miutan a hellén
allam ujabb haladékot kapott a fiskalis szigoritasok megvaldsitasara.
Spanyolorszag az unidhoz fordult bankrendszere stabilizalasa érdekében,
ezzel megnyilt az ut az EKB el6tt, hogy megkezdje a spanyol eszkdzok
felvasarlasat is.

A valsagot a német gazdasag sem tudta elkerulni, az ipari termelés valtozasa
€s a beszerzési indexek romld Osszképet festettek. A valutaunié minden
tagorszagara vonatkoz6 Q3-as GDP valtozas -0,6% volt, Németorszag
esetében +0,9%, de a negyedik negyedévre mar mérsékeltebb adatot varunk
itt is.

Globalis trendek II.

USA: javulé munkaerdpiac, ,fiscal cliff’, Obama ujravalasztasa, Kina — soft
landing

Obama ujravalasztasa nem eredményezett gyokeres fordulatot az USA-ban, a
korabban elinditott gazdasagi programok lényegében érintetlenek maradtak, uj
(protekcionista) elemekkel bévilve. Az altalanos addkedvezmények
megnyirbalasaval és a kiadasi oldal visszafogasaval sikerult elharitani a fiscal
cliff esélyét (a koltségvetési 0sztdonzd programok kifutasaval jaré jelentds
gazdasagi visszaesés karos hatasa). A politikai egyezség azonban csak
atmeneti megoldast hozott, igy a koltségvetési plafon kérdése varakozasaink
szerint még 2013 elsé negyedévében ujfent téma lesz a tengerentulon. Az
Ujravalasztassal Iényegében eldélt a FED elndki székének utddlasa is, ami a
QE folytatasat is elbrevetiti, annak ellenére, hogy FED szavazé tagok a
foglalkoztatasi mutatdk javulasaval 6sszhangban ujfent az exit stratégiakkal
kapcsolatban nyilatkoztak.
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= Kina elkerulte a sokkszerl gazdasagi lassulast;, a monetaris és fiskalis
eszk6zok hatékony kombinacidjaval sikeresen stabilizalta a GDP-t
alacsonyabb szinten (soft landing). A gazdasag novekedésének Osszetétele
azonban nem fenntarthatdé, a beruhazasok aranya kiemelkedéen magas,
ennek ingatlanpiaci buborék lehet az eredménye — f6leg, hogy a hitelezési
tevékenyseég jelentds része nem az allamilag ellen6rzott csatornakon, hanem
bankrendszeren kivuli szerepl6kon keresztul folyik (szOvetkezeti, troszt
hitelezés). Folytatédott a beruhazasok, tékebefektetések liberalizacidja, a
vezetés ceélul tizte ki a renminbi dvezet kialakitasat is.

= Japanban az uj vezetés az eddigieknél jéval hatarozottabb koltségvetési és
jegybanki politikaval akarja kivezetni a szigetallamot az évtizedes
stagnalasbdl. Ez az inflacio felpérgetésével, a devizatartalékok egy részének
felhasznalasaval és a jen latvanyos gyengulésével jar majd. Varakozasaink
szerint a japan GDP mindezek ellenére sem tud majd elmozdulni a 0 kéruli
tartomanybal.

Globalis trendek lll.

Non-farm payroll

AAV/\/\ Af\ A j A
BN YN ] o St e

o rt/ ‘{) 10 04.08 05.06 06.04 07.02 07.1] 08.10 09.08, 1 11.04 12,02 12.12
\

M

Allaskeresés atlagos ideje (USA, hetekben)

4 A

] A/\/

: , /
A

10

3 & Q S ® © P 3 & S ® > & Qv o N v Qv
q@Q @«Q PR Q@Q 5 @\n o o8 @%\ oS Qb‘@ §v e @%\ oS \Qé" \\@‘ oY o
R . S . S, S, S, S . . . S . S S

31



10Y UST és 10Y Bund

NS
W\W\\ﬂ N

08

——— —
NI ~ OIS
Oe 2 o oS {LQ (Le" {Ln“ &Q ,‘/ts 'L° ,L<§° ,L6° 0 00 00 ,Le ,LQ ,LQ 0\ 0\ o~ &\ &\ @Y oS

USD/JPY

AN I

NN
/ A 1Y

77v

N a o o o ~ NN
&Q oY o8 ,LQ ,Le ,Le ,LQ ,Lu ,LQ ,La 0@@6"0@ a8 0@0@05 o 0 S &\ &\ &\0 ¥ oS

Hazai makrofolyamatok I.

Kamatcsokkentési trend, teljesitett koltségvetési mutatok, kiabrandité
gazdasagi teljesitmény

A vartnak megfeleléen gyaszos teljesitményt mutatott hazank a harmadik
negyedévben: a GDP 1,5%-kal csbdkkent, a fogyasztasi és beruhazasi
mutatoink toretlendl estek. Kulpiaci aktivitdsunk a gépjarmi-6sszeszereld
uzemek elindulasa utan sem emelkedett érdemben a mas teruleteken
elszenvedett piacvesztések és leépitések miatt.

A nem tradicionalis eszkdzOk alkalmazasaval a koltségvetési hianyt sikerult a
tervezett mérték alatt tartani. Igaz, hogy ez csak a megemelt célszammal
sikerllt, am ennek oka az 6nkormanyzati addssagallomany jelentds részének
beemelése a kdzponti kdltségvetés hianyaba. A pénzforgalmi hiany teljesitése
mellett kulcsfontossagu az eredményszemléletii hianycél elérése is:
amennyiben ez sikerll, hazank kikerulhet az EU tulzott deficit eljarasa aldl,
ami kevésbé szigoru fiskalis felligyeletet, azaz a valasztasok el6tti évben
szélesebb eszkdzpalettat jelent a kormanyzatnak.

Emelked6 inflacios mutatok ellenére a Monetaris Tanacs folytatta a
kamatcsokkentést, 2012 végére igy a kéthetes iranyadd szint 5,75%-ra
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csokkent. Az MNB kozgazdaszai altal készitett inflacios jelentés ezt a
lépéssorozatot csak részben tamasztotta ala. A kidbranditdé gazdasagi
teljesitmény miatt kis esélye van ugyan a masodkoros inflacios hatasoknak,
de az 5% koérul beragadt maginflaci6 némi aggodalomra adhat okot még
gyenge novekedés esetén is, ha figyelembe vesszik, hogy a kormanyzat
bevételndvel6 intézkedései (tranzakcios illeték, bankadd, kézmiadd) mind
gyorsitjak a pénzromlas utemét.

Hazai makrofolyamatok II.

Kamatcsokkentési trend, teljesitett koltségvetési mutatdok, kiabrandité
gazdasagi teljesitmény

Az IMF-el folytatott hiteltargyalasunk eredménytelendl zarult, hazank 2012-ben
nem kapott hitelt a Valutaalaptél. A finanszirozasi szikségleteinket a piacrél
tudtuk fedezni, ami els6sorban a kedvezd kilgazdasagi folyamatoknak, a
hatalmas globalis likviditasb6ség miatt megindult hozamvadaszatnak
koszonhetd. A hitel visszafizetési kockazatunkat jelz6 CDS mutatdé komoly
elmozdulas utan 260 bazispontra esett — ennyi jelenleg az 5 éves EUR
denominalt magyar adossagpapir kockazati felara.

A nem hagyomanyos gazdasagi |épések (telekom add, bankadd, tranzakcids
ado, kdzmiadod) és a drasztikus kiadascsokkentd l1épések (TB plafon eltorlése,
csOkkentett EU projekt tarsfinanszirozasi keret, tamogatasi programok
felllvizsgalata, pedagogus életpalya modell halasztott bevezetése) és a
rendkivil gyorsan valtozd szabalyozéi kornyezet komoly novekedési
aldozatokkal jart. Feltételezhetjuk, hogy a negyedik negyedéves adatok is
recesszidos kornyezetr6l szamolnak majd be, és a 2013-as kilatasok sem
kedvezbek. Feltételezhetjik azonban azt is, hogy a parlamenti valasztasok
kozeledtével a kormanyzat egyszeri intézkedésekkel probalja serkenteni a
gazdasagot — ennek viszont hitelességi deficit lehet az eredménye. A piaci
finanszirozas stabilitdsanak megérzése érdekében emiatt arra szamitunk,
hogy az MNB 2013-ban kotvényvasarlasokba kezd — amerikai mintara QE
programot indit.
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Hazai makrofolyamatok III.
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Hazai allampapir-piaci folyamatok |I.

Folytatédo kamatcsokkentés, emelked6 kiilfoldi allomany

A bbséges globalis likviditas és az ennek nyoman megindult hozamvadaszat a
hazai allampapirpiacot sem hagyta érintetlentl: befektetéi megitéléstink
jelentésen javult, a kockazati mér6szamaink (CDS mutatd, nominalis spread,
5x5 forward spread) mind csdkkenni tudtak. A kilféldi befekteték kezében lévé
allampapir allomany a negyedik negyedév végére meghaladta az 5000 milliard
forintot, ami negyedéves viszonylatban 5% feletti bévulést jelent. A kalfoldi
befektetdk allampapir allomanya ezzel elérte a piacon 1év6é mennyiség 45%-at.
A befektet6i aktivitas jellemzéen a gorbe rovidebb terminjeit érintette, igy a
teljes allomanyra vonatkozo atlagos hatralévé futamidd 3,76 évre csokkent. A
finanszirozasban betdltott egyre ndévekvé arany és a rovidulé atlagallomany
némi aggodalomra adhat okot, egy esetleges piaci korrekcié esetén a
hosszabb lejaratoknal kozponti beavatkozast tehet szukségesse.

Az IMF hiteltargyalasokkal parhuzamosan — azt nem kivaltandé — az AKK
PEMAK néven EUR floater lakossagi kibocsatasi programot inditott el komoly
sikerrel. A beszamold irasakor a piacon lév6 allomany elérte a 200 millié EUR-
t.

Az utolsé negyedév soran az AKK rendre tulijegyzéssel bonyolitotta le a
kibocsatasokat, erds kulfoldi érdeklédés és a hazai szerepldk viszonylag stabil
vételi érdekl6désének koszonhetéen a masodpiaci hozamszintek 80-100
bazispontos csokkenéssel zartak az utolsé harom hénapot.

A révid kamatokra vonatkozé befektetdi varakozasok (FRA jegyzések, forward
jegyzés implicit kamattartalom) ujabb 75-100 bazispontos kamatcsdkkentést
mutatnak, amire a jelenlegi folyamatokat alapul véve komoly esélyt latunk —
annak ellenére, hogy ezzel gyakorlatilag 0 szintre csokken a hazai realkamat.
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Hazai allampapir-piaci folyamatok II.

MNB alapkamat
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Els6sorban a tovabb bdvilé globalis likviditasnak kdszonhetbéen — a szokasos
majusi paniktol eltekintve — 2012-ben folytatédott a pozitiv hangulat a
tokepiacokon. A globalis likviditasi ,torta” oly mértékben nétt tovabb
els6sorban az ultra laza Fed-nek (és a kedvezétlen munkaeré-piaci
adatoknak) koszonhetbéen, hogy a részvénypiacok arazasa meég ugy is
viszonylag magas szinten tudott maradni, hogy a fejlett részvényekre jutd
likviditasi ,tortaszelet” 2012-ben is csOkkent. Nagysagrendekkel tobb téke
aramlott a fejlett kotvényalapokba, mint a fejlett részvényalapokba, zsinérban
immar 6todik éve. A fejl6dé piaci részvényalapok viszont 2010-hez hasonléan
ismét furddztek a friss tékében.

S&P500: még mindig erés, de mar nem az elsé
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= Az USA-ban atmenetileg elkerulték a dontéshozok a koltségvetés drasztikus,
automatikus szigoritasat, ami minden bizonnyal recesszioba taszithatta volna
az USA-t, de februarban johet az addssagplafon-emelés kordli vita.

= A Fed az év soran tobbszor hangsulyozta, hogy a munkaerdpiac strukturalis
gyengesége miatt vélhetben sokaig fenntartja a ZIRP-et és tovabbi QE jellegi
megoldasok johetnek, amig a munkanélkuliség el nem éri a Fed altal kitlzott
6,5%-0s célt.

= Az amerikai vallalatok egyre romlé arbevételekrdl szamoltak be, viszont az
EPS-eket hatékonysag noveléssel még mindig relative magas szinten tudtak
tartani.

= A multbeli atlagahoz ezért egyelére inkabb a pénznyomtatds és az arra
vonatkoz6 varakozasok huztak vissza az elbretekintd P/E ratat, semmint a
valamelyest csokkend atlagos EPS varakozasok, holott erre tobbek kozott a
csokkend ISM és egyéb elbrejelzd indikatorok alapjan mar évatosan lehetne
volna kovetkeztetni.

DAX: az Eurézéna egyben tartasanak f6 nyertese

DAX és Eurostoxx50
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DAX és ECB mérlegf6osszeg
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Az Eurdézéna szétesésének kockazata idblegesen jelentésen csokkent
els6sorban az ECB-nek kdszdnhetéen, de még nagyon komoly reformokkal
kell szembenéznie a deviza-k0zOsségnek, illetve a Zonan kivali EU
tagorszagoknak (pl. Magyarorszag csatlakozasa a k6zos bankfelligyelethez).
Ennek a folyamatnak a f6 haszonélvezéje a DAX index (+29%) volt, mikozben
az Eurostoxx 50 indexet még mindig aranylag alacsony szinten tartotta a
periféria orszagokban tapasztalt tartés recesszio. A 2009 tavaszan latott
lokalis mélypontjahoz képest a DAX kozel kétszerezte magat, mig az
Eurostoxx 50 csak 25%-ot emelkedett. A DAX sikerének masik titka a német
gazdasag hatékonysaga és a munkaerdpiac rugalmassaga mellett az volt,
hogy a DAX kosarban szerepl6 vallalatok jelentds kitettséggel birnak a még
mindig 4-7%-o0s GDP novekedést felmutatni képes fejl6dé piaci régidra.

CETOP20: nyomott szintrél szép teljesitmény
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CETOP20 tagok teljesitménye 2012-ben

TPSA -29,0%
NWR -28,7%
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TelefonicaO2 CZ -15,5%
Philip Morris CR -14,9%
CEZ -13,5%
PGE -12,0%
Krka -5,1%
MOL 2,3%
Unipetrol 2,3%
Richter 5,9%
PKO BP 14,9%
Pekao 18,6%
Komercni Banka 20,4%
CETOP20 24,6%
OoTP 29,0%
PZzU 41,4%
PKN Orlen 46,0%
KGHM 71,8%
Erste 75,7%
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= Nagyon jo teljesitményt mutatott a korabbi évek lemaradasat ,behozd”
CETOP20 index, de a forint er6sddése miatt még ez az index is alulmulta a
hozamvadaszok egyik nagy kedvencének szamit6 MAX indexet.

= Az NWR-t és a MOL-t kivéve az 6sszes magas bétaju CETOP20 kosar tag
vaskos kétszamjegyl hozamokat hozott az Erste (+76%) és a KGHM (+72%)
vezényletével, de a PKN és a PZU 40% feletti emelkedései is figyelemre
méltéak. A j6 hangulat és az osztalékvagasok miatt a defenziv tavkozlési
szektortdl Eurdpa szerte elfordultak a befektetok, ezért régionkban is rendre
negativ kétszamjegyll hozamokat lathattunk ebben a szektorban. Az
aramszolgaltatokat sem kedvelték a befektetési dontéshozok.

BUX: értékcsapdanak bizonyult a magyar részvények tobbsége

Fobb magyarrészvények teljesitménye 2012-ben
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Magyar blue chipek P/E szorz6i és varhatd EPS névekedése
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» Sajat devizdban nézve, a BUX index (+7%) teljesitett messze a
leggyengébben a portfolidk altal kovetett részvényindexek kozul. Forintban
nézve viszont mar a magyar részvénypiac volt a CETOP20 utan a legerésebb,
mert a nagy kulfoldi részvényindexek kitiné teljesitményét ,elvitte” a forint
erGsodése.

= Azon érték-alapu befektetbknek, akik pusztan a nyomott szorzdk (pl. P/E)
alapjan vasaroltak az egyes magyar részvényekbdl (nem voltak sokan)
tobbnyire inkabb csalddniuk kellett, az OTP befektetbket kivéve. 2012-ben a
magyar részvénypiacon inkabb értékelési csapdakat talalhattunk, semmint
égbekialtd vételi lehetéségeket. Ennek elsédleges oka a BUX kosarban lévé
részvenyek tobbségére egyre nagyobb terhet kirovd magyar gazdasagpolitika
volt.

= A sorozatos koltségvetési kiigazitasokat és az EU/IMF megallapodas
hianyanak hatasat idébe telt mire mikro,- és makrogazdasagi szinten is
megemeésztette a piac, de év végére kikristalyosodott, hogy a nagyobb magyar
részvényekre hatd intézkedések ereddje mélyen negativ és tartésan negativ
marad. Ezért értheté mddon a magyar piac latvanyosan alulteljesitette a
régios piacokat.

Részvénypiaci kilatasok/kockazatok

Ha a novekedési varakozasokat képes lenne ,szdllitani” a harom nagy
vildggazdasagi blokk, akkor a fejlett kotvénypiac helyett 6t év utan a fejlett
részvenypiacokat is megtalalhatja a varhatéan tovabbra is b6séges globalis likviditas
(jegybanki ,exitekre” még nem szamitunk). Ennek kovetkezményeképpen az
eléretekintd szorzok bdéven historikus atlaguk folé is 16hetnek, majd ezt kovetheti
lassan az EPS-ek emelkedése is. Ez a legoptimistabb forgatokdnyv, ami csak akkor
valésulhat meg, ha nem kovetkeznének be az alabbi, alacsony egyszamjegyi
valészinliséggel biré alabbi kockazati események:

1. Az amerikai koltségvetési ,szakadékot” sikerult ugyan arrébb tolni, de vajon

létrejonnek-e  megint az utolsé pillanatos  megallapodasok az
adossagplafonnal kapcsolatban? (Véleménylnk szerint max. 5% az esélye,
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hogy nem.) A februar-marcius honapok mindenesetre ujbdl sok izgalmat
tartogatnak majd, de a piacok vélhet6en kikényszeritik majd a megallapodast.

2. Nem zarhato ki teljesen, hogy a gérog megszoritasok miatt idével elpattan a
cérna a lakossagnal, és megvalasztjak azt a populista széls6bal kormanyt, aki
valasztasi igéretéhez hiven, kilép az Eurd-zonabdl, ami bankpanikot general
Eurdpa szerte.

3. A Kozel-Keleti geopolitikai kockazatok sem mérséklédtek érdemben 2012-ben,
kis eséllyel ez a bomba is robbanhat 2013-ban.

4. A kinai arnyék-bankrendszer a varakozasoknal hamarabb, mar 2013-ben
elszenved egy credit crunch-ot. Ez megijesztheti a piacokat, de Kina belsé
finanszirozasu, igy konnyen tulélné a valsagot.

E-Star

= Egyelére még nem teljes korlen tisztazott kulsé és belsd korulmények
hatasara az E-Star 2012-ben komoly likviditasi problémaval kerult szembe. A
helyzet olyan sulyos volt, hogy a Tarsasag nem fizette ki sem a 2012/A
kotvények lejaratat, sem a 2016/C kotvények esedékes kuponjat. Az tulzott
eladdsodast kulsd forras bevonasaval, illetve a koétvények diszkont értéken
torténd visszavasarlasaval probalta meg kezelni a cég.

= Az E-Star Nyrt. leanyvallalata, az E-Star Esco Kft. novemberben és
decemberben tézsdei aukcidkat tartott a kotvények visszavasarlasara. A
vagyonkezelésinkben lévé kotvényekkel 61%-os bruttdé arfolyamon vettink
részt mindkét aukcién, de ajanlataink nem kerlltek elfogadasra, mivel az E-
Star altal elfogadott legmagasabb brutt6é arfolyam 26% volt.

= December 8-an a Tarsasag bejelentette, hogy csédeljaras lefolytatasa iranti
kérelmet nyujtott be az illetékes Torvényszékre, melynek kapcsan a
Tarsasagot a Torvényszék tovabbi dontéséig ideiglenes fizetési haladékban
részesitette. A kérelem benyujtasanak oka, hogy az E-Star nem tudott
hataridében eleget tenni fizetési kotelezettségeinek, a hitelezék felszamolasi
eljaras meginditasara vonatkozo joga pedig idokdzben megnyilt.

= A csOdvételem alatt 120 napig a céggel szemben semmilyen kdvetelést nem
lehet érvényesiteni. A moratoérium ideje alatt a vallalatnak a hitelez6kkel egy
reorganizacios tervben kell megallapodasra jutni.

= A csbdegyezségi targyalason valo részvételhez a hitelezdi igényeket 2013.
januar 11-ig kellett bejelenteni. Ezt az Alapkezel§ segitségével mar minden
Ugyfeliink decemberben megtette, igy jogosultak a februar 4-i csédegyezségi
targyalason valé részvételre.

= Amennyiben a cs6dvédelem végsé hataridejéig nem sikerul a reorganizacios
tervet elfogadni, sikertelenné nyilvanitjak a csédeljarast és kovetkezik a
felszamolas.

= A kialakult helyzetre vald tekintettel az eddigi gyakorlatnak megfeleléen a
Vagyonkezel6 és a Pénztar kozott e targyban szoros kapcsolattartas és
rendszeres egyezetés ajanlott, kulonos tekintettel a csédegyezségen, illetve
az azt megel6z6 esetleges targyalasokon valo részvételre.
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1.6. Kovetelések
A kovetelések allomanyanak alakulasat a 8. sz. flUggelék tartalmazza.

A kovetelések allomanya 968.362 eFt-tal, 13,78 %-kal csokkent az el6z6 évhez
képest, melynek zaro értéke 6.058.475 eFt volt.

A tagdijkdvetelések allomanya 967.502 e Ft-tal, 14,13 %-kal csOkkent az el6z6 évhez
képest, igy a zaro értéke 5.877.379 eFt.

A pénztar tagdijkovetelésként irta el6 és mutatta ki a pénztarba fizetendd
Osszegszerlen is ismert tagdijakat, mindaddig, mig azt pénzugyileg nem rendezik.
Abban az esetben, ha 2012. december 31-ig az el6irt tagdij befolyt, normal médon
képezte meg az alapokra a céltartalékot, ha december 31-ig nem folyt be meg nem
fizetett tagdijak tartalékat képzett ra.

A nyugdijpénztar altal folyositott tagi kdlcsdon allomanya 4.146 eFt-tal, 2,76 %-kal
csOkkent, igy a zaré értéke 146.212 eF+t.

1.7 Pénzeszkozok

A pénzeszk6zok allomanya a 5.827.312 eFt-tal, 297,73 %-kal nétt, igy a zard
egyenleg 7.784.562 eFt volt. A pénzeszkdzok allomanyanak megoszlasa: 1.096.092
eFt bankszamlan, 254 eFt a hazipénztarban, 386.171 e Ft devizaszamlan, 6.250.000
e Ft bankbetétben; a pénzeszkozok értékelési kilonbdzete 52.045 eFt volt 2012.
december 31-én.

Jelentés novekedés figyelheté meg az el6z6 évhez képest a rdvid lejaratu
bankbetétek esetében, melynek zaréértéke 2012. december 31-én 6.250.000 e Ft.

1.8 Aktiv id6ébeli elhatarolasok

Az aktiv id6beli elhatarolasok allomanya a 1.150 eFt-tal, 52,58 %-kal csdkkent,
melynek zaro6 allomanya 1.037 eFt volt. Az aktiv id6beli elhatarolasok alakulasat a 9.
sz. fuggelék tartalmazza, mely alapjan latszik, hogy a teljes 0sszeg a miikdodési
koltségek elhatarolasa volt.

2.) Forrasok

A forrasok f6 csoportonkénti valtozasat, dsszetételének alakulasat az A/9. és az

A/10. sz. tablazatok tartalmazzak.

A forrasok mértéke 10.149.034 eFt-tal, 8,26 %-kal nétt, igy a zard allomanya
132.957.520 eFt lett.
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2.1. Sajat toke

A sajat téke allomanya 109.540 eFt-tal, 12,86 %-kal csokkent a muikodeés
eredményének és a tartalékt6ke hatasara, igy a sajat t6ke zard allomanya 742.422
eFt, melybdl -295.767 eFt a mikodés targyévi eredménye, a tartaléktbke pedig
1.038.189 eFt.

2.2. Céltartalékok
A tényleges céltartalékok alakulasat és valtozasat a 10/1. sz. fuggelék tartalmazza.

A nyugdijpénztar fedezeti és likviditasi céltartalékok alakulasat a pénziugyi terv
tikrében a 10/2. sz. tablazat tartalmazza.

A céltartalékok allomanya 10.588.737 e Ft-tal, 8,73 %-kal nétt az el6z6 évhez képest,
igy a zar¢ allomanya 131.816.715 e Ft.

A céltartalékon belll a fedezeti céltartalék az egyéni szamlakon 11.463.287 e Ft-tal,
10,08 %-kal nétt, igy az egyéni szamlak zard allomanya 125.202.116 e Ft. A
szolgaltatasi szamlakon 37.506 e Ft-tal, 15,41 %-kal nétt, igy a zaré allomany
280.841 e Ft.

A likviditasi céltartalék allomanya 43.129 eFt-tal, 10,56 %-kal nétt, igy a zard
allomany 451.610 eFt. A likviditasi tartalékon belll az értékelési kulonbozetek
céltartalékanak allomanya 1.734 eFt-tal, 23,97 %-kal csokkent, igy a zar6 allomany
5.501 eFt, az egyéb likviditasi célu tartalék 45.201 eFt-tal, 11,28 %-kal nétt, igy a
zaro allomany 446.055 eFt.

A meg nem fizetett tagdijak tartaléka 967.502 eFt-tal, 14,13 %-kal csokkent az el6z6
évhez képest, igy a zaro allomany 5.877.379 eFt.

Az azonositatlan befizetések befektetési hozamara képzett céltartalékabdl az
atcsoportositas az egyéni szamlakra, likviditasra és mikodésre a flggd tételek
beazonositasa utan, a rajuk es6 hozamokat tartalmazzak a jogszabalyi elGirasoknak
megfeleléen.

A Pénztar fedezeti tartalékanak nyit6 értéke 113.982.164,- eFt, mig a zaro értéke
125.482.957,- eFt. A nyit6 érték 1%-os hibaval megegyezik a terv szerinti értékkel. A
zaro6 érték majd 9%-os tervhez képesti tobblete elsésorban a tervezettnél jelentésen
magasabb hozamnak tulajdonithato.

A tervezetthez képest enyhén pozitiv eltérést mutat a ’'Szolgaltatasi célu
bevételek’ tényadata. Az eltérés 233.333,- eFt, mely 2,63%-nak felel meg.
Elmondhatd tehat, hogy a szolgaltatasi célu bevételek a tervezettnek megfelel6en
torténtek.

A 'Pénziigyi miiveletek bevétele’ jelentdsen - 12.118.465,- eFt-tal - a terv felett
alakult. Mindez annak tudhaté be, hogy a 2011-es év visszaesését/stagnalasat
kovetben a 2012-es évben a tékepiacok korrigaltak. A portféliok jelentés része
kétszamjegyl hozamot ért el. A tervezés soran azonban a biztonsag javara tévedve
minden esetben alacsony, konzervativ hozamvarakozasokat tamasztunk
vagyonkezeldnk felé.
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A ‘Pénziigyi miiveletek raforditasai’ kismértékben a terv felett alakult (+3,6%). Az
eltérés abbdl adodik, hogy egyes koltségek a kezelt vagyon aranyaban jelentkeznek.
Tekintve, hogy a tagdijbevétel és a hozamok is pozitiv iranyban befolyasoltak a
kezelt vagyon, igy a vagyonkezeléssel kapcsolatos koltségek is felllteljesitetteék az
el6zetes varakozasokat.

Az el6z6 két adat ereddjekeént a 'Pénziigyi eredmény’ is jelentésen a terv felett
alakult. A jelent6s pozitivum értéke 12.084.669,- eFt.

Az ’Egyéb — beolvadas, atlepes’ eltérését (-997.296,- eFt) els6sorban a
tervezetthez képest elmaradd beolvadas, masodsorban a tervezettnél alacsonyabb
atlépés okozta. Beolvadoként 2500 fével terveztink és ebbdl 0 f6 valdsult meg. Az
Aranykorona pénztar beolvadasabol szarmazé 7.370 f6t (és vagyonukat) a tervekben
mar a nyitd allomanyban feltiintettiik. Atlépé pénztartag esetén 1.000 f6t terveztiink,
s ebbdl 415 f6 valdsult meg. A beolvado tagok jogviszony kezdete 2012.01.01, igy a
beszamoldban feltintetett Iétszam-valtozas 7.785 6.

‘Mas pénztarba atvitt fedezet’ kategoéridban terv felett alakultak a szamok
(+85.123,- eFt). A Pénztar el6nyére valt, hogy az atlépések kovetkeztében nagyobb
vagyon érkezett, mint tavozott (+203.260, eFt).

A ,Szolgaltatas, kilépés” soron hozott tényszamok némileg a terv alatt alakultak.(-
7,19%) Ezt annak tudjuk be, hogy a varakozasainkkal ellentétben a végtorlesztésnek
nem volt akkora hatasa, mint terveztuk. Az els6 negyedéves adatok lapjan nem nétt
oly mértékben a szolgaltatast igénylok, mint terveztuk, csupan idében elérébb
hoztak.

A Pénztar likviditasi tartalékanak zaro értéke 451.556,- eFt, ami 19.651,- eFt-tal
magasabb a tervezettnél. A felllteljesitést (+4,55%) a tervezettnél magasabb
hozammal (+3,72%) magyarazzuk.

A 'Szolgaltatasi célu bevételek’ a tervezettnek megfelel6en alakult.

A 'Pénziigyi miiveletek bevétele ’ jelentbsen eltér a tervezettdl (+15.193, eFt). Az
eltérést els6sorban a tervezetthez képest elért magasabb hozam indokolja.

Fenti okok miatt a ,Pénziigyi miiveletek raforditasar’ is jelentés pozitivumot mutat.

Az ,Egyéb bevétel, kiadas” a nemfizet6 tagoktdl levont 6sszeg likviditasi tartalékra
jutd 6sszege miatt mutat pozitivumot.

A pénztar a likviditasi tartalékon beldl a befizetésekbél csak egyéb likviditasi és
kockazati célokra képzett tartalékot.
2.3. Kotelezettségek

A kotelezettségek allomanya 370.974 eFt-tal, 63,15 %-kal csOkkent az el6z6 évhez
képest, igy a zaro allomany 216.436 eFt.

Az egyéb rovidlejaratu kotelezettségek részletezését a 11. sz. fuiggelék tartalmazza.
Az egyéb rovid lejaratu kotelezettségek allomanya 64.312 e Ft, melybdl kiemelkedd
tétel az Szja fizetési kotelezettség (53,42 %), mely 34.260 e Ft, és a kulonbféle

egyeéb rovid lejaratu kotelezettségek, mely 15.287 e Ft, ez az egyéb rovid lejaratu
kotelezettségek 23,83 %-a.
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Az azonositatlan fuggé tételek zaro értéke 55.983 e Ft, melyb6l a munkaltatohoz
rendelhet6 fliggb befizetések 6sszege 54.578 e Ft, a munkaltatbhoz nem rendelhetd
fuggb befizetések 959 e Ft, és a pénztartaghoz nem rendelhet fuggd befizetések
446 e Ft.

A munkaltatohoz rendelhet6 fuggd tételek novekedését, csokkenését az A/11.1. sz.
tablazat, a munkaltatéhoz rendelhetd fliggé befizetések korositott listajat az A/11.2.
sz. tablazat, mig a munkaltatbhoz rendelhet6 fuggd befizetések csokkenését
jogcimenként az A/11.3. sz. tablazat tartalmazza.

2.4. Passziv id6beli elhatarolasok
A passziv id6beli elhatarolasok részletezését a 12. sz. figgelék tartalmazza.

Anyugdijpénztari passziv id6beli elhatarolasok értéke 40.811 eFt-tal, 28,92 %-kal né6tt
az el6z6 évhez képest, igy a zard allomanya 181.947 eFt. Ebbdl kiemelkedd tétel a
vagyon- eés letétkezelési dij elhatarolt 0sszege, mely 85.441 e Ft, a tagszervezési
jutalék, mely 47.028 eFt, a bénusz és jarulékai, mely 39.115 e Ft.

A pénztar eredménykimutatasat a 13. sz. flggelék tartalmazza.

A pénztar a nyugdijszolgaltatasok folyositasaval kapcsolatos kiadasokat a mikodés
terhére szamolta el, igy azokat kulon nem tartja nyilvan és nem is mutatta ki.

A Pénztar koltségeit kdltségnemenként a 14. sz. fuggelék tartalmazza.

A koltségnemek dsszesen 878.601 eFt, ezek kozul kiemelkedd tétel az igénybe vett
szolgaltatasok és egyéb szolgaltatasok, melynek egyuttes O0sszege 302.985 eFt,
valamint a bérkoltség, amely 359.869 e Ft. Az igénybe vett szolgaltatasok értéke
20.435 e Ft-tal, 19,09 %-kal csOkkent az el6z6 évhez képest. Ebbél kiemelkedé tétel
a tagszervezéssel kapcsolatos ugynoki dij, mely 70.761 e Ft.

A Kkoltségek koltségnemenkénti megoszlasat a 14/1. sz. flggelék, mig az
igénybevett- és egyéb szolgaltatasokat részletesen a 15/1. sz. fuggelék tartalmazza.

A pénztar targyévben bekovetkezett pénzmozgasainak jogcimenkénti tagolasat a 16.
sz. flUggelékben elkészitett Cash-Flow kimutatas tartalmazza.

A 17. sz. fuggelék tartalmazza a nyugdijpénztar éves beszamoldjat alairé személyek
név eés cimadatait.

A 18-19. sz. fiiggelékek tartalmazzak a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete
altal kdozzétett el6irasoknak megfeleléen a befektetések részletezését.

A nyugdijpénztar az igazgatétanacs tagjainak, az ellenérzdbizottsag tagjainak,
tiszteletdijat nem szamolt el.
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A nyugdijpénztar alkalmazotti 1étszama 63 f6, az alkalmazottak bruttd bérkoltsége

359 869 eFt volt, melybdl az lgyvezetd igazgatd bruttd bérkodltsége 18 000 eFt. Az
alkalmazotti létszamot, illetve bérkoltséget a C/1. sz. tablazat tartalmazza.

Budapest, 2013.05.16.

Kadar Péter Igazgatotanacs elndke
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Onkéntes nyugdijpénztari taglétszam valtozasa

2012.12. 31.

fé

. i 2011. 12. 31. 2012.12. 31.

Sorszam Taglétszam — —

Tag_;letszam Tagletszam
1. Idészak elején 225 603 223 682
2. Id8szak alatt Gj 11 812 12 175
3. Id6szak alatt megsziint 13 733 19 051
4. Id6szak végén 223 682 216 806
5, Ebbal férfi 118 355 115 645
6. EbbdIl né 105 327 101 161

A/1.1. sz. tablazat




Onkéntes nyugdijpénztéari taglétszam alakuldsa korévenként A/1.2. sz. tablazat

2012.12. 31.
Tagsagi viszony évkozi megsziinése

Sorszam | Megnevezés | Ev elején | Belépd | At(Ki)lépés | Elhaldlozas | Szolgaltatas igénybevétele | Egyéb megsziinés** | Ev végén
1 16 0 0 0 0 0 0 0
2 17 1 1 0 0 0 0 2
3 18 6 4 0 0 0 0 10
4 19 16 15 0 0 0 2 29
5 20 49 38 0 0 0 0 87
6 21 143 86 0 0 0 3 226
7 22 298 121 3 0 0 2 414
8 23 608 152 1 1 0 14 744
9 24 1123 173 1 0 0 51 1244
10 25 1776 200 3 0 0 4 1969
11 26 2241 232 5 0 0 59 2 409
12 27 2907 244 9 0 0 7 3135
13 28 3272 258 10 0 1 68 3451
14 29 3911 226 22 4 0 16 4 095
15 30 4 565 257 9 0 0 101 4712
16 31 5 300 298 29 3 0 238 5328
17 32 5 849 327 26 2 1 347 5 800
18 33 6421 321 21 1 0 221 6 499
19 34 6 993 364 38 3 0 365 6 951
20 35 7 636 416 29 1 1 337 7 684
21 36 7 869 439 29 4 1 242 8 032
22 37 8 248 438 33 5 1 264 8 383
23 38 8 241 403 38 2 3 199 8 402
24 39 6774 310 26 6 4 138 6 910
25 40 6 949 305 33 4 10 504 6 703
26 41 6 490 290 29 3 8 387 6 353
27 42 6 492 291 25 4 9 486 6 259
28 43 6 496 283 27 4 11 397 6 340
29 44 6 747 295 33 8 7 527 6 467
30 45 6 468 293 33 7 5 417 6 299
31 46 5 865 298 24 7 6 366 5 760
32 47 5651 251 39 8 2 370 5483




Onkéntes nyugdijpénztéari taglétszam alakuldsa korévenként

2012.12. 31.

A/1.2. sz. tablazat

Tagsagi viszony évkozi megsziinése
Sorszam | Megnevezés | Ev elején | Belépd | At(Ki)lépés | Elhalalozas | Szolgaltatas igénybevétele | Egyéb megsziinés** | Ev végén
33 48 5479 272 37 5 4 374 5331
34 49 5420 250 32 9 5 329 5 295
35 50 5276 220 18 15 5 388 5070
36 51 5613 242 23 15 3 401 5413
37 52 5 787 317 35 11 6 470 5 582
38 53 5911 308 25 21 4 429 5 740
39 54 6 333 305 31 14 27 429 6 137
40 55 6518 340 29 17 100 460 6 252
41 56 6 864 333 23 19 205 523 6 427
42 57 7 223 396 26 22 366 528 6 677
43 58 7 189 398 31 20 614 396 6 526
44 59 5924 343 19 23 1 060 260 4 905
45 60 4123 248 13 20 1185 197 2 956
46 61 2412 177 4 17 767 6 1795
47 62 1749 101 1 12 435 83 1319
48 63 1231 72 1 8 311 19 964
49 64 1032 40 0 10 175 86 801
50 65 787 42 1 6 116 57 649
51 66 595 32 0 3 106 11 507
52 67 458 12 0 5 69 25 371
53 68 435 26 0 3 69 50 339
54 69 372 21 0 0 45 21 327
55 70 253 16 0 4 35 0 230
56 71 264 8 0 4 31 39 198
57 72 216 4 0 2 29 28 161
58 73 156 4 1 0 16 16 127
59 74 119 9 0 1 16 0 111
60 75 100 4 0 1 11 12 80
61 76 80 2 0 1 7 7 67
62 77 62 0 0 0 4 6 52
63 78 54 2 0 1 8 4 43
64 79 54 0 0 0 6 8 40




Onkéntes nyugdijpénztéari taglétszam alakuldsa korévenként

2012.12. 31.

A/1.2. sz. tablazat

Tagsagi viszony évkozi megsziinése

Sorszam | Megnevezés | Ev elején | Belépd | At(Ki)lépés | Elhalalozas | Szolgaltatas igénybevétele | Egyéb megsziinés** | Ev végén
65 80 37 1 0 2 5 6 25
66 81 25 0 0 0 3 1 21
67 82 33 1 0 0 0 8 26
68 83 16 0 0 0 2 3 11
69 84 20 0 0 0 0 5 15
70 85 8 0 0 1 3 0 4
71 86 10 0 0 0 0 3 7
72 87 7 0 0 0 0 0 7
73 88 13 0 0 1 0 5 7
74 89 4 0 0 0 1 0 3
75 90 5 0 0 0 0 2 3
76 91 5 0 0 0 0 2 3
77 92 1 0 0 0 0 0 1
78 93 2 0 0 0 0 1 1
79 94 1 0 0 0 1 0 0
80 95 1 0 0 0 0 1 0
81 96 0 0 0 0 0 0 0
82 97 0 0 0 0 0 0 0
83 98 0 0 0 0 0 0 0
84 99 0 0 0 0 0 0 0
85 100 0 0 0 0 0 0 0
Osszesen| 223682] 12175 925 370 5925 11 831] 216806




Onkéntes nyugdijpénztéari alkalmazotti Iétszam és munkabér alakulasa

2012.12. 31.
f6; e Ft
Sorszam Alkalmazotti létszam és munkabér ,2012,' 2012, -
Létszam Munkabér
1. Id&szak elején 68 193 108
2. Id6szak végén 63 359 869

C/1. sz. tablazat



Onkéntes nyugdijpénztéari tagsagi viszony megsziinések részletezése

2012.12. 31.
f6
g oo L Osszesen Osszesen
Tagdijfizetés megsziinése
2011. 12. 31. 2012. 12. 31.
1. Atlépés 1095 925
2. Elhalélozas 360 370
3. Nyugdijba vonulas 7132 5925
Osszesen: 8 587 7 220
Szolgaltatas igénybevételének a megsziinése
4, Egyszeri szolgaltatas lejar 7132 5925
5. Jaradékszolgaltatas lejar 14 14
6. Lejart szolgaltatas 6sszesen 7 146 5939
7. Kilépés-varakozasi id6 utan 5146 5597
8. Elhalalozas idészaki jaradék alatt 1 -
9. Elhalalozas életjaradék alatt - -
10. Elhalalozas 6sszesen 1 -
Osszesen: 12 293 11 536

A/2. sz. tablazat



Onkéntes szolgéalatatasok igénybevételének valtozasa

A/3.1. sz. tablazat

2012.12. 31.
f6
2011. 12. 31. 2012. 12. 31.
Sorszam Igénybevevok létszama Egyszeri Jaradék .. Egyszeri Jaradék ..
szolgaltatast szolgaltatast Osszesen szolgaltatast szolgaltatast Osszesen

1. Id&szak elején 94 94 88 88
2. Uj igénybevétel 7132 8 7 140 5925 31 5 956
3. Id&szak alatt megsz(int 7132 14 7 146 5925 14 5939
4, Idészak végén 88 88 105 105




Onkéntes nyugdijpénztéari szolgaltatast igénybe vevék létszama korévenként A/3.2. sz. tablazat

2012.12. 31.
Sorszam Meg_;nevezés Szolgéltatés meg_jnevezése Ev elején | Uj ig_]énybevev(ik Lejart Elhalalozas Eg_;yéb ok| Ev végé_n
1|Minddsszesen 88 5 956 5939 0 0 105
Szolgaltatas évkozi megsziinése

2|Osszesen Jaradék 73 22 14 0 0 81
3 16 0 0 0 0
4 17 0 0 0 0
5 18 0 0 0 0
6 19 0 0 0 0
7 20 0 0 0 0
8 21 0 0 0 0
9 22 0 0 0 0
10 23 0 0 0 0
11 24 0 0 0 0
12 25 0 0 0 0
13 26 0 0 0 0
14 27 0 0 0 0
15 28 0 0 0 0
16 29 0 0 0 0
17 30 0 0 0 0
18 31 0 0 0 0
19 32 0 0 0 0
20 33 1 1 0 0 0
21 34 0 0 0 0
22 35 0 0 0 0
23 36 0 0 0 0
24 37 0 0 0 0
25 38 0 0 0 0
26 39 0 0 0 0
27 40 0 0 0 0
28 41 0 0 0 0
29 42 0 0 0 0
30 43 0 0 0 0
31 44 0 0 0 0
32 45 0 0 0 0




Onkéntes nyugdijpénztéari szolgaltatast igénybe vevék létszama korévenként A/3.2. sz. tablazat

2012.12. 31.

Sorszam Meg_;nevezés Szolgéltatés meg_jnevezése Ev elején | Uj ig_]énybevev(ik Lejart Elhalalozas Eg_;yéb ok | Ev végé_n
33 46 0 0 0 0
34 47 0 0 0 0
35 48 1 0 0 1
36 49 0 0 0 0
37 50 0 0 0 0
38 51 0 0 0 0
39 52 0 0 0 0
40 53 0 0 0 0
41 54 0 0 0 0
42 55 0 0 0 0
43 56 1 0 0 1
44 57 0 0 0 0
45 58 1 1 0 0 2
46 59 0 1 0 0 1
47 60 1 2 0 0 3
48 61 7 0 0 7
49 62 3 2 1 0 0 4
50 63 8 1 1 0 0 8
51 64 2 3 0 5
52 65 2 1 0 0 3
53 66 6 1 1 0 0 6
54 67 5 2 2 0 0 5
55 68 3 2 0 0 5
56 69 6 2 0 0 4
57 70 1 1 0 0 2
58 71 3 1 0 0 2
59 72 4 0 0 4
60 73 4 1 0 0 3
61 74 1 2 1 0 0 2
62 75 1 1 0 0 2
63 76 6 2 0 0 4
64 77 4 1 0 0 3
65 78 1 1 0 0 2




Onkéntes nyugdijpénztéari szolgaltatast igénybe vevék létszama korévenként A/3.2. sz. tablazat

2012.12. 31.

Sorszam Meg_jnevezés Szolgéltatés meg_jnevezése Ev elején | Uj ig_]énybevev(ik Lejart Elhalalozas Eg_;yéb ok | Ev végé_n
66 79 1 0 0 1
67 80 0 1 0 0 1
68 81 0 0 0 0
69 82 0 0 0 0
70 83 0 0 0 0
71 84 0 0 0 0
72 85 0 0 0 0
73 86 0 0 0 0
74 87 0 0 0 0
75 88 0 0 0 0
76 89 0 0 0 0
77 90 0 0 0 0
78 91 0 0 0 0
79 92 0 0 0 0
80 93 0 0 0 0
81 94 0 0 0 0
82 95 0 0 0 0
83 96 0 0 0 0
84 97 0 0 0 0
85 98 0 0 0 0
86 99 0 0 0 0
87 100 0 0 0 0 0

Eletjaradék Szolgaltatas évkdzi megsziinése
88|Osszesen 15 9 0 0 0 24
89 16 0 0 0 0 0 0
90 17 0 0 0 0 0 0
91 18 0 0 0 0 0 0
92 19 0 0 0 0 0 0
93 20 0 0 0 0 0 0
94 21 0 0 0 0 0 0
95 22 0 0 0 0 0 0
96 23 0 0 0 0 0 0




Onkéntes nyugdijpénztéari szolgaltatast igénybe vevék létszama korévenként A/3.2. sz. tablazat

2012.12. 31.

Sorszam Meg_;nevezés Szolgéltatés meg_jnevezése Ev elején | Uj ig_]énybevev(ik Lejart Elhalalozas Eg_;yéb ok | Ev végé_n
97 24 0 0 0 0 0 0
98 25 0 0 0 0 0 0
99 26 0 0 0 0 0 0

100 27 0 1 0 0 0 1
101 28 0 0 0 0 0 0
102 29 0 0 0 0 0 0
103 30 0 0 0 0 0 0
104 31 0 0 0 0 0 0
105 32 0 0 0 0 0 0
106 33 0 0 0 0 0 0
107 34 0 0 0 0 0 0
108 35 0 0 0 0 0 0
109 36 0 0 0 0 0 0
110 37 0 0 0 0 0 0
111 38 0 0 0 0 0 0
112 39 0 0 0 0 0 0
113 40 0 0 0 0 0 0
114 41 0 0 0 0 0 0
115 42 0 0 0 0 0 0
116 43 0 0 0 0 0 0
117 44 0 0 0 0 0 0
118 45 0 0 0 0 0 0
119 46 0 0 0 0 0 0
120 47 0 0 0 0 0 0
121 48 0 0 0 0 0 0
122 49 0 0 0 0 0 0
123 50 0 0 0 0 0 0
124 51 0 0 0 0 0 0
125 52 0 0 0 0 0 0
126 53 0 0 0 0 0 0
127 54 0 0 0 0 0 0
128 55 0 0 0 0 0 0
129 56 0 0 0 0 0 0




Onkéntes nyugdijpénztéari szolgaltatast igénybe vevék létszama korévenként A/3.2. sz. tablazat

2012.12. 31.

Sorszam Meg_;nevezés Szolgéltatés meg_jnevezése Ev elején | Uj ig_]énybevev(ik Lejart Elhalalozas Eg_;yéb ok | Ev végé_n
130 57 0 0 0 0 0 0
131 58 0 0 0 0 0 0
132 59 0 1 0 0 0 1
133 60 1 0 0 0 1
134 61 1 1 0 0 0 2
135 62 0 1 0 0 0 1
136 63 0 0 0 0 0 0
137 64 0 1 0 0 0 1
138 65 1 1 0 0 0 2
139 66 0 0 0 0 0 0
140 67 2 0 0 0 0 2
141 68 2 0 0 0 0 2
142 69 1 1 0 0 0 2
143 70 1 0 0 0 0 1
144 71 1 1 0 0 0 2
145 72 1 0 0 0 0 1
146 73 0 0 0 0 0 0
147 74 0 0 0 0 0 0
148 75 1 0 0 0 0 1
149 76 1 0 0 0 0 1
150 77 2 0 0 0 0 2
151 78 0 0 0 0 0 0
152 79 0 0 0 0 0 0
153 80 0 0 0 0 0 0
154 81 0 0 0 0 0 0
155 82 0 1 0 0 0 1
156 83 0 0 0 0 0 0
157 84 0 0 0 0 0 0
158 85 0 0 0 0 0 0
159 86 0 0 0 0 0 0
160 87 0 0 0 0 0 0
161 88 0 0 0 0 0 0
162 89 0 0 0 0 0 0




Onkéntes nyugdijpénztéari szolgaltatast igénybe vevék létszama korévenként A/3.2. sz. tablazat

2012.12. 31.

Sorszam Meg_jnevezés Szolgéltatés meg_jnevezése Ev elején | Uj ig_]énybevev(ik Lejart Elhalalozas Eg_;yéb ok | Ev végé_n
163 90 0 0 0 0 0 0
164 91 0 0 0 0 0 0
165 92 0 0 0 0 0 0
166 93 0 0 0 0 0 0
167 94 0 0 0 0 0 0
168 95 0 0 0 0 0 0
169 96 0 0 0 0 0 0
170 97 0 0 0 0 0 0
171 98 0 0 0 0 0 0
172 99 0 0 0 0 0 0
173 100 0 0 0 0 0 0

Egydsszegl szolgaltatas Szolgéltatas évkdzi megsziinése
174|Osszesen 0 5925 5925 0 0 0
175 16 0 0 0 0 0 0
176 17 0 0 0 0 0 0
177 18 0 0 0 0 0 0
178 19 0 0 0 0 0 0
179 20 0 0 0 0 0 0
180 21 0 0 0 0 0 0
181 22 0 0 0 0 0 0
182 23 0 0 0 0 0 0
183 24 0 0 0 0 0 0
184 25 0 0 0 0 0 0
185 26 0 0 0 0 0 0
186 27 0 0 0 0 0 0
187 28 0 1 1 0 0 0
188 29 0 0 0 0 0 0
189 30 0 0 0 0 0 0
190 31 0 0 0 0 0 0
191 32 0 1 1 0 0 0
192 33 0 0 0 0 0 0
193 34 0 0 0 0 0 0




Onkéntes nyugdijpénztéari szolgaltatast igénybe vevék létszama korévenként A/3.2. sz. tablazat

2012.12. 31.

Sorszam Meg_;nevezés Szolgéltatés meg_jnevezése Ev elején | Uj ig_]énybevev(ik Lejart Elhalalozas Eg_;yéb ok | Ev végé_n
194 35 0 1 1 0 0 0
195 36 0 1 1 0 0 0
196 37 0 1 1 0 0 0
197 38 0 3 3 0 0 0
198 39 0 4 4 0 0 0
199 40 0 10 10 0 0 0
200 41 0 8 8 0 0 0
201 42 0 9 9 0 0 0
202 43 0 11 11 0 0 0
203 44 0 7 7 0 0 0
204 45 0 5 5 0 0 0
205 46 0 6 6 0 0 0
206 47 0 2 2 0 0 0
207 48 0 4 4 0 0 0
208 49 0 5 5 0 0 0
209 50 0 5 5 0 0 0
210 51 0 3 3 0 0 0
211 52 0 6 6 0 0 0
212 53 0 4 4 0 0 0
213 54 0 27 27 0 0 0
214 55 0 100 100 0 0 0
215 56 0 205 205 0 0 0
216 57 0 366 366 0 0 0
217 58 0 614 614 0 0 0
218 59 0 1 060 1 060 0 0 0
219 60 0 1185 1185 0 0 0
220 61 0 767 767 0 0 0
221 62 0 435 435 0 0 0
222 63 0 311 311 0 0 0
223 64 0 175 175 0 0 0
224 65 0 116 116 0 0 0
225 66 0 106 106 0 0 0
226 67 0 69 69 0 0 0




Onkéntes nyugdijpénztéari szolgaltatast igénybe vevék létszama korévenként A/3.2. sz. tablazat

2012.12. 31.

Sorszam Meg_;nevezés Szolgéltatés meg_jnevezése Ev elején | Uj ig_]énybevev(ik Lejart Elhalalozas Eg_;yéb ok | Ev végé_n
227 68 0 69 69 0 0 0
228 69 0 45 45 0 0 0
229 70 0 35 35 0 0 0
230 71 0 31 31 0 0 0
231 72 0 29 29 0 0 0
232 73 0 16 16 0 0 0
233 74 0 16 16 0 0 0
234 75 0 11 11 0 0 0
235 76 0 7 7 0 0 0
236 77 0 4 4 0 0 0
237 78 0 8 8 0 0 0
238 79 0 6 6 0 0 0
239 80 0 5 5 0 0 0
240 81 0 3 3 0 0 0
241 82 0 0 0 0 0 0
242 83 0 2 2 0 0 0
243 84 0 0 0 0 0 0
244 85 0 3 3 0 0 0
245 86 0 0 0 0 0 0
246 87 0 0 0 0 0 0
247 88 0 0 0 0 0 0
248 89 0 1 1 0 0 0
249 90 0 0 0 0 0 0
250 91 0 0 0 0 0 0
251 92 0 0 0 0 0 0
252 93 0 0 0 0 0 0
253 94 0 1 1 0 0 0
254 95 0 0 0 0 0 0
255 96 0 0 0 0 0 0
256 97 0 0 0 0 0 0
257 98 0 0 0 0 0 0
258 99 0 0 0 0 0 0
259 100 0 0 0 0 0 0




Onkéntes nyugdijpénztari szolgaltatasok értékének alakulasa

2012.12. 31.

Al4.1. sz. tablazat

e Ft
. . Osszesen Osszesen
Sorszam Jogcim
2011. 12. 31. 2012. 12. 31.
1. Egybsszegl szolgaltatasok értéke 7 370 656 7623 262
2. Jaradékszolgaltatasok értéke 62 762 56 508
3. Pénztar szolgéltatésai értéke 6sszesen 7 433 418 7679770




Onkéntes Nyugdijpénztar A/4.2. sz. tablazat
A tiz éves varakozasi id6 leteltét kdvet6 kifizetések, kifizetésre jogosultak szamanak alakulasa

2012.12. 31.
f6; e Ft
Teljes 0sszeget igénybe vevok
Igénybe vevdék szama Igénybe vett 6sszeg
Megszlntette tagsagi viszonyat 5 597 3078 420
Nem szlntette meg tagsagi viszonyat 1489 1137 996
f6; e Ft
Csak a hozamot igénybe vevék
Igénybe vevok szama Igénybe vett 6sszeg
7024 2 627 685
f6; e Ft
Id6szak . .
Ev Jogosultak szama Jogosultak szamlaegyenlege
2011. 12. 31. 103 268 75 351 305
2012. 12. 31. 98 300 89 898 166




Az Onkéntes nyugdijpénztar tervezett és tényleges bevételeinek,
valamint raforditasainak 6sszehasonlitasa

A/5. sz. tablazat

2012.12. 31.

e Ft

Sorszam| Bevételek Fedezeti terv Fedezeti tény | Miikodési terv | Miikodési tény | Likviditasi terv | Likviditasi tény | Terv 6sszesen | Tény 6sszesen
2012.12. 31. 2012. 12. 31. 2012. 12. 31. 2012. 12. 31. 2012. 12. 31. 2012. 12. 31. 2012. 12. 31. 2012. 12. 31.

1. 16 659 834 36 861 410 570 702 965 093 31038 77 739 17 261 574 37 904 242

. . ros Fedezeti terv Fedezeti tény | Miikodési terv | Miikodési tény | Likviditasi terv | Likviditasi tény | Terv 6sszesen | Tény O0sszesen

Sorszam | Raforditasok

2012. 12. 31. 2012. 12. 31. 2012. 12. 31. 2012. 12. 31. 2012. 12. 31. 2012. 12. 31. 2012. 12. 31. 2012. 12. 31.

1. 16 659 834 36 860 263 988 201 1 260 860 31038 77 739 17 679 073 38 198 862

Egyenleg 0 1147 -417 499 -295 767 0 0 -417 499 -294 620




Onkéntes nyugdijpénztari tényleges tagdijbevétel és atlag taglétszam alakulasa

2012.12. 31.

A/6. sz. tablazat

e Ftill. f6

Létszam idoszak

Létszam idoszak

Negyedévek Fedezeti Miikodési Likvid Tagdij 6sszesen .. . . Atlaglétszam
elején végén
I. negyedév 1890 916 132 408 1995 2025 319 223 682 221 055 222 369
II. negyedév 1920 863 103 291 2003 2026 157 221 055 218 359 219 707
IIl. negyedév 1919 399 87 339 1986 2008 724 218 359 216 851 217 605
IV. negyedév 2 242 606 93 201 2 306 2338 113 216 851 216 806 216 829
Eves 6sszesen 7 973 784 416 239 8 290 8 308 313 [ G 219 127




Onkéntes nyugdijpénztari eszkdzok alakulasa

A/l7. sz. tablazat

2012.12. 31.
e Ft
X Valtozas
Megnevezés 2011. 12. 31. 2012. 12. 31. — -
mértéke titeme (%)

A) Immateridlis javak 53 138 48 834 -4 304 -8,10
B) Targyi eszk6zok 182 158 175 896 -6 262 -3,44
ebbdl targyi eszk. ért. kulénbdzete -51 514 -2 730 48 784 94,70

C) Befektetések 114 116 047 108 939 316 -5176 731 -4,54
ebbdl befektetett eszk6z6k 94 442 064 96 795 966 2 353 902 2,49
ebbdl forgdeszkdzok 19 673 983 12 143 350 -7 530 633 -38,28

D) Befektetések értékelési kulonbdzete -532 378 9 949 397 10481 775 1 968,86
ebbdl befektetett eszk6zok ért. kiildnbozete -702 698 9 549 404 10 252 102 1 458,96
ebbél forgdeszkzok ért.kuldonbdzete 170 320 399 993 229 673 134,85

E) Készletek 3 247 3 -3 244 -99,91
F) Kovetelések 7 026 837 6 058 475 -968 362 -13,78
G) Pénzeszkozok 1 957 250 7 784 562 5827 312 297,73
-ebbdl pénzeszkozok értékelési kiildnbozete 10 435 52 045 41 610 398,75

H) Aktiv id6beli elhatarolasok 2187 1037 -1 150 -52,58
Eszk6zok (aktivak) 6sszesen 122 808 486 132 957 520 10 149 034 8,26




Onkéntes nyugdijpénztari eszkdzdk megoszlasa

A/8. sz. tablazat

2012.12. 31.
e Ft
i Valtozas
Megnevezés 2011. 12. 31. 2012. 12. 31. — -
mértéke titeme%

A) Immaterialis javak 0,043 0,037 -0,01 -15,11
B)Targyi eszk6zok 0,148 0,13 -0,016 -10,81
C) Befektetések 92,92 81,94 -10,99 -11,82
ebbdl befektetett eszk6zok 76,90 72,80 -4,10 -5,33
ebbdl forgéeszkdzdk 16,02 9,13 -6,89 -42,99

D) Befektetések értékelési kiilénbdzete -0,43 7,48 7,92 -1 826,20
ebbdl befektetett eszk6zdk ért. kildnbozete -0,57 7,18 7,75 -1 355,23
ebbdl forgéeszkdzok ért.kilonbodzete 0,14 0,30 0,16 116,92

E) Készletek 0,003 0,00 -0,003 -99,91
F) Kovetelések 5,72 4,56 -1,17 -20,36
G) Pénzeszk6zok 1,59 5,85 4,26 267,37
H) Aktiv idébeli elhatarolasok 0,002 0,00 -0,001 -56,20
Eszkdzok (aktivak) 6sszesen 100,00 100,00_




Onkéntes nyugdijpénztari targyévi értékcsokkenési leiras

0sszegének alakulasa

2012.12. 31

. Kiegészité melléklet
2. sz. fuggeléke

2012.12. 31.
e Ft
. Terv szerinti linearis L . Hasznalatba vételkor 2
Megnevezés _p Terven feliili leiras .. . Osszesen
leiras egy osszegben leirt

I. Inmaterialis javak 25 355 70 13 25 438
Il. Targyi eszko6z 4732 482 249 5463
1. MUkodt. ingatlanok és kapcs. vagyoni értékli jogok 0 0 0 0
2. Tartdés befektetési célu ingatlanok 3 894 0 0 3894
3. Gépek, berendezések, felszerelések 838 482 249 1569
Mindosszesen: 30 087 552 262 30 901
Ebbél 100 e Ft alatti értéki eszk.értékcsokk. 0 0 0 0




Onkéntes nyugdijpénztari immateridlis javak és targyi eszkdzok

brutté és nettd értékének, valamint
az értékcsokkenés dsszegének alakulasa

2012. 12. 31. kiegészité melléklet
3. sz. fuggelék

2012.12. 31.

e Ft

Brutté érték Ertékcsdkkenési leiras Netto

Megnevezes . Nylt’o Novekedés | Csokkenés| . Zart? . Nylt? Novekedés | Csokkenés| . Zar? érték

allomany allomany | allomany allomany

I. Immaterialis javak 69 796 21151 3745 87 202 16 658 25 384 3675 38 367 48 834
1. Vagyoni érték{i jogok 3745 13 3745 13 1878 13 1878 13 0
2. Szellemi termékek 66 051 21138 0 87 189 14 780 25 371 1797 38 354 48 834
Il. Targyi eszk6zok 207 127 6 655 13 001 200 781 24 969 10 218 10 302 24 885] 175 896
1. Mlkodt. ingatlanok és kapcs. vagyoni értéki jogok 0 0 0 0 0 0 0 0 0
2. Tartds bef. célu ingatlanok 194 701 0 2731 191 970 13 576 3 894 0 17 470] 174500
3. Gépek, berendezések, felszerelések 12 426 6 655 10 270 8 811 11 393 6 324 10 302 7415 1 396
4. Beruhazasok 0 0 0 0 0 0 0 0 0




Onkéntes nyugdijpénztar értékpapir dllomanya, értékelési kiilonbozete

2012. 12. 31. kiegészité melléklet

2012.12. 31. 4.1.sz. fliggeléke
e Ft
Befektetés megnevezése Néveérték Beszerzési érték Kon):é\:tsézkermtl
_Tartos befektetési célu i 194 701 177 230
ingatlanok
Uzletrészek 20 500 1675 1675
Magyar részvények 275 632 3948 501 3948 501
Befektetési jegyek
(hatarozatlan ft. idejl) 15000 13941 13941
Befektetési jegyek
(hatarozott ft. idejii) 115412 160 582 160 582
Kulféldi pénzértékre szolo
befektetések (részvények és 30 230 20240 872 20240 872
befektetési jegyek)
Kereskedelmi kétvények 3802 570 3 829 648 3 829 648
Jelzaloglevél 4 339 330 4294 043 4294 043
DKJ 12 345 670 11 704 864 11 704 864
Allamkotvények 66 691 300 64 694 816 64 694 816
Osszesen 87 635 645 109 083 642 109 066 171
e Ft
Ertékelési Ertékelési Ertékelési Ertékelési
TR kiilonbozet kiilonbozet kiilonbozet kiilonbozet
Ertékelési .. o .
) | kényv szerinti o Korrigalt piaci | kiilonbozet | . Ertékelési | egyébpiaci | egyéb piaci | devizaarfolyam | devizaarfolyam
Befektetés megnevezése L L. Piaci érték o oz kulonbozet jaré | értékitéletbdl értékitéletbol valtozasbadl valtozasbol
érték érték idéaranyosan Ly, i s L s , 4 s < 1s .
i . osztalékbol adoédo adodé nyereség adoédé adodoé nyereség
jaré kamatbol . . A .
veszteség jell. jell. veszteség jell. jell.
kiilonbozetbol | kiillonbozetbdl | kiilonbozetbdl | kiilonbozetbol
Tartds befektetesi célu 177 230 174 500 174 500 0 0 2 730 0 0 0
ingatlanok
Uzletrészek 1675 528 528 0 0 1147 0 0 0
Magyar részvények 3948 501 3857 270 3857 270 0 0 348 367 257 136 0 0
Befektetési jegyek
(hatarozatlan ft. idej() 13941 0 0 0 0 13941 0 0 0
Befektetési jegyek 160 582 138 834 138 834 0 0 21748 0 0 0
(hatarozott ft. idejl)
Kilféldi pénzértékre szolo
befektetések (részvények és 20240872 23134 341 23134 341 0 44 018 785 214 2 158 060 57 521 1534 127
befektetési jegyek)
Kereskedelmi kotvények 3 829 648 3371567 3371567 172 092 0 659 958 29 786 0 0
Jelzaloglevél 4294 043 4763 878 4763 878 280 856 0 1708 190 688 0 0
DKJ 11 704 864 12 094 670 12 094 670 329 768 0 8 60 047 0 0
Allamkotvények 64 694 816 71477 250 71477 250 2 288 675 0 0 4 493 758 0 0
Osszesen 109 066 171 119 012 838 119 012 838 3071 392 44 018 1834 822 7189 474 57 521 1534 127




Onkéntes nyugdijpénztari befektetések fébb adatainak

foldrajzi megoszlasa

2012. 12. 31. kiegészité melléklet
4/2. sz. figgeléke

2012.12. 31.
e Ft
Sorszam Megnevezés Befektetések idészak végi értéke kdnyv szerinti értéken Befektetések idészak végi értéke - piaci értéken

1. Osszesen (2+34) 116 910 863 126 909 545
2. Eurépai Gazdasagi Térség 6sszesen (3+...+6) 106 250 805 114 240 152
3. Izland 0 0
4. Liechtenstein 0 0
5. Norvégia 0 0
6. EU tagorszagok 6sszesen (7+...+33) 106 250 805 114 240 152
7. Ausztria 817 126 906 890
8. Belgium 0 0
9. Bulgaria 0 0
10. Ciprus 0 0
11. Cseh Koztarsasag 1098 759 1037 280
12. Dania 0 0
13. Egyesiilt Kiralysag 66 844 41 247
14. |Esztorszag 0 0
15. Finnorszag 0 0
16. Franciaorszag 187 305 186 366
17. Gorogorszag 0 0
18. Hollandia 0 0
19. [irorszag 380 608 405 564
20. Lengyelorszag 3151941 3749917
21. Lettorszag 0 0
22. Litvania 0 0
23. Luxenburg 0 0
24. Magyarorszag 96 669 991 103 819 220
25. Malta 0 0
26. Németorszag 3709 127 3 929 555
27. Olaszorszag 0 0
28. Portugalia 0 0
29. Romania 0 0
30. Spanyolorszag 0 0
31. Svédorszag 0 0
32. Szlovakia 0 0
33. Szlovénia 169 104 164 113
34. Egyéb orszag (35+...+39) 10 660 058 12 669 393
35. Amerikai Egyesult Allamok 10 510 334 12 555 125
36. Kanada 0 0
37. Japan 0 0
38. Svajc 0 0
39. Egyéb mas orszagok 149 724 114 268




Onkéntes nyugdijpénztari befektetések fébb adatainak 2012. 12. 31. kiegészité mellékelet

devizanemenkénti megoszlasa

4/3. sz. fuggeléke

2012. 12. 31.
e Ft
Sorszam Megnevezés Befektetések idészak végi értéke - konyv szerinti értéken Befektetések idészak végi értéke - piaci értéken

1. HUF 96 669 991 103 819 221
2. EUR 4 126 563 4 369 668
3. GBP 0 0
4, USD 10 890 942 12 960 688
5. CHF 0 0
6. JPY 0 0
7. Egyéb 5223 367 5 759 968
8. Osszesen 116 910 863 126 909 545




Onkéntes nyugdijpénztari elszamold egységek alakulasa

2012.12. 31.

2012. 12. 31. kiegészité melleklet

4/4. sz. fuggeléke

Sorszam Megnevezés Portfolié Elszamol6 egységek darabszama Elszamolé egységek arfolyam
kédja 2012. év nyité 2012. 12. 31. 2012. év nyitd 2012. 12. 31.
1. Kdzéputas Pl 3 051 389 555,35 2 945 787 601,44 0,997194 1,151316
2. Klasszikus P2 7993 852 941,21 7 618 282 999,02 1,094350 1,175844
3. Kiegyensulyozott P3 88 702 020 052,80 83 128 020 007,60 1,080759 1,264868
4. Novekedési P4 4 290 275 396,96 4 690 032 338,73 1,096339 1,253145
5. Kockazatvallald P5 1 231 844 706,00 144671291231 1,119294 1,264559
6. Szolgaltatasi PJ 222 427 187,79 239 816 585,13 1,093997 1,171057
7. Figgd PO 390 294 135,15 45 071 824,15 1,103840 1,212116




Onkéntes nyugdijpénztar pénziigyi miiveletek eredményének alakulasa 2012. 12. 31. kiegészité melléklet

2012.12. 31. 5. sz. fuggeléke
e Ft
Befektetett - Befektetett o o
pénziigyi | Kapott Pénziigyi | BeTeKISIS | g iaesitesi | Befektetési | penzigyi | Ek.-bél Befektetési | pziigyi | Befeketésl | potoxtetesi -
99 Kapott .. célu e L s . . i . tevékenységgel L. célu ; . Befektetési
. eszk6zok kamat, ... - | miveletek | . kiilonbozetben | tevékenység | eszkozok képzett miiveletek | . tevékenység . .
Jogcim N . .. | osztalék és , ingatlanokkal . . X i P kapcsolatos ) ingatlanokkal . .. __. | tevékenység
ért. kamatjellegii | . . egyéb elszamolt bevételei ért. miikodési . egyéb raforditasai .
arfol bevételek részesedés bevétele kapcsolatos varhaté hozam | Osszesen arfol céltart egyeb raforditasai kapcsolatos osszesen erdménye
ariolyam bevételek ariolyam : raforditasok raforditasok
avereseae yesztesége
Fedezeti tartalék 2 842 496 6 495 941 766 346 66 302 239 10510009 20681333] 2126706 0 962 218 45 497 6 531 3140952] 17 540 381
Likviditasi tartalék 2626 59 737 0 0 0 -917 61 446 397 0 5995 0 0 6 392 55 054
Miikodés eredménye 2231 83 282 0 0 0 -4 606 80 907 1461 -4 606 6 403 5 0 3263 77 644
Osszesen 2 847 353 6 638 960 766 346 66 302 239 10 504 486] 20 823 686] 2 128 564 -4 606 974 616 45 502 6 531 3155213] 17 668 473




Onkéntes nyugdijpénztari befektetések tartalékonként

ténylegesen jovairt nettd6 hozama

2012.12. 31.
e Ft
Sorszam Tartalékok idészakonként Jovairt hozam
1. Fedezeti tartalék 2012. 12. 31. tény 17 540 381
2. Mikodési tartalék 2012. 12. 31. tény 77 644
3. Likviditasi tartalék 2012. 12. 31. tény 55 054
4 Osszes hozam 2012. 12. 31. tény 17 673 079

2012. 12. 31. kiegészité melléklet

6. sz. fuggelék



Onkéntes nyugdijpénztari hozamrata alakulasa

2012. 12. 31. kiegészité melleklet

2012. 12. 31. 7. sz. figgeléke
%-ban
2012. 1. n. év 2012. 1. n. év 2012.1ll. n. év 2012.IV. n. év 2012. teljes év
0.E. 0.E. 0.E. 0.E 0.E.
N. B N. B. N. B. N. B N. B.
Pénztar altal kezelt
vagyonrész
1. vagyonkezelG Allianz 3,96 4,17 2,65 2,86 4,17 4,38 4,33 4,55 15,98 16,92
Alapkezel Zrt.
n. vagyonkezel§
Teljes vagyon

O. E. : Pénztar 6sszes befektetett eszkdze (a 281/2001 (XII. 26.) Korm. rendelet 1. sz.
mellékletében részletezett befektetési formak dsszessége)

N.: Nettdé hozamrata
B.: Bruttd hozamrata




Onkéntes nyugdijpénztari kdvetelések alakulasa

2012. 12. 31. kiegészité melléklet

2012. 12. 31. 8. sz. fiiggeléke
e Ft
Valtozas
Sorszam Megnevezés 2011. 12. 31. 2012.12. 31.
mértéke titeme (%)
1. Tagdijkdvetelések 6 844 881 5877 379 -967 502 -14,13
2. Tagi kolcson 150 358 146 212 -4 146 -2,76
3. Egyéb kdvetelések 14 361 32 626 18 265 127,18
4. Kovetelések aruszallitasbol 17 237 2 258 -14 979 -86,90
5. Osszesen 7 026 837 6 058 475 -968 362 -13,78




Onkéntes pénztari aktiv idébeli elhatarolasok alakulasa 2012. 12. 31. kiegészité melléklet

2012. 12. 31. 9. sz. fiiggeléke
e Ft; %
Sorszam Jogcim 2011. 12. 31. 2012. 12. 31. — Valtozas _
mértéke titeme (%)
1. Bevételek elhatarolasa 381 0 -381 0
2. Mikodési koltségek elhatarolasa 1806 1037 -769 -42,58
3. Osszesen 2187 1037 -1 150 -52,58




Onkéntes nyugdijpénztéri forrasok alakulasa A/9. sz. tablazat

2012.12. 31.
e Ft; %
Megnevezés 2011. 12. 31. 2012. 12. 31. Valtozas
mértéke uteme (%)

G) Sajat téke 851 962 742 422 -109 540 -12,86
- ebbdl: Tartalék téke 1088 830 1038 189 -50 641 -4,65
- epbol: M}Jkodes es’ kiegészit6 vallakozasi 9236 868 205 767 58 899 24,87
tevékenység eredménye
H) Céltartalékok 121 227 978 131816 715 10 588 737 8,73
I) Kbtelezettségek 587 410 216 436 -370 974 -63,15
J) Passziv id6beli elhatarolasok 141 136 181 947 40 811 28,92
Forrasok (passzivak) 6sszesen 122 808 486 132 957 520 10 149 034 8,26




Onkéntes nyugdijpénztari forrasok megoszlasa A/10. sz. tablazat

2012.12. 31.
e Ft; %
X Valtozas
Megnevezés 2011. 12. 31. 2012. 12. 31. — -
mértéke titeme %

G) Sajat tbke 0,69 0,56 -0,14 -19,51
- ebbdl: Tartalék t6ke 0,89 0,78 -0,11 -11,93
- epbél: M}'Jkédés és’ kiegészit6 vallakozasi 0,19 0,22 0,03 115,33
tevékenység eredménye
H) Céltartalékok 98,71 99,14 0,43 0,43
I) Kbtelezettsegek 0,48 0,16 -0,32 -65,97
J) Passziv id6beli elhatarolasok 0,11 0,14 0,02 19,08
Forrasok (passzivak) 6sszesen 100,00 100,00_




Onkéntes nyugdijpénztar munkaltatohoz rendelheté fliggé befizetés

novekedése és csokkenése havi bontasban

2012.12. 31.
Ft
Id6szak Csokkenés Novekedés

Nyitd 430 430 385
Januar 1551 460 198 1502 344 932
Februar 1497 290 675 1246 115 244
Marcius 1798 248 697 1812 286 938
Aprilis 1728 052 426 1701 866 357
Majus 1695 352 312 1687 267 370
Junius 1 866 847 603 1873 046 039
Julius 1629 331 637 1 604 884 989
Augusztus 1602 337 179 1579 543 426
Szeptember 1510 225 263 1525 536 377
Oktdéber 1512 713 081 1506 471 730
November 1 630 355 537 1632 283 374
December 3 406 583 923 3381 299 873

Osszes forgalom

21 428 798 531

21 483 377 034

Zaro egyenleg

54 578 503

A/11.1. sz. tablazat



Onkéntes nyugdijpénztari munkaltatéhoz rendelhetd A/11.2. sz. tablazat
fuggd befizetések korositott listaja

2012.12. 31.
Idészak (nap) Osszeg (Ft)

1 30 51611 977

31 60 981 715
61 90 719 229
91 120 278 757
121 150 192 128
151 180 178 113
181 210 126 803
211 240 24 550
241 270 294 176
271 300 58 836
301 330 530
331 360 77 010
Even tuli 34 679
Osszesen 54 578 503




Onkéntes nyugdijpénztari munkaltatéhoz rendelhetd
fliggl befizetés csdkkenése jogcimenként

2012.12. 31.
Ft
Id6észak Tagdijként kényvelt Visszautalt

Nyitd
Januar 1547 360 695 4 099 503
Februar 1 496 456 085 834 590
Marcius 1793 996 762 4 251 935
Aprilis 1 680 309 377 47 743 049
Majus 1690 761 479 4 590 833
Junius 1861 007 602 5840 001
Julius 1627 053 501 2278 136
Augusztus 1598 640 322 3 696 857
Szeptember 1508 181 318 2 043 945
Oktober 1512162 127 550 954
November 1629 995419 360 118
December 3 405 984 189 599 734
Osszes forgalom 21 351 908 876 76 889 655

A/11.3. sz. tablazat



Onkéntes nyugdijpénztari céltartalékok alakulasa

2012. 12. 31. Kiegészité melléklet

2012.12. 31. 10/1. sz. fuggeléke
e Ft
Nyité allomany Targyévi valtozasok Zaré allomany
Sorszam Megnevezés 1 2 3
C d e

1. Miikodési céltartalék -7 548 12 317 4769
2. - jovébeni kotelezettségekre 0 0 0
3. - mikodeési portfolio értékelési kuldnbozetére -7 548 12 317 4769
4. Fedezeti céltartalék 113982 164 11 500 793 125 482 957
5. - egyéni szamlakon (értékelési kildnbozettel egyitt) 113 738 829 11 463 287 125 202 116
6. - szolgaltatasi tartalékon (értékelési kilonbozettel egyiitt) 243 335 37 506 280 841
7. Likviditasi és kockazati céltartalék 408 481 43 129 451 610
8. - értékelési klldnbozetre 7 235 -1734 5501
9. - egyéb likviditasi célokra 400 854 45 201 446 055
10. - azonositatlan befizetések befektetési hozamara 392 -338 54
11. Meg nem fizetett tagdijak tartaléka 6 844 881 -967 502 5877 379
12. - mUkodési célu 338 694 -3 683 335011
13. - fedezeti célu 6 499 332 -962 841 5536 491
14, - likviditasi és kockazati célu 6 855 -978 5 877
15. Osszesen: 121 227 978 10 588 737 131 816 715




Onkéntes nyugdijpénztari fedezeti és likviditasi céltartalék alakulasa

a pénzigyi terv tikrében

2012. 12. 31. kiegészité6 melléklet
10/2. sz. figgeléke

2012.12. 31.

e Ft %
Fedezeti tartalék 2012. 12. 31. terv 2012. 12. 31. Tény Eltérés %-o0s valt
Nyito 115 408 000 113 982 164 -1 425 836 -1,24%
Szolgaltatasi célu bevétel (+) 8 879 368 9112 701 233 333 2,63%
Pénzigyi miveletek bevétele (+) 6 390 665 18 509 130 12 118 465] 189,63%
Pénzigyi miveletek raforditasai (-) 934 953 968 749 33 796 3,61%
- Pénzligyi eredmény 5455712 17 540 381 12 084 669 221,50%
Szolgaltatas, kilépés (-) 16 129 738 14 970 232 -1 159 506 -7,19%
Mas pénztarba atvitt fedezet (-) 516 363 601 486 85 123 16,49%
Egyéb - beolvadas, atlépés (+) 1802 042 804 746 -997 296 -55,34%
Egyéb bevétel, kiadas (+/-) 394 204 -385 317 -779 521 -197,75%
Atcsoportositas mas tartalékokbdl (+/-) 0 0 0 0,00%
Zaro 115 293 225 125 482 957 10 189 732 8,84%
Likviditasi tartalék 2012. 12. 31. terv 2012.12. 31. Tény Eltérés %-o0s valt
Nyito 404 700 408 089 3 389 0,84%
Szolgaltatasi célu bevétel (+) 9 316 9 332 16 0,17%
Pénzigyi miveletek bevétele (+) 18 725 33918 15193 81,14%
Pénzigyi miveletek raforditasai (-) 3333 3534 201 6,03%
- Pénziigyi eredmény 15 392 30 384 14 992 97,40%
Céltartalék felhasznalas (-) 0 0 0 0,00%
Egyéb - beolvadas, atlépés (+) 0 0 0 0,00%
Egyéb bevétel, kiadas (+/-) 2 497 3751 1254 50,22%
Zard 431905 451 556 19 651 4,55%




Onkéntes nyugdijpénztari egyéb révid lejaratu
kotelezettségek alakulasa

2012. 12. 31. kiegészité melléklet
11. sz. fuggeléke

2012.12. 31.
e Ft; %
. , valtozas
Sorszam Megneveés 2011.12. 31. 2012.12. 3. mértéke iiteme (%)
1. Joévedelemelszamolasi szamla 61 306 245 401,64
2. TB kotelezettségek 7 349 4 353 -2 996 -40,77
3. SZJA elszamolasi szamla 43 385 34 260 -9 125 -21,03
4, Koltségvetési befizetési kotelezettség 0 9 931 9931 100,00
5 Befektetés elszémolégi szér_nlrf (értékpapir 0 0 0 0.00
vételhez kapcsolddo fizetési kbtelezettség) '

6. Kilonbféle egyéb rovid lejaratu kotelezettségek 83 359 15 462 -67 897 -81,45
7. Osszesen 134 154 64 312 -69 842 -52,06




Onkéntes pénztar passziv idébeli elhatarolasok alakulasa

2012. 12. 31. kiegészité melléklet

2012.12. 31. 12. sz. fuggeléke
e Ft; %
Sorszam Jogcim 2011. 12. 31. 2012. 12. 31. —_valtozas
mértéke uteme (%)

1. Bankkéltség 559 557 -2 -0,36
2. Tagszervezési jutalék 36 473 47 028 10 555 28,94
3. Konyvvizsgalati dij 2 286 2789 503 22,00
4, Bénusz 26 321 39 115 12 794 48,61
5. Vagyon-, letétkezeldi dijak elhatarolasa 74 734 85 441 10 707 14,33
6. Postafiok bérleti dij elhatarolasa 1 1 0 0,00
7. Egyes meghatarozott jutatas 0 1373 1373 100,00
8. Szamitastechnikai szolgaltatas 0 412 412 100,00
9. Allianz H Biztosité Zrt. Szolg. Szla 762 5231 4 469 586,48
10.  |Osszesen 141 136 181 947 40 811 28,92




Onkéntes nyugdijpénztari mikddési eredmény alakulasa
2012.12. 31.

2012. 12. 31. kiegészité6 melléklet
13. sz. fliggeléke

e Ft
El6z6 évi beszamolé | Megallapitott El6z6 évi feliilvizsgalt | Targyévi beszamolé | Megallapitott Targyévi feliilvizsgalt
M . zar6 adatai eltérések (+/-) | beszamol6 zaré6 adatai zaro adatai eltérések (+/-) | beszamold zaré adatai
egnevezés — — — —_—
1 2 3 4 5 6
C d e f g h
Tagok altal fizetett tagdij 316 813 0 316 813 450 720 0 450 720
Munkaltatéi tagdij-hozzajarulas 275 895 0 275 895 306 567 0 306 567
Meg nem fizetett tagdijak miatt tartalékképzés (-) 202 135 0 202 135 382 744 0 382 744
Utdlag befolyt tagdijak 0 0 0 41 696 0 41 696
Tagdijbevételek 6sszesen (1+2+3+4) 390 573 0 390 573 416 239 0 416 239
Tagok egyéb befizetései 30 862 0 30 862 28 889 0 28 889
Mikodési célra kapott rendszeres tamogatas 0 0 0 0 0 0
Mikodeési célra juttatott eseti adomany 847 0 847 3 385 0 3 385
Egyéb bevételek 105 708 0 105 708 427 227 0 427 227
Miikodési célu bevételek 6sszesen (5+6+7+8+9) 527 990 0 527 990 875 740 0 875 740
Miikodéssel kapcsolatos raforditasok 716 100 0 716 100 1250 762 0 1250 762
Anyagjellegi raforditasok 362 724 0 362 724 309 669 0 309 669
Anyagkoltség 4709 0 4709 6 684 0 6 684
Igénybe vett szolgaltatdsok 107 056 0 107 056 86 621 0 86 621
Adrplnlsztrac.n’)s és nyilvantartasi feladatokat ellaté szervezetnek fizetett dij 0 0 0 150 0 150
(szamla alapjan)
Tagszervezeéssel kapcsolatos tigynoki dij (szamla alapjan) 69 179 0 69 179 70 761 0 70 761
Kdnyvvizsgalat dija (szamla alapjan) 8 292 0 8 292 12 895 0 12 895
Aktuariusi dij (szamla alapjan) -200 0 -200 254 0 254,
Szaktanacsadas dija (szamla alapjan) 28 715 0 28 715 716 0 716
Marketing-, hirdetés-, propaganda- és reklamkéltség 1070 0 1070 1845 0 1845
Egyéb szolgaltatasok kdltsége 250 959 0 250 959 216 364 0 216 364
Személyi jellegli raforditasok 308 450 0 308 450 535 642 0 535 642
Bérkoltség 193 108 0 193 108 359 869 0 359 869
Allomanyba tartozd pénztari alkalmazottak munkabére 190 868 0 190 868 349 639 0 349 639
Allomanyba nem tartozék munkadija 2 240 0 2 240 10 230 0 10 230
Aktuariusi dij (megbizasi dij) 282 0 282 593 0 593
Szaktanacsadas dija (megbizasi dij) 0 0 0 0 0 0
Tagszervezéssel kapcsolatos Uigynoki dij (megbizasi dij) 1181 0 1181 1237 0 1237
Pénztari tisztségviselék tiszteletdija 0 0 0 0 0 0
Egyéb, allomanyba nem tartozék munkadija 777 0 777 8 400 0 8 400
Személyi jellegll egyéb kifizetések 59 723 0 59 723 69 789 0 69 789




Onkéntes nyugdijpénztari mikddési eredmény alakulasa
2012.12. 31.

2012. 12. 31. kiegészité6 melléklet
13. sz. fliggeléke

El6z6 évi beszamolo

Megallapitott

El62z6 évi feliilvizsgalt

Targyévi beszamolé

Megallapitott

Targyévi feliilvizsgalt

M . zaro adatai eltérések (+/-) | beszamolé zaré adatai zaro adatai eltérések (+/-) | beszamolé zaré adatai
egnevezés

1 2 3 4 5 6

C d e f g h

Bérjarulékok 55 619 0 55 619 105 984 0 105 984
Ertékcsokkenési leiras 13 699 0 13 699 27 007 0 27 007
Miikédéssel kapcsolatos egyéb raforditasok 31 227 0 31 227 378 444 0 378 444
Felligyelettel kapcsolatos raforditasok 27 098 0 27 098 30211 0 30211
Milkodeési céltartalékképzés jovébeni kotelezettségekre 0 0 0 0 0 0
Egyéb raforditasok 4129 0 4129 348 233 0 348 233
Szokasos miikodési tevékenység eredménye (10-11) (+/-) -188 110 0 -188 110 -375 022 0 -375 022
Nem befektetési célu tulajdoni részesedést jelentd befektetések
e ) . e 0 0 0 0 0 0
értékvesztése, visszairasa (+/-)
Kapott (jard) kamatok, kamat jellegli bevételek 44 443 0 44 443 83 282 0 83 282
Tartésan adott kdlcsonok, lakasceélu kdlcsondk utan kapott (jaré) kamat 0 0 0 2674 0 2 674
Pénzigyileg realizalt makat, kamatjelleg( bevétel 45 153 0 45 153 81 875 0 81 875
Hitelviszonyt megtestesité kamatozo értékpapir vételaraban lévé kamat (-) 710 0 710 1267 0 1267
Tullajdonll reszesede§t Jelent’(’) b:af_ekt(‘e_tesek gs hitelviszonyt 'megtestesno 169 0 169 2231 0 2231
értékpapirok nyereségjellegli kilénbdzete (arfolyamnyereség)
Befektetési jegyek realizalt hozama 0 0 0 0 0 0
Kapott osztalékok és részesedések 0 0 0 0 0 0
Pénziigyi miiveletek egyéb bevételei 4 0 4 0 0 0
Ertékelési kiilonbdzetben elszamolt varhaté hozam -3 821 0 -3821 -4 606 0 -4 606
Idéaranyosan jaré kamat -236 0 -236 -8 274 0 -8 274
Jard osztalék 0 0 0 0 0 0
Devizaarfolyam-valtozasbol adodoé értékkilonbozet 0 0 0 0 0 0
Nyereségjellegii kulénbozet (arfolyamnyereség) 0 0 0 0 0 0
Veszteségjellegii kiilonbozet (arfolyamveszteség) (-) 0 0 0 0 0 0
Egyéb piaci értékitéletbdl adddéd értékkiilonbdzet -3 585 0 -3 585 3 668 0 3 668
Nyereségjellegii kiilénbdzet (arfolyamnyereség) 0 0 0 724 0 724,
Veszteségjellegii kulénbozet (arfolyamveszteség) (-) 3 585 0 3 585 -2 944 0 -2 944
Befektetési célu ingatlanok hasznositasabol, eladasabdl szarmazo bevételek 0 0 0 0 0 0
Befektetési tevékenység bevételei 6sszesen (14+...+20) 40 795 0 40 795 80 907 0 80 907




Onkéntes nyugdijpénztari mikddési eredmény alakulasa
2012.12. 31.

2012. 12. 31. kiegészité6 melléklet
13. sz. fliggeléke

El6z6 évi beszamolé | Megallapitott El6z6 évi feliilvizsgalt | Targyévi beszamolé | Megallapitott Targyévi feliilvizsgalt
M . zaro adatai eltérések (+/-) | beszamolé zaré adatai zaro adatai eltérések (+/-) | beszamolé zaré adatai
egnevezés
1 2 3 4 5 6
C d e f g h

Fizetend6 kamatok és kamatjellegli raforditasok 0 0 0 0 0 0
Tul'ajdonl’ reszesedes’t J(_elentonbe__fe__ktetesek e§ hitelviszonyt mregtestesno 876 0 876 1461 0 1461
értékpapirok veszteségjellegli kiildnbdzete (arfolyamveszteség)

Befektetési jegyek realizalt vesztesége 0 0 0 0 0 0
Ertékelési kiilonbozetbél képzett mikddési céltartalék -3 821 0 -3 821 -4 606 0 -4 606
Idéaranyosan jaré kamat -236 0 -236 -8 274 0 -8 274
Jard osztalék 0 0 0 0 0 0
Devizaarfolyam kilonbézet 0 0 0 0 0 0
Egyéb piaci értékitéletb6l adddé értékkiildnbozet -3 585 0 -3 585 3 668 0 3 668
Pénziigyi miveletek egyéb raforditasa 17 0 17 5 0 5
Befektetési célu ingatlanokkal kapcsolatos raforditasok 0 0 0 0 0 0
Befektetési tevékenységgel kapcsolatos egyéb raforditasok 5 846 0 5 846 6 403 0 6 403
Vagyonkezel6i dijak 5280 0 5280 6 097 0 6 097
Letétkezel6i dijak 85 0 85 66 0 66
Befektetési tevékenységgel kapcsolatos kilonb6zé egyéb raforditasok 481 0 481 240 0 240
Befektetési tevékenység raforditasai 6sszesen (22+...+28) 2918 0 2918 3263 0 3263
Befektetési tevékenység eredménye (21-29) (+/-) 37877 0 37877 77 644 0 77 644
Rendkivli bevételek 0 0 0 0 0 0
Rendkivli raforditasok 451 0 451 0 0 0
Rendkiviili eredmény (31-32) (+/-) -451 0 -451 0 0 0
Kiegészit6 vallalkozasi tevékenység bevételei 8 593 0 8 593 8 446 0 8 446
Kiegészit6 vallalkozasi tevékenység raforditasai 8 397 0 8 397 6 835 0 6 835
Kiegészito vallalkozasi tevékenység adozas elétti eredménye (34-35) 196 0 196 1611 0 1611
Adodfizetési kotelezettseég (-) 0 0 0 0 0 0
Mikodés és kiegészitd vallalkozasi tevékenység mérleg szerinti -150 488 0 -150 488 295 767 0 295 767
eredménye (12+/-13+/-30+/-33+/-36-37) (+/-)




Onkéntes nyugdijpénztar koltségei koltségnemenként

2012. 12. 31. kiegészité melléklet

2012.12. 31. 14. sz. fuggeléke

e Ft; %
. ez valtozas

Sorszam Koltségnem 2011. 12. 31. 2012. 12. 31. Tieke Gteme (%)
1. Anyagkoltség 4709 6 684 1975 41,94
2. Igénybevett szolg. értéke 107 056 86 621 -20 435 -19,09
3. Egyéb szolgaltatasok 250 959 216 364 -34 595 -13,79
4. Anyagjellegii raforditasok (1.+2.+3.) 362 724 309 669 -53 055 -14,63
5. Bérkoltseg* 193 108 359 869 166 761 86,36
6. Személyi jellegii egyéb kifizetések 59 723 69 789 10 066 16,85
7. Bérjarulékok ( eho, szja, Tb) 55619 105 984 50 365 90,55
8. Személyi jellegli raforditasok (5.+6.+7.) 308 450 535 642 227 192 73,66
9. Ertékcsdkkenési leiras 13 699 26 455 12 756 93,12
10. Mashova nem s. egyéb (rehab., term. ut.szja, kieg. vallalk. tev.) 8 397 6 835 -1 562 -18,60
11. Koltsegek osszesen (4.+8.+9.+10.) 693 270 878 601 185 331 26,73
*ebbdl tagszervezés: 1181 1237 56 4,74
*ebbdl nem pénztari alkalmazottak dija 1059 8993 7934 749,20




Onkéntes nyugdijpénztar igénybevett- és egyéb

szolgaltatasok alakulasa

2012. 12. 31. kiegészité melléklet
15. sz. fuggeléke

2012.12. 31.
e Ft; %
. . Valtozas
Sorszam Megnevezés 2011.12. 31. 2012.12. 3L mértéke iiteme (%)
1. Marketing, hirdetés, reklam és propaganda ktg. 1070 1845 775 72,43
2. Tagszervezéssel kapcsolatos vallalkozoéi dij 69 179 70 761 1582 2,29
3. Szaktanacsadas, egyéb vallalkozéi dij 28715 716 -27 999 -97,51
4, Aktuariusi dij -200 254 454 -100,00
Adminisztracios és nyilvantartasi feladatokat ellatd

> szervezetnek fizetett):jl'j (szamla alapjan) 0 150 150
6. Konyvvizsgaldi dij 8 292 12 895 4 603 55,51
7. Ig_;énybevett szolgéltatésok osszesen (1.+....+5.) 107 056 86 621 -20 435 -19,09
8. Kilonféle egyéb szolgaltatasok 242 924 207 917 -35 007 -14,41
9. Pénziigyi szolgaltatasok dija 8 035 8 447 412 5,13
10. Egyeb szolgaltatasok dsszesen (7.+8.) 250 959 216 364 -34 595 -13,79




Onkéntes nyugdijpénztar
cash-flow kimutatas

2012. 12. 31. kiegészité melléklet
16. sz. fuggeléke

2012.12. 31.
e Ft
Megnevezés 2011. 12.31. 2012. 12. 31.

Miikddés és kiegészit6 vallalkozasi tev-ékenység mérleg szerinti eredménye (+/-) -150 488 -295 767
Immateridlis javak netto értékében bekdvetkezett allomanyvaltozas (+/-) -53 068 4 304
Immateridlis javakra adott el6legek allomany valtozasa (+/-) 0 0
Targyi eszk6zok (beruhazasok és beruhazasra, felljitasra adott elélegek 1177 6 262
kivételével) nettd értékében bekdvetkezett allomanyvaltozas (+/-)
Beruhazasok, beruhazasra, felljitasra adott elélegek allomany valtozasa (+/-) 0 0
Bf—.‘fekt’etett pénziigyi eszk6zok (hosszu lejaratu bankbetétek kivételével) allomany -103 970 -12 606 004
valtozasa (+/-)
Készletek (készletekre adott elélegek kivételével) értékében bekodvetkezett 0 0
allomanyvaltozas (+/-)
Készletekre adott elélegek allomanyvaltozasa (+/-) -3 247 3 244
Tartalékt6ke allomany valtozasa (+/-) 163 862 186 227
Kovetelésallomany valtozasa (+/-) -4 290 137 968 362
Forgdeszkozok kdzott kimutatott értékpapirok allomanyvaltozasa (+/-) 5126 125 7 300 960
Mukodesu cgl’faﬂalgk allomanyvaltozasa, céltartalékok egymas kozotti 3821 12 317
atcsoportositasa miatt (+/-)
Meg nem fizetett tagdijak tartalék allomanyanak valtozasa (+/-) 4629 491 -967 502
Hosszu lejaratu kotelezettségek allomany valtozasa (+/-) 0 0
Tagokkal szembeni kotelezettségek allomany valtozasa (+/-) -146 230 69 227
Szallitéi kotelezettség dllomany valtozasa (+/-) 12 861 5323
Hitelfelvétel, kapott kdlcsénok (+) 0 0
Hitel, kbélcsdn visszafizetés (-) 0 0
Azonositatlan fuggd befizetés allomany valtozasa (+/-) 7271 -375 682
Egyéb rovid lejaratu kotelezettség allomany valtozasa (+/-) -563 168 -69 842
Hosszu lejaratu bankbetétek elhelyezése (-) 0 0
Hosszu lejaratu bankbetétek megsziintetése (+) 0 0
Aktiv idébeli elhatarolasok allomany valtozasa (+/-) -1 001 1150
Passziv id6beli elhatarolasok allomany valtozasa (+/-) 19411 40 811
Fedezeti céltartalékképzés (+) 10 315 425 27 121 351
Fedezeti céltartalékba atcsoportositas likviditasi céltartalékbdl (+) 20 064 20 202
Fedezeti céltartalékba atcsoportositas tartalektékébdl (+) 0 0
Mas pénztartol atlépd pénztartagok athozott tagi kovetelése (+) 664 145 804 746
Likviditasi céltartalékba atcsoportositas fedezeti tartalékbol (+) 0 0
Mas pénztarba atlépé pénztartagok atvitt tagi kdvetelése (-) 559 323 601 486
Tagoknak, kedvezményezetteknek visszatérités fedezeti céltartalékbal (-) 269 920 7 247 433
Fedezeti céltartalék felhasznalas szolgaltatasnyujtasra (-) 7 294 756 7679 770
Egyéb fedezeti céltartalék allomanyvaltozas (+/-) -7 577 946 -916 817
Likviditasi céltartalékképzés (+) 49 744 64 386
Likviditasi céltartalékba atcsoportositas fedezeti céltartalékbdl (+) 0 0
Likviditasi céltartalékba atcsoportositas tartaléktbkébdl (+) 0 0
Likviditasi céltartalékbol atcsoportositas fedezeti tartalékba (-) 20 064 20 202
Likviditasi céltartalék atcsoportositas tartaléktékébe (-) 2 563 1022
Egyéb likviditasi céltartalék allomanyvaltozas (+/-) 2 803 -33
Pénzeszkdz valtozas -27 323 5827 312
Készpénz allomany valtozasa (forint- és valutapénztar) -141 155
Szamlapénz (pénztari elszamolasi szamla, éven belili lejaratu forint és deviza 27182 5897 157

betétszamlak, egyéb elkiildnitett betétszamlak) allomany valtozasa




Az Allianz Hungaria Nyugdijpénztar
éves beszamolojat alairé személyek név és cimadata

Sorszam Név Cim
1. Kadar Péter 3300. Eger, Csakany utca 41. 11./2.
2. Mészaros Gydz6 8600. Siofok, Oreghegy ut 7.
3. Gyurcséné Tomko Agnes [8800. Nagykanizsa, Varoskapu krt. 9/B

2012. 12. 31. kiegészité6 melléklet
17. sz. flggeléke



Onkéntes nyugdijpénztari befektetések negyedév végi zar6 allomanyanak alakulasa

2012. 12. 31. kiegészité melléklet

2012.12. 31. 18. sz. fliggeléke
e Ft
2011. XII. 31. 2012. 1. 31. 2012. VI. 30. 2012. 1X. 30. 2012, XII. 31.
Ny.E. P.E. E. K. Ny.E. P.E. E. K. Ny.E. P.E. E.K. Ny.E. P.E. E. K. Ny.E. P.E. E.K.

Fedezeti tartalék 106 656 929(106 133 558|-523 371] 111 718 114[114 245 394|2 527 280]111 574 569|115 898 793| 4 324 224|113 506 439|119 940 452| 6 434 013] 115 496 317| 125 482 955[ 9 986 638
Mikodési tev. 894 756 904 131 9375] 1389256| 1402998 13742 768 261 783 107 14 846 938 479 961 370 22 891 915 667 920 405 4738
Likviditasi tartalék 396 417 403 525 7108 402 813 416 451 13 638 421 585 428 395 6 810 424 220 440 001 15781 446 052 451 553 5501
Azonositatlan befiz. tart. (Fliiggd) 429 707 430 822 1115 143 349 144 211 862 116 033 116 650 617 83 533 84 294 761 52 827 54 632 1 805
Osszesen 108 377 809(107 872 036|-505 773] 113 653 532|116 209 054| 2 555 522] 112 880 448|117 226 945| 4 346 497|114 952 671(121 426 117|6 473 446] 116 910 863|126 909 545| 9 998 682

Ny. E. : Nyilvantartasi Erték
P. E. : Piaci Erték
E. K.: Ertékelési Kiilonbozet




Onkéntes nyugdijpénztar és a vagyonkezel6 altal kezelt vagyon alakulasa

2012. 12. 31. kiegészité melléklet

2012.12. 31. 19. sz. fuggeléke
e Ft
2011. XII. 31. 2012. 111. 31. 2012. VI. 30. 2012. 1X. 30. 2012. XII. 31.
Ny.E. P.E. E. K. Ny.E. P. E. E. K. Ny.E. P. E. E. K. Ny.E. P. E. E. K. Ny.E. P. E. E. K.

Pénztar altal kezelt rész 238 779 239 328 549 502 193 502 193 0 239 746 239 746 0 208 811 208 811 0 137 871 137 871 0
1. vagyonkezeld Allianz
Alapkezelé Zrt 108 139 030| 107 632 708 -506 322] 113151 339| 115 706 861 2 555 522] 112 640 702| 116 987 199 4 346 497| 114 743 860| 121 217 306| 6 473 446] 116 772 992| 126 771 674( 9 998 682
2. vagyonkezeld 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
n. vagyonkezel6 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Teljes vagyon 108 377 809| 107 872 036 -505 773] 113 653 532| 116 209 054 2 555 5221 112 880 448] 117 226 945( 4 346 497] 114 952 671| 121 426 117]6 473 446] 116 910 863) 126 909 545( 9 998 682

Ny. E. : Nyilvantartasi Erték
P. E. : Piaci Erték
E. K.: Ertékelési Kiilénbdzet




