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* CER (állandó árfolyam) számítás a 2025. évi tényleges devizaárfolyamon alapul (HUFEUR = 397.65)2

2026 Q3 eredményei – felfelé módosított guidance az erős YTD 
teljesítménynek köszönhetően

686,5 MrdFt

(1.864 MEUR)

+2,6%

Gyógyszerértékesítés Pharma Tisztított EBIT2

229,9 MrdFt

(624 MEUR)

+7,9%

EBIT1

216,8 MrdFt

(589 MEUR) 

+6,0%

Szabad Cash-flow3

223,4 MrdFt

+23,4 MrdFt

EPS

956 Ft

H1

Q1

Q1-Q3

FY

Saját tőke megtérülése4

16,9%

-0,1%pt

1 EBIT: Működési eredmény

2 Tisztított EBIT (cEBIT)**:     
kizár bizonyos jelentős, nem 
visszatérő tételeket az üzemi 
eredményből, mint például az 
immateriális javak és tárgyi eszköz 
értékcsökkenési díjakat, 
átszervezési költségeket, üzleti 
összevonási díjakat és egyéb nem 
visszatérő tételeket.

3 Szabad Cash Flow: működési 
cash flow a nettó működőtőke 
változásai után, plusz kapott 
kamatok, mínusz Capex (PP&E).

4 Saját tőke megtérülése: Az 
elmúlt 4 negyedév kumulált nettó 
nyeresége osztva az aktuális 
negyedév saját tőkéjével.
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Gyógyszergyártási 
Árbevétel (CER*)

Felfelé módosított:
10% feletti 
növekedésre

Tisztított EBIT (CER*)
Felfelé módosított:
magas-kétszámjegyű 
növekedésre
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2026 Q1-Q3 CER árbevétel növekedés: 11,7% 

2026 Q1-Q3 CER Tisztított EBIT növekedés: 25%

+7,1%
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Pénzügyi és működési eredmények

Pénzügyi eredmények

Üzleti tényezők és főbb üzleti események (2026 Q3)

• A CER árbevétel növekedése 11,7% volt 2026 Q1-Q3-ban, ami kismértékben felette van a teljes évre vonatkozó 
magas egyszámjegyű növekedési előrejelzésnek. Az árfolyamhatások továbbra is jelentős ellenszelet jelentettek, 
mintegy 9%pt-os negatív hatást gyakorolva mind a Q3-ban, mind pedig a Q1-Q3-ban kimutatott árbevételre. Ennek 
következtében, a gyógyszeripari árbevétel 2026 Q1-Q3-ban „csak” 2,6%-kal, 686,5 MrdFt-ra emelkedett éves 
szinten.

• Q1-Q3-ban a CER árbevétel növekedést a BIO (+35%) és a CNS (Vraylar +18%; Reagila +37%) szegmens hajtotta,
míg a WHC szegmens szintén kétszámjegyű növekedést ért el (+11% CER). A GenMed árbevétel alacsony bázisról 
újra növekedésnek indult Q3-ban, ugyanakkor az év eleje óta elért növekedés (CER: 1%) továbbra is tükrözi az első 
félév gyengébb teljesítményét, és továbbra is elmaradt a tervezett szinttől. 

• A bruttó fedezet (gyógyszergyártás, a transzformációs tételek hatásától megtisztítva) 2026 Q1-Q3-ban 2,5%-kal, 
474,5 MrdFt-ra növekedett éves szinten; a bruttó fedezeti hányad 69,1%-ra csökkent (-0,1%pt).

• A CER-alapú Tisztított EBIT (gyógyszergyártás) növekedése 2026 Q1-Q3-ban kiemelkedő, 25%-os volt, meghaladva 
a már korábban felfelé módosított előrejelzést (kétszámjegyű) a BIO üzletág veszteségeinek jelentős csökkenése, a 
cariprazine kiemelkedő teljesítménye, valamint a fegyelmezett működési költséggazdálkodás (opex) 
eredményeként. A riportált Tisztított EBIT (gyógyszergyártás) 8%-kal 229,9 MrdFt-ra nőtt 2026 Q1-Q3-ban,
miközben a növekedést kedvezőtlen árfolyamhatások mérsékelték.

• A szabad cash flow (M&A előtt) 2026 Q1-Q3-ban rekordmagasságú 223 MrdFt-ot ért el, ami 12%-os növekedés éves 
szinten, a magasabb üzemi eredménynek és a nettó forgótőke-finanszírozási igény csökkenésének köszönhetően. 

• 2026-ra vonatkozóan, a gyógyszergyártási szegmens árbevétel (CER) növekedés előrejelzését 10% felettire 
emeltük, valamint a gyógyszergyártási szegmens Tisztított EBIT előrejelzését (CER) az idei évi erős teljesítményre 
alapozva magas-kétszámjegyű növekedésre emeltük.

• Az FDA értékelésre befogadta a Richter törzskönyvezési kérelmét a FYLREVY® készítményére, amely egy innovatív, 
orálisan alkalmazott, Estetrol (E4) alapú ösztrogénterápia az Egyesült Államokban.
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10 év a fertilitási ellátás fejlesztésének szolgálatában

➢ A Richter első önálló nemzetközi fertilitási kongresszusa, amelyen 34 országból
606 egészségügyi szakember és kutató vett részt

➢ Nemzetközi előadói kör: Vezető egyetemi klinikák, tudományos kutatóintézetek, 
specializált fertilitási központok és nonprofit szervezetek szakértői

➢ Akkreditált szakmai képzés: A klinikai szakértelem fejlesztése a Dán Meddőségi
Társaság által akkreditált tudományos program keretében

➢ Átfogó tudományos program a fertilitás teljes spektrumáról:

❑ Demográfiai és reproduktív egészségügyi kihívások

❑ Holisztikus meddőségkezelés és nőgyógyászati betegségek

❑ A fertilitási technológiák, a mesterséges intelligencia és a reprodukciós genetika
legújabb vívmányai

❑ Termékenységmegőrzés és implantációkutatás

➢ A különböző szakterületeken dolgozó orvosok, kutatók és fertilitási 
szakemberek közötti tudásmegosztás és együttműködés elősegítése.

➢ A folyamatos szakmai továbbképzés támogatása, valamint a 
legújabb tudományos eredmények és klinikai gyakorlatok ismertetése.

➢ Hozzájárulás az egészségügyi ellátás kapacitásainak fejlesztéséhez a 
szakmai tréning, tudományos tapasztalatcsere és a fertilitási ellátás 
szereplői közötti kapcsolatok erősítése révén.

Nemzetközi Fertilitási kongresszus | Isztambul, 2026. szept. 24-25.

A fertilitási ökoszisztéma szereplőinek összekapcsolása

Egy évtized növekedés: A Finox Biotech 2016-os akvizíciójától egy nemzetközi jelenlétű, diverzifikált fertilitási
portfólióig, a Richter genfi központú globális fertilitási szervezetének vezetésével.

51
Országban a piacon

~1 million
Kezelt beteg (2025)

227k
Betegedukációval elért személy

(2025)

600+
Szakember a 2026-os fertilitási 

kongresszuson
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Pénzügyi eredmények



Minden adat MrdFt-ban6

A Q3-as ugrásszerű növekedés (alacsony bázisról) 11,7%-ra emelte a 
Q1-Q3 CER árbevétel növekedést

Fő üzenetek

Q1-Q3 2026
Árbevétel 

MrdFt

Nőgyógyászat 251,5

Vraylar 188,7

Riportált 
növekedés, %

CER 
növekedés, % 

2,9%

4,3%

CNS (ex-Vraylar) 13,2 26,9%

GenMed 176,1 -4,5%

BIO 53,6 24,1% 34,9%

Egyéb 3,3 -38,4%

Pharma összesen 686,5 2,6% 11,7%

10,9%

17,6%

1,4%

37,3%

-29,2%

• A WHC árbevételének növekedése Q3-ban tovább gyorsult 
(+19%, alacsony bázisról), aminek eredményeként a Q1-
Q3 CER árbevétel-növekedés elérte a 11%-ot. Q3-ban 
valamennyi régióban és valamennyi terápiás szegmensben 
(beleértve a hagyományos orális fogamzásgátlókat is) 
bővültek az értékesítések. Az év eleje óta a növekedés fő 
hajtóerejét a Ryeqo®, a Lenzetto® és a Drovelis® 
jelentette. 

• Az AbbVie globális Vraylar® nettó árbevétele 2026 Q1-Q3-
ban 3,04 MrdUSD-t ért el (+17% éves szinten), elsősorban 
a bipoláris zavar és az MDD kiegészítő kezelésében 
mutatott erős teljesítménynek köszönhetően. A Richter 
royalty bevételei 4%-kal, 189 MrdFt-ra nőttek. 

• A CNS (ex-Vraylar®) árbevételek 37,3%-kal nőtt (CER) 
éves szinten, amit a Reagila® értékesítésének Q3-as, 
ugrásszerű növekedése támogatott egyes kiemelkedően jól 
teljesítő piacokon (mind Richter, mind partneri), valamint 
a szállítási ütemezés hatásai. 

• A BIO árbevételei megugrottak Q1-Q3-ban (+35% CER), a 
bioszimiláris termékeknek köszönhetően (erős teriparatide 
értékesítés és új termék bevezetések), míg a CDMO 
szintén 10%-kal nőttek éves szinten (CER).

• A GenMed árbevételek éves szinten 1%-kal (CER) nőttek 
Q1-Q3-ban, és Q3-ban a tavalyi alacsony bázisról 
számottevően javult (+17%). Az idei évben elért árbevétel 
növekedést továbbra is befolyásolták az első félév 
kedvezőtlen hatásai.



Minden adat MrdFt-ban7

Továbbra is negatív FX hatás; Kelet-Európa és az APAC régió 
enyhe visszaesést mutat ebben az évben

Q3 2025 Q4 2025 Q1 2026 Q2 2026 Q3 2026

211,2

245,2

217,3
237,9 231,3

+9,5%

Gyógyszergyártás árbevétele (MrdFt), riportált

Gyógyszergyártás árbevétele, kumulatív (MrdFt), riportált

43,2 5,4

Q1-Q3 2025

53,6
3,3

Q1-Q3 2026

668,8 686,5

244,3

191,5

184,4

251,5

202,0

176,1

+2,6%

Gyógyszergyártás árbevétele régiónként (MrdFt)

Az árfolyamváltozás hatása a bevételekre (MrdFt)

Nyugat-Európa

Közép-Európa

Kelet-Európa

Észak-Amerika

Ázsia & Csendes-óceán

Latin-Amerika

Egyéb országok

128,9
139,9

131,1
133,4

135,2
127,4

200,8
212,2

41,4
41,1

24,2
25,4

7,2
7,0

Q1-Q3 2025

Q1-Q3 2026

0,2-3,3 Q1 2026

-2,3 Q2 2026

-3,0-2,8 Q3 2026

Q1-Q3 2026

-15,4

-25,6

-18,9

-59,9

-9,3

-3,1

-10,5-7,5-5,2

-7,8-5,3

-27,6-5,1-15,9-11,3

Egyéb EUR RUB USD

Pharma egyéb

BIO

GM

CNS

WHC

Pharma egyéb

BIO

GM

CNS

WHC



Működési költségek (gyógyszergyártás) (MrdFt)*

Működési ktg-ek a gyógyszergyártás árbevételének %-ában (%)*

Minden adat MrdFt-ban
* A diagramokban szereplő összes költség a szerkezetátalakítási tételek kiszűrésével szerepel; a szerekezetátalakítási térelek részletei a 30. dián találhatók
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Az opex alakulása továbbra is stabil és kedvező
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Működési ktg-ek a gyógyszergyártás árbevételének %-ban*

Értékesítési ktg.

Ért&Mark ktg.

K+F ktg.

Ig&Egyéb ktg.

33 32 31 31 31 31

21 21
19 19 18 17

12 11 10
12
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6 7 6 6
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10

15

20
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30

35

FY 2021 FY 2022 FY 2023 FY 2024 FY 2025 Q1-Q3 2026

Q3 2025 Q4 2025 Q1 2026 Q2 2026 Q3 2026

70,8
73,9 76,1

79,3
74,9

37,8

19,5

13,5

38,5

22,9

12,6

40,1

22,6

13,4

41,2

23,0

15,0

35,8

24,8

14,4

+5,8%

Fő üzenetek

Ért&Mark ktg.

K+F ktg.

Ig&Egyéb ktg.

• Az értékesítés közvetlen ktg-ei 2026 Q1-Q3-ban enyhén emelkedtek, amit a devizaárfolyamok 
alakulása befolyásolt. A bruttó fedezeti hányad (gyógyszergyártás, transzformációs tételektől 
tisztított) minimálisan, 0,1%pt-tal 69,1%-ra csökkent.

• A működési ktg-ek továbbra is kedvezően alakultak és Q1-Q3-ban 3%-kal csökkentek éves 
szinten; a teljes működési ktg. 6%-kal emelkedett Q3-ban, elsősorban a K+F ktg-ek alacsony 
bázisa miatt.

• A K+F ktg-ek Q1-Q3-ban 3%-kal nőttek éves szinten, míg Q3-ban 27%-os növekedést mutattak 
(utóbbi az alacsony bázis következménye); A WHC és a GenMed üzletág magasabb K+F ktg-eit 
ellensúlyozták a BIO üzletág alacsonyabb kiadásai; a K+F ktg-ek továbbra is az árbevétel 10%-
át tették ki.

• Az Ért&Mark. ktg-ek Q1-Q3-ban 7%-kal csökkentek éves szinten (Q3-ban pedig 5%-kal, 
összhangban a korábbi trendekkel). A javulást a devizaárfolyamok kedvező hatása és a 
kereskedelmi hatékonyság növekedése támogatta.

• Az Ig&Egyéb ktg-ek Q1-Q3-ban mérsékelten, 2%-kal emelkedtek éves szinten (+6% Q3-ban.)



Minden adat MrdFt-ban9

Kiemelkedő CER Tisztított EBIT növekedés (+25% Q1-Q3-ban)

66,6

14,7

10,6 0,5

-0,9

Q4 2025

53,2

9,4
6,21,1

Q1 2026

60,6

16,2

57,5

-3,0
-1,2

10,6

Q2 2026

57,6

11,8

9,7
0,0

-1,1

Q3 2026

4,5

-5,2

Q3 2025

65,8

91,5

69,7

82,1
78,1

9,5

+18,7%

Pharma egyéb

BIO

GM

WHC

CNS

Gyógyszergyártás Tisztított EBIT (MrdFt)

Gyógyszergyártás Tisztított EBIT, kumulatív (MrdFt)

-13,7

Q1-Q3 2025

-2,4

Q1-Q3 2026

213,1 229,9

164,5

38,3

26,4

-2,3

171,4

37,4

25,4

-2,0

+7,9%

Pharma egyéb

BIO

GM

WHC

CNS

Fő üzenetek

Riportált 
növekedés

CER 
növekedés

+7,9%
+25,2%

Q1-Q3 2025

Q1-Q3 2026

• A CER Tisztított EBIT növekedése Q3-ban tovább gyorsult – amit az 
egy évvel korábbi alacsony bázis támogatott – és 2026 Q1-Q3-ban 
25%-ot ért el éves szinten. Az árfolyamhatás (erős Ft) továbbra is 
jelentős hátráltató tényező volt. Ennek következtében a riportált 
Tisztított EBIT (gyógyszergyártás) „csak” 8%-kal növekedett és 2026 
Q1-Q3-ban elérte a 229,9 MrdFt-ot.

• Q3-ban 1,3 MrdFt mérföldkő bevétel került elszámolásra; Q1-Q3-ban 
a mérföldkő bevétel 4,9 MrdFt-ot tett ki, ami gyakorlatilag megegyezik 
az előző évi (5,0 MrdFt-os) szinttel.

• A Tisztított EBIT javulásához a BIO szegmens járult hozzá leginkább 
2026 Q1-Q3-ban. A BIO Q3-ban elérte a fedezeti pontot, miközben az 
év eleje óta jelentősen mérsékelte veszteségét az ugrásszerű 
árbevétel- és bruttó fedezet növekedésnek, valamint az alacsonyabb 
K+F kiadásoknak köszönhetően. 

• A CNS maradt a legnagyobb nyereséghozzájáruló (abszolút értékben)
és tovább növelte hozzájárulását mind a Vraylar® mind a Reagila® 

erőteljes árbevétel növekedésére támaszkodva.

• A WHC Tisztított EBIT-je 11,8 MrdFt-ot ért el Q3-ban, ami éves 
szinten javulást jelent, ugyanakkor elmarad a kiemelkedően erős Q2-
es szinttől. Az originális kutatásokba történő befektetésekhez 
kapcsolódó, strukturálisan magasabb K+F ráfordítások egyelőre 
visszafogják az EBIT és az EBIT hányad javulását, annak ellenére, 
hogy az árbevétel kedvezően alakul.

• A GenMed’s Tisztított EBIT-je több mint kétszeresére nőtt éves 
összevetésben, az alacsony bázisról 9,7 MrdFt-ra emelkedve Q3-ban,
amit az értékesítés helyreállása és a fegyelmezett működési 
ktg.gazdálkodás támogatott. A Q1-Q3-as jövedelmezőség az árbevétel 
visszaesés ellenére lényegében változatlan maradt.



Minden adat MrdFt-ban; 
* Az anyavállalat tulajdonosaira jutó eredmény
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Az üzemi eredmény alatt: nincsenek jelentős egyszeri tételek, a 
nettó nyereség 7%-kal nőtt éves szinten

Nettó nyereség 2026 Q1-Q3-ban, a Tisztított EBIT tételek alatt (MrdFt)

Tartalmazza a globális minimum 
adóval összhangban számított adókat

Fő üzenetek

• A nettó pénzügyi ráfordítások 9,5 MrdFt-ot tettek ki 2026 Q1-Q3-ban, ami lényegében megegyezett az egy évvel korábbi szinttel. Az 
eredményt jelentős, összesen 18,2 MrdFt-os árfolyamveszteség terhelte (többségében realizált tételek formájában) az erős forint 
következtében, ugyanakkor a korábban elszenvedett veszteségek egy része Q3-ban visszafordult (8,9 MrdFt-os árfolyamnyereség Q3-ban). 
A nettó kamatbevétel 8,1 MrdFt-ra emelkedett a magasabb nettó készpénzállománynak köszönhetően, miközben az egyéb pénzügyi tételek 
összességében semleges hatást gyakoroltak Q1-Q3-ra.

• Az adókat a globális minimumadó (15%) szabályai szerint számolták el.

• A nettó eredmény 2026 Q1-Q3-ban 174,9 MrdFt volt, ami 7,1%-os éves növekedést jelent, tükrözve a működési eredmény bővülését.

-13,1

Egyéb/Nem 
rendszeresen 

felmerülő 
tételek

Üzleti 
tevékenység 
eredménye

-18,2

Árfolyam 
nyereség/veszteség

8,1

Nettó kamat

0,6

Egyéb pü-
i bev/ráf

Adózott 
eredmény*

Kisebbségi 
részesedés

-0,2

Adók

-34,1

Társult- és 
közös vezetésű 

váll. eredm.

2,0

229,9
216,8

174,9

Pharma 
Tisztított Üzemi 

eredmény

8,8 MrdFt 
transzformációs ktg-et 
is tartalmaz Ebből: 

Q1: 5,0 MrdFt árfolyamnyereség;
Q2: 32,1 MrdFt árfolyamveszteség;
Q3: 8,9 MrdFt árfolyamnyereség 



Minden adat MrdFt-ban; 
* Az immateriális javak beszerzése elsősorban termékek vagy termékportfóliók jogainak vagy licenceinek megvásárlását jelenti
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Erős készpénztermelés, rekord magas FCF Q1-Q3-ban (+12% év/év)

Működő 
tőke vált. 

előtti 
működési 
cash-flow

9,5

Nettó 
működő 

tőke 
(NWC)

Működési 
cash-flow

14,3

Kapott 
kamatok

Capex 
(PP&E)

Szabad 
cash-flow

11,9

Immat. 
javak 

beszerzése*

3,7

Egyéb 
akvizíciók

Osztalék 
(előző évi)

0,0

Saját 
részvény 
vásárlása

240,0 230,5
21,5 223,4

120,0

Szabad Cash Flow 2026 Q1-Q3-ban (MrdFt)

Q3 2025 Q4 2025 Q1 2026 Q2 2026 Q3 2026

322

303 305
312

303

Nettó működő ciklus| napok

Fő üzenetek

Cash Flow felhasználás
A nettó működő tőke 
(NWC) enyhe növekedése 
2026 Q1-Q3-ban

Capex 
ellenőrzés alatt

• A szabad cash flow 2026 Q1-Q3-ban 223 
MrdFt-ot ért el, ami 12%-os éves 
növekedést és egyben új történelmi 
csúcsot jelentett. A javulást elsősorban az 
erősebb működési cash flow és a 
valamelyest alacsonyabb nettó működő 
tőke finanszírozási igény támogatta.

• A nettó működő tőke Q1-Q3-ban 9,5 
MrdFt-tal nőtt, ami mérsékeltebb 
növekedést jelent az egy évvel korábbi 
szinthez képest (15 MrdFt).

• A nettó működési ciklus – ennek 
következtében – tovább csökkent mind 
éves, mind pedig negyedéves szinten.

• A Capex tevékenység Q3-ban némileg 
emelkedett, ugyanakkor továbbra is 
kontroll alatt maradt. A teljes capex 21,5 
MrdFt-ot ért el Q1-Q3-ban, ami 14%-os 
csökkenést jelent éves szinten.

• A vizsgált időszakban nem került sor 
jelentősebb M&A tranzakcióra, így a FCF
jelentős része a nettó készpénzállomány 
növekedését támogatta.



Kutatás és fejlesztés
K+F
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* Eladásra kész, licensz termék13

K+F pipeline – változások 2026 Q3-ban

Neuropszichiátria 

Nőgyógyászat
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Neuropszichiátria
CNS
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Minden adat MrdFt-ban15

CNS: tartósan erős CER árbevétel növekedés, szilárd profitabilitás

Árbevétel (MrdFt)

Tisztított EBIT (MrdFt)Fő üzenetek

Q3 2025 Q4 2025 Q1 2026 Q2 2026 Q3 2026

67,1
73,2

62,2

70,8 69,0

+2,9% (CER: +13,7%)

Q3 2025 Q4 2025 Q1 2026 Q2 2026 Q3 2026

57,5

66,6

53,2

60,6
57,6

+0,3%

• A CNS árbevétel 3%-kal nőtt Q3-ban év/év és 5%-kal 2026 Q1-Q3-
ban; árfolyamhatások nélkül (CER) a növekedés erőteljes, 
kétszámjegyű volt (+19% Q1-Q3-ban év/év), mivel mind a Vraylar® 
teljesítménye, mind a Reagila® értékesítése robusztus volt. A CNS 
bevételek meghaladták a 200 MrdFt-ot 2026 Q1-Q3-ban.

• A tisztított EBIT Q3-ban év/év lényegében változatlan maradt, míg 
2026 riportált időszakában 4%-kal emelkedett.

• A K+F továbbra is a legnagyobb ktg. tényező maradt. A K+F kiadások 
17%-kal emelkedtek Q3-ban év/év (alacsonyabb bázisról) a pipeline 
előrehaladásának hatására, de 2026 Q1-Q3-ban változatlan szinten 
maradt.

CNS | millió HUF Q3 2025

Árbevétel

Bruttó fedezet

Ért&Mark ktg.

Ig&Egyéb ktg.

K+F ktg.

Clawback

Készlet és vevő értékvesztés

Q3 2026 Vált. %-a

67 072

66 709

-1 227

-231

-7 604

-272

22

Bruttó fedezeti hányad %

Tisztított Üzemi eredmény

69 011

68 513

-1 258

-319

-8 906

-499

Értékesítési ktg. -363

Milestone bevétel 79 150

-498

3

37

3

99,5

3

38

17

83

57 476

CNS

99,3

Tisztított Üzemi eredmény hányad % 85,7 Q1-Q3 
2025

Q1-Q3 
2026

191,5
202,0

+5,5%
(CER: +18,7%)

Q1-Q3 
2025

Q1-Q3 
2026

164,5 171,4

+4,2%

90

Q1-Q3 2025 Q1-Q3 2026 Vált. %-a

191 466 201 970 5

-1 151 -1 478 28

190 315 200 492 5

99,4 99,3

-3 646 -3 688 1

-757 -954 26

-24 874 -24 879 0

-906 -1 143 26

4 584 1 501 -67

-227

164 489

85,9

n.a.-52 n.a. 71

57 629 0 171 400 4

83,5 84,9



Vraylar®

Reagila®

Fő üzenetek

Fő üzenetek

Q3 2025 Q4 2025 Q1 2026 Q2 2026 Q3 2026

64,1
68,9

58,7
65,7 64,3

+0,4%

Q1-Q3 2024 Q1-Q3 2025 Q1-Q3 2026

163,9
181,0 188,7

+4,3%

Q3 2025 Q4 2025 Q1 2026 Q2 2026 Q3 2026

3,0

4,3

3,4

5,1
4,7

+55,5%

Q1-Q3 2024 Q1-Q3 2025 Q1-Q3 2026

10,5 10,4

13,2

+26,9%

Minden adat MrdFt-ban16

Vraylar®: kétszámjegyű keresletnövekedés, megemelt várakozások; 
szárnyaló Reagila®

CNS

• A Vraylar® jogdíj bevételek Q3-ban 64 MrdFt-ot, Q1-Q3-
ban 189 MrdFt-ot (+4% év/év) tettek ki; a fedezeti 
ügyletek hozzájárultak az árfolyam-ingadozások 
hatásának mérsékléséhez. 

• Az AbbVie Vraylar® értékesítése Q3-ban 14,3%-kal nőtt,  
elérve a közel 1,1 MrdUSD-t. A bipoláris zavar és az 
MDD kiegészítő terápia indikációban erős volt a 
növekedés, ami a Vraylar® kedvező profilját tükrözi, 
különösen az adagolási rugalmasság, az alacsony 
szedációs kockázat és a tünetek teljes spektrumának 
kezelésére való alkalmasságnak köszönhetően. 

• A Vraylar® tartósan erős teljesítményének köszönhetően 
az AbbVie ismét emelte a 2026-os árbevételi 
várakozását (kb. 4,2 MrdUSD).

• A Reagila® árbevétele (saját és partneri területekről) 
erős, kétszámjegyű növekedést mutattak: Q3-ban  
(+56%) és Q1-Q3-ban (+27%), elérve a 4,7 MrdFt-ot 
Q3-ban és a 13,2 MrdFt-ot Q1-Q3-ban.

• A növekedést részben a kedvező árazási hatás 
támogatta, elsősorban a Richter-régió országaiban, 
valamint a szállítások időzítése. További árbevétel 
növekedést eredményeztek a 2026-tól saját értékesítési 
hálózaton keresztül kiszolgált, a Recordati-tól visszavett 
nyugat-európai piacok hozzájárulása. 



Nőgyógyászat
WHC
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Árbevétel (Mrd Ft)

Tisztított EBIT (Mrd Ft)

Fő üzenetek

Minden adat MrdFt-ban18

Kétszámjegyű (CER) árbevétel növekedés, magasabb K+F, 
stagnáló EBIT
WHC | millió HUF Q3 2025

Árbevétel

Bruttó fedezet

Ért&Mark ktg.

Ig&Egyéb ktg.

K+F ktg.

Clawback

Készlet és vevő értékvesztés

Q3 2026 Vált. %-a

75 548

47 470

-23 870

-7 047

-3 006

-2 176

-895

Bruttó fedezeti hányad %

Q3 2025 Q4 2025 Q1 2026 Q2 2026 Q3 2026

75,5
84,3

79,4
87,9

84,2

+11,5% (CER: +19,2%)

84 205

54 283

-21 852

-7 348

-8 874

-3 249

Értékesítési ktg. -28 078

Milestone bevétel 80

-29 922

11,5

7

14

62,8

-8

4

195

49

Tisztított Üzemi eredmény 10 556

WHC

Tisztított Üzemi eredmény hányad % 14,0

542

Q1-Q3 
2025

Q1-Q3 
2026

244,3 251,5

+2,9%
(CER +10,9%)

Q1-Q3 
2025

Q1-Q3 
2026

38,3 37,4

-2,3%

Q3 2025 Q4 2025 Q1 2026 Q2 2026 Q3 2026

10,6

14,7

9,4

16,2

11,8

+12,2%

64,5

Q1-Q3 2025 Q1-Q3 2026 Vált. %-a

244 309 251 509 2,9

-80 972 -85 965 6

163 337 165 544 1

66,9 65,8

-77 764 -70 309 -10

-21 249 -21 900 3

-16 892 -23 599 40

-6 000 -8 435 41

80 928

-3 197

38 315

15,7

578 1 060

-1 662 86 -4 785 50

11 840 12 37 444 -2

14,1 14,9

• Az árbevétel növekedés tovább gyorsult Q3-ban (CER növekedés 19,2%), amit az 
egy évvel korábbi alacsony bázis is támogatott. Ennek eredményeképpen a riportált 
időszak CER növekedése 10,9%-ra emelkedett. Az FX továbbra is ellenszélként 
hatott, a jelentett árbevétel 11%-kal 84,2 Mrd Ft-ra emelkedett Q3-ban és 3%-kal 
251,5 Mrd Ft-ra Q1-Q3-ban év/év. Q3-ban valamennyi régió és terápiás terület 
növekedést mutatott éves összevetésben, különösen a Méhmióma és Endometriózis 
(UF/EM) szegmens (Ryeqo®) teljesítménye emelkedett ki.

• A bruttó fedezeti hányad Q1-Q3-ban enyhén, 65,8%-ra csökkent elsősorban a 
kedvezőtlen árfolyammozgások (erős forint) következtében. 

• A tisztított Clean EBIT Q1-Q3-ban lényegében változatlan maradt, miközben a 
tisztított EBIT hányad 14,9%-ra csökkent, mivel a magasabb K+F ráfordítások – a 
preklinikai projektekhez kapcsolódóan, a tervekkel összhangban – és a magasabb 
clawback-befizetések hatását az alacsonyabb Ért&Mark. költségek részben 
ellensúlyozták. Az Ig&Egyéb ktg-ek továbbra is kontroll alatt maradtak. 



5,6

Q3 2025

8,6

46,5

9,0

12,9

7,2

Q4 2025

8,9

42,5

9,2

13,4

5,4

Q1 2026

8,0

48,9

6,8

15,0

6,1

Q2 2026

7,3

45,1

9,4

16,1

6,3

Q3 2026

43,5

8,3

11,3

75,5
84,3

79,4
87,9 84,2

9,8

+11,5%

Egyéb WHC

Meddőség kezelés

Menopauza

Méhmióma és endometriózis (UF/EM)

Fogamzásgátlás

WHC árbevétel terápiás területek szerint (negyedévente, MrdFt)
A WHC portfóliójának a gyorsan növekvő kiemelt terápiás területek 
felé történő diverzifikálása a várakozásoknak megfelelően alakult 
2026 Q3-ban. A méhmióma (UF)/Endometriózis (EM) és a 
Menopauza területek felülmúlták a terveket.

Fogamzásgátlás
Az értékesítés növekedését elsősorban a Drovelis®, a legújabb 
kombinált orális fogamzásgátló, és az Evra egyenletes teljesítménye 
hajtja.

Meddőség kezelése
Q3 általánosan gyengébb teljesítményt nyújt a szezonalitásnak 
köszönhetően. A Bemfola® fokozatosan visszanyeri pozícióját. A 
Cyclogest® és ExEm Foam stabil növekedést mutat.

Méhmióma és Endometriózis
2026 Q1-Q3-ban több mint 50%-kal (CER) nőtt éves szinten, amit a 
legtöbb európai országban a nyilvános és közösségi médiában az 
endometriózis iránti folyamatosan magas figyelem is támogatott. A 
Ryeqo® továbbra is a növekedés egyik fő hajtóereje, erős 
teljesítményt nyújt az összes piacon, és az oki kezelésekről való 
gyors áttérésnek köszönhetően egyre nagyobb mértékben 
alkalmazzák.

Menopauza
A terület árbevételei Q1-Q3-ban 30% körül (CER) nőttek év/év,amit 
az egész Európában tapasztalható erős kereslet ösztönzött. A 
Lenzetto® továbbra is a vezető termék, miközben a Fylrevy®

bevezetése jelenleg folyamatban van Magyarországon, 
Csehországban, Szlovákiában Svédországban és Finnországban.

Fő üzenetek

WHC árbevétel terápiás területek szerint (%; 2026 Q1-Q3)

Fogamzásgátlás

Méhmióma és endometriózis (UF/EM)

Menopauza Meddőség kezelés

7,1%

Egyéb WHC

54,3%

17,7%

11,3% 9,6%

Minden adat MrdFt-ban19

Q3-ban valamennyi terápiás terület növekedett; az UF/EM 
teljesítménye kimagasló

WHC



Ryeqo®

Kiemelt termékek

Q3 2025 Q4 2025 Q1 2026 Q2 2026 Q3 2026

8,7
9,6

10,7
11,8

12,8

+46,3%

Q1-Q3 2024 Q1-Q3 2025 Q1-Q3 2026

11,5

22,6

35,3

+55,7%

Minden adat MrdFt-ban20

| Ryeqo® - kiemelkedő teljesítmény; Lenzetto® - 
keresleti és kínálati kihívásokkal szembesül 

WHC

Lenzetto®

Q3 2025 Q4 2025 Q1 2026 Q2 2026 Q3 2026

5,6
6,1

5,1

6,8
6,4

+13,2%

Q1-Q3 2024 Q1-Q3 2025 Q1-Q3 2026

8,4

13,7

18,2

+32,8%

• Ryeqo®: kiemelkedő növekedés minden indikációban a nagy piacokon

• Endometriózis tüneti kezelésének társadalombiztosítási támogatása 
Franciaországban a vártnál nagyobb piaci potenciált nyitott meg; 
Lengyelország teljesítménye a részleges betegtérítés ellenére is erős maradt. 

• Spanyolország, Németország, Portugália és a KKE-régió a várakozásokat 
meghaladó teljesítményt nyújtott; míg az Egyesült Királyság és Olaszország 
stabil növekedési pályán halad, ami tartós növekedési potenciált mutat.

• Lenzetto® felülmúlta a várakozásokat a piaci kereslet 
növekedés tekintetében, amit a Menopauza, mint egyre 
hangsúlyosabb közösségi média téma iránti növekvő figyelem 
támogatott.

• A folyamatos kapacitásbővítés célja a kiemelkedő 
keresletnövekedés kielégítése. Rövid távon az egyes piacokon 
jelentkező készlethiány jelenti a fő kihívást.



Bemfola®EVRA®

Kiemelt márkák

• Bemfola®: Q3-as értékesítést az IVF-
kezelések szokásos nyári szezonalitása 
befolyásolta.

• A franciaországi erős teljesítmény és a 
hollandiai jelentős növekedés kétszámjegyű 
növekedést eredményezett éves szinten 
(CER).

• Az Evra® teljesítményét Q3-ban (pozitív CER-
növekedés) elsősorban a mexikói tenderek kedvező 
eredményei támogatták, miközben Brazília, 
Magyarország és Belgium is stabil teljesítménnyel 
járult hozzá az eredményhez. 

• A riportált időszak értékesítési teljesítménye (-7,5%,
közel stagnáló CER) kismértékben elmaradt a tervtől, 
a teljes éves célkitűzés azonban továbbra is tartható.

Q3 2025 Q4 2025 Q1 2026 Q2 2026 Q3 2026

3,6

5,1 5,0
5,5

3,8

+6,6%

Q1-Q3 2024 Q1-Q3 2025 Q1-Q3 2026

13,6 13,7 14,3

+4,6%

Q3 2025 Q4 2025 Q1 2026 Q2 2026 Q3 2026

10,1

8,1 8,1 8,1

9,5

-6,0%

Q1-Q3 2024 Q1-Q3 2025 Q1-Q3 2026

25,5
27,9 25,8

-7,5%

Minden adat MrdFt-ban21

 | Kicsit gyengébb Drovelis®; stabil EVRA®; szezonális 
hatások a Bemfola® -nál – az éves célok (CER) várhatóan teljesülnek

WHC

Drovelis®

Q3 2025 Q4 2025 Q1 2026 Q2 2026 Q3 2026

7,8
7,0

7,8
8,7

7,5

-4,6%

Q1-Q3 2024Q1-Q3 2025 Q1-Q3 2026

12,4

20,7
24,0

+15,8%

• Drovelis®: Q3-ban gyengébb értékesítési 
teljesítmény a kelet-európai piacok 
volatilitásának eredményeként, USA-ban és 
Olaszországban a várakozásoktól elmaradó 
értékesítés.

• Riportált időszak összteljesítménye (20%+
CER növekedés) összhangban van a 2026-
ra kitűzött célokkal.



Biotechnológia
BIO
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Minden adat MrdFt-ban23

Q3-ban a fedezeti pont elérését az erős árbevétel, a javuló bruttó 
fedezet és alacsonyabb K+F költségek támogatták

Árbevétel (MrdFt)

Tisztított EBIT (MrdFt)Fő üzenetek

Q3 2025 Q4 2025 Q1 2026 Q2 2026 Q3 2026

13,8

21,0

16,7
18,5 18,4

+33,7% (CER: +44,6%)

Q3 2025 Q4 2025 Q1 2026 Q2 2026 Q3 2026

-5,2

0,5

1,1

-3,0

0,0

• Az árbevétel Q3-ban erőteljesen növekedett (CER +45%) és 18,4 MrdFt-ot ért el 
az előző negyedévhez hasonlóan. A teriparatide növekedése a nyári gyártási 
leállás miatti alacsonyabb kiszállítások következtében a várakozásoknak 
megfelelően mérséklődött, miközben a CDMO-árbevétel és az új bioszimiláris 
készítmények jelentősen hozzájárultak a növekedéshez.

• A bruttó fedezeti hányad tovább javult a magasabb értékesítési és gyártási 
volumennek köszönhetően, amit részben ellensúlyozott az európai árnyomás, 
különösen a denosumab bevezetéséhez kapcsolódó értékesítések esetében. A 
magasabb bruttó fedezet és az alacsonyabb K+F ráfordítások eredményeként a 
tisztított EBIT Q3-ban elérte a fedezeti pontot. 

• A tocilizumab bevezetésével további árbevétel-növekedésre számítunk az európai 
árerózió hatás ellenére is. Az EBIT további javulását a fegyelmezett működési 
költséggazdálkodás is támogatja.

BIO | millió HUF Q3 2025

Árbevétel

Bruttó fedezet

Ért&Mark ktg.

Ig&Egyéb ktg.

K+F ktg.

Clawback

Készlet és vevő értékvesztés

Q3 2026 Vált. %-a

13 751

3 362

-1 458

-1 135

-5 745

-199

-411

Bruttó fedezeti hányad %

Tisztított Üzemi eredmény

18 380

6 866

-2 394

-1 470

-3 658

-512

Értékesítési ktg. -10 389

Milestone bevétel 390 222

-11 514

34

11

104

24,4

64

30

-36

157

-5 196

BIO

37,4

-43

Tisztított Üzemi eredmény hányad % -37,8
Q1-Q3 
2025

Q1-Q3 
2026

43,2

53,6

+24,1%
(CER: +34,9%)

Q1-Q3 
2025

Q1-Q3 
2026

-13,7

-2,0

n.a.

Q1-Q3 2025 Q1-Q3 2026 Vált. %-a

43 194 53 592 24

-29 413 -33 245 13

13 781 20 347 48

31,9 38,0

-5 078 -8 073 59

-3 350 -4 248 27

-17 782 -11 234 -37

-418 -1 441 245

380 2 028 434

-1 264

-13 731

-31,8

963 667 n.a.

17 n.a. -1 954 -86

0,1 -3,6



• A Teriparatide (beleértve a Terrosa®-t is)
árbevétele lényegében változatlan. Bár a Q3 
árbevétele továbbra is kétszámjegyű növekedést 
mutatott éves összevetésben (CER), enyhén 
elmaradt a Q2-től, részben a nyári gyártási leállás 
következtében. Továbbra is  arra számítunk, hogy a 
növekedés üteme mérséklődik, mivel a 
készletfeltöltés hatása mára nagyrészt kifutott. 
Ugyanakkor az új földrajzi piacokon történő 
bevezetések várhatóan támogatják a további 
árbevétel-növekedést. 

• A CDMO árbevétele Q3-ban erőteljes növekedést 
mutatott mind az előző negyedévekhez, mind az 
előző év azonos időszakához viszonyítva. Ennek 
eredményeként a riportált időszak árbevétel-
növekedése változatlan árfolyamon számolva (CER) 
kétszámjegyű lett. A CDMO üzletág esetében 2026 
egészére már enyhén magasabb árbevételre (CER) 
számítunk.

• A tocilizumab bioszimiláris piaci bevezetésére 2026 
Q3-ban került sor, miközben a denosumab
bioszimiláris termék értékesítése tovább növekedett. 
Az új termékbevezetések ellensúlyozták a 
teriparatide árbevételének Q3-as, az előző 
negyedévhez viszonyított visszaesését.

Teriparatide Fő üzenetek

Q3 2025 Q4 2025 Q1 2026 Q2 2026 Q3 2026

7,7
8,4 8,6

9,3

8,0

+4,7%

Q1-Q3 2024 Q1-Q3 2025 Q1-Q3 2026

20,4
22,3

25,9

+16,3%

CDMO szolgáltatások

Q3 2025 Q4 2025 Q1 2026 Q2 2026 Q3 2026

6,1

11,0

6,0

7,8
7,2

+18,4%

Q1-Q3 2024 Q1-Q3 2025 Q1-Q3 2026

20,4 20,9 20,9

+0,2%

Minden adat MrdFt-ban24

A bioszimiláris és CDMO üzletág egyaránt hozzájárult az év eleje 
óta mért jelentős növekedéshez

BIO



General Medicines
GM
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25



Minden adat MrdFt-ban26

Javuló teljesítmény alacsony bázisról, stabil cEBIT költség-
fegyelem mellett

Árbevétel (MrdFt)

Tisztított EBIT (MrdFt)

Fő üzenetek

Q3 2025 Q4 2025 Q1 2026 Q2 2026 Q3 2026

53,6

65,1
57,7 59,7 58,7

+9,5% (CER: +16,6%)

Q3 2025 Q4 2025 Q1 2026 Q2 2026 Q3 2026

4,5

10,6

6,2

9,5 9,7

+116,8%

• Az árbevétel 9,5%-kal, 58,7 MrdFt-ra nőtt Q3-ban a kedvezőtlen árfolyamhatások 
ellenére. A CER árbevétel 16,6% nőtt az alacsony bázisnak is köszönhetően. A 
riportált, éves 1,4%-os (CER)  árbevétel-növekedést a fő terápiás területek stabil és 
javuló teljesítménye támogatta, miközben az OTC és a nem stratégiai terápiás 
területek - elsősorban H1-ben - ellenszelet jelentettek.

• A bruttó fedezet éves összevetésben csökkent több tényező együttes hatására, 
elsősorban a forint erősödése, az alacsonyabb volumenek, a termékmix változása, 
valamint az új véralvadásgátló és anyagcsere készítményeken jelentkező jelentős 
árnyomás következtében.

• A jövedelmezőség Q3-ban jelentősen javult az alacsony bázishoz képest, a tisztított 
EBIT hányad stabilan 14,4%-os maradt a riportált időszakban. A tisztított EBIT 4%-
kal csökkent éves összevetésben, ugyanakkor a szigorú működési 
költséggazdálkodás jelentősen ellensúlyozta az alacsonyabb bruttó eredmény 
hatását. A magasabb K+F ráfordítások a GLP-1 portfólióba irányuló célzott 
beruházásokat tükrözik. 

GM | millió HUF Q3 2025

Árbevétel

Bruttó fedezet

Ért&Mark ktg.

Ig&Egyéb ktg.

K+F ktg.

Clawback

Készlet és vevő értékvesztés

Q3 2026 Vált. %-a

53 561

25 114

-11 181

-4 982

-3 113

-308

-1 042

Bruttó fedezeti hányad %

Tisztított Üzemi eredmény

58 666

29 271

-10 204

-5 141

-3 312

-410

Értékesítési ktg. -28 447 -29 395

10

3

17

46,9

-9

3

6

33

4 488

GM

49,9

Tisztított Üzemi eredmény hányad % 8,4

-13

Q1-Q3 
2025

Q1-Q3 
2026

184,4 176,1

-4,5%
(CER: +1,4%)

Q1-Q3 
2025

Q1-Q3 
2026

26,4 25,4

-3,8%

Q1-Q3 2025 Q1-Q3 2026 Vált. %-a

184 391 176 076 -5

-87 768 -86 536 -1

96 623 89 540 -7

52,4 50,9

-38 899 -34 785 -11

-16 038 -15 399 -4

-8 780 -10 729 22

-1 199 -1 471 23

-5 322

26 385

14,3

-903 -2 195 -59

9 729 117 25 389 -4

16,6 14,4



4,8

Q3 2025

19,4

19,2

15,7

6,0
4,9

Q4 2025

21,8

17,2

8,4

5,2
5,1

Q1 2026

22,5

18,4

16,0

4,5
4,9

Q2 2026

19,9

17,6

11,7

4,8
4,6

Q3 2026

16,2

11,4

5,1

53,6

65,1

57,7 59,7 58,7

9,3

+9,5%

Véralvadásgátló és anyagcsere készítmények

Nem stratégiai terápiák

Vény nélküli készítmények

Kardiológia

Fájdalomcsillapítás és neurológia

GenMed árbevételei terápiás területek szerint (negyedéves, MrdFt)

• A fájdalomcsillapítás és neurológia kategória 
teljesítményét továbbra is támogatta a Mydocalm/Mydeton 
piaci pozíciójának stabilizálódása, valamint az előző évi 
készlethiányos időszakot követő értékesítési teljesítmény 
javulása. A CNS-porfólió újonnan bevezetett termékei Q3-
ban is kedvezően teljesítettek a közép- és kelet-európai 
kiskereskedelmi piacokon, amelyhez további lendületet adott 
az Armadin Long, egy hozzáadott értéket képviselő 
készítmény oroszországi bevezetése.

• A kardiológiai portfólió növekedése néhány 
kulcsfontosságú termék korábbi gyengébb teljesítményét 
követően fokozatosan helyreállt. Q3 biztató 
volumenbővülése tovább támogatta a kedvező ár- és 
termékmix alakulását.

• A véralvadásgátló és anyagcsere készítmények erős 
kétszámjegyű volumenbővülést értek el (YTD: +13%), amit 
nagyrészt ellensúlyozott a jelentős árerózió. A kulcsmárkák 
piaci teljesítménye továbbra is erős, és a fő piacokon sikerült 
megtartaniuk, illetve növelniük piaci részesedésüket. 

• Az OTC-márkák teljesítménye Q3-ban stabilizálódott az 
első félév jelentős visszaesését követően. A gyengébb 
influenzaszezon hatása fokozatosan mérséklődik, miközben 
értékesítés mind volumen-, mind értékalapon egyaránt 
javul. Ennek ellenére az OTC árbevétel halmozott időszaki, 
18,7%-os éves bázisú visszaesése  továbbra is jelentősen 
rontja a GenMed üzletág teljesítményét.

Fő üzenetek

GenMed árbevétele terápiás területek szerint (%; 2026 Q1-Q3)

Fájdalomcsillapítás és neurológia

Kardiológia

Vény nélküli készítmények
Véralvadásgátló és anyagcsere készítmények

Nem stratégiai terápiák

36,5%
30,2%

16,7%
8,4%

8,3%

Minden adat MrdFt-ban27

Javuló teljesítmény a fő terápiás területeken; gyengébb OTC és 
nem stratégiai portfólió

GM
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Fő üzenetek

• A nettó pénzügyi ráfordítások 9,5 MrdFt-ot tettek ki 2026 Q1-Q3-ban, összességében az egy évvel korábbi szinttel összhangban, 
ugyanakkor némileg eltérő összetételben.

• A devizaárfolyamok jelentős volatilitást okoznak az üzemi eredménysor alatti tételekben, főként a működőtőke tételeken kimutatott nem 
realizált nyereségen/veszteségen keresztül. 2026 Q3-ban az árfolyamnyereség elérte a 8,9 MrdFt-ot, mivel a forint az első féléves ralit 
követően enyhén gyengült. Ennek hatására a korábbi árfolyamveszteségek egy része visszafordult, így a tárgyévi árfolyamveszteség 18,2 
MrdFt-ra csökkent, ami kissé kedvezőbb az egy évvel korábbi értéknél.

• A nettó kamatbevétel 8,1 MrdFt-ot tett ki 2026 Q1-Q3-ban, jelentősen növekedve éves összevetésben a magasabb nettó 
készpénzállomány és a növekvő hozamok miatt.

• A Richter továbbra is alkalmaz fedezeti ügyleteket a funkcionális deviza (vagy áruk) volatilitásából eredő kockázatok egy részének 
mérséklésére, és ezek a tranzakciók lényegében semleges hatással voltak a pénzügyi eredményekre 2026 Q1-Q3-ban (szemben az egy 
évvel korábbi jelentős nyereségekkel). 

21,1 Nem realizált  (árfolyamvesztesége)/árfolyamnyeresége

6,7 Realizált (árfolyamvesztesége)/árfolyamnyeresége

-4,5 Határidős és fedezeti ügyletek eredménye (realizált & nem realizált)

1,8 Kamatbevételek és ráfordítások

-1,6 Egyéb pénzügyi tételek

23,6 Pénzügyi műveletek nyeresége (vesztesége)

Diff Q3

Minden adat MrdFt-ban29

A nettó pénzügyi ráfordítások Q1-Q3-ban éves összevetésben 
lényegében változatlanok maradtak

-4,0

-20,6

4,3

4,3

6,6

-9,5

Q1-Q3 2025

-1,9

8,4

-7,7

3,8

-2,6

0,0

Diff Q1-Q3

-10,6

-8,3

2,0

1,8

2,4

-12,7

Q3 2025

-6,0

-12,3

-3,4

8,1

3,9

-9,5

Q1-Q3 2026

10,5

-1,5

-2,6

3,7

0,8

10,8

Q3 2026



Minden adat MrdFt-ban30

Üzletágak eredménykimutatása 2026 Q1-Q3-ban

Q1-Q3 2026 Riportált

Árbevétel 695,9

Értékesítési ktg. -221,8

Immat.javak 
és tárgyi e. 

értékv.

Transzformációs 
tételek

Egyéb 
tételek

Nem pharma 
szegmens

Tisztított 
Pharma

WHC CNS BIO

0,0 0,0 0,0 9,4 686,5 202,0 53,6

0,0 -3,9 0,0 -5,9 -212,0 -1,5 -33,2

Bruttó fedezet 474,1 0,0 -3,9 0,0 3,5 474,5 200,5 20,3

Ért&Mark ktg. -120,5 0,0 -1,9 0,0 -1,5 -117,0 -3,7 -8,1

Ig&Egyéb ktg. -45,9 0,0 -1,8 0,0 -1,3 -42,8 -1,0 -4,2

K+F ktg. -70,6 0,0 -0,1 0,0 0,0 -70,4 -24,9 -11,2

Egyéb bevétel és ráfordítás eredménye 
(net)

-22,2 -6,7 -1,0 1,9 -16,3 0,4 -0,9

Pü-i és szerződéses eszközök 
értékvesztése

1,9 0,0 0,0 0,0 1,9 0,0 2,2

EBIT 229,9 171,4 -2,0

251,5

-86,0

165,5

-70,3

-21,9

-23,6

-11,8

-0,5

37,4

Megjegyzés: A Gyógyszergyártási szegmens eredménykimutatásának tételei termékcsoportonként kerülnek felosztásra azon üzletágakhoz, ahol van közvetlen megfelelés. A többi tételhez a Richter 

Csoport a múltbéli adatokon és a vezető számviteli becsléseken alapuló allokációs kulcsokat használ.

216,8 -6,7 1,9

GenMed Pharma 
egyéb

176,1 3,3

-86,5 -4,7

89,5 -1,4

-34,8 -0,2

-15,4 -0,3

-10,7 0,0

-3,4 -0,5

0,1 0,0

25,4 -2,4-8,8

-0,2

0,4

Módosító tételek

0,0



Egyéb | Egyéb szegmans
Nem gyógyszergyártási tevékenység

1Cariprazine és innovatív neuropszichiátriai fejlesztés alatt álló termékek, 2Off-patent original Szabadalommal nem védett originális CNS és generikus termékek31

Az üzletágak stratégiai helye és jövőképük

Gyógyszergyártás | Gyógyszergyártási szegmens

Üzletágak elnevezése Rövid definíció Fő stratégiai cél Terápiás területek

CNS Neuropszichiátria

A központi idegrendszeri terápiás területen meglévő 
korai fázisú világszínvonalú K+F képességeinkre 
alapozva, tovább építjük, főként a neuropszichiátria 
területén, a kismolekulás gyógyszerkutatási 
portfóliónkat.

A cariprazine-ban rejlő értékesítési lehetőségek 
maximalizálása mellett az originális K+F projektek saját 
és partnerekkel történő fejlesztése biztosítja az 
árbevétel és a jövedelmezőség növekedését 2030 után.

Neuropszichiátria1

WHC Nőgyógyászat

Világszerte gondoskodunk a nők egészségéről a női 
termékenység, a méhmióma/endometriózis, a női 
fogamzásgátlás, a hüvelyi fertőzések, a menopauza , a
mióma/endometriózis, a húgyúti betegségek, a PMOS
és a női onkológia területén

A Nőgyógyászat vezető szereplőjeként lefedetlen orvosi 
igényekre adunk választ piacvezető megoldásainkkal 
mind a hagyományos terápiás területeinken, mind új 
területeken (húgyúti fertőzések, PMOS, női onkológia).

Nőgyógyászat

BIO Biotechnológia

Biotechnológiai platformunk kihasználása bioszimiláris 
termékfejlesztésre és -gyártásra globális piacok 
számára.

A kapacitások bővítésével célunk, hogy az immunológia, 
a csont és ízületi terápiás területeken releváns 
bioszimiláris szereplővé váljunk, miközben 
biotechnológiai tudásunk és eszközeink révén harmadik 
feleknek nyújtunk bérgyártási és -fejlesztési 
szolgáltatásokat.

Immunológia, 
Csontritkulás

GM Generikus gyógyszerek

Különböző terápiás területeket magába foglaló 
generikus gyógyszerportfolió, erős közép- és kelet-
európai földrajzi fókusszal.

Széles körű hozzáférést biztosítunk a magas minőségű 
és megfizethető gyógyszereinkhez, mely tevékenység 
megbízható forrása marad a jövőbeli bevétel-
növekedésnek és jövedelmezőségnek.

Szív- és érrendszer, 
Vér és metabolikus, 
Fájdalomcsillapítás és 
neurológia2
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Konszolidált eredménykimutatás
2025

Konszolidált eredménykimutatás
2026 Q1-Q3 2025 Q1-Q3 Változás

MFt MFt MFt %

928 962 Összes árbevétel 695 878 680 201 2,3%

259 719 amelyből royalty 197 194 190 427 3,6%

(288 051) Értékesítés költségei (221 764) (212 514) 4,4%

640 911 Bruttó fedezet 474 114 467 687 1,4%

(166 128) Értékesítési és marketing költségek (120 495) (127 160) -5,2%

(56 663) Igazgatási és egyéb működési költségek (45 904) (43 359) 5,9%

(91 185) Kutatás-fejlesztés költségei (70 571) (68 328) 3,3%

(30 871) Egyéb működési bevételek és ráfordítások (22 237) (22 771) -2,3%

(11 895) amelyből clawback (12 490) (8 523) 46,5%

5 335 amelyből mérföldkő bevétel 4 885 5 044 -3,2%

(3 213) Pénzügyi és szerződéses eszközök értékvesztése 1 875 (1 538) n.a.

292 851 EBIT (Üzleti tevékenység eredménye) 216 782 204 531 6,0%

68 208 Pénzügyi tevékenység bevétele 66 431 49 870 33,2%

(79 000) Pénzügyi tevékenység ráfordítása (75 925) (59 407) 27,8%

(10 792) Pénzügyi tevékenység eredménye (9 494) (9 537) -0,5%

2 688 Részesedés társult- és közös vezetésű vállalkozások eredményéből 1 994 2 164 -7,9%

284 747 Adózás előtti eredmény 209 282 197 158 6,1%

(46 561) Társasági és halasztott adó (28 119) (28 182) -0,2%

(5 958) Helyi iparűzési adó és innovációs járulék (6 016) (5 426) 10,9%

232 228 Adózott eredmény 175 147 163 550 7,1%

Ebből: -   -   

232 335 Anyavállalt tulajdonosaira jutó 174 947 163 325 7,1%

(107) Nem ellenőrzött részesedésekre jutó 200 225 -11,1%

HUF Egy részvényre jutó eredmény (EPS) HUF HUF

1 271 Alap 956 893 7,1%

1 271 Higított 956 893 7,1%
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Konszolidált mérleg - ESZKÖZÖK

Konszolidált Mérleg
2026. szept. 30. 2025.dec. 31. Változás

MFt MFt %

Eszközök 1 763 212 1 698 220 3,8%

Befektetett eszközök 907 371 918 967 -1,3%

Ingatlanok, üzemi berendezések és felszerelések 373 455 383 667 -2,7%

Üzleti vagy cégérték 41 947 42 155 -0,5%

Egyéb immateriális javak 275 645 293 428 -6,1%

Részesedések társult- és közös vezetésű vállalkozásokban
17 920 17 516 2,3%

Amortizált bekerülési értéken nyilvántartott befektetett 
pénzügyi eszközök 24 972 6 156 305,7%

Eredménnyel szemben valós értéken értékelt befektetett 
pénzügyi eszközök 85 333 73 656 15,9%

Egyéb átfogó eredménnyel szemben valós értéken értékelt 
befektetett pénzügyi eszközök 32 438 43 344 -25,2%

Derivatív pénzügyi instrumentumok 11 034 12 038 -8,3%

Halasztott adó eszközök 38 421 39 486 -2,7%

Hosszú lejáratú követelés 6 206 7 521 -17,5%

Forgóeszközök 855 841 779 253 9,8%

Készletek 221 725 214 114 3,6%

Vevők 238 749 244 395 -2,3%

Szerződéses eszközök 8 287 7 822 5,9%

Egyéb rövid lejáratú követelések 45 113 39 134 15,3%

Amortizált bekerülési értéken nyilvántartott rövid lejáratú 
pénzügyi eszközök 6 318 44 049 -85,7%

Eredménnyel szemben valós értéken értékelt pénzügyi 
eszközök -   773 n.a.

Egyéb átfogó eredménnyel szemben valós értéken értékelt 
rövid lejáratú pénzügyi eszközök 5 954 1 523 n.a.

Derivatív pénzügyi instrumentumok 3 308 6 982 -52,6%

Nyereségadó követelés 2 872 3 038 -5,5%

Pénz és pénzeszköz egyenértékes 316 450 211 817 49,4%

Értékesítésre tartott eszközök 7 065 5 606 26,0%
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Konszolidált mérleg - FORRÁSOK

Konszolidált Mérleg
2026. szept. 30. 2025. dec. 31. Változás

MFt MFt %

FORRÁSOK 1 763 212 1 698 220 3,8%

Saját tőke 1 441 136 1 400 889 2,9%

Jegyzett tőke 18 638 18 638 0,0%

Saját részvények (34 166) (34 021) 0,4%

Részvényázsió 15 214 15 214 0,0%

Tőketartalék 3 475 3 475 0,0%

Átváltási különbözet tartaléka 38 559 47 722 -19,2%

Egyéb átfogó eredménnyel szemben valós értéken értékelt 
pénzügyi eszközök tartaléka (19 349) (15 488) 24,9%

Cash-flow fedezeti ügyletek tartaléka 260 3 791 -93,1%

Eredménytartalék 1 415 961 1 359 063 4,2%

Nem ellenőrző részesedések 2 544 2 495 2,0%

Hosszú lejáratú kötelezettségek 117 917 119 056 -1,0%

Hitelek/kölcsönök 960 1 015 -5,4%

Halasztott adó kötelezettség 11 968 13 304 -10,0%

Eredménnyel szemben valós értéken értékelt hosszú lejáratú 
pénzügyi kötelezettségek 63 332 61 123 3,6%

Derivatív pénzügyi instrumentumok 8 744 9 078 -3,7%

Lízingkötelezettség 13 700 14 128 -3,0%

Egyéb hosszú lejáratú kötelezettségek és passzív időbeli 
elhatárolások 11 792 12 986 -9,2%

Céltartalékok 7 421 7 422 0,0%

Rövid lejáratú kötelezettségek 204 159 178 275 14,5%

Hitelek/kölcsönök 202 194 4,1%

Szállítók 49 126 55 636 -11,7%

Szerződéses kötelezettségek 2 091 2 600 -19,6%

Nyereségadó kötelezettség 45 120 35 021 28,8%

Eredménnyel szemben valós értéken értékelt rövid lejáratú 
pénzügyi kötelezettségek 3 524 6 306 -44,1%

Derivatív pénzügyi instrumentumok 2 222 8 n.a.

Lízingkötelezettség 5 363 5 808 -7,7%

Egyéb rövid lejáratú kötelezettségek és passzív időbeli 
elhatárolások 89 741 60 362 48,7%

Céltartalékok 5 399 10 526 -48,7%

Értékesítésre tartott eszközökkel kapcsolatos kötelezettségek
1 371 1 814 -24,4%
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Konszolidált Cash Flow kimutatás
2025. dec. 31.

Konszolidált cash-flow
2026. szept. 30. 2025. szept. 30. Változás

MFt MFt MFt %

Üzleti tevékenység

284 747 Adózás előtti eredmény 209 282 197 158 6,1%

60 463 Értékcsökkenés és amortizáció 45 343 44 276 2,4%

9 690 Pénzmozgással nem járó tételek 17 838 6 800 162,3%

(5 402) Nettó kamat- és osztalékbevétel (7 338) (3 392) 116,3%

-   Egyéb immateriális javak és üzleti vagy cégérték értékvesztése 6 694 -   n.a.

2 839 Egyéb tételek (2 069) 1 645 n.a.

(9 254) Fizetett kamat (6 135) (5 496) 11,6%

(35 895) Fizetett nyereségadó (23 579) (11 188) 110,8%

1 414 Leányvállalatok értékesítésén elért nyereség/(veszteség) -   -   n.a.

308 602 Üzleti tevékenységből származó nettó cash-flow működő tőke változás nélkül 240 036 229 803 4,5%

(32 199) Működő tőke változásai (9 509) (14 804) -35,8%

(3 507) Vevők és egyéb követelések csökkenése/(növekedése) 3 301 13 285 -75,2%

(9 232) Készletek növekedése (15 909) (8 824) 80,3%

(19 460) Szállítók és egyéb kötelezettségek növekedése/(csökkenése) 3 099 (19 265) n.a.

276 403 Üzleti tevékenységből származó nettó cash-flow 230 527 214 999 7,2%

Befektetési tevékenység

(42 579) Ingatlanok, üzemi berendezések és felszerelések beszerzése (21 451) (24 830) -13,6%

(23 825) Immateriális javak beszerzése (11 858) (14 608) -18,8%

2 564 Ingatlanok, üzemi berendezések, felszerelések értékesítésének bevétele 3 694 1 745 111,7%

(54 427) Pénzügyi eszközök megszerzésére fordított pénzeszköz (26 127) (38 409) -32,0%

9 635 Pénzügyi eszközök értékesítéséből, lejáratából származó bevétel 40 513 31 061 30,4%

660 Adott kölcsönök törlesztése (1 288) 650 n.a.

15 905 Kamatbevételek 14 275 9 788 45,8%

22 Osztalékbevétel 111 32 246,9%

-   Eszközvásárlásra fordított nettó pénzeszköz -   -   n.a.

(935) Leányvállalat megszerzésére fordított pénzösszeg -   (935) n.a.

1 079 Leányvállalatok értékesítéséből származó nettó pénzbevétel -   -   n.a.

(91 901)Befektetési tevékenységre felhasznált nettó cash-flow (2 131) (35 506) -94,0%

Pénzügyi tevékenység

(1 988) Saját részvények vásárlása -   -   n.a.

(93 074) Fizetett osztalék törzsrészvényekre (120 036) (93 074) 29,0%

(7 694) Lízingtörlesztés (6 156) (5 627) 9,4%

(204) Hiteltörlesztés (-) (10) (77) -87,0%

(102 960)Pénzügyi tevékenységből felhasznált nettó cash flow (126 202) (98 778) 27,8%

81 542 Pénz és pénzeszköz egyenértékes növekedése 102 194 80 715 26,6%

135 627 Pénz és pénzeszköz egyenértékes év elején 211 817 135 627 56,2%

(5 352) Árfolyamváltozás hatása a Pénz és pénzeszköz-egyenértékeseken 2 439 (5 520) n.a.

211 817 Pénz és pénzeszköz egyenértékes időszak végén 316 450 210 822 50,1%
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Kapcsolat

Cég neve: Richter Gedeon Nyrt.

Ágazat: Gyógyszeripar

Cím: 1103 Budapest, Gyömrői út 19-21., Magyarország

Telefon: +36 1 431 5764

Befektetői kapcsolattartó osztály vezetője

Réthy Róbert , CFA +36 20 342 2555

investor.relations@gedeonrichter.com
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Felelősség korlátozása

Ez a bemutató tartalmazhat jövőre vonatkozó kijelentéseket, amelyek többek között a tőkére, beruházásra, pénzforgalomra, keresletre, bevételre, 

hatékonyságra, termelésre, nyereségre vonatkozó kijelentéseket tartalmazhatnak. Ezek a jövőre vonatkozó kijelentések kockázatoknak, bizonytalanságoknak 

és egyéb tényezőknek vannak kitéve, amelyek miatt a tényleges eredmények lényegesen eltérhetnek a jövőre vonatkozó kijelentésekben kifejezett vagy 

feltételezett eredményektől.

Ezek a kockázatok, bizonytalanságok és egyéb tényezők többek között a kormányzati szabályozás alakulását, a devizaárfolyamokat, a politikai stabilitást, a 

gazdasági növekedést és a folyamatban lévő tranzakciók befejezését foglalják magukban.

E tényezők közül sok olyan tényező van, amelyet a vállalat nem tud ellenőrizni vagy előre jelezni. Tekintettel ezekre és más bizonytalansági tényezőkre, 

figyelmeztetjük Önt, hogy ne hagyatkozzon indokolatlanul az itt vagy más módon szereplő, jövőre vonatkozó kijelentésekre. A vállalat nem tudja garantálni a 

teljesítményt, és nem vállal kötelezettséget arra, hogy nyilvánosságra hozza ezen előretekintő kijelentések bármilyen módosítását, hogy azok tükrözzék a 

jelen dokumentum dátuma utáni eseményeket vagy körülményeket, vagy nem várt események bekövetkezését, kivéve, ha azt a vonatkozó jogszabályok 

előírják.

A jelen prezentációban, valamint a kapcsolódó diákon és megbeszéléseken szereplő, a Richter idei és jövőbeli teljesítményére vonatkozó kijelentések és 

adatok terveket, célokat vagy előrejelzéseket jelentenek. A prezentáció nem minősül eladási vagy kibocsátási ajánlatnak, illetve vételi vagy jegyzési ajánlatra 

való felhívásnak. Az ebben a prezentációban szereplő adatok a vállalat nyilvánosan elérhető információin alapulnak, és bárki számára elérhetőek a vállalat 

honlapján. Befektetők (gedeonrichter.com)

https://www.gedeonrichter.com/hu-hu/befektetok
https://www.gedeonrichter.com/hu-hu/befektetok
https://www.gedeonrichter.com/hu-hu/befektetok
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