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Meghatarozasok

A tajékoztatdban hasznalt fogalmak

ABA: alternativ befektetési alap, azaz AEKBV-nek nem mindsiil6 kollektiv befektetési forma a részalapokat is
beleértve;

ABAK: alternativ befektetési alapkezel8, azaz rendszeres gazdasagi tevékenységként egy vagy tobb ABA-t kezel6
befektetési alapkezel6

ABAK rendelet: az alternativ befektetési alapkezel6krél sz616 231/2013/EU rendelet, tovabba a 2011/61/EU eurdpai
parlamenti és tanacsi iranyelvnek a mentességek, az altalanos mikodési feltételek, a letétkezelGk, a t6keattétel, az
atlathatdsag és a felligyelet tekintetében torténd kiegészitésérdl

AEKBV alap: (a) olyan nyilvanos nyilt végl befektetési alap, amely megfelel az e torvény felhatalmazasa alapjan
kiadott, a befektetési alapok befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl sz6l6 kormanyrendelet AEKBV-kre vonatkozé
elGirasainak, vagy

b) olyan nyilvanos nyilt végi kollektiv befektetési forma, amely az AEKBV-iranyelv szabélyainak mas EGT-allam
jogrendszerébe torténd atvétele alapjan jott létre.

AEKBV-alapkezelG: rendszeres gazdasagi tevékenységként egy vagy tobb AEKBV-t kezel§ befektetési alapkezel
AKK: Allamaddssag Kezel Kdzpont Zartkoriien M(ikods Részvénytarsasag

Alapdeviza: az Alap kibocsatdsi pénzneme. Amennyiben az Alapnak tébb eltérd devizdban kibocsatott sorozata van,
akkor a Kezelési Szabalyzat 7. pontjdban megjeldlt sorozat kibocsatasi pénzneme az Alap alapdevizdja.

Alapkezeld: befektetési alapkezelési tevékenység végzésére vonatkozd engedéllyel rendelkezé részvénytarsasag. Az
Alapkezel lehet ABAK, vagy AEKBV-alapkezeld, vagy akar mindkett6 egyszerre. Az ABAK és az AEKBV alapkezel
meghatarozasat lasd a megfeleld résznél.

BAMOSZ: Befektetési Alapkezel6k és Vagyonkezel6k Magyarorszagi Szovetsége

Befektetési alap: befektetési jegyek nyilvanos vagy zartkorl kibocsatasaval létrehozott és miikodtetett, jogi
személyiséggel rendelkezd vagyontdmeg, amelyet a befektetési alapkezel§ a befektet6k altaldanos megbizasa
alapjan, azok érdekében kezel

Befektetési alapkezelési tevékenység: a befektetési alapkezelS altal, a meghirdetett befektetési elveknek megfelel§
befektetési alap kialakitasa és a befektetési alap portfélidjaban |évs egyes eszkbzelemeknek (pénziigyi eszkéz vagy
ingatlan) a befektetési alapkezel6 dontése alapjan, a befektetési alap meghirdetett befektetési elveihez igazodd
addasvétele

Befektetési jegy: befektetési alap nevében (javara és terhére) sorozatban kibocsatott, vagyoni és egyéb jogokat
biztosito, atruhdzhatd értékpapir

Befektetd: a kollektiv befektetési értékpapir tulajdonosa

Bszt.: a befektetési vdllalkozasokrdl és az arutézsdei szolgaltatdkrdl, valamint az altaluk végezhet§ tevékenységek
szabalyairdl sz6lé 2007. évi CXXXVIIL. térvény

Cstv.: a csGdeljarasrol és a felszamolasi eljarasrol sz6ld 1991. évi XLIX. torvény

Dematerializalt értékpapir: a Tpt.-ben és kilon jogszabalyban meghatdrozott mddon, elektronikus Uton létrehozott,
rogzitett, tovabbitott és nyilvantartott, az értékpapir tartalmi kellékeit azonosithaté6 mddon tartalmazd
adatOsszesség

EMEA: (Europe, the Middle East and Africa) Eurdpa, a Kozel-Kelet és Afrika orszagainak 6sszefoglald elnevezése
EMIR: Az Eurdpai Unid szabalyozast fogadott el a szdrmaztatott lgyletekre vonatkozdan, hogy fokozza az ilyen
ligyletek piacainak atlathatdsagat és csokkentse az ilyen Ugyletekbdsl fakadd kockazatokat. A tézsdén kivili
szarmaztatott tgyletekrdl, a kozponti szerz6d6 felekrdl és a kereskedési adattarakrél sz616 648/2012/EU parlamenti
és tandcsi rendelet (EMIR) 2012. augusztus 16-an lépett hatalyba.

E-nap: a nettd eszkdzérték, illetve az arfolyam érvényességének napja

EU: az Eurdpai Unid tagdllamainak dsszessége

Feligyelet vagy MNB: a Magyar Nemzeti Bank, illetve jogel&dei (PSZAF, AETF, AEF)

Forgalmazasi Hely: a Kezelési Szabalyzat 56. pontjaban megjelolt, sorozatonként meghatarozott bankfidkok és
befektetési vallalkozas ligyfélforgalom szamara nyitva allé helységei

Forgalmazd: a befektetési jegyek forgalmazasaban (értékesitésében és visszavaltasaban) kézrem(ik6dé befektetési
vallalkozas, hitelintézet

Kezelési szabalyzat: a befektetési alap kezelése soran az alap kezelésének kilonos szabdlyait a Torvény. 3. szamu
mellékletnek megfelels - a Felligyelet altal jovahagyott - kezelési szabalyzatba kell foglalni, amely az alapkezel és a
befektetSk kozotti altaldnos szerz&dési feltételeket tartalmazza.

Kiemelt informaciokat Tartalmazé Dokumentum: az Alaprdl készitett, a befektet6knek adandd legfontosabb
informacidkat tartalmazo révid dokumentum;



Kibocsaté: az alap

Kormanyrendelet: 78/2014. (llI. 14.) Korm. rendelet a befektetési alapok befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl
Letétkezelés: a pénzligyi eszkoz letéti Grzése, a kamat, az osztalék, a hozam, illetGleg a torlesztés beszedése és egyéb
kapcsolddd szolgaltatas egylttes nyujtasa, ideértve az 6vadék kezelésével 6sszefliggd szolgaltatasokat

MIFID Il: AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS 2014/65/EU IRANYELVE (2014. méjus 15.) a pénziigyi eszkozok
piacairdl, valamint a 2002/92/EK irdnyelv és a 2011/61/EU irdnyelv mddositasardl, ezt az irdnyelvet vette 4t a Bszt.
MNB: Magyar Nemzeti Bank

Nettd eszkozérték: a befektetési alap portfélidjaban szerepl6 eszkdzok - ideértve a kélcsénbe addsbdl szarmazd
koveteléseket is - értéke, csokkentve a portfoliot terhel§ Osszes kotelezettséggel, beleértve a passziv id6beli
elhatarolasokat is

Nyiltvégli befektetési alap: az olyan befektetési alap, amelynél visszavalthaté befektetési jegyek kerillnek
folyamatos forgalmazasra

OECD: Gazdasagi Egytttm(kodési és Fejlesztési Szervezet

Portfolio: az adott alapban Iévé befektetési eszkdzok Gsszessége

Portfélioérték: az alapban |év6 befektetési eszk6zok 6sszességének aktualis piaci értéke

Ptk: 2013. évi V. torvény a Polgari Térvénykonyvrél

Tajékoztato: a Befektetési Jegyek nyilvanos forgalomba hozataldhoz és folyamatos forgalmazasahoz készitett, a
Felligyelet altal jovahagyott dokumentum, melynek a Kezelési Szabalyzat is része

Torvény (Kbftv.): 2014. évi XVI térvény a kollektiv befektetési formakrél és kezelSikrél

Tpt.: a t6kepiacrdl sz6l6 2001. évi CXX. torvény

Egyéb, a Tajékoztatéban hasznalt fogalmak jelentése: a Tdjékoztatoban szerepl6 azon fogalmak vonatkozasaban,
melyek meghatdrozdsat sem a Tajékoztatd 1. pontja, sem a Tajékoztatd egyéb pontjai nem tartalmazzak, a Kbftv.
altal meghatarozott definicidk alkalmazanddk

Eszkoz definicidk

Likvid eszkdz: a pénz, a hitelintézettel allampapirra kotott, felmondhatdsdagaban nem korlatozott repd, az
atruhazhatésagaban nem korlatozott, nyilvanos arjegyzéssel rendelkezé allampapir, a felmondhatésagaban nem
korlatozott betét, tovabba az atruhazhatdésagaban nem korlatozott, nyilvanos arjegyzéssel rendelkezd, legfeljebb
egyéves hatralévd futamidejl, nyilvanosan forgalomba hozott hitelviszonyt megtestesit6 értékpapir.

Allampapir: a magyar vagy kiilféldi allam, az Eurdpai Kézponti Bank, vagy az Eurdpai Unié mds tagallamédnak
jegybankja altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapir

Bankbetét: a pénzintézetnél elhelyezett pénzt jelenti, melyért a bank kamatot fizet és a befektetett 6sszeggel egyiitt
meghatarozott id6pontban visszafizeti.

Befektetési jegy: befektetési alap nevében sorozatban kibocsatott értékpapir, amely megtestesiti a befekteté
tulajdoni hanyadat az alap vagyondban, igy minden befektet6 az altala birtokolt jegyek aranyaban részesedhet az
alap hozamaibdl és t6kéjébdl

Diszkont kincstarjegy: olyan rovidebb futamidejl allampapir, amely kamatot nem fizet, hanem a névértéknél
alacsonyabb, diszkont aron keriil forgalomba, lejaratkor pedig a névértéket fizeti vissza

ETF: t6zsdén kereskedett befektetési alapok, amelyek befektetési jegyei a részvényekhez hasonléan kdzvetlenil a
t6zsdén forognak

Jelzaloglevél: kizarolag jelzalog-hitelintézet altal kibocsatott, ingatlannal fedezett, kotvény jellegli értékpapir, amely
a hitelintézet hitelallomanyanak finanszirozasara szolgal

Koétvény: hitelviszonybdl eredd pénzkovetelést biztositd értékpapir, amelyben a kibocsato arra kotelezi magat, hogy
az ott megjelent pénzosszeget, valamint annak el6re meghatarozott kamatat a kotvény mindenkori tulajdonosanak
a megjel6lt id6ben és mdédon megfizeti

Vallalati kotvény: gazddlkodd szervezet altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd értékpapir

Részvény: a részvénytdrsasagok alapitdsakor vagy alaptékéjik felemelésekor kibocsatott olyan tulajdonviszonyt
megtestesit6 értékpapir, amely egyrészt megtestesiti a részvénytarsasag alaptékéjének meghatarozott, a részvény
névértékének megfelel6 hanyadat, masrészt bnmagdaban testesiti meg a részvényes tagsagi jogait és kotelezettségeit
OTC részvény: t6zsdéken kivili, nem szabalyozott piacon kereskedett részvény

T6zsdei részvény: a t6zsdéken, mint szabalyozott piacon kereskedett részvény

Egyéb informaciok

A tdjékoztatoban szerepld Alap miikodését és befektetési jegyeinek forgalmazasat jelenleg a Torvény szabalyozza.
A tdjékoztatoban szerepld Alap felligyeletét az MNB latja el.
A tdjékoztatoban szerepld Alap |étrehozasa Magyarorszagon tortént.



Az Alap részletes befektetési politikaja a Kezelési Szabalyzatban (tovabbiakban: Szabalyzat) olvashatd.
Az Alap elért éves hozamait a Kezelési Szabdlyzat 48. pontja tartalmazza. Az Alapok multbeli teljesitménye, hozama
nem jelent garanciat a jov8beni teljesitményre, hozamra.



Tdjékoztato

I. A befektetési alapra vonatkozé informaciok

1. Abefektetési alap alapadatai

1.1.

1.2.

1.3.

1.4.

1.5.

1.6.

1.7.

1.8.

1.9.

1.10.

1.11.

1.12.

1.13.

A befektetési alap neve
MBH ESG Globalis Részvény Alap
Elnevezés angolul: MBH ESG Global Equity Fund

A befektetési alap révid neve
MBH ESG Globalis Részvény Alap
Elnevezés angolul: MBH ESG Global Equity Fund

A befektetési alap székhelye
1068 Budapest, Benczur utca 11.

A befektetési alapkezel6 neve

MBH Befektetési Alapkezel6 Zartkorlien Mikod6 Részvénytarsasag (roviditett neve: MBH Alapkezel§ Zrt.)
Székhely: 1068 Budapest, Benczur utca 11.

Telephely: 1138 Budapest, Vaci ut 193.

A letétkezel6 neve
MBH Bank Nyrt

A forgalmazé neve
MBH Bank Nyrt.
MBH Befektetési Bank Zrt.

A befektetési alap miikédési formaja (zartkordi vagy nyilvanos)
Nyilvanos

A befektetési alap fajtaja (nyiltvégti vagy zartvégii)
Nyiltvégu

A befektetési alap futamideje (hatarozatlan vagy hatarozott), hatarozott futamidé esetén a futamidé
lejaratanak feltlintetése
Az alap hatarozatlan futamidej(

Annak feltiintetése, ha a befektetési alap AEKBV-iranyelv alapjan harmonizalt alap.
Az alap AEKBV iranyelv alapjan nem harmonizalt

A befektetési alap altal kibocsatott sorozatok szama, jelolése, annak feltiintetése, hogy az egyes sorozatok
milyen jellemzékben térnek el egymastol

Az alapnak 3 sorozata van: HUF, EUR és USD sorozat.

A sorozatok a befektetési jegyek vételi-, illetve visszavaltasi koltségeikben, devizanemikben, kezelési
koltségeikben, valamint devizakockazat fedezésére szolgdald lgyletek esetében - amelyek célja a befektetési
alap adott sorozata devizakockdzatanak csokkentése - kiilonbdzhetnek egymastdl.

Az Alap alapdevizaja a HUF sorozat kibocsatdsi devizdja.

A befektetési alap elsddleges eszkozkategdria tipusa (értékpapir- vagy ingatlanalap)
Ertékpapir alap

Annak feltiintetése, ha a befektetési alap t6kéjének megdvasara, illetve a hozamra vonatkozo igéretet
hitelintézet altal vallalt garancia vagy kezesi biztositas biztositja (t6ke-, illetve hozamgarancia) vagy azt a
befektetési alap részletes befektetési politikaja tamasztja ala (t6ke-, illetve hozamvédelem); az ennek
feltételeit a kezelési szabalyzatban részletesen tartalmazo pont megjeldlése

Nem alkalmazandé



1.14. Az adott targykorre vonatkozé egyéb informacio

Nincs egyéb informacio

2. Abefektetési alappal kapcsolatos hatarozatok

2.1.

2.2,

2.3.

2.4.

2.5.

2.6.

2.7.

A befektetési alap miikodési formajatol és fajtajatol fiiggéen a kezelési szabalyzat, a tajékoztato, a kiemelt
befektetdi informacié és a hirdetmény alapkezel6 altali elfogadasanak, megallapitasanak id6épontja, az
alapkezelGi hatarozat szama (forgalomba hozatalonként, azaz sorozatonként)

HUF: 1/16/06/2020/Bak/IG igazgatdsagi hatarozat alapjan (2020.06.16)

USD: 1/16/06/2020/Bak/IG igazgatdsagi hatarozat alapjan (2020.06.16)

EUR: 1/16/06/2020/Bak/IG igazgatdsagi hatarozat alapjan (2020.06.16)

A befektetési alap miikodési formajatol és fajtajatol fiiggéen a kezelési szabalyzat, a tajékoztato, a kiemelt
befektet6i informacié és a hirdetmény jovahagyasarol, valamint a nyilvanos forgalomba hozatal
engedélyezésérdl hozott feliigyeleti hatarozat szama, kelte (sorozatonként)

KE-111-422/2020. sz. hatarozat (2020. augusztus 19.)
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A befektetési alap Felligyelet altali nyilvantartasba vételér6l hozott hatarozat szama, kelte
KE-111-486/2020. sz. hatarozat, (2020. oktéber 5.)

A befektetési alap nyilvantartasi szama (lajstromszama) a Feliigyelet altal vezetett nyilvantartasban
1111-815

A befektetési alap miikodési formajatdl és fajtajatol fliggéen a kezelési szabalyzat, a tajékoztatd és a
kiemelt befektet6i informacié modositasardl szolé alapkezel6i hatarozatok szama, kelte

Az MKB Alapkezel6 Zrt. 2022/13. sz. termékfejlesztési bizottsagi hatarozata rendelkezik a Kiemelt
Informacidkat Tartalmazé Dokumentum elfogadasaral.

Az MKB Alapkezel§ Zrt. 2023/8. sz. termékfejlesztési bizottsagi hatdrozata rendelkezik az Alap Kezelési
Szabdlyzatdnak, Tajékoztatéjanak, valamint Kiemelt Informacidkat Tartalmazé Dokumentumanak
elfogadasarol.

Az Alapkezel6 2023/11. szamU termékfejlesztési bizottsagi hatdrozata rendelkezik az Alap Kezelési
Szabalyzatanak elfogadasaral.

Az Alapkezel6 2023/17. szamu termékfejlesztési bizottsagi hatdrozata rendelkezik az Alap Kezelési
Szabalyzatanak elfogadasaral.

Az Alapkezel§ 2023/18. szamu termékfejlesztési bizottsagi hatarozata rendelkezik az Alap Kezelési
Szabalyzatanak elfogadasarol.

Az Alapkezel6 Zrt. 2023/22. sz. termékfejlesztési bizottsdgi hatdrozata rendelkezik az Alap Kezelési
Szabdlyzatdnak, Tajékoztatéjanak, valamint Kiemelt Informacidkat Tartalmazé Dokumentumanak
elfogadasarol.

Az Alapkezel6 Zrt. 2023/36. sz. termékfejlesztési bizottsagi hatarozata rendelkezik az Alap Kezelési
Szabdlyzatanak, Tajékoztatéjanak, valamint Kiemelt Informacidkat Tartalmazé Dokumentumanak
elfogadasarol.

A kezelési szabalyzat médositasanak jovahagyasardl szo616 feliigyeleti hatarozatok szama, kelte
H-KE-111-463/2022 sz. hatarozat (2022. augusztus 8.)

H-KE-111-387/2023. sz. hatarozat (2023. junius 28.)

H-KE-I11-633/2023. sz. hatdrozat (2023. oktdber 18.)

H-KE-I11-717/2023. sz. hatarozat (2023. november 27.)

Az adott targykorre vonatkozé egyéb informacio
Nincs egyéb informacio



3. Abefektetési alap kockazati profilja

3.1

A befektetési alap célja

Az alap célja, hogy olyan cégek részvényeibe fektessen, és azok értéknoévekedésébdl profitaljon, amelyek
hozzdjarulnak és elkotelezettek a globalis 6koldgiai egyensuly fenntartasaban, kilonds tekintettel az éghajlat
valtozdas mértékének csokkentésére, az (iveghdzhatdsugdz-kibocsatds visszaszoritdsdra és olyan
technoldgidkat és termékeket fejlesztenek, haszndlnak és értékesitenek, amelyek kdrnyezeti vagy tarsadalmi
szempontbdl a fenntarthato fejl6dést segitik el6. Az alap célja, hogy hosszutavon t6kendvekedést érjen el,
egyidejlileg a Bloomberg World Large & Mid Cap Price Return Index egy-egy meghatdrozott kdrnyezeti és
tarsadalmi jellemzGjére vonatkozd ESG mutatéjanal kedvez6bb fenntarthatdsagi jellemzékkel rendelkezzen,
és a fenntarthatdsagi kockazatokat a befektetési folyamatba integraltan kezelje.

Az Alap megfelel az SFDR rendelet 8. cikkében foglaltaknak, az Alap portfélidja tartalmaz ESG szempontbdl
értékelt eszkdzoket, de az Alap befektetési politikdjanak nem kizardlagos célja a fenntarthaté befektetés.

Az alap pénzigyi célja, hogy t6kéjét a fenntarthatdsagi szempontok érvényesitése mellett a nemzetkozi
részvénypiacokon diverzifikaltan befektetve a piacon elérheté atlagos hozamokat elérje, vagy meghaladja. Az
Alap célja a t6kendvekedés. Az alap foldrajzi eloszlas tekintetében fejlett és fejl6d6 orszagokra egyarant
fokuszal, az alap specifikus iparagi kitettséggel nem rendelkezik.

Az Alap legalabb 80 szazalékos mértékben Magyarorszagon kivil kibocsatott, valamint forgalmazott eszkdzbe
fektet be.

Az Alap vagyonanak jelentGs részét a globalis (fejlett és fejl6d6 részvények és un. exchange traded fundok,
ETF-ek) részvénypiacokon fekteti be az alap specializacidjaval 6sszhangban a fenntarthatdsagi szempontok
érvényesitése mellett.

Az Alapkezel6 az Alap befektetési stratégidjanak, illetve céljainak megvaldsitasat részvénykitettséget biztosito
eszkozok (a portfolid hatékony kialakitasat figyelembe véve részvények, illetve ilyen kitettséget kozvetetten
nyujté eszkozok), illetve kisebb aranyban allampapirok, egyéb kamatozd értékpapirok, valamint fizetési
szamla és betétek, kollektiv befektetési formak (ideértve az ETN-eket is), szarmaztatott eszkdzok, valamint
allampapirral kotott repo tgyletek utjan kivanja elérni.

Az alap a fejlett és fejl6dé orszagok globdlis piacon m(ikod6 olyan cégeit keresi, amelyek haszonélvezéi
lehetnek annak a trendnek, hogy a befektet6k egyre jobban keresik és értékelik azokat a befektetési
célpontokat, amelyek stratégidjaban hangsulyos szerepet kap a fenntarthatdsag, a kornyezeti, a tarsadalmi
felel6sségtudat érvényesitése, a z0ld kornyezet. A cégek kivalasztasdnal nagy hangsulyt helyeziink a
fenntarthatdsagi jellemz6kre, a kornyezeti vagy tarsadalmi jellemz6kre. Bar az Alap nem rendelkezik
fenntarthatd befektetési célkitlizéssel, a befektetések legaldbb 50 %-a olyan fenntarthaté befektetésekbe
torténik, amelyek az unids taxondmia szerint kornyezeti szempontbdl fenntarthaténak nem mindsulé
gazdasagi tevékenységek, melyek részletes bemutatasa a Kezelési Szabalyzat 1. sz. mellékletében szerepel.

A kornyezeti és tarsadalmi jellemz6k befektetési stratégiaba vald integraldsa az alabbi médon torténik:

e Az Alapkezel6 a kornyezeti-, tarsadalmi- és irdnyitasi szempontokat az adott véllalatra vonatkozé
sulyozott kiils6 mindsité altal publikalt ESG score segitségével vizsgalja és veszi figyelembe befektetési
dontései soran. Az Alapkezeld hét fokozatu skalan hatdrozza meg az Alap eszkozeinek ESG kitettségét
elsésorban kiils6 fliggetlen intézmények ESG besoroldsa alapjan. Amennyiben a portfélidban 1évé
pénzlgyi eszkdz nem rendelkezik kilsé figgetlen intézmény altal meghatarozott ESG mindgsitéssel, tgy
az Alapkezel6 elfogadhatja a pénzigyi eszkoz kibocsatdjanak sajat ESG mindsitését, valamint sajat
maodszertana alapjan nyilvanosan elérhet6 adatok figyelembe vételével meghatarozhatja az eszkoz
ESG mindGsitését a MBHA Fenntarthatosagi Szabalyzat 20230501 honlap.pdf (mbhalapkezelo.hu)
szabadlyzatban részletezett médon. Az Alapkezeld sajat mddszertana alapjan tortént ESG minGsités
esetében az Alapkezel§ 20%-ban limitalja az ilyen véllalatok portfolidén bellli sulyat.
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https://www.mbhalapkezelo.hu/sw/static/file/MBHA_Fenntarthatosagi_Szabalyzat_20230501_honlap.pdf

3.2.

3.3.

e A befektetési 6sszetétel stlyozott ESG mindsitése sordn az Alapkezeld célja, hogy az Alap ,Uttors”
(Leader) kategériat érjen el. Ez a mddszertan biztositja, hogy az Alap portfolidjat tulnyomdrészben a
fenntarthatdsagi szempontok alapjan a sajat iparagukban vezetd vallalatok fogjak alkotni. Emellett
implicit médon limitalja a sajat ipardgukban fenntarthatdsdgi szempontok alapjan legrosszabbul
teljesitd vallalatok sulyat.

Az Alap kizarasi listat alkalmaz: a befektetési 6sszetétel meghatdrozasa soran kizarasra keriilnek azok a
vallalatok, amelyek darbevétele akdr minimalis mértékben a kizardsi listan szereplé barmely iparagban
(dohanyipar, szerencsejaték, szénbanyaszat, fegyverek, alkohol, nuklearis energia, fakitermelés, palmaolaj)
keletkezik. A kizarasi lista alkalmazasdra vonatkozoé eljarast az Alapkezel8 a Fenntarthatdsagi szabalyzatdnak
1. szamu mellékletében hatdrozza meg melynek elérhetGsége:
MBHA Fenntarthatosagi Szabalyzat 20230501 honlap.pdf (mbhalapkezelo.hu).

Az Alap a befektetések soran figyelembe veszi a a f6bb karos hatds indikatorokat (Principal Adverse Impacts)
és méri a portfolidkarbonldbnyomat (PAI 2), az UHG-intenzitasat (PAI 3), a fosszilis tiizel6anyagok dgazataban
mikoéd6 vallalkozasoknak vald kitettségét (PAI 4) és a tarsadalmi tényezdk tekintetében a vitatott
fegyverekkel (gyalogsagi akndknak, kazettas |6szereknek, vegyi fegyvereknek és bioldgiai fegyvereknek) vald
kitettségét (PAI 14), melyet a Bloomberg World Large & Mid Cap Price Return Indexhez viszonyit.

Tovabbi részletek a Kezelési Szabalyzat 1. sz. mellékletében és az 51. pontjaban olvashatdk, amelynek cime:
”"Minden olyan tovdbbi informacid, amely alapjan a befektet6k kell§ tajékozottsaggal tudnak hatarozni a
felkinalt befektetési lehet&ségrol”

Annak a jellemz6 befektet6nek a profilja, akinek a befektetési alap befektetési jegyeit szanjak

Az Alapot a kdzepes kockazattliré hajlanddsaggal rendelkezé tgyfeleinknek ajanljuk, akiknek befektetéseik
soran fontos a fenntarthatdsagi szempontok, illetve ESG preferencidk figyelembe vétele, akik befektetett
tékéjukon 5 éves id6tartamban a betéteknél és a pénzpiaci befektetéseknél magasabb hozamot szeretnének
realizalni, de nem érzékenyek a néhany honapig tartd esetleges kedvezétlen hozamokra.

Azon eszkozkategoridk, amelyekbe a befektetési alap befektethet, kiilon utalassal arra vonatkozéan, hogy
a befektetési alap szamara engedélyezett-e a szarmaztatott ligyletek alkalmazasa

Eszkozok

Fizetési szamla és betétek
Fizetési szamla

Bankbetét

Hitelviszonyt megtestesits értékpapirok

Magyarorszagon kibocsatott és forgalmazott forintban denominalt allampapirok, magyar allam
altal garantalt értékpapirok

Magyarorszagon kivil kibocsatott, valamint forgalmazott nem forintban denominalt
allampapirok, magyar allam altal garantalt értékpapirok

Kalfoldi dllam altal garantalt értékpapirok

Nemzetkozi pii-i szervezetek altal kibocsatott értékpapirok

Vallalati kotvények

Jelzaloglevelek

Tulajdonviszonyt megtestesito értékpapirok

Szabalyozott piacra/t6zsdére bevezetett részvények

Kollektiv befektetési formak

Befektetési jegy

Szabalyozott piacra/t6zsdére bevezetett ETF-ek, ETN-ek

Egyéb kollektiv befektetési formak

Egyéb eszkdzok

Szabalyozott piacra/t6zsdére bevezetett és t6zsdén kiviili szarmaztatott Ggyletek (deviza, opcid,
swap, CFD, egyéb, és futures)

Allampapirra kotott repo tgyletek
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https://www.mbhalapkezelo.hu/sw/static/file/MBHA_Fenntarthatosagi_Szabalyzat_20230501_honlap.pdf

3.4.

3.5.

3.6.

3.7.

3.8.

Az Alap kizardlag olyan szarmaztatott lgyletet kothet, amelyet a kockazat csékkentése és/vagy a hatékony
portfélio kialakitasa érdekében sziikséges. Az Alap nem vehet olyan szarmaztatott eszkdzt, mely nem tartozik
a Kormanyrendelet 2.§ (1) g) pontjaban felsoroltak ala.

Figyelemfelhivas a befektetési alap kezelési szabalyzatanak azon pontjara vonatkozéan, mely a befektetési
alap kockazati tényezGinek bemutatdasat tartalmazza

A kezelési szabalyzat 26. pontja mutatja be részletesen a kockazati tényez6ket. A Befektet6k szamara
befektetési dontésiik meghozatala el6tt elengedhetetlen a kockazati tényez8k attanulmdanyozasa.

A szarmaztatott lgyletek alkalmazasanak célja (fedezeti vagy a befektetési célok megvaldsitasa),
lehetséges hatdsa a kockazati tényez6k alakuldsara

Az Alap kizarélag olyan szdrmaztatott tgyleteket kothet, amelyek a kockazat csékkentésének (fedezeti cél)
és/vagy a portfdlié hatékony kezelésének (befektetési célok megvaldsitasa) céljat szolgaljak.

A szarmaztatott lgyletekbél adddé pozicidk az alap kockazatat névelhetik.

Amennyiben a befektetési alap befektetési politikaja alapjan egy adott intézménnyel szembeni, az adott
intézmény altal kibocsatott atruhazhaté értékpapirokba vagy pénzpiaci eszk6zokbe torténd
befektetésekbdl, az adott intézménynél elhelyezett betétekbdl, és az adott intézménnyel kotott t6zsdén
kivali szarmaztatott tgyletekbdl ered6 6sszevont kockazati kitettsége meghaladhatja a befektetési alap
eszkozeinek 20 szazalékat, figyelemfelhivas az ebbdl fakadé specialis kockazatokra

Az Alap befektetési politikdja megengedi, hogy egy intézménnyel szembeni, az adott intézmény altal
kibocsatott atruhazhatd értékpapirokba vagy pénzpiaci eszkdzokbe torténé befektetésekbdl, az adott
intézménynél elhelyezett betétekbdl, és az adott intézménnyel kotott tézsdén kivili szdrmaztatott
tgyletekbdl eredd 6sszevont kockazati kitettsége meghaladhatja a befektetési alap eszkdzeinek 20
szazalékat.

Az Alapkezel§ az uzletkotés és befektetés soran igyekszik hitelkockazati szempontbdl legmegfelelébb
partnerekkel kapcsolatban lenni. A szigoru kockdazati monitoring ellenére ugyanakkor nem kizart, hogy a
partnerek pénzigyi, illetve egyéb tipusu nehézségeken mennek keresztiil, melyek veszteségeket okozhatnak
az Alap szamara, illetve széls6séges esetben akdr nemteljesités is felmerilhet. A részletes kockazatok a
Kockazatok fejezetben talalhatok.

Amennyiben az Alapnak az egy intézménynél elhelyezett betétekbdl, és megkotott tézsdén kivdli
szarmaztatott lgyletekbdl ered6 6sszevont kockazati kitettsége meghaladja a befektetési alap eszkozeinek
20 szazalékat, akkor errél kdozleményben tajékoztatja a befektetbket.

Az aldbbi intézmények esetében az egyes alapok kockazati kitettsége meghaladhatja az adott alap
eszkozeinek 20%-at:

Citibank Europe PLC Magyarorszagi Fidktelepe Kereskedelmi és Hitelbank Zrt.
Deutsche Bank Zrt. MBH Bank Zrt.

UniCredit Bank Hungary Zrt. OTP Bank Nyrt

ING Bank N.V. Magyarorszagi Fioktelepe Raiffeisen Bank Zrt.

CIB Bank Zrt. Erste Bank Hungary Zrt.

Amennyiben a befektetési alap alapvet6en nem az atruhazhato értékpapirok vagy pénziigyi eszk6z6k kozé
tartozo eszkozkategoriakba fektet be, vagy leképez egy meghatarozott indexet, figyelemfelhivas a
befektetési alap befektetési politikajanak ezen elemére

Nem alkalmazando

Amennyiben a befektetési alap netté eszkézértéke a portfoliéo lehetséges Osszetételénél vagy az
alkalmazhato kezelési technikainal fogva erételjesen ingadozhat, az erre vonatkozo figyelemfelhivas

A befektetési alap nettd eszkozértéke a portfolidban taldlhatd részvénykitettségek miatt jelentdsen
ingadozhat.
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3.9. Amennyiben a befektetési alap - a Feliigyelet engedélye alapjan - eszkézeinek akar 100 szazalékat
fektetheti olyan, kiil6nb6z6 atruhazhaté értékpapirokba és pénzpiaci eszkozokbe, amelyeket valamely
EGT-allam, annak onkormanyzata, harmadik orszag, illetve olyan nemzetkozi szervezet bocsatott ki,
amelynek egy vagy tobb tagallam is tagja, az erre vonatkozo6 figyelemfelhivas
Az Alap a vagyonat a Kormanyrendelet 19. § alapjan akar 100 szazalékat fektetheti EGT-allam vagy a
Gazdasagi EgylttmUiikodési és Fejlesztési Szervezet (a tovabbiakban: OECD) tagdllama altal kibocsatott vagy
garantdlt allampapirokba és nemzetkdzi pénziigyi intézmény altal kibocsatott vagy garantdlt hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirokba, ha eszkdzeinek legfeljebb 35 szdzalékat fekteti egy adott sorozatba tartozé
értékpapirba.

Ehhez a fent megnevezett kormdnyrendelet 19. §-anak megfeleléen nincs sziikség a Felligyelet engedélyére.

3.10. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informacio
AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS (EU) 2019/2088 RENDELETE (2019. november 27.) a pénzigyi
szolgaltatasi agazatban a fenntarthatdsaggal kapcsolatos kozzétételekrSl szabalyozza a fenntarthatdsagi
kdzzétételeket.

A Rendelet 2. cikk 1. pont 17-es és 22-es alpontjai az alabbi meghatdrozasokat adja:

17. Lfenntarthato befektetés”: valamely kérnyezeti célkitiizéshez hozzdjdarulé gazdasdgi tevékenységbe
torténd befektetés, amelyet példdaul az energiafelhaszndldsra, a megujulo energia felhaszndldsdra, a
nyersanyagfelhaszndldsra, a vizfelhaszndldsra, a féldhaszndlatra, a hulladéktermelésre, az
liveghdzhatdsugdz-kibocsdtdsra, vagy a bioldgiai sokféleségre és a kérforgdsos gazdasdgra
gyakorolt hatdsra vonatkozo alapvetd eréforrds-hatékonysdgi mutatékkal mérnek, vagy valamely
tdrsadalmi célkitiizéshez hozzdjaruld gazdasdgi tevékenységbe tirténd befektetés, kiilébnésen az
egyenlétlenség elleni kiizdelemhez hozzdjdrulo befektetések, a tdrsadalmi kohézidt, a tarsadalmi
integrdciot és a munkaligyi kapcsolatokat erdsité befektetések, illetve a humdn tékébe vagy a
gazdasdgilag vagy szocidlisan hdtrdnyos helyzetii kézdsségekbe térténd befektetések, amennyiben e
befektetések nem jdrnak e célkitlizések egyikére nézve sem jelentds kdros hatdssal, tovabbd ha a
befektetést befogadd vdllalkozdsok helyes vdllalatiranyitdsi gyakorlatokat kévetnek, kiilénés
tekintettel a szildrd irdnyitdsi strukturdk, a munkavdllaléi kapcsolatok, az érintett személyzet
javadalmazdsa és az addjogszabdlyok betartdsa tekintetében.

22. Lfenntarthatdsdgi kockdzat”: olyan kérnyezeti, tarsadalmi vagy irdnyitdsi esemény vagy kériilmény,
melynek bekévetkezése, illetve fenndlldsa tényleges vagy potencidlis, Iényeges negativ hatdst
gyakorolhat a befektetés értékére

Az Alapkezel6 figyelembe veszi befektetési dontéseinek a fenntarthatdsagi tényezékre gyakorolt fébb karos hatasait,
a portfdlié kialakitasakor, illetve a befektetési dontések meghozatalakor relevansnak tekinti a fenntarthatdsagi
kockazatokat.

A jelen Alap az SFDR rendelet 8. cikke (1) bekezdésének hatalya ala tartozik. A fentiekkel 6sszhangban a jelen Alapnak
nem célkitlizése a fenntarthatd befektetés, ugyanakkor kornyezeti és tarsadalmi szempontokat illetve ezek

.7z

Az Alapkezel6 az Alap kezelése sordn a relevans fenntarthatdsagi kockdzatokat az integralja sajat eljarasaiba. A
kockazatkezelés részeként a fenntarthatdsagi kockazatok a tobbi befektetési kockazattal egylitt mérlegelésre keriilnek
a varhato hozamok mértékével és azok fenntarthatdsagaval 6sszevetve.

A fenntarthatdsagi kockdzatok mellett a kiemelt fontossadgu, a fenntarthatdsagi tényez6kre gyakorolt f6bb karos
hatasok (Principal Adverse Impact — PAl) is figyelembe vételre kerlilnek. Az Alapkezel6 a kdrnyezeti-, tarsadalmi- és
irdnyitasi szempontokat az adott vallalatra vonatkozé sulyozott kiils6 mingsité altal publikalt ESG score segitségével
vizsgdlja és veszi figyelembe befektetési dontései soran.

Az Alapkezel6 a fenntarthatdsagi szempontok alapjan karos tevékenységet folytatd kibocsatok szlirésére iparagi és a
kiemelt kockdzatot jelent6 szuverén orszagokra vonatkozd kizdrasi listat alkalmaz, amely soran az Alapkezel6
befektetési korlatot allit fel.
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A kizdarasi listat és a kizarasi lista alkalmazasara vonatkozd eljarast az Alapkezel$ a Fenntarthatésagi szabdlyzataban —
és annak 1. szamu mellékletében - hatdrozza meg.

Az Alapkezel6 a fenntarthatdsaggal kapcsolatos tajékoztatasrél, dokumentumokrdl a honlapjan jelentet meg részletes
informacidkat: https://www.mbhalapkezelo.hu/alapkezelo/fenntarthatosag

Az Alapkezel6 a befektetések fenntarthatdsagi tényezékre gyakorolt karos hatdsairdl szélé nyilatkozatat
www.mbhalapkezelo.hu oldalon teszi kozzé.

Az Alapkezel§ részletes Fenntarthatdsdgi szabélyzatat a https://www.mbhalapkezelo.hu/alapkezelo/fenntarthatosag
oldalon teszi kbzzé.

4. A befektetSk részére sz616 tajékoztatas elérhetdsége

4.1.

4.2.

Annak a helynek a megnevezése, ahol a befektetési alap tajékoztatdja, kezelési szabalyzata, a kiemelt
befektetdi informacié, a rendszeres tajékoztatas céljat szolgalo jelentések, valamint a rendkiviili
tajékoztatas céljat szolgalé kozlemények - ezen belil a befektet6k részére torténd kifizetésekkel, a
befektetési jegyek visszavaltasaval kapcsolatos informacidk — hozzaférhetdek

Az Alapkezel6 a rendszeres és rendkiviili tajékoztatasokrdl a Térvényben meghatarozottak szerint értesiti
befektetdit, illetve a Felligyeletet.

A BefektetSk részére torténd kifizetések, a Befektetési jegyek visszavaltasa, az Alap napi Nettd eszkozértéke,
éves, féléves jelentései, havi portfdlidjelentései, az Alapra vonatkozé hivatalos kézlemények és az Alappal
kapcsolatos egyéb informacidk megtekinthet6k a forgalmazasi helyeken, az Alapkezel6 honlapjan a
www.mbhalapkezelo.hu, valamint a Felligyelet altal Gzemeltetett nyilvdnos kozzétételi fellleten, a
https://kozzetetelek.mnb.hu/ oldalon.

Az adott targykorre vonatkozé egyéb informacio
Nincs egyéb informacid.

5. Adézasi informaciok

Az Alapkezel6 felhivja a befektet6k figyelmét, hogy az addzasi jogszabalyok részletes attekintése elengedhetetlen a
befektetési dontéseik meghozataldban. A kovetkez6 informdcidk a Tajékoztatd készitésének pillanatdban
helytalldak, azonban a jogszabalyok id6kézben valtozhatnak.

5.1.

A befektetési alapra alkalmazando6 addézasi rendszer befektetGk szempontjabol relevans elemeinek révid
osszefoglalasa

Magyarorszagon a befektetési alapok a tarsasagi adénak nem alanyai, igy a befektetési alapok az éves (pl.
kamat-és osztalékbevételbdl szarmazo) nyereségilik utan Magyarorszagon nem fizetnek addt. Amennyiben az
Alap az 6sszegyUjtott tékét Magyarorszagon kivil fekteti be, akkor az Alap adéfizetési kdtelezettsége az adott
befektetés szerinti orszag jogszabdlyai és ennek az orszagnak Magyarorszaggal fennallé kettGs addztatas
elkertilésérél sz6l6 egyezmény rendelkezéseinek figyelembevételével kertl meghatarozasra.

Az dllamhaztartas egyensulyat javito kilonadordl és jaradékrél sz616 2006. évi LIX. torvény 4/D §-a alapjan a
befektetési alap a torvényben meghatarozott adé addalanyanak mingsiil. Mindezek alapjan az alapokban a
fizetend6 add — a torvényben és az alapok kezelési szabalyzataiban foglalt rendelkezéseknek megfelelGen -
elhatarolasra, valamint esedékességkor kifizetésre kerdil.
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5.2.

A befektet6k részére kifizetett hozamot és arfolyamnyereséget a forrasnal terhel6 levonasokra vonatkozé
informacié

Kamatjévedelmet terhel6 adokételezettség

A Tajékoztatd aldirdsakor a hatalyos személyi jovedelemaddrol szold 1995. évi CXVII. térvény (tovabbiakban:
SZJA Torvény) értelmében kamatjovedelemnek mingsil a nyilvanosan forgalomba hozott, a t6kepiacrél sz616
torvényben ilyenként meghatdrozott hitelviszonyt megtestesité értékpapir, befektetési jegy esetében a
maganszemély tulajdonosnak kamat és/vagy hozam cimén fizetett bevétel, illetve bevaltaskor
visszavaltaskor, az atruhazaskor elért bevételbdl az arfolyamnyereségre iranyadd rendelkezések szerint
megallapitott rész.

Magyarorszagon adodugyi illet6éséggel rendelkez6 maganszemélynek a Forgalmazé altal kifizetett
kamatjovedelmet - jelen Tajékoztatd készitésének idSpontjaban - 15% kamatadd terheli, amelynek
megfizetésére és bevalldsdra alapesetben a Forgalmazd kotelezett. Amennyiben a maganszemélyt
kapcsolatok flizik mds orszaghoz, az adduigyi illet6ség és a jovedelmet terhel§ adomérték az adott orszagnak
Magyarorszaggal fennalld6 kett6s adodztatds elkerllésérél sz6l6 egyezmény rendelkezéseinek
figyelembevételével keriil meghatarozasra.

Kamatjévedelmet terheld szocidlis hozzdjdruldsi ado fizetési kotelezettséq

A Tajékoztatd alairasakor a hatalyos a szocidlis hozzajarulasi adordl sz6l6 2018. évi LIl torvény veszélyhelyzet
ideje alatt torténd eltérd alkalmazasardl sz6l6 205/2023. (V. 31.) Korm. rendelet alapjan 2023. julius 1-jétél a
2023. junius 30-at kovetGen vasarolt, illetéleg megszerzett kollektiv befektetési értékpapir visszavaltaskor,
atruhdzaskor a természetes személy altal megszerzett és személyi jovedelemadd alapjaként figyelembe vett
kamatjovedelmet (ide nem értve az ingatlanalap befektetési jegyébdl szarmazd kamatjovedelmet) 13 %-os
mértékd szocidlis hozzajarulasi ado fizetési kotelezettség is terheli, amely — a kamataddval 6sszhangban — a
Forgalmazd altali kifizetés soran a Forgalmazo altal keriil megallapitasra, levonasra és megfizetésre az allami
addhatosag részére.

Magyarorszagon adoiigyi illet6séggel nem rendelkez6 maganszemélyek

Ilyen maganszemélyek altaldban a Magyarorszagon devizakulféldinek min8siil6 maganszemélyek. Addkoteles
jovedelmik az illet6ség szerinti orszagban addztathatd, figyelemmel ennek az orszagnak Magyarorszaggal
fennalld kett6s addztatas elkeriilésérdl sz6ld egyezményének rendelkezéseire.

Jogi személyek, jogi személyiséggel nem rendelkez6 gazdasagi tarsasagok

Magyarorszagon adoligyi illetéséggel rendelkezé jogi személyek, jogi személyiséggel nem rendelkezé
gazdasdgi tdrsasdgok (illetve az 1996. évi LXXXI. Tv. tdrsasdgi adordl és osztalékadordl szolo térvény hatdlya
ald tartozd személyek)

A befektetési jegyek hozama ezeknél a tarsasagokndl az addkoteles bevételt ndveli, ami utan az érvényes
magyar addjogszabalyok szerint kell az adét megfizetni.

Magyarorszagon addiigyi illetéséggel nem rendelkezd jogi személyek, jogi személyiséggel nem rendelkezé
gazdasdgi tarsasdgok

A Magyarorszagon adoigyi illet6séggel nem rendelkez6 jogi személyek, jogi személyiséggel nem rendelkezd
gazdasagi tdrsasagok esetében a befektetési jegyek hozama az illetéség szerinti orszagban addztathato,
figyelemmel ennek az orszagnak Magyarorszaggal fenndlld kett6és adoztatds elkerilésérdl szold
egyezményének rendelkezéseire.

A fenti tajékoztatds nem minGsil adétanacsadasnak. A Tajékoztatd nem tér ki a Befektet6k dontéseit érintd
valamennyi adéel@irdsra, a jogszabalyok tartalmanak pontos megismerése a Befektets érdeke és feladata.

A fenti tdjékoztatas a Tajékoztatd megjelenése idGpontjdban hatalyos szabdlyokat foglalja Gssze, az
Alapkezel6 az esetlegesen mddosuld szabdlyozasra tekintettel kifejezetten felhivja a Tisztelt Befektet6k
figyelmét az Szja. torvény, a Tao. torvény, a Szocho. torvény, a Tbj. valamint a vonatkozd egyéb torvényi
rendelkezések alapos attekintésére a befektetési dontésiik meghozatala elgtt.
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Il. A forgalomba hozatallal kapcsolatos informaciok

6. A befektetési jegyek forgalomba hozatala
Nem alkalmazandé

ll. A kozrem(ik6ds szervezetekre vonatkozo részletes informacidk

7. Abefektetési alapkezel&re vonatkozé informaciok
Az Alapkezel6 kezel AEKBV alapokat és ABA-kat is.

7.1. A befektetési alapkezel6 neve, cégformaja

MBH Befektetési Alapkezel6 Zartkorlien Mkods Részvénytarsasag

cégformaja: zartkorlien miikodé részvénytarsasag

7.2. A befektetési alapkezel6 székhelye
Székhely: 1068 Budapest, Benczur utca 11.
Telephely: 1138 Budapest, Vaci t193.

7.3. A befektetési alapkezels cégjegyzékszama
01-10-041964

7.4. A befektetési alapkezel6 alapitasanak datuma, hatarozott idGtartamra alapitott tarsasag esetén az

idétartam feltiintetése
1992. augusztus 3.

7.5. Ha a befektetési alapkezel6 mas befektetési alapokat is kezel, ezek felsorolasa

Budapest Allampapir Alap

MBH NEXT Generacio Alap

Budapest Aktiv Portfolié Alapok Alapja

MBH NEXT Technoldgia Alap

MBH Arany Alapok Alapja

MBH Paradigma Alap

MBH Befektetési Kartya Alap

Budapest Prémium Dinamikus Alapok Alapja Részalap

Budapest Bonitas Alap

Budapest Prémium Kiegyensulyozott Alapok Alapja Részalap

MBH Dinamikus Eurépa Részvény Alap

Budapest Prémium Konzervativ Alapok Alapja Részalap

MBH Dollar Rovid Kotvény Alap

Budapest Prémium Progressziv Alapok Alapja Részalap

MBH Eurd Rovid Kétvény Alap

MBH USA Részvény Alap

MBH Fejlett Piaci Vallalati Kotvény Alap

BFM Balanced Alap

MBH Global Titans Részvény Alapok Alapja

BFM Konzervativni Vegyes Alap

MBH Hagyomanyos Energia Alap

BFM Konzervativni Kétvény Alap

MBH High Yield Vallalati Kétvény Alap

MBH EMEA Részvény Alap

Budapest Kontroll Abszolut Hozam Szarmaztatott Alap

MBH Fejlett Piaci Részvény Alap

MBH Hazai Hosszu Kotvény Alap

MBH Feltorekvé Piaci Kotvény Alap

MBH NEXT Egészséges Eletméd Alap

MBH Feltorekvd Piaci Részvény Alap

MBH ESG Globdlis Részvény Alap

MBH Kozép-Eurdpai Részvény Alap

MBH Adaptiv Kétvény Eurd Alapba Fektet6 Alap

MKB High-Risk Szarmaztatott Részvény Befektetési Alap
(zartkor()

MBH Adaptiv Kétvény Abszolut Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap

MKB Ingatlanpiaci Részvény Szarmaztatott Befektetési Alap

MBH Adaptiv Kétvény Dollar Alapba Fektetd Alap

MKB Utemezé Fejlett Piaci Részvény Alapok Alapja

MKB Aktiv Alfa Abszolut Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap

MKB Allampapir Befektetési Alap

MKB Aktiv Alfa Euré Alapba Fektet6 Alap

MKB Nyersanyag Szarmaztatott Befektetési Alap

MKB Aktiv Alfa Dollar Alapba Fektet6 Alap

MBH Utemez8 2 Globalis Részvény Alapok Alapja

MBH Ambicio Nyiltvégl Befektetési Alap

MKB Rotunda Abszolit Hozamu Szdrmaztatott Befektetési Alap

MBH Bazis Eurd Alapba Fektet6 Alap

MBH Bonitas Dollar Kétvény Alap

MBH Bazis Rovid Kotvény Alap

MBH Vallalati Stabil Abszolut Hozamu Kétvény EUR Befektetési
Alap (zartkor()
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MBH Bazis Dollar Alapba Fektetd Alap

MBH Vallalati Stabil Abszolut Hozamu Kétvény Befektetési Alap

MKB Bonus K6zép-Eurdpai Részvény Befektetési Alap

Panndnia CIG Hazai Részvény Indexkdvetd Alap (zartkord)

MBH Egyensuly Eur6 Alapba Fektet6 Alap

Panndnia CIG Oraculum Alap (zartkord)

MBH Egyensuly Nyiltvégli Befektetési Alap

MBH ESG Uj-Energia Abszoltt Szarmaztatott Alap

MBH Egyensuly Dollar Alapba Fektet6 Alap

MKB Uj Vilag- 16v6 Technoldgidja Abszolit Hozamu Szarmaztatott
Befektetési Alap

MBH Eszak-Amerikai Részvény Befektetési Alap

MBH Z6ldlé Vallalatok Abszolit Hozamu Szdrmaztatott Alap

MBH Bonitas Euro Kétvény Alap

MKB Ingatlan Befektetési Alap

MBH Globadlis Biztositdi Részvény Alap

MKB Magant&kealap (névvaltozast megel6z6en EQUILOR II.
MagantG6kealap) (zartkor()

MBH Hazai Feltérekvé Abszolit Hozamu Szdrmaztatott Alap

MBH Mez8gazdasagi Befektetési és Fejlesztési Magant&kealap
(zartkor)

MBH PB TOP Abszolut Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap

7.6. Egyéb kezelt vagyon nagysaga

Befektetési Alapok Gsszesen: 820,112,154,805 Ft
Portfolié kezelt allomany 6sszesen: 504,176,495,451 Ft
Teljes kezelt vagyon Gsszesen: 1,324,288,650,256 Ft

(2022.12.31-i adatok alapjan)

7.7. A befektetési alapkezel6 munkaszervezetének operativ vezetését ellato, ligyvezetd és felligyel6 szerveinek
tagjai és beosztasuk, azon tarsasagon kiviili f6bb tevékenységeik megjelolése mellett, ahol ezek az adott

tarsasagra nézve jelentdséggel birnak

A tarsasag vezérigazgatdia: Dr. Toth Nandor

A tarsasag Ugyvezetdi: Dr. Téth Nandor
Anda Arpad Jézsef

Az Alapkezeld Igazgatésaganak és Feliigyel6 Bizottsaganak tagjai

Igazgatdsag:

Dr. Barna Zsolt

Az Igazgatdsag elndke. Az MBH Bank Nyrt. elndk-vezérigazgatdja, a Magyar Bankholding Zrt. igazgatdsaganak
elnoke Az Alapkezel6n kivili, az AlapkezelGre nézve jelent&séggel bird, egyéb f6bb tevékenységet nem folytat.

Dr. Téth Nandor
Az |gazgatdsag tagja, vezérigazgatd. Az Alapkezel6n kivili, az Alapkezel6re nézve jelentGséggel bird, fébb
tevékenységet nem folytat.

Csaki Béla
Az Igazgatdsag tagja. Az Alapkezeldn kivili, az Alapkezel6re nézve jelent8séggel bird, f6bb tevékenységet nem
folytat.

Dr. Fedak Istvan Janos
Az |gazgatdsag tagja. A Tarsasag egyik tulajdonosanak, a CIG Panndnia Eletbiztositd Nyrt. igazgatésaganak tagja.
Az Alapkezeldn kiviili, az AlapkezelGre nézve jelent6séggel bird, egyéb f6bb tevékenységet nem folytat.

Szabd Levente Ldszld

Az Igazgatdsag tagja. Az MBH Bank Nyrt. igazgatdsaganak tagja, vezérigazgatd-helyettese, a Magyar Bankholding
Zrt. igazgatdsaganak tagja. Az Alapkezel6n kivili, az Alapkezel6re nézve jelent6séggel bird, egyéb fébb
tevékenységet nem folytat.
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7.8.

7.9.

7.10.

7.11.

7.12.

7.13.

FelUgyel6bizottsag:

Ginzer Ildiké
A FelligyelGbizottsag elndke. Az Alapkezel6n kiviili, az Alapkezel6re nézve jelentGséggel bird, fébb
tevékenységet nem folytat.

Dr. Szilagyi Jézsef
A Felligyel6bizottsag tagja. Az Alapkezeldn kivili, az AlapkezelSre nézve jelent8séggel bird, f6bb tevékenységet
nem folytat.

Dr. Lenner Aron
A FelligyelG Bizottsag tagja. Az Alapkezel6n kiviili, az Alapkezel6re nézve jelent&séggel bird, f6bb tevékenységet
nem folytat.

Bakonyi Andras
A FelligyelG Bizottsag tagja. Az Alapkezel6n kiviili, az Alapkezel6re nézve jelent&séggel bird, f6bb tevékenységet
nem folytat.

Dr. Lélfai Koppany Tibor
A FelligyelG Bizottsag tagja. Az Alapkezel6n kiviili, az Alapkezel6re nézve jelent&séggel bird, f6bb tevékenységet
nem folytat.

Katona Viktor Ivadn
A Felligyel6 Bizottsag tagja. Az Alapkezel6n kivili, az AlapkezelSre nézve jelent&séggel bird, f6bb tevékenységet
nem folytat.

Dr. Nagyivanyiné Fodor Katalin
A FelligyelGbizottsag tagja. Az Alapkezeldn kiviili, az Alapkezel6re nézve jelent8séggel bird, f6bb tevékenységet
nem folytat.

A befektetési alapkezels jegyzett t6kéjének 6sszege, jelezve a mar befizetett részt
AlaptGke: 806.120 e Ft, ebbdl befizetve 806.120 e Ft

A befektetési alapkezel6 sajat t6kéjének osszege
Sajat t6ke: 8.682.493 e Ft (2022.12.31.)

A befektetési alapkezel6 alkalmazottainak szama
2022.08.31. napjan tortént egyesiilést kdvet6en az Alapkezel6nél foglalkoztatottak atlagos statisztikai
|étszama 40 6.

Azon tevékenységek és feladatok megjel6lése, amelyekre a befektetési alapkezel6 harmadik személyt
vehet igénybe
Az Alapkezel6 nem rendelkezik harmadik személyre kiszervezett tevékenységgel.

A befektetéskezelésre igénybe vett vallalkozasok megjeldlése
Nem alkalmazandé.

Az AEKBV-alapkezel6 javadalmazasi politikdjanak részletes bemutatasa (igy pl. a javadalmazés és a
juttatasok kiszamitdsanak mddja, a javadalmazas és a juttatasok megallapitasaért felelés személyek -
amennyiben javadalmazasi bizottsag létezik -, a javadalmazasi bizottsag tagjainak megnevezése)

A Bankcsoport irdnyitasi struktiraja és dontéshozatali folyamata — a Bankcsoport Szervezeti és M(ikodési
Szabdlyzata, valamint a Bankcsoport lednyvallalatainak irdnyitasa és a MBH Alapkezel6 Zrt. Szervezeti és
M(ikodési Szabalyzataban foglaltak szerint hatdrozza meg a vezet8ség felelGsségi koreit és a bankcsoporthoz
tartozo jogi személyekhez f(iz6d6 viszonyat, valamint a hiteldontésekért felels bizottsagok mikodési
szabalyait.
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7.14.

7.15.

A vallalatiranyitasi folyamat biztositja, hogy valamennyi javadalmazasi dontést a megfeleld szinten hagynak
jova.

A javadalmazasi irdnyelvek kialakitdsa és mikodtetésének operativ felligyelete a kompenzacios vezet6
feladata, aki figyelembe veszi az Uzleti és funkcionalis teriiletek informacidit, ideértve — a teljesség igénye

nélkiil — a kockazatkezelést, az emberi er6forrasokat, a jogi és pénzigyi teriileteket, tovabba azokat a
teriileteket, akiket a javadalmazasi politika tervezésébe célszer( bevonni.

A MBH Alapkezel6 felligyeleti feladatokat ellatd irdnyité testiilete (Felligyel$ Bizottsag) elfogadja, legalabb
évente egyszer felllvizsgdlja a javadalmazasi politika altalanos elveit és felel&s annak végrehajtasaért.

A bankcsoport szint(i javadalmazasi politika Alapkezel6t érintd elveit a feliigyeleti jogkorrel rendelkezs vezetd
testilet (tovabbiakban: Felligyel6 Bizottsag) fogadja el és vizsgalja felill, az iranyitasi jogkorrel rendelkezé
vezet6 testllet (tovabbiakban: lgazgatdsag) felel annak végrehajtasaért, amelyet legaldbb évente a
Bankcsoport belsé ellendrzése is ellendriz.

Amennyiben a felllvizsgdlatok nyoman arra derul fény, hogy a javadalmazasi rendszer nem
rendeltetésszerlien vagy nem az elGirasoknak vagy elvarasoknak megfeleléen miikédik, a fellgyeleti
feladatokat ellato iranyito testiletnek biztositania kell a korrekcids terv miel6bbi végrehajtasat.

A javadalmazasi politika hatalya kiterjed a Hpt.-ben, a befektetési vallalkozasokrél és az arutézsdei
szolgaltatokrdl, valamint az altaluk végezhetd tevékenységek szabalyairdl sz616 torvényben, az Alapkezelére
vonatkozo toérvényben (2014. évi XVI. térvény), valamint a Bizottsdg 231/2013/EU valamint a 604/2014/EU
rendeletében meghatarozott munkavallaldi és vezetd tisztségviselSi korre.

Az AEKBV-alapkezel6 javadalmazasi politikajanak osszefoglaldsa

A javadalmazasi politika 6sszhangban van a hatékony és eredményes kockazatkezeléssel, elGsegiti annak
alkalmazasat és nem 06sztondz a Bankcsoport kockazatvallalasi limitjeit meghaladd kockazatok vallalasara.
Tovabba 6sszhangban van a Bankcsoport Uzleti stratégidjaval, célkitlizéseivel, értékeivel és hosszu tavu
érdekeivel.

Az AEKBV-alapkezel§ nyilatkozata, hogy a 7.13. pontban jelzett javadalmazasi politika részletes
bemutatasa egy webhelyen keresztiil hozzaférhet6 (megadva egyuttal a webhelyre mutaté hivatkozast),
és hogy kérésre nyomtatott formaban is rendelkezésre all.

A részletes javadalmazasi politika elérhetd az Alapkezel6 honlapjan:

https://www.mbhalapkezelo.hu/dokumentumok/egyeb-szabalyzatok

8. Aletétkezel6re vonatkozé informaciok

8.1.

8.2

8.3.

8.4.

8.5.

8.6.

A letétkezel6 neve, cégformaja
MBH Bank Nyrt.
Cégformaja: nyilvanosan m(ikodé részvénytarsasag

A letétkezel6 székhelye
1056 Budapest Vaci utca 38.

A letétkezel6 cégjegyzékszama
01-10-040952

A letétkezel6 f6 tevékenysége
6419'08 Egyéb monetaris kozvetités (f6tevékenység)

A letétkezel6 tevékenységi kore

6920.08 Szamviteli, konyvvizsgdléi, addszakértsi tevékenység
6491.08 Pénzlgyi lizing

6499.08 M. n. s. egyéb pénziigyi kdzvetités

6619.08 Egyéb pénziigyi kiegészits tevékenység

6622.08 Biztositasi ligynoki, brokeri tevékenység

7022.08 Uzletviteli, egyéb vezetési tanacsadas

A letétkezel6 alapitasanak id6pontja
Az MBH Bank Nyrt. alapitasanak éve: 1950.
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8.7. A letétkezelG jegyzett t6kéje
MBH Bank Nyrt. jegyezett t6kéje: 321.699 millid Ft

8.8. A letétkezel6 utolsé fiiggetlen kényvvizsgaléi jelentéssel ellatott szamviteli beszamoldja szerinti sajat
tékéje
MKB Bank Nyrt. (2023.04.30-i egyesiilést megel6z6en) 808.736 millié Ft (2022.12.31.)
Takarékbank Zrt. (2023.04.30-i egyesiilést megel6z6en) 226.838 millio Ft (2022.12.31.)

8.9. Aletétkezel6 alkalmazottainak szama
MKB Bank Nyrt. 1121 f§ atlagos statisztikai Iétszam (2022.12.31.)
Takarékbank Zrt. 3399 fG atlagos statisztikai létszam (2022.12.31.)

9. Akényvvizsgaléra vonatkozé informaciék

9.1. A konyvvizsgalo tarsasag neve, cégformaja
TRUSTED Adviser Konyvvizsgdld és Tandcsado Kft.

9.2. A konyvvizsgalo tarsasag székhelye
1082 Budapest, Baross utca 66-68. Ill. em 11.

9.3. A konyvvizsgal6 tarsasag kamarai nyilvantartasi szama
002588

9.4. Természetes személy kdnyvvizsgal6 adatai
Nem alkalmazando

10. Olyan tanacsadékkal kapcsolatos informaciék, amelyek dijazasa a befektetési alap eszkdzeibél torténik
Nem alkalmazando

11. A forgalmazéra vonatkozé informaciék (forgalmazénként)
A Forgalmazok nem adhatnak at a befektetdk, illetve képviselGik adatara vonatkozé informaciot.

A forgalmazo neve, cégformaja: MBH Bank Nyrt., Nyilvanosan m{kddés( részvénytarsasag
székhelye: 1056 Budapest, Vaci u. 53.
cégjegyzékszama: 01-10-040952
tevékenységi kore, feladatai:
6419.08 Egyéb monetaris kbzvetités (f6tevékenység)
6920.08 Szamviteli, konyvvizsgdldi, addszakértsi tevékenység
6491.08 Pénzlgyi lizing
6499.08 M. n. s. egyéb pénziigyi kdzvetités
6619.08 Egyéb pénziigyi kiegészits tevékenység
6622.08 Biztositasi ligynoki, brékeri tevékenység
7022.08 Uzletviteli, egyéb vezetési tanacsadas
alapitasanak id6pontja: 1950. december 12.
A forgalmazé jegyzett t6kéje:
MBH Bank Nyrt. jegyzett t6kéje: 321.699 millié Ft
A forgalmazé utolso, fliggetlen konyvvizsgaldi jelentéssel ellatott szamviteli beszamoldja szerinti sajat tékéje:
MKB Bank Nyrt. (2023.04.30-i egyesiilést megel6z6en) 808 736 millid Ft (2022.12.31)
Takarékbank Zrt. (2023.04.30-i egyesilést megel6z6en) 226 838 millié Ft (2022.12.31.)

A Tarsasag a pénzligyi szolgdltatdsi és a kiegészitdé pénziigyi szolgaltatdsi tevékenységeket a Magyar Nemzeti
Bank 4ltal 2023. februar 06. napjan kiadott H-EN-I-57/2023. szdamu engedélye alapjan folytatja.

A forgalmazo neve, cégformaja: MBH Befektetési Bank Zrt., Zartkorlen m(ikodé részvénytarsasag
székhelye:1117 Budapest, Magyar Tuddsok Korutja 9. G. épulet
cégjegyzékszama: 01-10-041206
tevékenységi kore, feladatai:
64.19 Egyéb monetaris kozvetités
A Tarsasag tovabbi tevékenységi korei:
64.91 Pénzligyi lizing
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64.99 Mashova nem sorolt egyéb pénzligyi kdzvetités
66.12 Ertékpapir-, drutdzsdei ligynoki tevékenység
66.19 Egyéb pénzlgyi kiegészitd tevékenység
66.30 Alapkezelés (ezen beliil: portfoliokezelés dijazasért vagy szerz6déses alapon)
70.22 Uzletviteli, egyéb vezetési tanacsadas
74.90 Mashova nem sorolt egyéb szakmai, tudomanyos, miszaki tevékenység
68.20 Sajat tulajdonu, bérelt ingatlan bérbeadasa, lizemeltetése
68.10 Sajat tulajdonu ingatlan adasvétele
alapitasanak id6pontja: 1989. aprilis 18.
jegyzett t6kéje: 3.390 millié Ft (2022.12.31.)
sajat t6kéje: 29.247 millio Ft (2022. auditalt év)

A befektetGkre, illetve képviselGikre vonatkozd, a forgalmazo Aaltal felvett adatoknak a befektetési
alapkezel6 felé torténd tovabbitasanak lehetdsége

A Forgalmazdk naponta Osszesitett vételi és visszavaltasi megbizdsok &sszegérdl és darabszamardl késziilt
kimutatast biztositanak az Alapkezel6 részére.

12. Az ingatlanértékel8re vonatkozé informaciok
Nem alkalmazando

13. Az adott targykorre vonatkozé egyéb informaciok
Nincs egyéb informacid

MBH Alapkezel8 Zrt.
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Kezelési Szabalyzat

A jelen Szabdlyzatban foglalt feltételeket az Alapkezel6 a Fellgyelet engedélyével mddosithatja egyoldaluan. A
Torvény 72. § (4) bekezdésében megnevezett esetekben a modositasokhoz a Felligyelet engedélye nem sziikséges.

I. A befektetési alapra vonatkozé alapinformacidk

1. A befektetési alap alapadatai

1.1.

1.2.

1.3.

1.4.

1.5.

1.6.

1.7.

1.8.

1.9.

1.10.

1.11.

1.12.

1.13.

A befektetési alap neve
MBH ESG Globalis RészvényAlap
Elnevezés angolul: MBH ESG Global EquityFund

A befektetési alap révid neve
MBH ESG Globalis Részvény Alap
Elnevezés angolul: MBH ESG Global Equity Fund

A befektetési alap székhelye
1068 Budapest, Benczur utca 11.

A befektetési alap nyilvantartasba vételének id6pontja, nyilvantartasi szama
KE-111-486/2020, 2020.10.05.
Lajstromszam: 1111-815

A befektetési alapkezel6 neve
MBH Befektetési Alapkezel6 Zartkorlien Mikod6 Részvénytarsasag (roviditett neve: MBH Alapkezel§ Zrt.)

A letétkezel6 neve
MBH Bank Nyrt.

A forgalmazo neve
MBH Bank Nyrt.
MBH Befektetési Bank Zrt.

A befektetési alap miikodési formaja (nyilvanos) a lehetséges befektetdk kdre (szakmai vagy lakossagi)
Az Alap Befektetési jegyeit Magyarorszagon amerikai személyeknek tekintendd természetes személyek és
jogi személyek/szervezetek kivételével devizabelfoldi és devizakilféldi természetes és jogi személyek
vasarolhatjadk meg. A befektetési jegyeket az Amerikai Egyesiilt Allamok teriiletén, illetve amerikai
személyeknek nem lehet felajanlani és értékesiteni.

A befektetési alap fajtaja (nyiltvégii vagy zartvégii)
Nyiltvégd

A befektetési alap futamideje (hatarozatlan vagy hatarozott), hatarozott futamidé esetén a futamidé
lejaratanak feltiintetése
Az alap hatdrozatlan futamidejd

Annak feltiintetése, ha a befektetési alap AEKBV-iranyelv vagy ABAK-iranyelv alapjan harmonizalt alap
ABAK iranyelv alapjan harmonizalt alap

A befektetési alap altal kibocsatott sorozatok szama, jelolése, annak feltlintetése, hogy az egyes
sorozatok milyen jellemzékben térnek el egymastol

Az alapnak 3 sorozata van: HUF, EUR és USD sorozat.

A sorozatok a befektetési jegyek vételi-, illetve visszavaltasi koltségeikben, devizanemiikben, kezelési
koltségeikben, valamint devizakockazat fedezésére szolgdlé ligyletek esetében - amelyek célja a befektetési
alap adott sorozata devizakockdzatanak csokkentése - kiilonbézhetnek egymastél.

Az Alap alapdevizaja a ,,HUF” sorozat kibocsatasi devizdja.

A befektetési alap els6dleges eszkozkategdria tipusa (értékpapir- vagy ingatlanalap)
Ertékpapir alap
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1.14. Annak feltiintetése, ha a befektetési alap t6kéjének megdvasara, illetve a hozamra vonatkozé igéretet

hitelintézet altal vallalt garancia vagy kezesi biztositas biztositja (t6ke-, illetve hozamgarancia) vagy azt a
befektetési alap részletes befektetési politikaja tamasztja ala (t6ke-, illetve hozamvédelem); az ennek

feltételeit a kezelési szabalyzatban részletesen tartalmazoé pont megjelélése

Nem alkalmazandé.

A befektetési alapra vonatkozé egyéb alapinformacidk

Az egyes befektetési alapok befektetési szabalyairdl sz616 89/2023 Korm.rendelet 1. § (2) bekezdés rendelkezései
értelmében az Alap 2023. december 31-ig nem vasarolhat az Eurdpai Unid tagdllamanak jegybankja altal
kibocsatott, forint devizanemben denominalt, hitelviszonyt megtestesits értékpapirt.

A befektetési alapkezelésre, tovabba a befektetési jegyek forgalomba hozatalara és forgalmazasara vonatkozo,

valamint az alap és a befektetd k6zotti jogviszonyt szabalyozo jogszabalyok felsorolasa

Mivel az Alapkezel§ kezel AEKBV-t és ABA-t is, igy az AlapkezelSre és az Alapokra vonatkoznak az alabbi
jogszabalyok és iranyelvek:

Altalanos jogszabalyok:

2014. évi XVI. torvény a kollektiv befektetési formakral és kezelGikrdl

78/2014. (Ill. 14.) Korm. rendelet a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl
2013. évi V. torvény a Polgari Térvénykonyvrdl (Ptk.)

2006. évi LIX. torvény az allamhaztartds egyensulyat javité kiilonadorol és jaradékral

1997. évi CLV. térvény a fogyasztovédelemrdl

A Bizottsdg 583/2010/EU Rendelete (2010. jalius 1.) a 2009/65/EK eurdpai parlamenti és tandcsi
iranyelvnek a kiemelt befektet6i informaciok tekintetében, valamint a papirtdl eltéré tartés adathordozon
vagy weboldalon rendelkezésre bocsatott kiemelt befektet6i informacidk vagy tajékoztatd esetében
teljesitendd kiilonleges feltételek tekintetében térténd végrehajtasardl

2001. évi CXX térvény a tékepiacrdl (Tpt.)

2007. évi CXXXVIII. torvény a befektetési vallalkozasokrdl és az arutézsdei szolgdltatdkrdl, valamint az
altaluk végezhet6 tevékenységek szabalyairdl (Bszt.)

A BIZOTTSAG (EU) 2017/565 FELHATALMAZASON ALAPULO RENDELETE (2016. aprilis 25.) a 2014/65/EU
eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelvnek a befektetési vallalkozasok szervezeti kdvetelményei és
mikodési feltételei, valamint az irdnyelv alkalmazasaban meghatarozott kifejezések tekintetében torténd
kiegészitésérdl

16/2017. (VI. 30.) NGM rendelet a befektetési vallalkozas &ltal alkalmazandd termékjévahagyasi
folyamatrdl

Atbzsdén kiviili szarmaztatott ligyletekrdl, a kdzponti szerz6d6 felekrdl és a kereskedési adattarakrol szélo
648/2012/EU parlamenti és tanacsi rendelet (EMIR) (2012. augusztus 16)

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2015/2365 Rendelete (2015. november 25.) az értékpapir-
finanszirozasi Ugyletek és az Ujrafelhaszndlas atlathatdsagéardl, valamint a 648/2012/EU rendelet
maddositasarol

A befektetési szolgdltatasi tevékenységhez, illetve a kiegészitd szolgaltatashoz kapcsolddd 6sztonzékrél
52616 15/2017. (VI. 30.) NGM rendelet

Az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2019/2088 rendelete (2019. november 27.) a pénziigyi szolgaltatési
agazatban a fenntarthatdsaggal kapcsolatos kozzétételekrél (SFDR Rendelet).

Az Eurdpai Parlament és a Tandacs (EU) 2020/852 rendelete (2020. junius 18.) a fenntarthato befektetések
el6mozditasat célzo keret |étrehozéasardl, valamint az (EU) 2019/2088 rendelet médositasardl (Taxondmia
Rendelet)

A Bizottsag 2022. aprilis 6-i (EU) 2022/1288 felhatalmazason alapuld rendelete az (EU) 2019/2088 eurdpai
parlamenti és tanacsi rendeletnek a jelent8s karokozas elkertilését célzo elvvel kapcsolatos informaciok
tartalmat és megjelenitését részletesen meghatarozd, valamint a fenntarthatdsagi mutatdkkal és a
fenntarthatésag szempontjabdl karos hatasokkal kapcsolatos informacidk tartalmdat, mddszertanat és
megjelenitését, tovdbba a kdrnyezeti és tarsadalmi jellemzGk és a fenntarthaté befektetési célkitlizések
el6mozditasaval kapcsolatos, a szerz6déskotés el6tti dokumentumokban, a weboldalakon és az idGszakos
jelentésekben szerepl6 informdcidk tartalmat és megjelenitését meghatdrozdé szabalyozastechnikai
standardok tekintetében torténé kiegészitésérgl (RTS Rendelet)

156/2023. (IV. 27.) Korm. rendelet egyes befektetési alapok befektetési szabalyairdl
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e 89/2023. (lll. 22.) Korm. rendelet a gazdasagi, finanszirozasi targyu intézkedésekrdl
e 205/2023. (V. 31.) Korm. rendelet a szocidlis hozzajaruldsi addrdl széléo 2018. évi LIl. torvény
veszélyhelyzet ideje alatt torténd eltérd alkalmazasarol

AEKBV alapkezel6kre vonatkoz6 jogszabalyok:
e 79/2014. (lll. 14.) Korm. rendelet az AEKBV-alapkezelére vonatkozd szervezeti, 6sszeférhetetlenségi,
Uzletviteli és kockdazatkezelési kovetelményekrdl

ABAK-ra és ABA-ra vonatkozd jogszabalyok:

e ABizottsag 231/2013/EU felhatalmazéason alapuld Rendelete (2012. december 19.) a 2011/61/EU eurdpai
parlamenti és tanacsi iranyelvnek a mentességek, az altalanos mikodési feltételek, a letétkezel6k, a
t6keattétel, az atlathatosag és a felligyelet tekintetében torténd kiegészitésérdl

e AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS 2011/61/EU IRANYELVE (2011. jdnius 8.) az
alternativbefektetésialap-kezel6krél, valamint a 2003/41/EK és a 2009/65/EK irdnyelv, tovabba az
1060/2009/EK és az 1095/2010/EU rendelet mddositasarol

A befektetés legfontosabb jogi kovetkezményeinek leirasa, beleértve a joghatdsagra, az alkalmazando jogra és
barmilyen olyan jogi eszkdz meglétére vagy hianyara vonatkozo informacidkat, amelyek az Alap letelepedése
szerinti orszagban hozott itéletek elismerésérdl és végrehajtasardl rendelkeznek

Az Alap a magyar jogszabalyok alapjan jott |étre és m(ikodésére a magyar jog és az Eurdpai Unid kozvetlenil
alkalmazando jogszabdlyai az irdnyadodk. A befektet6k az Alappal szemben fennallé kdveteléseiket a magyar jog
szabalyai szerint, az illetékes és hataskorrel rendelkezd magyar birdsag elStt érvényesithetik.

Il. A befektetési jegyre vonatkozo informacidk (sorozatonként)

5.

A befektetési jegy ISIN azonositdja
HUF sorozat: HU0000725783
EUR sorozat: HU0O000725791
USD sorozat: HU0O000725809

A befektetési jegy névértéke

HUF sorozat: 1 HUF, azaz egy forint

EUR sorozat: 1, azaz egy eurd

USD sorozat: 1 USD, azaz egy USA dollar

A befektetési jegy devizaneme

HUF sorozat: HUF, azaz magyar forint (alapdeviza)
EUR sorozat: EUR, azaz eurd
USD sorozat: USD, azaz USA dollar

A befektetési jegy el6allitasanak mddja, a kibocsatasra, értékesitésre vonatkozo informaciok

A befektetési jegy elGallitasi modja dematerializalt, forgalmazasa folyamatos.

Az értékesitésre vonatkozo altalanos szabdlyokra a Kbftv. 103. §-111. §-dnak pontjai értenddk.

Befektetési jegy értékesitését a Kezelési Szabalyzat 1. 7. pontjaban felsorolt Forgalmazé végzi.

A befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsanak sziineteltetésére és felfliiggesztésére vonatkozd altalanos
szabdlyokra a Kezelési Szabalyzat 47. pontja vonatkozik

A befektetési jegyre vonatkozo tulajdonjog igazolasanak és nyilvantartasanak modja

Az alap (sorozatainak) befektetési jegyei dematerializalt értékpapirként keriilnek forgalomba, ezért az a személy
vasarolhatja az alap (sorozatainak) befektetési jegyeit, aki értékpapir-szamlavezetésre az arra jogosult értékpapir-
forgalmazdval szerzédést kotott. Az értékpapir-szamlaszerzGdéssel a szamlavezetd kotelezettséget vallal arra,
hogy a vele szerz6d6 fél (szamlatulajdonos) tulajdonaban allé értékpapirt a szamlavezeténél megnyitott
értékpapir-szamlan nyilvantartja és kezeli, a szamlatulajdonos szabalyszer(i rendelkezését teljesiti, valamint a
szamldn tortént jovairasrol, terhelésrél és a szamla egyenlegérdl a szamlatulajdonost értesiti, valamint kérésre a
tulajdonos részére igazolast allit ki.
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10. A befektetének a befektetési jegy altal biztositott jogai, annak leirasa, hogy az ABAK hogyan biztositja a

befektetGkkel vald tisztességes banasmddot, és amennyiben valamely befektet6 kivételezett banasmodban
részesiil, vagy erre jogot szerez, a kivételezett banasmdd leirdsa, a kivételezett banasmodban részesiilé
befektetGtipusok azonositdsa, valamint adott esetben ezek az Alaphoz vagy az Alapkezel6hoz fliz6d6 jogi és

gazdasagi kotédésének leirdsa; az adott targykorre vonatkozo egyéb informacidk

Az Alap befektetési jegy tulajdonosai tekintetében az egyenl§ elbanas elve érvényesil, a befektetési jegy
tulajdonosok azonos jogokkal és kotelezettségekkel rendelkeznek.

A befektetési jegyek minden tulajdonosa

jogosult befektetési jegyeit, vagy azok egy részét, visszavaltdsi jutalék megfizetése mellett, az érvényes egy
jegyre jutd nettd eszkozértéken visszavaltani, a jelen Tajékoztatdban és Kezelési Szabalyzatban
meghatarozottak szerint;

jogosult arra, hogy az Alap esetleges megsziinésekor az adott Alap végelszamolasat kovetéen fennmaradd, a
koltségekkel csokkentett vagyonbdl a tulajdoni aranyanak megfelel6 mértékben részesiiljon;

jogosult a befektetési jegyekhez, mint értékpapirhoz kapcsolddd, a Torvényben meghatdrozott jogosultsagok
gyakorlasara.

A befektet6 részére a befektetési jegy folyamatos forgalmazasa soran a Kiemelt Informacidkat Tartalmazo
Dokumentumot, a Tajékoztatot, a Kezelési Szabdlyzatot, a féléves vagy az éves jelentést, valamint a legfrissebb
portfélidjelentést a befekteté kérésére téritésmentesen rendelkezésre kell bocsatani, illetve szdbeli és
elektronikus értékesités soran fel kell hivni a figyelmét, hogy hol érheti el a felsorolt dokumentumokat;

A tdjékoztatot a befektet6k szdmara tartds adathordozdn vagy a befektetési alap kozzétételi helyén
folyamatosan elérhetévé kell tenni, és a tajékoztatd egy nyomtatott példanyat kérésre dijmentesen at kell adni.
A befektet6 jogosult a jogszabalyokban és a Kezelési Szabalyzatban meghatarozott egyéb jogok gyakorlasara is.

Az Alapkezel6 az alabbi torvényi szabalyokat figyelembe véve donthet illikvid sorozat létrehozasarol:
47. A befektetési alap illikviddé valt eszkézeinek elkiilonitése
128. § (1) Nyilt végii értékpapir-befektetési alap esetében, ha a befektetési alap eszkbzeinek 5%-at meghalado része
illikviddé vdlt, a befektetési alapkezels a befektetbk kbzétti egyenld elbdands elvének biztositdsa és a folyamatos forgalmazds
befektetési jegyeknek a befektetési jegyek dllomdnydn beliil térténd elkiilonitésérdl.
(2) Jelen szakasz vonatkozdsdban illikvidnek mindsiil az az eszkéz, amely az adott piaci kériilmények k6zo6tt nem, vagy a
piaci forgalomnak a szokdsos feltételekhez képest jelentds visszaesése miatt csak ardnytalanul nagy veszteséggel lenne
értékesithetd, figyelemmel a befektetési jegyek visszavdltdsi szabdlyaira is.
(3) Az elkiilénitésrél szolé déntést kévetben az illikvidnek mindsitett eszkbzoket a netto eszkbzérték-szamitds sordn a
befektetési alap egyéb eszkézeitdl elkiilénitetten kell nyilvantartani. Ezzel egyiitt a befektetési alap dltal forgalomba hozott
befektetési jegyeket befekteténként olyan ardnyban kell megosztani, amilyen ardnyt az illikvid eszk6z6k az alap nettd
eszkozértékén beliil képviselnek. A megosztdst kévetéen az illikvid eszk6z6ket megtestesité befektetési jegyeket ,IL”
sorozatjellel kell elldtni.
(4) Az illikviddé valt eszk6z6ket a nettd eszkb6zérték-szamitds szempontjabdl elkiilénitetten kell nyilvantartani, az eszk6zok
kezelésével kapcsolatos kdltségeket ezen eszk6zportfolioval szemben lehet elszamolni. Amennyiben a felmeriil6 kéltségek
az illikvid eszkézportfdlioval szemben nem teljesitheték, ugy e kbltségeket dtmenetileg a befektetési alapkezeld viseli. Az
illikvid eszkézportfolio terhére sem alapkezeldi, sem letétkezeldi, sem forgalmazdsi dij vagy jutalék nem szamithato fel. Az
JIL” sorozatjellel elldtott befektetési jegyek drfolyamdt az illikvid eszkézportfélioban nyilvantartott eszk6zok és
kételezettségek figyelembevételével kell megdllapitani és kbzzétenni a nettd eszkb6zérték-szamitdsra vonatkozo dltaldnos
szabdlyok szerint.
(5) Az ,IL” sorozatjellel elldtott befektetési jegyek nem visszavdlthatoak, kivéve, ha a befektetési alapkezeld felajanlja a
lehetdségét és a befekteté hozzdjdrul ahhoz, hogy a visszavaltds ellenértékét a befektetési alapkezelé az ,,IL” sorozatjellel
ellatott befektetési jegyek mégéttes eszkizeivel teljesitse.
(6) Az elkiilonitésre okot add kériilmények megsziinését kévetden az elkiilonités részben vagy egészben torténd
megsziintetésérdl a befektetési alapkezel6 dént, amelynek sordn az ,IL” sorozatjelii befektetési jegyeket az alap befektetési
jegyeire cseréli, a befektetési jegyek aktudlis drfolyamainak megfelelé dtvaltdsi arany szerint.
(7) Az eszk6zok elkiilonitésérdl, az elkiilénités részben vagy egészben térténd megsziintetésérdl, illetve az ezzel kapcsolatos
déntés indokdrdl a befektetési alapkezel6 a rendkiviili tajékoztatds szabdlyai szerint tdjékoztatia a befektetéket és a
Feliigyeletet. A befektetési alap éves, féléves jelentésében részletes tdjékoztatdst kell adni az elkiilbnitett eszk6zék
Osszetételérdl.
(8) A befektetési alapkezel6 a befektetési alap befektetési jegyeinek forgalmazdsdt az elkiilonitésrél szolo dontés
kézzétételével egy id6ben, az elkiilonités végrehajtdsdig felfliggeszti.
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lll. A befektetési alap befektetési politikaja és céljai, azon eljarasok leirasa, amelyekkel a befektetési politika és
stratégia modosithato, ezen beliil kiilonosen:

Az Alapkezel8 az Alap t6kéjét kizardlag a jelen Szabalyzatban foglaltakkal és a hatdlyos Torvényben és Kormdny
Rendeletben pontosan meghatdrozott szabdlyokkal és befektetési korlatokkal o6sszhangban fekteti be, melyek
kockdzatkezelési szempontok alapjan tovabb szigorithatéak. Az Alapkezel§ a jelen Szabalyzatban meghatdrozott
befektetési politika minden elemét kizardlag a Magyar Nemzeti Bank engedélyével, a kozzétételt kovetd 30 nap
elteltével valtoztathatja meg.

Az eszk6zok aranya a Befektetési Politikdban meghatarozott értékek kozott lehet, figyelembe véve a jogszabalyi
korlatokat.

11. A befektetési alap befektetési céljainak, specializaciojanak leirasa, feltiintetve a pénziigyi célokat is (pl.:
tékenovekedés vagy jovedelem, foldrajzi vagy iparagi specifikacio)
Az alap célja, hogy olyan cégek részvényeibe fektessen, és azok értékndvekedésébdl profitaljon, amelyek
hozzajarulnak és elkotelezettek a globalis 6koldgiai egyensuly fenntartasaban, kiilonos tekintettel az éghajlat
valtozas mértékének csokkentésére, az liveghdzhatdsugdz-kibocsatas visszaszoritdsara és olyan technologidkat és
termékeket fejlesztenek, hasznalnak és értékesitenek, amelyek koérnyezeti vagy tarsadalmi szempontbdl a
fenntarthato fejl6dést segitik el6. Az alap célja, hogy hosszitavon t6kendvekedést érjen el, egyidejlileg a
Bloomberg World Large & Mid Cap Price Return Index meghatdrozott kornyezeti és tarsadalmi jellemzGjére
vonatkozd PAlI mutatdjanal kedvez6bb fenntarthatdésagi jellemzékkel rendelkezzen, és a fenntarthatodsagi
kockazatokat a befektetési folyamatba integraltan kezelje.
Az alap a fejlett és fejl6d6 orszagok globalis piacon m(ikédé olyan cégeit keresi, amelyek haszonélvezéi lehetnek
annak a trendnek, hogy a befektet6k egyre jobban keresik és értékelik azokat a befektetési célpontokat, amelyek
stratégidjdban hangsulyos szerepet kap a fenntarthatdsag, a koérnyezeti, a tarsadalmi felelGsségtudat
érvényesitése, a zold kornyezet. A cégek kivalasztdsanal nagy hangsulyt helyeziink a fenntarthatdsagi jellemzdkre,
a koérnyezeti vagy tarsadalmi jellemzékre, illetve ezek kombinacidjara.

Az alap pénzigyi célja, hogy a fenntarthatdsagi szempontok érvényesitése mellett tékéjét a nemzetkozi
részvénypiacokon diverzifikaltan befektetve a piacon elérhet6 atlagos hozamokat elérje, vagy meghaladja. Az Alap
célja a t6kenovekedés. Az alap foldrajzi eloszlas tekintetében fejlett és fejl6d6 orszagokra egyarant fokuszal, az
alap specifikus iparagi kitettséggel nem rendelkezik.

Az Alap legalabb 80 szdzalékos mértékben Magyarorszagon kivil kibocsatott, valamint forgalmazott eszkozbe
fektet be.

12. Befektetési stratégia, a befektetési alap céljai megvaldsitasanak eszkoézei

Az Alap megfelel az SFDR rendelet 8. cikkében foglaltaknak, az Alap portfélidja tartalmaz ESG szempontbdl
értékelt eszkdzoket, de az Alap befektetési politikajanak nem kizardélagos célja a fenntarthaté befektetés.

Az alap pénzigyi célja, hogy t6kéjét a fenntarthatdsagi szempontok érvényesitése mellett a nemzetkozi
részvénypiacokon diverzifikaltan befektetve a piacon elérhet§ atlagos hozamokat elérje, vagy meghaladja. Az
Alap célja a t6kendvekedés. Az alap foldrajzi eloszlas tekintetében fejlett és fejl6d6 orszagokra egyarant fokuszal,
az alap specifikus iparagi kitettséggel nem rendelkezik.

Az Alap legaldabb 80 szazalékos mértékben Magyarorszagon kivil kibocsatott, valamint forgalmazott eszkozbe
fektet be.

Az Alap céljanak megvaldsitasa érdekében az Alap vagyonanak jelentds részét a globalis (fejlett és fejl6dé
részvények és un. exchange traded fundok, ETF-ek) részvénypiacokon fekteti be az Alap specializacidjaval
0sszhangban a fenntarthatdsagi szempontok érvényesitése mellett.

Az Alapkezel6 az Alap befektetési stratégidjanak, illetve céljainak megvaldsitdsat részvénykitettséget biztositd
eszkozok (a portfdlid hatékony kialakitasat figyelembe véve részvények, illetve ilyen kitettséget kozvetetten
nyujtd eszkozok), illetve kisebb aranyban allampapirok, egyéb kamatozdé értékpapirok, valamint fizetési szamla
és betétek, kollektiv befektetési formak (ideértve az ETN-eket is), szarmaztatott eszkdzok, valamint dllampapirral
kotott repo tgyletek Utjan kivanja elérni.
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Az Alap a fejlett és fejl6d6 orszagok globadlis piacon m(ikédé olyan cégeit keresi, amelyek haszonélvezGi lehetnek
annak a trendnek, hogy a befektet6k egyre jobban keresik és értékelik azokat a befektetési célpontokat, amelyek
stratégidjdban hangsulyos szerepet kap a fenntarthatdsdag, a kornyezeti, a tarsadalmi felelGsségtudat
érvényesitése, a zold kornyezet. A cégek kivalasztasanal nagy hangsulyt helyeziink a fenntarthatdsagi
jellemzbkre, a kornyezeti vagy tarsadalmi jellemzdékre. Bar az Alap nem rendelkezik fenntarthatd befektetési
célkitlizéssel, a befektetések legalabb 50 %-a olyan fenntarthatd befektetésekbe torténik, amelyek az unids
taxondmia szerint kérnyezeti szempontbdl fenntarthaténak nem mindsilé gazdasagi tevékenységek, melyek
részletes bemutatasa a jelen Kezelési Szabalyzat 1. sz. mellékletében szerepel.

A kornyezeti és tarsadalmi jellemz6k befektetési stratégiaba valé integraldsa az alabbi médon torténik:

e Az Alapkezel6 a kornyezeti-, tarsadalmi- és iranyitasi szempontokat az adott véllalatra vonatkozo
sulyozott kils6é mindsitd altal publikalt ESG score segitségével vizsgalja és veszi figyelembe befektetési
dontései soran. Az Alapkezeld hét fokozatu skalan hatarozza meg az Alap eszkozeinek ESG kitettségét
elsésorban kiils6 fliggetlen intézmények ESG besoroldsa alapjan. Amennyiben a portfélidban 1évé
pénzugyi eszkdz nem rendelkezik kiilsé fliggetlen intézmény altal meghatarozott ESG mindsitéssel, gy
az Alapkezel6 elfogadhatja a pénziigyi eszkdz kibocsatdjanak sajat ESG mingsitését, valamint sajat
modszertana alapjan nyilvanosan elérhet6 adatok figyelembe vételével meghatarozhatja az eszkoz
ESG min&sitését a MBHA Fenntarthatosagi Szabalyzat 20230501 honlap.pdf (mbhalapkezelo.hu)
szabalyzatban részletezett mddon. Az Alapkezeld sajat mddszertana alapjan tortént ESG mindGsités
esetében az Alapkezel6 20%-ban limitalja az ilyen vallalatok portfolidn belili sulyat.

e A befektetési tsszetétel stlyozott ESG mindsitése soran az Alapkezels célja, hogy az Alap ,Utt6rs”
(Leader) kategériat érjen el. Ez a mddszertan biztositja, hogy az Alap portfolidjat tulnyomdrészben a
fenntarthatdsagi szempontok alapjan a sajat iparagukban vezeté vallalatok fogjak alkotni. Emellett
implicit médon limitalja a sajat ipardgukban fenntarthatdsdgi szempontok alapjan legrosszabbul
teljesitd vallalatok sulyat.

Az Alap kizarasi listat alkalmaz: a befektetési Gsszetétel meghatarozasa soran kizarasra keriilnek azok a
vallalatok, amelyek arbevétele akar minimalis mértékben a kizarasi listan szerepld barmely iparagban
(dohanyipar, szerencsejaték, szénbanyaszat, fegyverek, alkohol, nuklearis energia, fakitermelés, palmaolaj)
keletkezik. A kizarasi lista alkalmazdasara vonatkozo eljarast az Alapkezeld a Fenntarthatdsagi szabalyzatanak
1. szamu mellékletében hatdrozza meg melynek elérhetGsége:
MBHA Fenntarthatosagi Szabalyzat 20230501 honlap.pdf (mbhalapkezelo.hu).

e Az Alap a befektetések soran figyelembe veszi a f6bb karos hatas indikatorokat (Principal Adverse Impacts)
és méri a portfoliékarbonlabnyomat (PAI 2), UHG-intenzitasat (PAI 3), a fosszilis tiizel6anyagok agazatdban
m(kodé vallalkozasoknak valo kitettségét (PAI4) és a tarsadalmi tényezSk tekintetében a vitatott
fegyverekkel (gyalogsagi aknaknak, kazettas I6szereknek, vegyi fegyvereknek és bioldgiai fegyvereknek) vald
kitettségét (PAI 14), melyet a Bloomberg World Large & Mid Cap Price Return Indexhez viszonyit.

Tovabbi részletek a Kezelési Szabalyzat 1. sz. mellékletében és az 51. pontjaban olvashatdk, amelynek cime:
"Minden olyan tovdbbi informdacid, amely alapjan a befekteték kell§ tajékozottsdggal tudnak hatdrozni a
felkindlt befektetési lehet&ségrél”

13. Azon eszkozkategoéridk megjelolése, amelyekbe a befektetési alap befektethet, kiilon utaldssal arra
vonatkozdan, hogy a befektetési alap szamara engedélyezett-e a szarmaztatott ligyletek alkalmazasa
Az Alap befektetési politika altal megengedett eszkodzei

Eszk6zok

Fizetési szamla és betétek

Fizetési szamla
Bankbetét
Hitelviszonyt megtestesits értékpapirok

Magyarorszagon kibocsatott és forgalmazott forintban denominalt allampapirok, magyar
allam altal garantalt értékpapirok
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allampapirok, magyar allam daltal garantdlt értékpapirok

Magyarorszagon kivil kibocsatott, valamint forgalmazott nem forintban denominadlt

Kalfoldi dllam altal garantalt értékpapirok

Nemzetkozi pii-i szervezetek altal kibocsatott értékpapirok

Vallalati kotvények

Jelzdloglevelek

Tulajdonviszonyt megtestesito értékpapirok

Szabalyozott piacra/t6zsdére bevezetett részvények

Kollektiv befektetési formak

Befektetési jegy

Szabdlyozott piacra/t6zsdére bevezetett ETF-ek, ETN-k

Egyéb kollektiv befektetési formak

Egyéb eszkdzok

opcid, swap, CFD, egyéb és futures)

Szabalyozott piacra/t6zsdére bevezetett és t6zsdén kivili szarmaztatott Ggyletek (deviza,

Allampapirra kététt repo tigyletek

Az Alap szamara engedélyezett szarmaztatott tGgyletek alkalmazasa.

14. Az egyes portfoliéelemek maximalis, illetve minimalis vagy tervezett aranya

Az Alap legalabb 80 szazalékos mértékben Magyarorszagon kiviil kibocsatott, valamint forgalmazott eszkézbe

fektet be.

Eszkdzok Minimalis/maximalis
arany

Fizetési szamla és betétek
Fizetési szamla 0-100%
Bankbetét 0-50%
Hitelviszonyt megtestesits értékpapirok
Magyarorszdgon kibocsatott és forgalmazott forintban denomindlt allampapirok, 0-20%
magyar allam altal garantalt értékpapirok
Magyarorszdgon kivil kibocsatott, valamint forgalmazott nem forintban denominalt 0-100%
allampapirok, magyar allam altal garantalt értékpapirok
Kulfoldi dllam daltal garantalt értékpapirok 0-50%
Nemzetkdzi pii-i szervezetek altal kibocsatott értékpapirok 0-50%
Vallalati kotvények 0-50%
Jelzdloglevelek 0-50%
Tulajdonviszonyt megtestesito értékpapirok
Szabdlyozott piacra/t6zsdére bevezetett részvények 0-100%
Kollektiv befektetési formak
Befektetési jegy 0-80%
Szabdlyozott piacra/t6zsdére bevezetett ETF-ek, ETN-ek 0-80%
Egyéb kollektiv befektetési formak 0-80%

Egyéb eszkozok

Szabalyozott piacra/t6zsdére bevezetett és t&zsdén kivali szarmaztatott Ugyletek
(deviza, opcid, swap, CFD, egyéb és futures)

-200% - +200%

Allampapirra kotott repo tigyletek

0-20%

Vétel-Eladas (buy-sell back) és eladas-visszavasarlas tgylet (sell-buy back)

0-100%

Az eszkozok aranya a fenti tablazatban kozolt értékek kozott lehet, figyelembe véve a jogszabalyi korlatokat,

illetve a Kezelési szabalyzatban meghatdrozott egyéb befektetési hatarértékeket.
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Az Alap szdmdra engedélyezett szarmaztatott lgyletek alkalmazdsa. A szarmaztatott eszk6zok alkalmazdsa nem
jarhat a Kormdnyrendeletben, vagy a Kezelési Szabalyzatban megallapitott befektetési szabdlyok és korlatok
megsértésével.

15. Abefektetési politika minden esetleges korlatozasa, valamint barmely olyan technika, eszk6z vagy hitelfelvételi
jogositvany, amely a befektetési alap kezeléséhez felhasznalhatd, ideértve a tdékeattétel alkalmazasara,
korlatozasara, a garanciak és eszkdzok ujboli felhasznaldsara vonatkozé megallapodasokat és az alkalmazhaté
tokeattétel legnagyobb mértékét, utalva arra, hogy az Alap esetében az éves és féléves jelentés tartalmazza a
6. melléklet XI. pontjanak megfelel6 informacidkat
Az Alap kizardlag olyan szdrmaztatott lgyletet kéthet, amelyet a kockazat csokkentése és/vagy a hatékony

portfolid kialakitasa érdekében sziikséges. Az Alap nem vehet olyan szarmaztatott eszkdzt, mely nem tartozik a
Kormanyrendelet 2.§ (1) g) pontjaban felsoroltak ala.

Az Alap a Kormanyrendeletben szerepl6 szabalyok figyelembe vételével vehet fel hitelt.

Az Alap garancidk és eszk6zok ujboli felhaszndldsara vonatkozé megallapoddsokat nem kot.

A t6kedttétel maximalis mértéke nem haladhatja meg a befektetési alap nettd eszkozértékének a kétszeresét. Az
alkalmazhato tGkeattétel igazodik a jogszabalyban leirtakhoz. A t6keattétel maximalis mértékét az éves és a
féléves jelentés tartalmazza.

Az Alapban a részvénykitettséget biztositd eszk6zokon belill a kozvetlen részvénybefektetések aranya hosszabb
id6tav atlagaban 60% koril varhato. Az atlag 3 év vonatkozasaban keriil kiszamolasra.

Az Alap vésarolhat Baa3/BBB- (Moody’s/S&P) besoroldsnal alacsonyabb besoroldsu hitelviszonyt megtestesité

értékpapirokat, illetve Baa3/BBB- (Moody’s/S&P) besoroldsnal alacsonyabb besoroldsu hitelintézetnél helyezhet
el bankbetétet. Ezek a besoroldsok a rangsorolassal foglalkozé intézetek szerint spekulativ termékek és nem
befektetési termékek (non-investment grade).

Az Alap Baa3/BBB- (Moody’s/S&P) besorolasnal alacsonyabb besorolasu hitelviszonyt megtestesits értékpapirt
maximum 30%-os sullyal tart a portfélidban. Az Alapnak ilyen értékpapirokba valé befektetése esetén az
értékpapir kockazatat az Alapkezeld kockazatkezelésére vonatkozo eljarasa kezeli.

Az Alap kothet Ggynevezett Vétel-eladas- (buy-sell back) és eladas-visszavasarlas lgyleteket (sell-buy back)
»Vétel-eladas ligylet” (buy-sell back) és ,eladas-visszavasarlas ligylet” (sell-buy back)-ekhez felhasznalhato
eszkdzok ardnya nem haladhatja meg az eszkdzok 100%-at.

A szarmaztatott tgyletek figyelembevételével szamitott - teljes nettdsitott kockazati kitettsége nem haladhatja
meg a befektetési alap nettd eszkézértékének a kétszeresét.

Az Alap befektetési politikdja megengedi, hogy egy intézménnyel szembeni 6sszevont kockdazati kitettsége
meghaladja a befektetési alap eszkzeinek 20 szazalékat.

A Kormanyrendelet az 6sszevont kitettségrél az alabbiakat mondja ki:
»20. § Amennyiben a befektetési alap befektetési politikdja alapjdn egy adott intézménnyel szembeni, az adott intézmény
dltal kibocsatott dtruhdzhato értékpapirokba vagy pénzpiaci eszk6z6kbe térténd befektetésekbdl, az adott intézménynél
elhelyezett betétekbdl, és az adott intézménnyel kététt OTC szdrmaztatott ligyletekbdl eredé Gsszevont kockdzati kitettség
meghaladhatja a befektetési alap eszkézeinek 20 szdzalékdt erre a kezelési szabdlyzatban kifejezetten fel kell hivni a
befektetdk figyelmét meghatdrozva az ebbdl fakado specidlis kockdzatokat is.”

Az aldbbi intézmények esetében az alap kockazati kitettsége meghaladhatja az adott alap eszkdzeinek 20%-at:

Citibank Europe PLC Magyarorszagi Fidktelepe Kereskedelmi és Hitelbank Zrt.
Deutsche Bank Zrt. MBH Bank Nyrt.

UniCredit Bank Hungary Zrt. OTP Bank Nyrt.

ING Bank N.V. Magyarorszagi Fidktelepe Raiffeisen Bank Zrt.

CIB Bank Zrt. Erste Bank Hungary Zrt.

Az 6sszevont kitettséghez kapcsolddd specidlis kockazatok a 26. pontban , Az 6sszevont kockazati kitettség
meghaladhatja az Alap eszkozeinek 20 szazalékat” részben keriilnek részletes kifejtésre.

29



Magyar allampapirok és a magyar allam altal garantalt értékpapirok esetében a Magyarorszagon kibocsatott,
valamint forgalmazott forintban denominalt eszkdzok sulya a nettd eszkozérték aranydban nem haladhatja meg
a 20%-ot.

Befektetési korlatok az Alap eszk6zeihez viszonyitva

A kollektiv befektetési formdak befektetési és hitelfelvételi szabdlyairdl sz616 78/2014. kormanyrendelet 18.-20.
§-ai alapjan:

(1) Az Alap eszkozeinek 10 szazalékat fektetheti be ugyanazon kibocsatd altal kibocsatott atruhazhatd
értékpapirokba vagy pénzpiaci eszkdzokbe.

(2) Az (1) bekezdésben meghatarozott korlattal szemben 15 szazalékos korlat alkalmazhaté olyan atruhazhaté
értékpapirok tekintetében, amelyeket szabalyozott piacon vagy multilaterdlis kereskedési rendszeren
forgalmaznak, feltéve, hogy az utolsé naptari negyedévben mért napi atlagos forgalma meghaladja a szazmillié
forintot.

(3) Az (1) bekezdésben meghatarozott korlattal szemben 25 szazalékos korlat alkalmazhaté Magyarorszdgon
székhellyel rendelkezé jelzalog-hitelintézet altal kibocsatott jelzaloglevelek esetében, tovabba olyan kotvények
esetében, amelyek kibocsatéja egy tagdllamban székhellyel rendelkez6 és jogszabalynal fogva a
kotvénytulajdonosok érdekeinek védelmére létrehozott kilonleges allami feligyelet hatalya alatt allo
hitelintézet, feltéve, hogy ez utdbbinak a kdtvények kibocsatasabdl befolyt 6sszegeket jogszabalynal fogva olyan
eszkozokbe kell befektetni, amelyek a kotvények futamideje alatt mindvégig alkalmasak a kétvényekhez rendelt
kovetelések kielégitésére, és amelyeket a kibocsato felszamolasa esetén elsé helyen a t6ke visszatéritésére és a
felhalmozott kamat kifizetésére kell felhasznalni. Amennyiben az Alap eszkdzeinek tobb mint 10 szazalékat
fekteti az e bekezdés hatdlya ald tartozd, egy kibocsaté altal kibocsatott értékpapirokba, ezeknek a
befektetéseknek az 6sszértéke nem haladhatja meg az Alap eszkozeinek 80 szazalékat.

(4) Az (1) bekezdésben meghatarozott korlattal szemben 35 szazalékos korlat alkalmazhaté abban az esetben, ha
az atruhazhato értékpapirok vagy pénzpiaci eszkdzok kibocsatdja vagy garanciavallaldja egy EGT-allam, annak
helyi hatdsaga, harmadik orszag, vagy olyan nemzetkozi kézjogi szerv, amelynek egy vagy tobb EGT-allam is tagja.

(5) Az Alap eszkozeinek 40 szazalékat nem haladhatja meg azon kibocsaték atruhazhatd értékpapirjainak és
pénzpiaci eszk6zeinek 6sszértéke, amelyekben az Alap altal torténd befektetések értéke egyenként meghaladja
az Alap eszkozeinek 10 szazalékat. Ez nem vonatkozik a prudencialis feliigyelet hatalya alatt allé hitelintézetekben
elhelyezett betétekre, illetve a prudencidlis felligyelet hatdlya alatt alld hitelintézetekkel lebonyolitott OTC
szarmaztatott tgyletekre. A (3) és (4) bekezdésben szabalyozott értékpapirokat és pénzpiaci eszkézoket, valamint
a kollektiv befektetési értékpapirokat a 40 szdzalékos korlat alkalmazasa szempontjabdl nem kell figyelembe
venni.

(6) az (1)-(5) pontokban szerepl6 korlattdl eltéréen az Alap eszkozeinek akar 100 szazalékat fektetheti EGT-allam
vagy a Gazdasagi Egylittm(ikodési és Fejlesztési Szervezet (a tovabbiakban: OECD) tagallama altal kibocsatott
vagy garantalt allampapirokba és nemzetkdzi pénziigyi intézmény altal kibocsatott vagy garantdlt hitelviszonyt
megtestesit6 értékpapirokba, ha eszkozeinek legfeljebb 35 szdzalékat fekteti egy adott sorozatba tartozd
értékpapirba.

(7) Amennyiben az Alap befektetési politikaja alapjan egy adott intézménnyel szembeni, az adott intézmény altal
kibocsatott atruhazhatd értékpapirokba vagy pénzpiaci eszkozokbe torténd befektetésekbdl, az adott
intézménynél elhelyezett betétekbdl, és az adott intézménnyel kotott OTC szdrmaztatott ligyletekbdl ered6
Osszevont kockazati kitettség meghaladhatja az Alap eszkdzeinek 20 szazalékat, erre a kezelési szabalyzatban
kifejezetten fel kell hivni a befektetSk figyelmét meghatarozva az ebbdl fakadd specialis kockazatokat is.

Befektetési korlatok a megengedett eszk6zok oldalardl

A kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl sz616 78/2014. kormanyrendelet 25. §-a
alapjan:
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(1) Az Alap egyetlen kibocsatoban sem szerezhet mindGsitett befolyast, illetve nyilvdanosan miikodé
részvénytarsasagban nem szerezhet nyilvanos vételi ajanlattételi kotelezettséget megalapozé befolydst.

(2) A fentieken tulmenden az Alap:

a) egy kibocsato szavazasra nem jogositd részvényeinek legfeljebb 10 szazalékat,

b) egy kibocsato hitelviszonyt megtestesité értékpapirjainak legfeljebb 20 szazalékat
szerezheti meg.

(3) A (2) bekezdés b) pontjaiban meghatarozott korlat figyelmen kiviil hagyhaté a megszerzés id6pontjaban,
amennyiben a hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok bruttd értékét vagy a forgalomba hozandé értékpapirok
netto értékét ebben az idépontban nem lehet meghatarozni.

(4) Nem kell figyelembe venni az (1) és (2) bekezdésben szerepld korlatokat:

a) az EGT-4allam vagy annak 6nkormanyzata altal forgalomba hozott vagy garantdlt atruhazhato értékpapirok és
pénzpiaci eszkdzok esetében,

b) a harmadik orszag altal forgalomba hozott vagy garantalt atruhazhatd értékpapirok és pénzpiaci eszk6zok
esetében,

c) nemzetkozi pénzigyi intézmény, valamint az olyan nemzetkdzi kozjogi szervezetek altal kibocsatott
atruhdzhatd értékpapirok esetében, amelyeknek egy vagy tobb tagdllam a tagja.

Az Alapra vonatkozd egyéb befektetési korlatozasok

A kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl sz616 78/2014. kormanyrendelet 26. §-a
alapjan:

(1) Az Alapkezel6 az Alap sajat t6kéjét nem fektetheti be az Alap altal kibocsatott Befektetési jegybe.
(2) Az Alapkezel6 az Alap részére nem vasarolhat
a) sajat maga altal kibocsatott értékpapirt;

b) az Alapkezelé kapcsolt vallalkozasai altal kibocsatott értékpapirt, a nyilvdnos arjegyzéssel rendelkezé
értékpapirok kivételével, ideértve a t6zsdére bevezetendé értékpapirokat.

(3) Az Alap nem vasarolhat az Alapkezel6 tulajdonaban |év6 pénziigyi eszkozoket, és nem értékesithet pénzligyi
eszkozt az AlapkezelG részére.

(4) Az Alapnak az Alapkezel6 kapcsolt vallalkozasaival kotott, valamint az Alapkezeld altal kezelt egyéb kollektiv
befektetési formak, valamint portféliok egymas kozotti Ggyletei esetén az ligylet kotésekor érvényben [évé
piaci arat dokumentalni kell.

Ertékpapirok kolcsénadasa

Az Alap nem adhat kdlcson értékpapirokat.

Ertékpapir kdlcsonvétele

Az Alap nem vehet kélcsdnbe értékpapirokat.

16. A portfolié devizalis kitettsége
Az egy devizaban denominalt eszk6zok ardnya 0-100% kozott lehet (beleértve a HUF, EUR USD)
Az Alap a befektetési jegy sorozatok devizanemétdl eltéré devizaban denominadlt eszkdzokbe is fektethet.
A HUF-tél EUR-t4l és az USD-t6l eltér6 devizaban denominalt eszkézok ardnya 0-100% kozott lehet.
Az Alapnak lehetGsége van az eltéré devizakban denominalt eszk6zok devizakitettségének részbeni, vagy teljes
fedezésére szarmaztatott eszk6zok alkalmazasaval.
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17.

18.

19.

20.

21.

22.

23.

24.

Ha a t6ke-, illetve hozamigéret a befektetési alap befektetési politikajaval van alatamasztva, akkor a mogottes
tervezett tranzakciok leirasa
Nem alkalmazandé.

Hitelfelvételi szabalyok

Az Alap eszkozeinek 10 szdzaléka erejéig vehet fel hitelt 3 hdnapnadl révidebb futamidére. Az Alap jogosult a
hitelfelvételhez dvadékot nyujtani. Az Alap kdtvényt, mas hitelviszonyt megtestesitd értékpapirt nem bocsathat
ki. E rendelet alkalmazdsa soran nem minGsil hitelfelvételnek az Alapot terhel6 fizetési kotelezettségre
vonatkozd, a forgalmazd altal biztositott, legfeljebb 15 napos halasztott pénziigyi teljesités lehetGsége.

Az Alap nem nyujthat pénzkolcsont, nem vallalhat kezességet. Ez a tilalom nem vonatkozik a maradéktalanul még
ki nem fizetett pénzligyi eszkdzok vasarlasara.

Az Alap nem kothet fedezetlen eladasi Ggyleteket.

Az Alap a kezelési szabalyzataban foglalt feltételek szerint jogosult az eszkdzei terhére szarmaztatott tgyleteihez
6vadékot nyujtani.

Azon értékpapirokat kibocsaté vagy garantalé allamok, 6nkormanyzatok vagy nemzetkozi szervezetek,
amelyeknek az értékpapirjaiba az alap eszkdzeinek tobb mint 35 szazalékat fekteti

Az Alap az alabbi értékpapirokat kibocsaté vagy garantalo allamok, 6nkormanyzatok vagy nemzetkozi szervezetek
értékpapirjaiba fektetheti az alap eszkdzeinek tébb mint 35 szazalékat:
Orszagok: Amerikai Egyesiilt Allamok; Magyarorszag; Németorszag

A leképezett index bemutatdsa és az egyes értékpapirok indexbeli sulyatél valé eltérésének maximalis
nagysaga
Nem alkalmazandé.

Azon befektetési alap befektetési politikaja, amelybe a befektetési alapba fektet6 befektetési alap eszk6zeinek
legalabb 20 szazalékat meghaladé mértékben kivan befektetni
Nem alkalmazandé.

A cél-AEKBV, illetve részalapjanak megnevezése, a cél-ABA megnevezése, letelepedésére vonatkozé
informacidk
Nem alkalmazandé.

Az adott targykorre vonatkozd egyéb informaciok, igy pl. a mogottes alapok letelepedésére vonatkozé
informacidk, amennyiben az ABA alapok alapja
Az Alapban szerepl6 mogottes alapok letelepedés szerint nem korlatozottak.

Szarmaztatott ligyletekkel kapcsolatos informaciok

24.1.Szarmaztatott ligyletek alkalmazasa esetén arra vonatkozo informacid, hogy a szarmaztatott ligyletek
alkalmazasara fedezeti célbdl vagy a befektetési célok megvaldsitasa érdekében van lehetGség
Az Alap kothet szarmaztatott Ggyleteket. Az alap célja, hogy olyan cégek részvényeibe fektessen, és azok
értéknovekedésébdl profitaljon, amelyek hozzdjarulnak és elkotelezettek a globalis 6koldgiai egyensuly
fenntartdsaban, olyan technoldgidkat és termékeket fejlesztenek, hasznalnak és értékesitenek, amelyek
kornyezeti szempontbdl a fenntarthaté fejl6dést segitik el6. A szarmaztatott Ugylet az alap fentebb
meghatadrozott céljainak megvaldsitasa érdekében, vagy fedezeti céllal a tdjékoztatdoban meghatarozott
kockdzati profil kialakitasa érdekében kothetd.

24.2. A szarmaztatott termékek, illetve a szarmaztatott ligyletek lehetséges kore
Szabalyozott piacra/t6zsdére bevezetett és t6zsdén kivili szarmaztatott tigyletek (deviza, opcid, swap, CFD,

egyéb és futures)

24.3.Azon jogszabalyhely megjelolése, amelynek alapjan a befektetési alap eltérési lehetoséggel élt
Az Alap a Kormanyrendeletben foglaltak szerint jar el.

32



24.4. A szarmaztatott ligylettel kapcsolatos befektetési korlatok
Az Alap a Kormdanyrendeletben szerepld szabalyok figyelembevételével fektethet szarmaztatott ligyletekbe.
A kezelési szabdlyzat 14-15. pontjaban lefektetett korlatok szerint:

Szabalyozott piacra/t6zsdére bevezetett és t6zsdén kivili szdrmaztatott tigyletek

, -200% - +200%
(deviza, opcid, swap, CFD, egyéb és futures)* 0 0

*A Kormanyrendelet 22.§ (2) pontjaval 6sszhangban az Alap - szarmaztatott tgyletek figyelembevételével szamitott -
teljes nettdsitott kockazati kitettsége nem haladhatja meg a befektetési alap nettd eszkozértékének a kétszeresét.

24.5. Az egyes eszk6zokben meglévé poziciok nettositasi szabalyai

Az Alap egyes eszkozokben meglévs nettdsitott kockazati kitettségét (pozicidjat) az adott eszkdz aktualis
értékének, tovabba az ugyanezen az eszk6zon alapuld szarmaztatott lgyletekben meglévd kitettségek
értékének egybeszamitdsaval kell megallapitani, ugy hogy az ellentétes iranyu tigyletekben lévé kitettségeket
egymadssal szemben nettdsitani kell.

Futures Ugyletek esetében a mogottes eszkdz mennyiségét a kontraktusszam és a kontraktus szorzo (vagy
kontraktus specifikacid) szorzata adja meg.

Ertékpapir poziciék nettésitdsa
Egy adott értékpapir nettd pozicidja az egyazon értékpapirra vonatkozd aldbbi pozicioknak a pozicidk
irdnyanak (hosszu/rovid) figyelembe vételével szamitott 6sszesitett értéke.
- A meglévé pozicidinak, azaz az Alap netté eszkdzértékében szerepld, azonos jogokat megtestesité
értékpapirok Osszesitett allomanyanak alapdevizaban szamitott piaci értéke,
- a megkotott, de még nem teljesiilt azonnali vételi és eladasi tranzakciobdl szarmazo értékpapir
kovetelések és kotelezettségek nettdsitott (tranzakcid irdnyat és figyelembe vevd) allomanyanak
alapdevizdban szamitott piaci értéke,
- a hataridés vételi és eladasi ligyletek mogottes értékpapir mennyiségeinek (névérték, darabszam)
a tranzakciok irdnyat is figyelembe vett, alapdevizaban szamitott 6sszesitett piaci értéke,
- az opcids vételi és eladasi ligyletek mogottes értékpapir mennyiségeinek (névérték, darabszam)
alapdevizdban szamitott, az opcid delta tényezGjével korrigdlt piaci értékének az ligyletek irdnyanak
figyelembe vételével szamitott Gsszesitett értéke, valamint

- az egyéb szarmaztatott ligyletek mogottes értékpapir mennyiségeinek (névérték, darabszam) a
tranzakcid iranyat is figyelembe vett, alapdevizdban szamitott 6sszesitett piaci értéke.
Deviza poziciok nettésitdsa
Az Alap nettd poziciéjat devizanemenként is meg kell allapitani. A nettd nyitott devizapozicio a kévetkezé
pozicidknak a pozicidk irdnyanak figyelembe vételével szamitott 6sszege:
- az alap nettd eszkozértékében az egyazon devizdaban denominalt meglévé eszk6zoknek,
koveteléseknek és kotelezettségeknek az adott devizaban szamitott 6sszesitett piaci értéke,

- a megkotott, de még nem teljesiilt egyazon devizaban meglévé azonnali vételi és eladasi
tranzakcidbol szarmazoé értékpapir és pénz koveteléseknek és kotelezettségeknek a tranzakciok
iranyanak figyelembe vételével az adott devizaban dsszesitett piaci értéke,

- az egyazon devizara kotott hataridds vételi és eladasi tigyletek mogottes deviza mennyiségeinek
a tranzakciok irdnyanak figyelembe vételével az adott devizdban Gsszesitett értéke,

- az opcids vételi és eladasi deviza ligyletek mogottes deviza mennyiségeinek az opcid delta
tényezGjével korrigalt, az tgyletek iranyanak figyelembe vételével az adott devizdban Gsszesitett
értéke, valamit

- az egyazon devizara kotott egyéb szarmaztatott ligyletek mogottes deviza mennyiségeinek
(névérték) a tranzakciok irdnyanak figyelembe vételével az adott devizaban Osszesitett értéke.

A Kezelési Szabalyzatban meghatarozott befektetési korlatokat devizak és értékpapirok esetében a fentiek
szerint szamitott nettd poziciora (kitettségre) kell vonatkoztatni.

7 s

24.6.Az indexekben, egyéb Osszetett eszk6zokben meglévo pozicidk kezelése
Nem alkalmazando
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24.7. Az értékeléshez felhasznalni kivant arinformaciok forrasa

A szarmaztatott Ugyletek értékeléséhez felhasznalt arinformacid forrasa, hivatalos adatszolgaltatd
(Bloomberg, Reuters, Refinitiv, a derivativ ligylet arjegyzGje)

24.8. Amennyiben azon szarmaztatott ligylet jellemzG6i, amelybe a befektetési alap befektet, kiilonb6znek a
jogszabaly altal a szarmaztatott ligyletekre vonatkozéan meghatarozott altalanos jellemz6ktdl, az erre
vonatkozo figyelemfelhivas, meghatarozva az adott szarmaztatott ligylet jellemzGit és kockazatat

Nem alkalmazando

24.9.Az adott targykorre vonatkozo egyéb informacidk

Nincs ilyen informacio

25. Ingatlanalapra vonatkozo6 specidlis rendelkezések
Nem alkalmazandé.

IV. A kockazatok

26. A kockazati tényezdk, valamint annak bemutatasa, hogy az ABAK hogyan felel meg a 16. § (5) bekezdésben
eloirt feltételeknek
A Befektet6k szamdra befektetési dontésiik meghozatala el6tt elengedhetetlen a kockdazati tényezdk
attanulmdnyozasal
Az esetleges szakmai felelGsséggel kapcsolatos, az ABAK altal végzett tevékenységekbdl szarmazoé - Bizottsag
231/2013/EU felhatalmazason alapulé Rendelete 12. cikkében meghatarozott - kockazatok fedezésére az
Alapkezel6 rendelkezik olyan tovabbi szavatolotSkével, amely képes fedezni a szakmai gondatlansagbdl adodo
potencialis felel6sséggel kapcsolatos kockazatokat

Altalanos gazdasagi kockazat XXX
Részvénypiaci kockazat XXXX
Politikai kockazat XX
Kamatlab kockazat X
Nemzetkdzi t6kepiaci kockazat XX
Devizakockazat XXXX
Hitelezési kockdzat X
Szarmaztatott termékekbdl eredd kockazat X
Inflaciés kockazata XX
Vallalati kockdzat X
Befektetési kockazat XXX
Szabdlyozdi kockazat XX
Az Alap eszkdzeinek likviditasi kockazata X

A piac m(ikodési zavaraibdl ered6 kockazat XX
A Befektetési Jegyek forgalmazasa felfiggesztésének kockazata X
Nettd eszkdzérték szamitasabol eredé kockazat X

Az Alap esetleges hatdrozott futamidejlivé alakitasanak kockazata X

Az Alap megszlinésének kockdzata X

A letétkezeld kockdazata X
Addszabalyok valtozasanak kockazata X
Adodpolitikai kockazat X
Partnerkockazat X

A tranzakcids ar ismeretének hidnyaban torténé megbizas kockazata XXXX
Az Alapkezel6 mikodésével kapcsolatos kockazatok X
Arupiaci kockazat XXX
Ingatlan piaci kockazat X
SFDR fenntarthatdsagi kockazat XX

Az 6sszevont kockazati kitettség meghaladhatja az Alap eszkdzeinek 20 szazalékat | x
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Magyarazat: xxxx: jelentGs xxx: szamottevé xx: nem elhanyagolhatd x: nem jelentds, minimalis

Mivel az Alap mikoédése tékepiaci kockazattal jar, az Alapba torténd befektetési dontés sordn e kockdzatok
atgondoldsa, felmérése sziikséges, tekintettel arra, hogy a Befektetési jegy megvasarlasdval a Befektetd befektetési
kockazatot vallal.

Az Alap befektetési jegyeibe torténd befektetésbdl adddod kockdzatokat, illetve az abbdl adddé esetleges kdrokat
kizardlag a Befektet6k viselik.

Ezért az Alapkezel6 felhivja a Tisztelt Befektet6k figyelmét arra, hogy hosszu tavon a pénz- és t6kepiacon érvényesil
az az elv, mely szerint a magasabb hozam eléréséhez a Befektet6nek magasabb kockazatot kell vallalnia. Kérjlk ezért
az aldbbi kockazati tényez6k fokozott figyelembevételét!

Altalanos gazdasagi kockazat

A nemzetkdzi pénz- és t6kepiacok egyre er6sodé integraltsdga miatt egy-egy orszag, illetve régié értékpapirpiacaira
mas orszagok és régiok tGkepiaci folyamatai is hatast gyakorolnak olyan mozgdsokat indukalva, melyek az adott orszag
makrogazdasagi adottsagaibdl kiindulva elsé latasra indokolatlannak tlinnek. Ezek a rovid- és kdzéptavu ingadozasok
negativan is befolydsolhatjak az Alap eszkozeinek arfolyamat.

Részvénypiaci kockazat

Egyes alapok befektetései kozott jelentds aranyt képviselhetnek a részvények. A részvénybefektetéssel kiemelkedSen
magas nyereséget lehet elérni, dltaldaban azonban a legkériltekint6bb elemzésekkel sem lehet biztonsaggal megjésolni
a részvényarfolyamok jovGbeni alakuldsat. A részvények arfolyama makrogazdasagi, vallalati, vagy t6kepiaci
kedvezGtlen események hatasara jelentésen is csokkenhet, sét egy adott vallalat csédje esetén a vallalat részvénye
teljesen elveszitheti értékét. igy az Alap befektetGit kdzvetetten veszteség érheti.

Politikai kockazat

A befektetési célorszagok altalanos politikai helyzete a jov6ben jelent6sen valtozhat, tovabba az egyes orszagok
kormdanyai hozhatnak olyan intézkedéseket (pl. profit repatridldas korlatozdsa stb.), amelyek kedvezGtlendl
befolyasolhatjak az adott orszagban korabban végrehajtott befektetéseket.

Kamatlab kockazat

A magyar allampapirpiac hozamszintjét, ezaltal a vallalatok finanszirozasanak koéltségét, valamint a beruhdzasi
aktivitast dontéen befolydsoljdk az orszdg makrogazdasagi folyamatai, ezen belil is kiildndsen az inflacié alakulasa. Az
inflacid emelkedésével egyiitt jaré hozamszint-emelkedés kedvezétleniil hat a fix kamatozasu hitelviszonyt
megtestesité értékpapirok arfolyamara és a beruhdzasok visszafogdsdn keresztiil ront(hat)ja a vallalatok
profitabilitdsat. Szintén befolyasolja attételesen a fenti tényez6ket az orszag fizetési mérleg pozicidja, valamint az
allamhaztartas egyenlege (kiilsé és belsé egyensuly). Mindezekbdl kifolydlag az Alap kamatlabkockazatnak van kitéve.

Nemzetkozi tékepiaci kockazat

Magyarorszag nyitott, vildgviszonylatban kis gazdasag. Emiatt a bels6 makrogazdasagi folyamatok mellett a kiilfoldi
t6kepiaci trendek is befolydsoljdk a magyar kotvény- és részvénypiac hozamait. A kiilfoldi befektet6k magyar
kotvények, illetve részvények iranti kereslete a befektetSk altal elvart hozamfelar mellett fligg a kiilfoldi t6kepiacok
kamatszintjétdl is. Ezaltal a kilféldi kamatok is befolydsoljdk a Befektetési jegyek arfolyamat. Hasonldképpen a
nemzetkozi részvénypiaci hangulat alapvetéen meghatarozza a hazai részvények arfolyam-alakuldsat is.

Devizakockazat

Az Alap eszkozeit kilénb6z8 orszagok és ott m(ikod6 vallalatok egymastdl eltéré devizanemekben kibocsatott
értékpapirjaiba is fektetheti. Ennek kovetkeztében az Alap eszkdzeinek az egyes devizakban kifejezett értéke forintra
az adott deviza és a forint kozotti arfolyam-ingadozasatol fliggéen valtozhat. Ezaltal a Befektetési jegyeket megvasarlo
BefektetSknek bizonyos esetekben az Alap portfélidjat alkotd egyedi papirok és azok devizanemei forinttal szemben
meghatarozott arfolyama ingadozasanak kockazataval kell szembenézniik.
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Hitelezési kockazat

A bankbetétek és a hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok esetében a betét-felvevé pénzintézetek, illetve értékpapir
kibocsatdk esetleges csédje, fizetésképtelensége szélsGséges esetben az Alap portfélidjaban szereplé ezen eszkdzok
értékének drasztikus csokkenéséhez, akar teljes megszlinéséhez vezethet. Az Alapkezel6 bankbetétbe, illetve
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokba kizarélag gondos mérlegelés, a pénzintézet, illetve értékpapirt kibocsato
allam, intézmény atfogd és részletekbe mendé kockazati elemzését kdvetben fekteti az Alap tékéjét. A leggondosabb
kivdlasztas ellenére sem zarhato ki teljes bizonyossaggal ezen intézmények, allamok fizetésképtelenné valasa az Alap
futamideje alatt, ami szélsGséges esetben a Befektetési jegyek értékének drasztikus csokkenéséhez vezethet.

Szarmaztatott termékekbdl eredd kockazat

Az Alap befektetései kozott — szigoru szabalyok betartdsaval — szarmaztatott eszkézok is szerepelhetnek. A
szarmaztatott termékek specialis kockazatokat rejtenek magukban. Ezen termékek likviditdsa révid idén beliil erGsen
visszaeshet, valamint jelent6s tGkeattétellel mikodnek. Ezért el6fordulhat, hogy az Alap a nyereséget nem tudja
realizalni, illetve likviditasi veszteséget kénytelen elkdnyvelni. A szdrmaztatott Ugyleteknél tovabbi kockazatot rejt
magaban az elszamoldar valtozasa. Rovidtavon el6fordulhat, hogy egy termék t&zsdei elszamoldara eltér a piaci
viszonyok (az alaptermék ara és az adllampapirok hozama) altal indokolt szinttél. T6zsdén kiviili szarmaztatott tgyletek
esetében az lgyletnek nem része az elszamoldhazi garancia, ezért ekkor az Alapnak az tigyfél nemteljesitésébél eredd
kockazatot is fel kell vallalnia.

Inflaciés kockazat

A fogyasztdi arindex emelkedése mindig rejt magdban némi bizonytalansagot, igy el6fordulhat, hogy az inflacié —
bizonyos multbeli idészakot tekintve — meghaladja az allampapirpiac hozamat. Tekintettel arra, hogy a Befektetési
Jegyek nomindlis hozama alapvet6en az allampapir- és részvénypiaci hozamoktdl fligg, az Alap nominalis teljesitménye
ezaltal egyes id6szakokban az inflacié alatt maradhat. Ez pedig a negativ redlhozam kockazatat hordozza magaban.

Vallalati kockazat
A vdllalati kotvények és részvények esetében a kibocsatok eredményességérdl kozzétett informacidk sokszor nem elég
részletesek az értékpapirok megitéléséhez.

Befektetési kockazat

beldtdsa szerint allitja 6ssze. Annak ellenére, hogy az Alapkezel§ minden befektetést részletes elemzést kévetéen hajt
végre, nincs garancia arra, hogy az Alap nem szenved el arfolyamveszteséget. A Befektetési jegy tulajdonosoknak
tudomasul kell vennilk, hogy valamennyi befektetés kockazattal jar és az Alapkezel6nek nem all mddjaban garantalni
az alap teljesitményét, vagy jov6beni hozamat.

Szabdlyozéi kockazat

A pénz- és t6kepiacok szabdlyozasi kornyezetét az tigyben illetékes hatdsagok hatarozzak meg. Bar a szabdlyozd célja
jellemzd8en a hosszu tavon stabil és kiszamithaté t6kepiaci kérnyezet, nem kizart, hogy ezek a szabalyok olyan hirtelen
és olyan mértékben valtoznak, melyek a korabban kialakitott, és optimalisnak tartott portfélié atstrukturalasra
kényszeritik. Ebben az esetben annak is megnd a kockazata, hogy a portfdlié atalakitdsa a megvaltozott szabalyok
mellett csak jelentds veszteségek aran lehetséges. llyen szabalyozasi valtozas lehet példaul a révidre torténé eladasok
tiltdsa, a hataridGs piacok kereskedési feltételeinek valtozasa, egy devizaarfolyam-rendszer megvaltozasa stb.

Eszk6zok likviditasanak kockazata

Az Alapkezel6 a befektetési dontések meghozatala el6tt mérlegeli az eszkdzok likviditasat. A portfélidban |évé
eszkozok likviditasa valtozhat. Ez esetben elképzelhetd, hogy ha jelentésen romlik egy eszkoz likviditasa, akkor azt a
nyilvantartasi értéke alatt tudja csak az Alapkezel§ értékesiteni, ami kedvezG6tleniil befolydsolja az érintett Alap nettd
eszkozértékét, igy a Befektetési jegyek arfolyamat.

A piac miikédési zavaraibdl eredd kockazat

Az Alapkezel6 az Alap portfdlidjat a relevans t6kepiaci infrastruktira (az adott t6zsdei és t6zsdén kiviil piaci szegmens
mUkodése, az elszamoldhazak mikodése) figyelembevételével és a miikodési kockazatok felmérésével alakitja ki.
Emellett mégis megtoérténhet, hogy bizonyos tékepiaci szegmensek m(ikodési feltételei dramaian romlanak. llyen
példaul egy t6zsdei szamitdgépes kereskedési rendszer zavara, egy t6zsdén kiviili piacnal az arjegyzési tevékenység
hirtelen felfiiggesztése stb.
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A befektetési jegyek forgalmazasa felfiiggesztésének kockazata

A Kbftv. 113-116. §-a alapjan a Befektetési jegy folyamatos forgalmazasat az Alapkezel6 szlineteltetheti, illetve
felflggesztheti az alabbi esetekben:

113. § (1) A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa legfeljebb 3 munkanapra sziineteltethet6, amennyiben a
befektetési jegyek értékesitése, illetve visszavaltasa a befektetési alapkezel8, a letétkezelG, illetve a forgalmazo
mUkodési korében felmerilé okokbdl nem végezhetd. A sziinetelésrdl rendkiviili kdozzététel utjan kell tajékoztatni a
befektet6ket és haladéktalanul a Felligyeletet.

(2) Ha a befektetési alapkezel6 a forgalomban lévé befektetési jegy mennyiségére felsé korlatot allapitott meg
(forgalmazasi maximum), annak elérésekor a befektetési jegyek forgalomba hozataldra addig nem keril sor, amig a
befektetési jegyek mennyisége a forgalmazasi maximum ald nem csékken.

114. § (1) A befektetési alapkezel6 a folyamatos forgalmazast - a vételt és a visszavaltast egyarant - kizardlag a
befektetSk érdekében, akkor figgesztheti fel, ha

a) a befektetési alap adott sorozata szerinti nettd eszkozértéke nem allapithaté meg, igy kiilénésen, ha a befektetési
alap sajat t6kéje tobb mint 10 szazalékara vonatkozdan az adott eszk6zok forgalmat felfliiggesztik, vagy egyéb ok miatt
nem all rendelkezésre értékelésre alkalmas piaci arfolyam-informacio;

b) a befektetési alapkezeld, a letétkezeld vagy a forgalmazo - a 113. § (1) bekezdésben meghatdrozott eset kivételével
- nem képes a tevékenységét ellatni;

c) a befektetési alap nettd eszkozértéke negativva valt.

(2) A befektetési alapkezel6 a befektetési jegyek visszavaltasat a befektet6k érdekében kizardlag akkor fliggesztheti
fel, ha a leadott visszavaltasi megbizasok alapjan a befektetési jegyeknek olyan mennyiségét kivanjak visszavaltani,
amely miatt a befektetési alap likviditdsa - figyelembe véve a befektetési alap eszkozeinek értékesitésére
rendelkezésre 4116 id6t - veszélybe kerdl.

(3) A befektetési alapkezel6 az (1) és (2) bekezdésekben meghatarozott felfliggesztésrél rendkiviili kozzététel utjan
haladéktalanul tajékoztatja a befektet6ket, a Felligyeletet, tovabba valamennyi olyan EGT-allam hatdskorrel
rendelkezd felligyeleti hatdsagat, ahol a befektetési jegyet forgalmazzak.

115. § (1) A Fellgyelet a befektet6k érdekében felfliggesztheti a befektetési jegyek folyamatos forgalmazasat,
amennyiben:

a) a befektetési alapkezel6 nem tesz eleget tajékoztatasi kotelezettségének, vagy

b) a befektetési alap miikodésének térvényben elbirt feltételei nem biztositottak.

(2) A Feltigyelet a befektetési alapkezel§ intézkedésének hidanyaban felfliggesztheti a befektetési jegyek folyamatos
forgalmazasat a 114. § (1) bekezdésében meghatdrozott esetekben, valamint a befektetési jegyek visszavaltasat a 114.
§ (2) bekezdésében meghatarozott esetben.

116. § (1) A felflggesztés idGtartama legfeljebb 30 nap, azzal, hogy az eszkozeit legalabb 20 szazalékban mas
befektetési alapba fektet6 befektetési alap esetében a felfliggesztés idGtartama a mogottes befektetési alap
felflggesztési szabalyaihoz igazodik. A Fellgyelet indokolt esetben a befektetési alapkezeld kérelmére a felfliggesztést
tovabbi 1 évvel meghosszabbithatja.

(2) A befektetési jegyek forgalmazasat a forgalmazas felfliggesztését kivaltd ok megszlinését kovetSen, vagy
amennyiben azt a Felligyelet hatarozatban elrendeli, haladéktalanul folytatni kell.

(3) A befektetési alap netto eszkozértékét a felfliggesztés ideje alatt is meg kell dllapitani és kozzé kell tenni.

Nettd eszkdzérték szamitasabdl eredd kockazat

Az AlapkezelS célja az volt az eszk6zok értékelési szabalyainak kialakitasakor, hogy a nettd eszkozérték a lehetd
legpontosabban tiikrézze a portfolio pillanatnyi értékét. Egyes kevésbé likvid értékpapiroknal azonban eléfordulhat,
hogy azok utolso piaci ara, amely az értékelés alapjat képezi, nem friss, ezért nem tiikrozi helyesen az adott eszkoz
piaci értékét. Ekkor — miutan a nettd eszkozérték enyhe feliil- vagy alulértékeltséget mutathat —a nettd eszkozértéken
valé forgalmazdas miatt a befektetdk altal realizalt hozam minimdlisan eltérhet az Alap portfélidjat alkoto piaci eszkdzok
tényleges értékének valtozasatol.

Az Alap esetleges hatarozott futamidejiivé alakitasanak kockazata

Az Alap hatarozatlan idGre jott létre. Az Alapkezel$ a Feliigyelet engedélyével az Alapot hatarozott futamidejlivé
alakithatja. Mivel az Alap a hatarozott futamidd végén végelszdmoldssal megsziinik, ezért a befektetGk esetleg az
altaluk szandékolt id6 lejarta el6tt kénytelenek Befektetési jegyeiket visszavaltani.

Az Alap megsziinésének kockazata

Az Alap megsz(inik abban az esetben, ha az Alap netté eszkozértéke negativva valik; ha az Alap nettd eszkozértéke 3
honapon keresztiil, atlagosan nem éri el a hidszmillié forintot; ha az Alapkezel6 befektetési alapkezelési tevékenység
végzésére jogositd engedélyét a Felligyelet visszavonta; ha a Fellgyelet kotelezte az AlapkezelSt az Alap kezelésének
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ataddsdra, azonban az Alap kezelését egyetlen befektetési alapkezeld sem veszi at; ha a Befektetési jegyek folyamatos
forgalmazasa vagy a Befektetési jegyek visszavaltdsa felfliggesztésének megszlinését kovetéen a folyamatos
forgalmazas feltételei tovdbbra sem biztositottak; illetve amennyiben az Alapkezel6 uzletpolitikai megfontolasbdl igy
dont.

A letétkezel6 kockazata
Az Alap portfélidjaban szerepl8 befektetési eszkdzoket a Letétkezel6 elkilonitett szamldn tartja nyilvan. A Letétkezeld
a meghatdrozott torvényi szabdalyoknak és t6kekovetelményeknek megfelel.

Adészabalyok valtozasanak kockazata

A Befektetési jegyekre vonatkozé szabalyok a Kezelési Szabalyzat irasanak idépontjaban alapvet6en kedvezéek a
maganszemélyekre nézve. Ezek és a Befektetési Alapok addzasara vonatkozo kedvezd elGirdsok a jov6ben esetleg
kedvezétlen iranyban is valtozhatnak.

Adépolitikai kockazat
A befektetési célorszagokban esetlegesen bekovetkezd addpolitikai valtozdsok (pl. addéemelés, esetleges add
bevezetés, ahol jelenleg nincs) kedvezGtleniil befolydsolhatjdk az Alap teljesitményét.

Partnerkockazat

Amennyiben az Alapkezel§ altal az Alap nevében kotott Ggyletekben kdzrem(kods partnerek kételezettségeiknek
nem tesznek eleget maradéktalanul, ez hatranyosan befolyasolhatja az Alap nett6 eszkozértékét és a Befektetési
jegyek arfolyamat.

A tranzakcids ar ismeretének hidnydban torténd megbizas kockazata

A Befektetési jegyre adott vételi és visszavaltasi megbizas megadasanak id6pontjaban a Befektet6k nem ismerik a
Befektetési jegyek pontos arfolyamat, amelyen a megbizas teljesiilni fog. A teljesiléskori arfolyam csak a megbizast
kovetBen, az adott alap Kezelési Szabdlyzatdban meghatarozott késedelemmel valik ismertté. Bar az Alapkezel§ az
Alap nettd eszkozértékének meghatdrozasara szolgald értékelési elvek és mddszerek rogzitésével térekedett arra,
hogy a Befektetési jegyek teljesiiléskori arfolyama az Alap befektetéseinek megbizasnapi arait tikrézze, a pontos
arfolyam ismeretének hidanya kockazatot jelent.

Az Alapkezel6 miikédésével kapcsolatos kockazatok

Az Alapkezel6 az Alap részére végzett alapkezelési tevékenységébdl szarmazd, esetleges szakmai felelGsséggel
kapcsolatos kockazatok fedezésére az ABAK-iranyelvnek megfelelGen szavatold és pétldlagos tékét képez, igy képes
fedezni a szakmai gondatlansagbdl adodoé potencidlis felel6sséggel kapcsolatos kockazatokat. Az Alapkezel6
mikodésével kapcsolatos altalanos kockazatok kezelésére kiilon eljarasrendet alakitott ki. Az Alapkezeld a kezelt
alapokkal kapcsolatosan kiilénds hangsulyt fektet az aldbbi kockdzatokra:

Targyi, technikai feltételekbél eredd kockazat

Az Alapkezeld rendelkezik a mikodéséhez szlikséges targyi, technikai feltételekkel, viszont e korilményekben
menet kozben bekovetkezd esetleges valtozasokbdl ered6 kockazatok kihathatnak a kezelt alapok
eredményességére is.

Személyi feltételekbdl eredd kockazat

Az Alapkezel6 a tevékenység iranyitdsara, portfoliokezelésre, illetve a back office tevékenység szervezésére olyan
személyeket alkalmaz, akik megfelelé gyakorlati tapasztalattal, illetve a kilon jogszabalyban elGirt vizsgaval
rendelkeznek. Az Alapkezel6 tevékenységét az AlapkezelSkre vonatkozo torvényi elGirasok, és az ezek alapjan
készilt belsé szabalyzatok alapjan végzi. Mindezektdl fliggetlenil fennallnak a munkavallalékkal kapcsolatos
személyes kockazatok.

Arupiaci kockazat

Az arupiacok az arfolyam alakulds szempontjabdl magas kockazatinak szamitanak, azonban az arupiaci eszkozok irant
mutatkozé fizikai kereslet, illetve a fizikai kindlat korlatoltsaga kovetkeztében az arupiaci eszkdzok piaci értékének
alakuldsa stabilabb lehet a szintén magasabb kockazatinak szamitd részvényekénél. Az arupiaci befektetések arfolyam
alakuldsa a vilaggazdasagi konjunktura fliggvénye.
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Az arupiaci eszkdzok befektetésen keresztll torténd elérhet6sége az elmult évtizedekben Iényegesen béviilt a
hatdridds ligyletek alkalmazasaval, amelyek a legkiilonfélébb arupiaci eszkozok teljesitményébdl vald kozvetett
részesedést teszik lehet6vé. A hatdridés Ugyletek mindazondltal az azonnali (spot) Ugyleteknél magasabb
kockazatviselést igényelnek.

Ingatlanpiaci kockazat

Az ingatlan helyhez k6tott, megvasarlasa jelent8s t6két igényel, nem tekintheté homogén arunak, nem feloszthatd
eszk6z. Az ingatlanpiacot jellemz&i ciklusoka gazdasagi konjunktura alakuldsdval hozhatdk kapcsolatba. A
nagymértékd allami tdmogatasok és b6vild hitelezés ingatlan arbuborékot generdlhatnak elsésorban a lakaspiacon.
Az ingatlanszektor az arfolyam alakulds szempontjabol magasabb kockdzatunak szamit, azonban az ingatlanok irant
mutatkozé fizikai kereslet és fizikai kindlat korlatoltsdga kdvetkeztében az ingatlaneszk6z6k drmozgasa stabilabb lehet
a szintén magasabb kockazatlnak szamité részvényekénél.

SFDR szerinti fenntarthatdsagi kockazat

Fenntarthatdsagi kockazat: olyan kornyezeti, tarsadalmi vagy irdnyitdsi esemény vagy korilmény, melynek
bekovetkezése, illetve fenndllasa tényleges vagy potencidlis, lényeges negativ hatast gyakorolhat a befektetés
értékére.

Az SFDR rendelet 2. cikk 22. pontjaban meghatdarozott fenntarthatdsagi kockdzatokat azonositja és a fenntarthatdsagi
szempontokat célkitlizéseként meghatdrozé vagy azokat el6mozditd pénziigyi termékei esetében mérlegeli. Az
Alapkezel6 az Alap kezelése sordn a klimavaltozast, a CO2 kibocsatast, megujulé er6forrasokra gyakorolt hatdsokat, a
tudatos vallalatiranyitasi megoldasokat és a tarsadalmi felelGsségvallalas el6émozditasat tamogatd befektetéseket
preferdlja. Emiatt az Alap teljesitménye eltérhet az olyan hasonld eszkozkategoriakba fektetd befektetési alapokéhoz
képest, amelyek nem veszik figyelembe a fenntarthatdsagi szempontokat. Ugyanakkor az Alap altal alkalmazott
megkozelités, az alacsonyabb fenntarthatdsdgi kockazatu befektetések preferdldsa, egy fenntarthatdsagi kockazati
esemény bekovetkezése esetén akar jelentdsen csokkentheti az esemény altal okozott veszteségeket.

A portfélié elemek értékelésére, valamint kockazati szempontu besorolasra vonatkozé eljarast az Alapkezel6
Fenntarthatdsagi szabalyzatdban rogziti.

A kockdazatkezelés részeként a fenntarthatdsagi kockdzatok a tobbi befektetési kockazattal egyltt mérlegelésre
keriilnek a varhatd hozamok mértékével és azok fenntarthatdsagaval sszevetve. A felsorolt kockdazatok mérésére az
Alapkezel6 szeléskoérben elismert fliggetlen adatkozlg, illetve mingsité intézetek (MSCI és S&P Global) adatait
haszndlja. Az Alapkezel6 altal felhasznalt ESG mindGsitést szolgaltatd fliggetlen intézmények korét a Fenntarthatdsagi
szabdlyzat 2. szamU melléklete tartalmazza (MBHA Fenntarthatosagi Szabalyzat 20230501 honlap.pdf
(mbhalapkezelo.hu)).

Az Alapkezel6 az Alap porfdlidjanak kezelése soran tiltott iparagakat, valamint tiltott szuverén orszagokat tartalmazo
kizarasi listat alkalmaz. A kizarasi lista alkalmazasara vonatkozd eljarast az Alapkezel6 a Fenntarthatdsagi
szabalyzatanak |. szamu melléklete tartalmazza.

Az 6sszevont kockazati kitettség meghaladhatja az Alap eszkozeinek 20 szazalékat

Az Alap befektetési politikdja alapjan az egy adott intézmény altal kibocsatott atruhdzhatd értékpapirokba vagy
pénzpiaci eszkdzokbe torténd befektetésekbdl, az adott intézménynél elhelyezett betétekbdl, és az adott
intézménnyel kotott t6zsdén kiviili szarmaztatott tigyletekbél ered6 6sszevont kockazati kitettség meghaladhatja az
Alap eszkozeinek 20 szazalékat. Ezen 20 szazalékot meghaladd kockazati kitettségek esetén az Alap az adott partnerek
fizet6képességével kapcsolatos kockazatokat futja.

Az Alapkezel6 az Uzletkotés és befektetés soran igyekszik hitelkockdzati szempontbdl legmegfelel6bb partnerekkel
kapcsolatban lenni. A szigoru kockazati monitoring ellenére ugyanakkor nem kizart, hogy a partnerek pénziigyi, illetve
egyéb tipusu nehézségeken mennek keresztiil, melyek veszteségeket okozhatnak az Alap szdmara, illetve szélsGséges
esetben akar nemteljesités is felmerilhet. Amennyiben az adott partner fizetési kotelezettségének nem tesz eleget,
az Alap sajat t6kéjének értékében, illetve a befektetési jegyek arfolyamaban jelent6s csokkenés kovetkezhet be.
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26.1. Az Alap likviditasi kockazatanak kezelése, visszavaltasi jogok és a befektetSkkel kotott visszavaltasi
megallapodasok leirasa, utalva arra, hogy az Alap esetében az éves és féléves jelentés tartalmazza a 6.
melléklet X. pontjanak megfelel6 informaciokat

Az Alapkezel6 kockazatkezelése a Torvényben, valamint a Bizottsag 231/2013/EU felhatalmazason alapuld
Rendeletében meghatarozott likviditasi kockazatok kezelésével kapcsolatos politikaval rendelkezik.

BefektetSkkel kotott visszavaltasi megallapodasok: nem alkalmazandé

A befektet6k jogait a Kezelési Szabalyzat 10. pontja, a visszavaltasi eljaras leirasat pedig a Kezelési Szabalyzat 42.
pontja tartalmazza. A Térvény 6. melléklet X. pontjanak megfelel6 informacidk az éves és féléves jelentésben
feltiintetésre kerilnek.

V. Az eszk6zok értékelése

27. A nettd eszkozérték megallapitasa, kozzétételének helye és ideje, a hibas netté eszkdzérték szamitas esetén

kovetendd eljaras
Az Alapkezeld az Alap nettd eszkozértékét a tulajdondban |évés befektetések piaci értéke alapjan az Alapot terheld
koltségekkel, kovetelésekkel és kotelezettségekkel vald korrekcidja utan hatarozza meg.
Az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzérték az Alap Osszesitett nettd eszkozértékének és a forgalomban [évé
befektetési jegyek szdmanak felhasznalasaval kerul kiszamitasra.
Az E napi nettd eszkdzértéket (E nap a nettd eszkozérték, illetve az arfolyam érvényességének napja) és az E napi
egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzértéket az AlapkezelS E+1 munkanapon allapitja meg a kovetkez adatok
figyelembe vételével:

a) Az Alap portfélidjaban lévs eszkozok, kovetelések és kotelezettségek E napi zard allomdnya,

b) Az E napig megkotott tizletek

c) Az Alapot terhel§ elhatarolt dijak és koltségek E napig idGaranyosan

d) Az E napon beéllitott kovetelések, kotelezettségek,

e) A folyészamlak E napi zar6 egyenlege,

f) A forgalmazasi szamlak E napi zard egyenlege,

g) E napon forgalomban levé befektetési jegyek darabszama (a KELER-ben E napon nyilvantartott befektetési

jegyek mennyisége).

Az Alapkezel6 az egy jegyre jutd eszkdzértékét 6 tizedesjegy pontossaggal allapitja meg.

A portfélidban |évs befektetések piaci értékét a Kezelési Szabalyzat 28. és 29. pontjaiban lefektetett szabalyok
szerint kell megallapitani.

Hiba a nettd eszk6zérték megallapitasaban
A Torvény az aldbbiakat mondja ki:
45. Eljdrds a netto eszkézérték-szamitdsban bekévetkezett hiba esetén

126. § (1) A befektetési alap nettd eszkbzértéke szamitdsaban bekévetkezett hiba esetén a hibds netto eszkézértéket a hiba
feltardsat kévetd legkézelebbi netto eszkézérték megdllapitdskor a hiba bekdvetkezésének id6pontjdra visszamendleges
hatdllyal javitani kell, amennyiben a hiba mértéke meghaladja a befektetési alap netté eszkdzértékének egy ezrelékét. A
javitds sordn a megdllapitott hiba bekévetkezésének id6pontjdban érvényes mértékének megfeleléen kell mddositani a
netto eszkdzértéket minden olyan napra vonatkozdan, amelyet a feltdrt hiba a kés6bbiek sordn érintett. A javitott netto
eszkozértéket kdzzé kell tenni

(2) Nem mindsiil hibanak az olyan hibds piaci drfolyam és adatkézlés, amely nem a befektetési alapkezel6 vagy a letétkezeld
érdekkérében meriilt fel, feltéve, hogy a befektetési alapkezel6 és a letétkezel a téle elvarhatd gondossdggal jart el a nettd
eszkézérték megdllapitdsa sordn.

(3) Ha befektetési jegy forgalmazdsdra hibds nettd eszkozértéken keriilt sor, a hibds és a helyes netté eszkézérték szerint
szamitott forgalmazdsi dr ké6zotti kiilénbséget a befektetével 30 napon beliil el kell szamolni, kivéve, ha

a) a hibds netto eszk6zérték-szamitds miatti, egy befektetési jegyre juto forgalmazdsi dr kiilbnbség mértéke nem éri el a
helyes netto eszk6zértéken egy befektetési jegyre szamitott forgalmazdsi dr egy ezrelékét, illetve - ha a kezelési szabdlyzat
ennél kisebb értéket hatdroz meg - a kezelési szabdlyzatban megdllapitott értéket,

b) a hibds és a helyes netto eszkézértéken szamitott forgalmazdsi dr kiilbnbségébdl szarmazo elszamoldsi kételezettség
dsszegszerlien nem haladja meg befekteténként az egyezer forintot, illetve - ha a kezelési szabdlyzat ennél kisebb értéket
hatdroz meg - a kezelési szabdlyzatban megdllapitott 6sszeget, vagy
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28.

c) a befektetési alapkezeld a nettd eszkézérték-szamitasaban feltdrt hiba esetén, annak javitdsa eredményeképpen a
befektetési jegy forgalmazdsi draban keletkezd kiilonbségbdl adodo elszamoldsi kbtelezettség kapcsdn a befektetdt terhels
visszateéritési kotelezettségtdl eltekint azzal, hogy ez esetben a befektetési alapot ért vagyoncsékkenést a befektetési
alapkezel6 vagy a letétkezeld potolja a befektetési alap szamdra.

Az Alapkezel8 donthet gy, hogy nem él a befektetSkkel szembeni harminc napon beliili elszdmolasi jogdval, ha a
hibas, illetve a javitott drfolyamok kilonbséghdl adddé elszamolasi kdtelezettség kapcsan a befektetét terhel
visszatéritési kotelezettség keletkezett. Ebben az esetben az Alapkezel6nek kotelessége karpdtolni a tobbi
befektetdt, akik az Alapban vannak, azaz az el nem szamolt, vissza nem kért 6sszeget az Alapba maradéktalanul
be kell fizetnie.

Az Alapkezel§ a fenti dontésénél figyelembe veszi az érintett befektet6k szamat, a nettd eszkdzértékben
keletkezett hiba nagysagat. Az Alapkezel8 az adott hiba kompenzicidja esetén az érintett tigyfelekkel szemben
azonos maddon jar el.

Az Alap Osszesitett és egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozértéket minden forgalmazasi napra vonatkozoéan
kozlésre keril. Teljesités szempontjabdl a forgalmazasi nap forgalmazénként értend6. Az Alapkezel6 a nettd
eszkozértéket legkésGbb annak érvényességi napjat koveté masodik banki napon kozzéteszi a honlapjan
(www.mbhalapkezelo.hu), tovabba a Befektetési AlapkezelSk és Vagyonkezel6k Magyarorszagi Szovetségének
(BAMOSZ) oldalan (www.bamosz.hu).A Befektet6k részére torténd kifizetésekkel, a Befektetési jegyek
visszavaltasaval és az Alap napi Nettd eszkdzértéke, éves, féléves jelentései, havi portfélidjelentései, az Alapra
vonatkozé hivatalos kézlemények és az Alappal kapcsolatos egyéb informacidk megtekintheték a forgalmazasi
helyeken, az Alapkezel honlapjan a www.mbhalapkezelo.hu , valamint a Felligyelet altal lizemeltetett nyilvanos
kozzétételi fellileten, a https://kozzetetelek.mnb.hu/oldalon.

A portfélié elemeinek értékelése, az értékelési eljarasnak és az eszkozok értékelése soran hasznalt arképzési
madszernek a leirdsa, beleértve a nehezen értékelhet6 eszk6zok értékelése soran a 38. §-nak megfelel6en
alkalmazott modszereket

Az Alapkezel§ altal kezelt alapok esetében - a Térvény 38. §-ban meghatarozott feladatokat- az értékelést az
Alapkezeld végzi.
A portfélio elemeinek értékelése soran az értékels torekszik az altala elérhetd legfrissebb és prudens arfolyam
hasznélatara. Amennyiben az érvényesség E napjara nem &ll rendelkezésre zardar/ar, akkor az értékels &ltal
ismert legfrissebb, de érvényesség E napjanal nem késébbi ar alapjan torténik az értékelés.
Amennyiben az értékelést végz6 megitélése szerint a lenti szabdlyok szerint meghatdrozott értékelési ar nem
megfelelGen tiikrozi az adott eszk6éz elfogadhatdan kozelité értékét, vagy az eszkozt nehezen értékelhetének
mindGsiti, akkor az értékelést végz6 jogosult

- a piacrdl kétoldali arjegyzést bekérni, és ennek kozépértékén értékelni,

- vagy— a Torvény 38. §-ban meghatarozott szabdlyok szerint - kiilon drat megallapitani.

A kilon ar megallapitasanak feltételei az alabbiak:

e ezen eszkozok értékének meghatdrozasat kiemelten kell kezelni, a LetétkezelGvel egyeztetni kell a
meghatarozas mddszerét

e a-—kamatok nélkil figyelembe vett — bekerilési vagy névértéket huzamosabb ideig alkalmazé gyakorlat nem
alkalmazhaté

o az eszkozértékelést havonta feliil kell vizsgalni a kockdzatkezelési terllet vezet6jének az értékelési bizottsag
jovahagydsa mellett

e arendszeres felllvizsgdlat soran figyelembe kell venni az adott eszkéz kapcsan minden rendelkezésre allo
informacidt, sziikséges felmérni az értékesithetetlenség és a nemfizetés kockazatat is

e amennyiben ilyen kockazat felmeriil, azt az értékmegallapitas soran a bekovetkezés becsilt valdszinliségével
aranyosan be kell épiteni, igy folyamatosan csokkentve a nyilvantartasi értéket;

e amennyiben az adott eszk6z nem értékesithets, tovabba vélhet6en a jov6ben sem lesz az, illetve a kibocsatd
fizetésképtelenné valik, fel kell mérni az eszkoz részleges vagy teljes leirdsanak lehet6ségét

e amennyiben az eszk6z kapcsan Uj relevans informacio valik nyilvanoss3, illetve keril az Alapkezel6 birtokaba,
ugy az értékelést ismételten el kell végezni
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a) Fizetési szamla
A fizetési szamlak, és a fizetési szamla jellegli eszk6z6k a megszolgalt kamattal keriilnek figyelembe vételre.
b) Kévetelés, Kotelezettség, Uton lévs pénzek

b/1. A tranzakcidbdl szarmazo kovetelések és kotelezettségek értékét az lizletkotés értékén kell figyelembe
venni, figyelembe véve tranzakcidhoz kapcsolddd koltségeket (pl. brokerdij).

b/2. A kamatot, vagy osztalékot fizet6 értékpapirok ismert esedékes kamatat, vagy osztalékat - amennyiben
az nem szerepel az értékpapir értékeléshez hasznalt arfolyamban (azaz a papir osztalék, vagy kamatszelvény
nélkiili kereskedik) - az esetlegesen ismert addk, jarulékok levondsat kovetben kell figyelembe venni a
ténylegesen varhato kifizetés értékén.

b/3. Egyéb beallitott, az Alapot terheld, vagy Alapnak jard kotelezettséget/kovetelést a varhato kifizetés
értékén kell figyelembe venni.

c) Lekotitt betét

A lekotott betétek esetében a betétek Gsszegét az érvényesség napjaig (E) megszolgalt kamatokkal egytt
kell figyelembe venni a nettd eszkdzérték szamitasa soran.

d) Repo ligyletek

Az eladédsi és a visszavasarlasi ar kozotti arfolyamnyereség/veszteség E napig idGaranyosan keril
elszamolasra. Ha az értékpapir a repolgylet idészakdban kamatot és/vagy t6ketorlesztést fizet, ami az
Alapokhoz folyik be (az esedékes kifizetéseket az értékpapirok jelenlegi tulajdonosa az Alapokra
engedményezi), Ugy az id6-aranyos arfolyamnyereséghez/veszteséghez a befolyd kamat/t6ketorlesztés
jelenértékét kell hozzaadni.

Amennyiben repo esetén az értékpapir kikeril az Alap eszkozei koziil, a fentieken tal a kikerilési ar és az
aktualis piaci ar kiilonbségét is érvényesiteni kell az értékelés soran.

e) Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok

Fix kamatozasu forintban kibocsatott magyar allampapirokat, valamint diszkont tipusu allamkdtvényeket,
kincstarjegyeket, illetve egyéb diszkont tipusu értékpapirokat az alabb felsorolt forrasbdl szarmazé
legfrissebb kézéparfolyambdl szamitott hozamok felhasznalasaval, E napra kalkulalt brutté arfolyamon kell
értékelni, azonos napon kozzétett arfolyamok esetén az arforras kivalasztasakor figyelembe véve az alabbi
sorrendet is:

e Az elsGdleges forgalmazdi arjegyzés keretében az Allamaddssag Kezel6 Kézpont (AKK) altal kozzétett

nettd kozéparfolyam (AKK kézéparfolyam)
e A jellemz6 adatszolgaltatd altal kozzétett, vagy oldalan jegyzett nettd kozéparfolyam (Reuters,

Bloomberg)
o Arjegyz8, vagy az értékpapirt jegyz6 intézmény kotelez3 érvényii vételi eladasi arjegyzésének
kozépértéke,

e Az adott alap 4ltal kotott utolséd tzletkotés arfolyama.

Valtozé kamatozasu, forintban kibocsatott magyar allampapirokat:
e Utolsé kuponfixaldst megel6z6en:

o Azelsédleges forgalmazéi arjegyzés keretében az Allamaddssag Kezel6 Kézpont (AKK) altal kdzzétett
netté kozéparfolyamon (AKK kézépérfolyam) E napig felhalmozott kamattal kell értékelni

o Sulyozott atlag nettd bekeriilési aron E napig felhalmozott kamattal kell értékelni

e Utolso kuponfixalast kovetSen:

o Azelsédleges forgalmazoi drjegyzés keretében az Allamaddssag Kezel Kézpont (AKK) dltal kozzétett
netté kdzéparfolyambdl (AKK kdzéparfolyam) szamitott hozamok felhasznaldsaval, E napra kalkulalt
brutté arfolyamon kell értékelni

o Sulyozott 4tlag bekeriilési hozam felhasznaldsaval, E napra kalkulalt brutté arfolyamon kell értékelni.

Egyéb, fix és valtozd kamatozasu értékpapirok esetében az értékelési arfolyamot az alabb felsorolt forrasbol

szarmazé legfrissebb netté kdzéparon E napig felhalmozott kamattal kell szdmitani, azonos napon kdzzétett
arfolyamok esetén az arforras kivalasztasakor figyelembe véve az alabbi sorrendet is:
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e Az elsédleges forgalmazoi arjegyzés keretében az Allamadéssag Kezelé Kozpont (AKK) altal kozzétett
netté kozéparfolyam (AKK kozéparfolyam)
e A jellemz§ adatszolgaltaté altal kozzétett, vagy oldalan jegyzett nettd kozéparfolyam (Reuters,

Bloomberg)
e Arjegyz8, vagy az értékpapirt jegyzé intézmény kotelezd érvény(i vételi eladasi arjegyzésének
kozépértéke,

e Az adott alap dltal kotott utolso Uzletkodtés arfolyama.
f) Befektetési jegyek

Befektetési jegyek esetében az értékelés alapja a legfrissebb ismert visszavaltasi arfolyam.
g) Részvények

A részvényeket az értékpapirok jellemzé t6zsdéinek hivatalos zardoarfolyaman kell értékelni.

Amennyiben valamely részvényre az értékelés szamitasanak idépontjaban a zaréar nem elérhetd, akkor
az adott részvényt az alabbi forrasokbdl szarmazo legfrissebb elérhetd aron kell értékelni, azonos napon
jegyzett arfolyamok esetében az alabbi sorrendet is figyelembe véve:

T6zsde hivatalos zaréarfolyama.

Az értékpapir jellemz6 piacanak adatszolgaltatdja (Reuters, Bloomberg) altal kézolt arfolyam.
Befektetési vallalkozd altal jegyzett arfolyam.

Az Alap altal kotott utolsoé tizletkotés arfolyama.

h) Tézsdére/szabdlyozott piacra bevezetett befektetési jegyek, és egyéb t6zsdére bevezetett értékpapirok (pl.
ETF-ek, ETN-ek)

Az értékpapirokat a papirok jellemzé t6zsdéinek hivatalos zaréarfolyaman kell értékelni.

Amennyiben valamely értékpapirra az értékelés szamitdsanak id6pontjaban a zaréar nem elérhetd, akkor
az adott eszkdzt az aldbbi forrdsokbdl szarmazd legfrissebb elérhetd aron kell értékelni, azonos napon
jegyzett arfolyamok esetében az alabbi sorrendet is figyelembe véve:

T6zsde hivatalos zaréarfolyama.

Az értékpapir jellemzé piacanak adatszolgaltatdja (Reuters, Bloomberg) altal kdzolt arfolyam.
Befektetési vallalkozé altal jegyzett arfolyam.

Az Alap altal k6tott utolso lizletkotés arfolyama.

i) Devizdk, illetve nem a bazisdevizdban denomindlt eszkbzék

A devizaértékelés els6dleges forrdsa az adatszolgaltatd (Reuters/Bloomberg) altal rogzitett és kozolt
referencia arfolyama.

Amennyiben valamely devizdra nincs adatszolgaltaté altal rogzitett arfolyam, a devizaértékelés forrdsa a
Magyar Nemzeti Banknak az adott devizadra vonatkozo hivatalos devizaarfolyama.

Amennyiben valamely devizara nincs hivatalos MNB arfolyam sem, ugy az adott devizanem USD
keresztarfolyama és az USD/HUF keresztarfolyambdl szamolt arfolyamon kell értékelni.

j) Vétel-eladds tigylet (buy-sell back) és eladds-visszavdsadrlds lgylet (sell-buy back)
Az ligyletben szerepl6 eszkdz(6k) értékelését kell elvégezni a jelen fejezetbe foglalt szabalyok alapjan.

29. A szarmaztatott ligyletek értékelése

A szarmaztatott igyletek értékelése sordn az értékel6 torekszik az altala elérhet6 legfrissebb és prudens arfolyam
hasznélatara. Amennyiben az érvényesség E napjara nem all rendelkezésre zaréér/ar, akkor az értékels altal
ismert legfrissebb, de érvényesség E napjanal nem késébbi ar alapjan torténik az értékelés.

a) Szarmaztatott ligyletek - nem szabvanyositott (OTC)

a/1. Devizaiigyletek

A hatdridés devizapozicidt az értékelésnapi spot arfolyambdl - a vonatkozo devizék a pozicid lejaratanak megfeleld
futamidére vonatkozd pénzpiaci kamatokkal - szamitott hataridds devizaarfolyam és a kotési arfolyam
kiildbnbdzetének E napra diszkontélt jelenértéke valamint a pozicié értékének szorzatéaval kell értékelni.

POZI*(Fwdi-Fwdo)/(1+rpev)
Ahol:
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30.

POZI: a pozicid mérete

Fwdi: az E napi spot arfolyambdl megfelel§ futamidSre vonatkozé pénzpiaci kamatokkal a pozicié lejaratanak
napjara szamitott forward arfolyam

Fwdo: kotési arfolyam

1+rpev: @ megfelelS futamidGre vonatkozd a devizapar bazisdeviza kamatdval szamitott diszkont faktor

a/2. Opcids ligyletek
Az értékelés alapja az alabb felsoroltak kozil a legfrissebb arfolyam. Amennyiben tobb arfolyamadat elérhetd
ugyanarra a napra, akkor az alabbi sorrendet kell figyelembe venni:

e Az Alap altal, ugyanezen paraméterekkel rendelkez8 opcidra kotott tizletkotésének arfolyama,

e azopcidarjegyz6jének Bloomberg-en, Reuters-en, vagy egyéb hivatalos adatszolgaltatd oldalan publikalt,
illet6leg az Alapkezeld kérésére hivatalosan megkildott kétoldali arjegyzésébdl szamitott kozépértéke
(szamitott kbzéparfolyam),

e Az adott opcids ligylet aldbbiak szerint szamitott értéke:

Vételi opcid esetén a pozicio értéke megegyezik az ugyanezen termékre vonatkozd, ugyanezen kotési
arfolyamon kotott hataridGs vételi Ggylet értékével, azzal a kitétellel, hogy amennyiben ezen hataridds
Ugylet értéke negativ, akkor a vételi opcid értéke nulla.

Eladdsi opcio esetén a pozicid értéke megegyezik az ugyanezen termékre vonatkozd, ugyanezen kotési
arfolyamon kotott hataridGs eladasi Gigylet értékével, azzal a kitétellel, hogy amennyiben ezen hatarid6s
Ugylet értéke negativ, akkor a vételi opcid értéke nulla.

a/3. Swap lgyletek

A swap poziciét (csere Ugylet) az Ggyletet alkoto elemi tgyletek jelenértékeinek kiilonbségeként kell értékelni.
Az elemi lgyletek jelenértékét a megfelel6 futamiddre és devizdra vonatkozo kamatlabak felhasznaldsaval kell
szamolni.

a/4. CFD tgyletek (,,contract for difference” iigyletek)
Az lgyletet a kotési arfolyam és a mogottes termék arfolyama felhasznalasaval kell értékelni. A mogottes termék
arfolyamat a jelen szabalyzatban leirtaknak megfelel6en kell meghatarozni.

a/5. Egyéb iigyletek
Az értékelés alapja az aldbb felsoroltak koziil a legfrissebb arfolyam. Amennyiben tébb arfolyamadat elérhet6
ugyanarra a napra, akkor az alabbi sorrendet kell figyelembe venni:

e Az Alap altal, ugyanezen paraméterekkel rendelkezd tigyletre kotott Uzletkdtésének arfolyama,
e azligylet Bloomberg-en, Reuters-en, vagy egyéb hivatalos adatszolgdltaté oldalan publikalt arfolyama
e Az adott Ugylet aldbbiak szerint szamitott értéke:

POZI*(Fwd1-Fwd0)/(1+rDEV)

Ahol:

POZI: a pozicié mérete

Fwd1: az E napi spot arfolyambdl megfelelS futamidére vonatkozd pénzpiaci kamatokkal a pozicié lejaratanak
napjdra szamitott forward arfolyam

FwdO: kotési arfolyam

1+rDEV: a megfeleld futamid&re vonatkozo a devizapar bazisdeviza kamatdval szamitott diszkont faktor

b) Szarmaztatott ligyletek - szabvanyositott (t6zsdei)

Az ligyletekbdl szarmazd pozicidkat az adott ligylet (instrumentum) hivatalos elszamolé ara alapjan kell értékelni.
Amennyiben a hivatalos elszdmold ar nem elérhetd, akkor a megel6z6 legfrissebb hivatalosan kozzétett elszamold
arat kell alkalmazni az eszkdzok értékelése sordn.

Az adott targykoérre vonatkozé egyéb informaciok
Nincs egyéb informacid.
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VI. A hozammal kapcsolatos informacidk

31.

32.

33.

A hozam megallapitasanak és kifizetésének feltételei és eljarasa

Az Alap Ujrabefektetd, és nem hozamfizet6. Az Alap eszkozeinek teljes t6kendvekménye, hozama
Ujrabefektetésre keriil az Alap befektetési politikajanak megfelelGen. A befekteték az Alap eszkozei altal elért
t6kenovekményt és hozamot a tulajdonukban 1évé befektetési jegyek visszavaltasaval realizalhatjak.

Hozamfizetési napok
Nem alkalmazando

Az adott targykorre vonatkozoé egyéb informacidk
Nincs egyéb informacio

VII. A befektetési alap t6kéjének megdvasara, illetve a hozamra vonatkozd igéret és teljesitésének biztositasa

34.

35.

A t6ke megdvasdra, illetve a hozamra vonatkozo igéret

34.1.A t6ke megdvasara, illetve a hozamra vonatkozod igéret teljesiilését biztosito hitelintézet altal vallalt
garancia vagy kezesi biztositas (t6ke-, illetve hozamgarancia)

A t6ke megdvasara, illetve a hozamra vonatkozd igéret nincs.
34.2. A t6ke megovasara, illetve a hozamra vonatkozo igéretet alatamaszté befektetési politika (t6ke-, illetve
hozamvédelem)

Nem alkalmazandé.

Az adott targykorre vonatkozé egyéb informaciok
Nincs egyéb informacid

VIII. Dijak és koltségek

A dijak és koltségek minden egyes elemét az Alapkezel6 egyoldalian mddosithatja. Az Alapkezel6 a jelen
Szabdlyzatban meghatdrozott az alapot érinté minden egyes dij és koltség emelését kizarélag a Magyar Nemzeti Bank
engedélyével valtoztathatja meg. A koltségek mddositasardl és hatdlyba |épésérdl hirdetményt kell kézzétenni.

Az Alapra terhelt tényleges éves koltségek bemutatdsa a Kiemelt BefektetGi Informacié Dijak fejezetben ,Folyd
koltségek” cimszdval kerlil bemutatasra. A koltségeket az Alap éves jelentése is részletezi.

36.

A befektetési alapot terhel6 dijak, koltségek mértéke és az alapra terhelésiik madja

Kezelési koltség

A Kezelési koltség két elemet tartalmaz, a forgalmazasi dijakat, valamint az Alapkezel&i dijat. A Kezelési koltség az
Alap értékelésnapi portfélidértékének (az Alap eszkézeinek aktualis piaci értéke koltséglevonas el6tt) legfeljebb
3%-anak az adott év napjaival osztott része. A Kezelési koltség az Alapban naponta elhatarolasra kerl.

Az alapkezelési dijak a 36.1 pontban kertilnek részletes kifejtésre.
A forgalmazasi dijak a 36.3 pontban keriilnek részletes kifejtésre.

36.1. A befektetési alap altal az alapkezel6 tarsasag részére fizetend6 dijak, koltségek osszege, kiszamitasanak
leirdsa, az alapra terhelésiik és kiegyenlitésiik modja

Az AlapkezelGi dij a Kezelési koltség forgalmazai dijak levonasa utan fennmarado része. Az alapkezelési dij
az Alap értékelésnapi portfolioértékének (az Alap eszkdzeinek aktudlis piaci értéke koltséglevonas el6tt)
legfeljebb 3%-anak az adott év napjaival osztott része.

Az igy megallapitott alapkezelési dij minden hdnapban, a targyhdnapot koéveté 15. munkanapig
kiszamlazasra, ezt kbvetGen — szamla ellenében - kifizetésre kerul.

Az éves jelentésben az alapkezelGi dij részletezésre, a visszatérités mértéke bemutatasra kerdil.
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36.2.

36.3.

Amennyiben azt a befektetési alap kozvetleniil fizeti, a befektetési alap altal a letétkezel6 részére
fizetendd dijak, koltségek dsszege, kiszamitasanak leirasa, az alapra terhelésiik és kiegyenlitésiik modja

A LetétkezelGi atalany dij az Alap utolsé érvényes nettd eszkozértékének maximum 0,05%-anak az adott év
napjaival osztott része. Az igy megallapitott dij az Alapban naponta elhatdroldsra, minden hénapban, a
targyhdénapot kovetben kiszamlazasra, ezt kovetéen — szamla ellenében - kifizetésre kerdil.

Az uUgyletekkel kapcsolatban a Letétkezel6nek jardé tranzakcids dijak, valamint a Letétkezel§ altal
tovabbharitott értékpapir letéti Grzési és egyéb dijak és koltségek a letétkezelési szerz6dés rendelkezései
szerint esedékesek.

Az Alapkezel6 a nettd eszkozérték megdllapitasanal minden hosszabb idGszakra vonatkozo, elGre
kalkulalhato koltséget, lehetGség szerint idGbeli elhatarolassal, fokozatosan terheli az Alapra.

Amennyiben azt a befektetési alap kézvetleniil fizeti, a befektetési alap altal egyéb felek, harmadik
személyek részére fizetendd dijak, kéltségek 6sszege, kiszamitasanak leirasa, az alapra terhelésiik és
kiegyenlitésiik modja

Forgalmazasi dijak és koltségek

A forgalmazési dijak és koltségek maximalis mértéke: az Alap értékelésnapi portfoliéértékének (az Alap
eszkozeinek aktualis piaci értéke koltséglevonas el6tt) 3%-a

Forgalmazasi dijak:

A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasanak dija, amelynek nagysaga az Alapkezel6 és a Forgalmazdk
altal kotott egyedi szerz6désben kerll meghatdrozasra. A forgalmazasi dij az Alap értékelésnapi
portfélidértékének (az Alap eszkdzeinek aktualis piaci értéke koltséglevonas elétt) legfeljebb 3%-anak az
adott év napjaival osztott része. Az igy megallapitott dij az Alapban naponta elhataroldsra, minden
hénapban, a targyhdnapot kdvetéen —szdmla ellenében —kifizetésre keril. A forgalmazasi dij a forgalmazasi
szerz6désben rogzitettek szerint, de legfeljebb negyedéves gyakorisaggal a Kezelési koltségek terhére keriil
kifizetésre.

Forgalmazasi koltségek:

Az lgyletekkel kapcsolatban a Forgalmazénak jaré tranzakcids dijak, valamint a Forgalmazé altal
tovabbharitott — a Keler dijszabdlyzata alapjan megallapitott - Keler dijak és koltségek a Forgalmazasi
szerz8dés szerint esedékesek.

Az Alap uUgyletei soran felmeriilt, az értékpapirok adasvételéhez kapcsolédd-, valamint szamlavezetési és
6rzési dijak, tovabba banki és egyéb koltségek felmerilésiikkor, vagy a havi elszamolas soran kerilnek
levonasra, az aktualis kondicids listak alapjan.

Konyvvizsgaldi dij

Az Alap Konyvvizsgaldjanak fizetend6 dijak és koltségek id6ardnyosan napi szinten keriilnek elhataroldsra
és levonasra, melynek 6sszege évenként Ujrakotott szerz6désben keriil meghatarozasa. A Kényvvizsgaldi dij
az Alap értékelésnapi portfélidértékének maximum 0,5%-dnak az adott év napjaival osztott része.

KényvelGi dij
Az Alap KonyvelGjének fizetendd dijak és koltségek id6aranyosan napi szinten keriilnek elhatarolasra és

levonasra, az Alap szdmara végzett szolgaltatasokat nyujté féllel kotott mindenkor hatalyos megallapodas
értelmében. A Konyveldi dij az Alap értékelésnapi portféliéértékének maximum 0,5%-anak az adott év
napjaival osztott része.

Felligyeleti dij

Az Alap a Felligyelet részére felligyeleti dijat fizet, amelynek éves mértéke a Kezelési szabalyzat készitésének
id6pontjaban az éves atlagos nettd eszkozérték 0,35 ezreléke. A dij az Alapban naponta elhatarolasra, és
minden negyedévben, a targynegyedévet kovetd hdnap végéig kifizetésre kerdil.

Fellgyeleti eljardsi dij
A kezelési szabalyzat modositasanak engedélyezésére iranyuld eljarasért befektetési alaponként 80.000
forint az igazgatasi szolgaltatasi dij.
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Az igazgatdsi szolgdltatasi dijat nem kell megfizetni, ha a meglévé szabdlyzatot kizardlag jogszabaly-
maodositds kdvetkeztében kell mddositani, vagy ha a szabalyzat mddositasat a Felligyelet irta el6.

Az Alapot terhelG - 2006. évi LIX. térvény - az dllamhdztartads egyensulyat javitd kiildnaddrdl és jdradékrdl -
add

Az dllamhdaztartas egyensulyat javitd kilonaddrdl és jaradékrdl sz616 2006. évi LIX. torvény 4/D §-a alapjan
a befektetési alap a torvényben meghatarozott adé addalanyanak mindsil. Mindezek alapjan az alapokban
a fizetendd ad6 — a torvényben és az alapok kezelési szabdlyzataiban foglalt rendelkezéseknek megfelel6en
- elhatarolasra, valamint esedékességkor kifizetésre kerdl.

A jogszabaly az aldbbiakat mondja ki:
Az allamhaztartas egyensulyat javito kiilonadordl és jaradékrol sz6l6 2006. évi LIX . torvény mdédositasa

4/D. § * (1) Adékételes a Magyarorszdgon székhellyel vagy fidkteleppel rendelkezé
a) a kollektiv befektetési formdkrol és kezelBikrél, valamint egyes pénziigyi tdrgyu térvények modositdsardl szolo
2014. évi XVI. térvény (a tovabbiakban: Kbftv.) szerinti forgalmazé dltal Magyarorszdgon forgalmazott és lgyfelei
részére vezetett értékpapir szamldkon dltala nyilvantartott kiilféldi kollektiv befektetési értékpapir,
b) befektetési alapkezels dltal kezelt és Magyarorszdgon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye.
(2) Az adé alanya:
a) az (1) bekezdés a) pontja szerinti esetben a forgalmazé,
b) az (1) bekezdés b) pontja szerinti esetben a befektetési alap.
(3) Az ado alapja
a) az (1) bekezdés a) pontja szerinti kiilféldi kollektiv befektetési értékpapir esetén az (1) bekezdés a) pontja szerinti
forgalmazé dltal lgyfelei részére vezetett értékpapir szdmldkon nyilvdntartott kiilféldi kollektiv befektetési
értékpapirok forintban kifejezett - a vdsdrolt értékpapirok napi netto eszkézértékén szdmitott, negyedévben
dsszesitett érték és a negyedév naptdri napjai hdnyadosaként szamitott - értéke, ide nem értve a kollektiv befektetési
forma tulajdondban lévé, ezen szamldkon nyilvantartott értékpapirok forintban kifejezett fentiek szerint szamitott
értékét;
b) a befektetési alapkezeld dltal kezelt alapok befektetési jegyeinek a negyedév naptdri napjain nyilvantartott nettd
eszkézértékén szamitott negyedévben Gsszesitett érték és a negyedév naptdri napjai hanyadosaként szamitott értéke,
ide nem értve a kollektiv befektetési forma tulajdondban lévé, ezen szamldakon nyilvantartott értékpapirok forintban
kifejezett fentiek szerinti értékét.
(4) Az ado éves mértéke az addalap 0,05 szdzaléka.
(5) A (3) bekezdés a) pontja szerinti adéalap esetében a fizetendd adot a forgalmazd dllapitia meg, vallja be és fizeti
meg (6naddzds).
(6) A (3) bekezdés b) pontja szerinti addalap esetében a fizetendd addt a befektetési alapkezeld dllapitia meg, szedi
be, vallja be és - a megdllapitott beszedett és beszedni elmulasztott adot - fizeti meg (addbeszedés).
(7) A forgalmazé, illetve a befektetési alapkezelé a kiilonadd-kételezettséget negyedévente, az éves adomérték egy
negyedét figyelembe véve, a negyedévet kévetd honap 20. napjdig dllapitia meg, és az dllami addhatdsdg dltal
rendszeresitett nyomtatvdnyon vallja be és fizeti meg.
(8) Amennyiben a kilféldi kollektiv befektetési értékpapirokat a befektetési alapkezel6 forgalmazza és ehhez
kapcsolédoan értékpapirszamla vezetést is végez, akkor a (2) bekezdés a) pontja szerint addalany, és e tevékenysége
kérében megfeleléen alkalmaznia kell az (1)-(5) bekezdés rendelkezéseit.

37. Abefektetési alapot és a befektetGket terhel6 egyéb lehetséges koltségek vagy dijak (ez utébbiak legmagasabb
Osszege), kivéve a 36. pontban emlitett koltségeket

37.1. Az Alap altal kdzvetleniil fizetend6 koltségek

Az alabbiakban felsorolt koltségek maximalis mértéke: az Alap nettd eszkdzértékének 0,5%-a

Az Alapkezel6 az Alapra haritja az Alap tgyletei soran felmerilt egyéb kdzvetlen koltségeket, igy kiilonosen
a befektetési szolgaltatdi dijakat, a banki, elszamolasi és az Alap szamlainak vezetésével kapcsolatban
felmerll6 koltségeket, tovabba a kozzététellel és a BefektetGk tajékoztatdsaval kapcsolatosan felmerild
marketing koltségeket.

Adodk, hatdsag felé fizetendd dijak

Az Alapot kozvetlenil terhelik az esetleges addk, az Alap bejegyzését kdvetéen felmeril6 hatdsag vagy
harmadik személy felé jogszabalyban elGirt modon fizetendd dijak, téritések, ide nem értve a fellgyeleti
dijat.
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A dij mértéke megegyezik a jogszabalyban elSirt ado és/vagy hatdsagi dij mértékével.

Az Alapot terhel6 egyéb lehetséges dijak, koltségek

e a Befektetési jegyek keletkeztetésével kapcsolatos koltségek (a KELER mindenkor érvényes dijszabasa
szerint);

e az Alap Ugyletei sordn felmerilt dijak, koltségek, jutalékok és banki koltségek (értékpapir forgalmazé
dija, banki tranzakciés koltségek, elszamolohazi dijak, kereskedési adattarak koltségei, stb.),;

e a befektetési jegy tulajdonosok informacidkkal vald ellatasaval 6sszefligg6 koltségek, a féléves és éves
tajékoztato kozzétételével kapcsolatos koltségek;

¢ a befektetési jegyek visszavaltasi igényeinek teljesitése céljara elkilonitett hitelkeret és a felvett hitelek
koltségei;

e a sajtéban az Alaprél megjelend, az Alapkezel6 altal kozzétett hivatalos kozlemények koltségei, az
Alappal kapcsolatos reklamkoltségek;

e az Alap pénzforgalmi szdmla-vezetési dija;

e konyvvizsgaldi készkiadasi dij;

e LEI-kod igénylés/hosszabbitas dija;

e jogi koltségek, valamint a jogerds birésagi/hatdsagi hatdrozat alapjan az Alapot terhel§ fizetési
kotelezettségek, az eljarasi koltségekkel és az eljarassal kapcsolatban felmerilé minden egyéb kiaddssal
és koltséggel egyltt, tovabba egyéb, az Alappal szembeni vagy az Alap altali esetleges igényérvényesités
koltségei.

A fent meghatarozott, az Alapot terhel6 egyéb lehetséges koltségek 0sszege az Alap mindenkori brutté
eszkozértékének évente maximum 1.50%-at kitev 0sszeget nem haladhatjak meg.

Az Alap mikodésével kozvetlenil 6sszefliggd egyéb koltségek, amelyek napi szinten elhatarolasra kerilnek.
Az Alap altal fizetett, a kozzététellel, a befektetési jegy tulajdonosok informaciokkal, alapkezelési
szabalyzattal, kibocsatasi tdjékoztatoval vald ellatasaval osszefliggd koltségek felmeriilésiikkor kerilnek
levonasra.

Az Alap mikddésével osszefliggésben felmerild eseti dijak a felmeriilés id6pontjaban keriilnek rendezésre.
Jogszabalyi médosulds esetén az abbdl fakado dijak dijnovekedést eredményezhetnek.

37.2. Befektetdk altal fizetett dijak, koltségek

A befektetGknek a vételi és visszavaltasi dijakon felil szamolniuk kell a forgalmazdk altal szamitott
koltségekkel is. llyen dijak lehetnek:

= értékpapirszamla vezetésével kapcsolatos dijak és jutalékok

= értékpapir transzfer dija

) atutalasi dij

] készpénzfelvételi dijak stb.
A befektet6knek tadjékozdédniuk kell a Forgalmazonal a vétel, illetve visszavaltas el6tt a felmerild
koltségekrél.

38. Ha a befektetési alap eszkozeinek legalabb 20 szazalékat mas kollektiv befektetési formakba fekteti, a
befektetési célként szereplé egyéb kollektiv befektetési formakat terhel6 alapkezelési dijak legmagasabb
mértéke
A befektetési célként szereplé egyéb kollektiv befektetési formakat terhel6 alapkezelési dijak legmagasabb
mértéke 3%, ezen fellll az érintett befektetési alapokban sikerdij is elszamolasra keriilhet, ami az adott alapok
tajékoztatdjaban és kezelési szabalyzatdban meghatarozott az Alap és a Referencia Index meghatarozott
id6szakonként mért hozamkiilonb6zetének meghatarozott szazaléka, melynek legmagasabb mértéke 30%.

39. Arészalapok kozotti valtas feltételei és koltségei
Nem alkalmazandé

40. Az adott targykorre vonatkozé egyéb informaciok
Nincs ilyen informacio
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IX. A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa

41. A befektetési jegyek vétele
41.1. A vételi megbizasok felvétele, elszamolasa, teljesitése, felvételének napon beliili hatarideje

Az Alap befektetési jegyei minden forgalmazdsi napon megvdasarolhaték. Minden munkanap forgalmazasi
nap, kivétel azok a munkanapok, amelyekre a forgalmazé — a jogszabdlyi elirasoknak megfelel§en —
forgalmazasi szlinnapot hirdet ki.

Az Alapkezel§ a Forgalmazdokon keresztill az Alap nevében befektetési jegyeket forgalmaz. Az Alap
befektetési jegyeinek forgalmazasa a Kezelési Szabalyzat 56. pontjaban megjeldlt forgalmazd helyeken
torténik. Az Alapkezeld a jovGben tovabbi forgalmazé helyeket hirdethet meg.

A forgalmazas soran a befektetés Osszege megegyezik a megvasarolni kivant befektetési jegyek
darabszamanak és az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték szorzataval.

A forgalmazd helyek az dltaluk meghirdetett pénztari 6rdkban minden banki napon kotelesek a
befektet6ktdl befektetési jegy vételi megbizast felvenni. A befektet6knek lehet8ségik van — a forgalmazé
hirdetményének megfelel6en az Alap befektetési jegyeit a Forgalmazé altal Gizemeltetett elektronikus
befektetési szolgaltatd rendszereken keresztiil is megvenni. A befektetd vételi megbizasaban hatarozza meg
a venni kivant befektetési jegyek forint értékét, vagy darabszamat a Forgalmazé (izletszabalyzata alapjan.

Az Ggyfélmegbizas teljesitésének arfolyama a megbizas napjat kévet6 munkanapra megallapitott egy jegyre
jutd nettd eszkozérték (forgalmazas-elszamolasi napi arfolyam), amely a megbizas napjat kovetd masodik
munkanapon délutdn keril kiszdmoldsra, és legkésébb a megallapitast koveté masodik munkanapon kerdil
publikdlasra a hirdetményi helyeken. Amennyiben a teljesitési arfolyam mar ismert a megbizas
megadasakor, akkor a publikalasnak ezt meg kell el6znie

A forgalmazas elszamolasa a megbizast kdveté harmadik munkanapon torténik meg.

41.2. A vételi megbizasokra vonatkozé forgalmazas-elszamolasi nap

A Torvény az alabbiakat mondja ki:
,4. § 42. forgalmazds-elszamoldsi nap: az a nap, amelyre vonatkozéan megadllapitott netto eszkézérték alapjan a
leadott kollektiv befektetési értékpapir vételi és visszavaltdsi megbizdsokat elszdmoljdk, meghatdrozva a
teljesitéskor a befektetéknek jaro ellenértéket;”

Ez alapjan a ,forgalmazas-elszamolasi nap” a megbizas napjat koveté munkanap.

41.3. A vételi megbizasokra vonatkozo forgalmazas-teljesitési nap

A vételi megbizasok a megbizast kdvetd harmadik munkanapon keriilnek teljesitésre.

42. A befektetési jegyek visszavaltasa
42.1. Visszavaltasi megbizasok felvétele, elszamoldasa, teljesitése, felvételének napon beliili hatarideje

Az Alap befektetési jegyei minden forgalmazasi napon visszavalthatdak. Minden munkanap forgalmazasi
nap, kivétel azok a munkanapok, amelyekre a forgalmazé — a jogszabalyi elGirdsoknak megfelel6en —
forgalmazasi szlinnapot hirdet ki.

Az Alap befektetési jegyeinek forgalmazdsa a Kezelési Szabalyzat 56. pontjaban megjel6lt forgalmazd
helyeken torténik. A megbizasok felvételének hatédridejét a Forgalmazé Uzletszabalyzata tartalmazza. Az
Alapkezel6 a jov6ben tovabbi forgalmazé helyeket hirdethet meg.

A forgalmazas soran a visszavaltas 6sszege megegyezik az eladni kivant befektetési jegyek darabszamanak
és az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték szorzatdval.

A forgalmazd helyek az dltaluk meghirdetett pénztari 6rdkban minden banki napon koételesek a
befektet6ktSl befektetési jegy visszavdltdsi megbizast felvenni. A befektet6knek — a forgalmazé
hirdetményének megfelel6en - lehetGségiik van az Alap befektetési jegyeit a Forgalmazé altal izemeltetett
elektronikus befektetési szolgaltatd rendszereken keresztil is visszavaltani. A befektet visszavaltasi
megbizasaban hatdrozza meg a visszavéltani kivant befektetési jegyek értékét, vagy darabszamat a
Forgalmazd lzletszabalyzata alapjan.
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43,

44.

Az ligyfélmegbizas teljesitésének arfolyama a megbizds napjat koveté munkanapra megallapitott egy jegyre
jutd nettd eszkozérték (forgalmazas-elszamolasi napi arfolyam), amely a megbizas napjat kovet6 masodik
munkanapon délutdn keril kiszdmoldsra, és legkésébb a megallapitast koveté masodik munkanapon kerdil
publikdlasra a hirdetményi helyeken. Amennyiben a teljesitési arfolyam mar ismert a megbizas
megadasakor, akkor a publikalasnak ezt meg kell el6znie

A visszavaltas elszamoldsa a megbizast kévet6 harmadik munkanapon torténik meg.

42.2. A visszavaltasi megbizasokra vonatkozo forgalmazas-elszamolasi nap

A Torvény az alabbiakat mondja ki:
,4. § 42. forgalmazds-elszamoldsi nap: az a nap, amelyre vonatkozéan megdllapitott netté eszkézérték alapjan a
leadott kollektiv befektetési értékpapir vételi és visszavdltdsi megbizdsokat elszamoljdk, meghatdrozva a
teljesitéskor a befektetéknek jaro ellenértéket;”

Ez alapjan a ,forgalmazas-elszamolasi nap” a megbizas napjat koveté munkanap.

42.3. A visszavaltasi megbizasokra vonatkozé forgalmazas-teljesitési nap

A visszavaltasi megbizdsok a megbizast kdvet§ harmadik munkanapon kerilnek teljesitésre.

A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasanak részletszabalyai
43.1. A forgalmazasi maximum mértéke

A forgalomban |évé befektetési jegyek mennyiségének felsé korlatja nincs.

43.2. A forgalmazasi maximum elérését koveto eljaras, az értékesités ujrainditdsanak pontos feltételei

Nem alkalmazando.

A befektetési jegyek vételi, illetve visszavaltasi aranak meghatarozasa
44.1. A fenti arak kiszamitasanak modszere és gyakorisaga

Az Alapkezel6 az Alap nettd eszkozértékét a tulajdonaban lévé befektetések piaci értéke alapjan az Alapot
terhel6 koltségek levondasa utdn az alap alapdevizdjaban hatdrozza meg. A nettd eszkozérték, és az arak
minden munkanapra kiszamitasra kerilnek.

44.2. A befektetési jegyek vételével, visszavaltasaval kapcsolatban felszamitott forgalmazasi jutalékok

maximalis mértéke és annak megjelolése, hogy ez - részben vagy egészben - a befektetési alapot vagy a
forgalmazét vagy a befektetési alapkezel6t illeti meg

A forgalmazés soran a befektetési jegyek vételi/visszavaltasi dija nem lehet magasabb, mint a befektetési
jegy nettd eszkdzértékére vetitett mérték és a devizaban meghatdrozott 6sszeg koziil a nagyobb:

HUF sorozat: Vételi/Visszavaltasi dij maximalis mértéke 4,0%, de min. 2000 Ft
EUR sorozat: Vételi/Visszavaltasi dij maximalis mértéke 4,0%, de min. 10 EUR
USD sorozat: Vételi/Visszavaltasi dij maximalis mértéke 4,0%, de min. 10 USD

Az aktuadlis vételi és visszavaltasi dijakat, valamint az egyéb, a befektetbket kdzvetlenil terheld koltségeket
a Forgalmazdk Befektetési szolgalatasok/ Ertékpapir ligyletekhez tartozé dijak, kondiciok jegyzéke
tartalmazzak. A Forgalmazdk Befektetési szolgaltatasok / Ertékpapir ligyletekhez tartozé dijak, kondicidk
jegyzékében meghatdrozott mértékl (de maximum 2%), 10 munkanapon beliili visszavaltas esetén
(buntetd) dijat szamolhatnak fel.

45. Azoknak a szabalyozott piacoknak a feltiintetése, ahol a befektetési jegyeket jegyzik, illetve forgalmazzak

Nem alkalmazandd

46. Azoknak az dllamoknak (forgalmazasi teriileteknek) a feltiintetése, ahol a befektetési jegyeket forgalmazzak

Csak Magyarorszagon keril forgalomba hozatalra.

47. Az adott targykorre vonatkozé egyéb informaciok

A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasanak felfiiggesztését a Torvény a kovetkez6képpen szabalyozza:

37. A befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsdnak sziinetelésére és felfiiggesztésére vonatkozd dltaldnos szabdlyok
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113. § (1) A befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsa legfeljebb 3 munkanapra sziineteltethets, amennyiben a
befektetési jegyek értékesitése, illetve visszavdltdsa a befektetési alapkezeld, a letétkezels, a forgalmazd vagy a kézponti
értéktar miikodési kérében felmeriilé okokbdl nem végezhetd. A sziinetelésrél rendkiviili k6zzététel utjan kell tajékoztatni
a befektetéket és haladéktalanul a Feliigyeletet.

(2) A befektetési jegyek forgalomba hozatala sziinetel a 110. § (1) bekezdésében meghatdrozott esetben.

114. § (1) A befektetési alapkezel6 a folyamatos forgalmazdst - az értékesitést és a visszavdltdst egyardnt -, akkor
fliggesztheti fel, ha

a) a befektetési alap adott sorozata szerinti netto eszkdzértéke nem dllapithaté meg, igy kiilénésen, ha a befektetési alap
sajdat tékéje tébb mint 10%-dra vonatkozéan az adott eszk6z6k forgalmdt felfiiggesztik, vagy egyéb ok miatt nem dll
rendelkezésre értékelésre alkalmas piaci drfolyam-informdcio;

b) a befektetési jegyek értékesitése vagy visszavdltdsa a befektetési alapkezeld, a letétkezelé, a forgalmazé vagy a
kézponti értéktar - miikédési kérében felmeriilé okokbdl nem végezhetd és ezen akaddly fenndlltanak id6tartama alatt
vdrhatéan meghaladja vagy mdr meghaladta a folyamatos forgalmazds sziineteltetésének a 113. § (1) bekezdésben
meghatdrozott leghosszabb idétartamat;

c) a befektetési alap netto eszkézértéke negativvd vdlt.

(2) A befektetési alapkezel6 a befektetési jegyek visszavaltdsat felfiiggesztheti, ha a leadott visszavdltdsi megbizdsok
alapjdn a befektetési jegyeknek olyan mennyiségét kivdanjdak visszavdltani, amely miatt a befektetési alap likviditdsa -
figyelembe véve a befektetési alap eszkézeinek értékesitésére rendelkezésre dllo idét - veszélybe kertil.

(3) A befektetési alapkezeld az (1) és (2) bekezdésekben meghatdrozott felfiiggesztésrél rendkiviili kbzzététel utjan
haladéktalanul tajékoztatja a befektetéket, a Feliigyeletet, tovabbd valamennyi olyan EGT-dllam feliigyeleti hatésdgdt,
ahol a befektetési jegyet forgalmazzdk.

115. § (1) A Feliigyelet a befekteték érdekében felfiiggesztheti a befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsdt,
amennyiben:

a) a befektetési alapkezel6 nem tesz eleget tdjékoztatdsi kételezettségének, vagy

b) a befektetési alap miikédésének térvényben elGirt feltételei nem biztositottak.

(2) A Feliigyelet a befektetési alapkezeld intézkedésének hidnydban felfiiggesztheti a befektetési jegyek folyamatos
forgalmazdsdt a 114. § (1) bekezdésében meghatdrozott esetekben, valamint a befektetési jegyek visszavaltdsat a 114. §
(2) bekezdésében meghatdrozott esetben.

116. § (1) A felfiiggesztés id6tartama ingatlanalap esetében legfeljebb 1 év, minden egyéb befektetési alap esetében
legfeljebb 30 nap, azzal, hogy az eszkézeit a kezelési szabdlyzataban meghatdrozott befektetési politikdja szerint legaldbb
20%-ban mds befektetési alapba fektets befektetési alap esetében a felfiiggesztés idétartama a mégéttes befektetési
alap felfiiggesztési szabdlyaihoz igazodik. A Feliigyelet indokolt esetben a befektetési alapkezel6 kérelmére a
felfliggesztést tovabbi, legfeljebb 1 évig terjedd idétartammal meghosszabbithatja.

(2) A befektetési jegyek forgalmazdsat a forgalmazads felfiiggesztését kivalté ok megsziinését kévetben, vagy amennyiben
azt a Feliigyelet hatdrozatban elrendeli, haladéktalanul folytatni kell.

(3) A befektetési alap netto eszkozértékét - a 114. § (1) bekezdés a) pontjaban foglalt eset kivételével - a felfiiggesztés
ideje alatt is meg kell dllapitani és k6zzé kell tenni.

X. A befektetési alapra vonatkozoé tovabbi informacio

48. Befektetési alap multbeli teljesitménye

2015 2016 2017 2018 | 2019 2020 2021 2022 2023 2024
HUF -- - - - - 12,39%* | 18,70% | -4,85% | 3,58% | 26,55%
sorozat
usbD - - - - - 15,79%* | 8,60% |-17,34% | 11,39% | 10,56%
sorozat
EUR - - - - - 12,72%* | 15,54% | -12,09% | 7,96% | 17,84%
sorozat

* Tort év, nem évesitett hozam.
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USD sorozat:
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Az Alap multbeli teljesitménye nem nyujt biztositékot a jévébeli hozamok nagysagara.
Az Alap 2020-ban indult.

49. Amennyiben az adott alap esetében madd van a befektetési jegyek bevonasara, ennek feltételei
Nincs mdd a befektetési jegyek bevonasara.

50. A befektetési alap megszi(inését kivalté koriilmények, a megsziinés hatasa a befektet6k jogaira

Az Alapkezel§ donthet az Alap megsziintetésérdl, amennyiben az Alap sajat tékéje fél éven keresztil, atlagosan
nem éri el az 1500 millié forintot. Atlagszamitas mddja a fent emlitett idészakbank kiszamolt napi eszkdzértékek
Osszege Osszesitve elosztasra keril a fenti id6szak alatt kiszamolt eszkdzérték 6sszesitett szamdaval.
A befektet6k jogai a megszlinési eljaras alatt a kdvetkez6k miatt valtoznak. Az Alap megsziinése esetén a Torvény
kitér arra, hogy a befektet6k jogai miként véltoznak, azaz a netté eszkozérték havonta egyszer keril
megallapitasra, valamint a visszavaltashoz valé jog is megsz(inik.
76. § (1) A megsziinési eljdards lefolytatdsa alatt a befektetési alap - a (2) bekezdésben meghatdrozott eltéréssel - az
dltaldnos szabdlyok szerint miikodik.
(2) A megsziinési eljdrds lefolytatdsa alatt
a) a befektetési alap netto eszkézértékét havonta egyszer kell megdllapitani és az dltaldnos szabdlyok szerint k6zzétenni
azzal, hogy a kézzétételnél meg kell jel6ini, hogy az alap megsziinés alatt dll;
b) a befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsat fel kell fiiggeszteni, illetve zdrt végl alap esetében Uj befektetési
jegyeket nem lehet forgalomba hozni;
c) a befektetési alap eszkGzeinek értékesitésébdl szarmazo ellenérték a megsziinési jelentés elkészitéséig kizdrdlag likvid
eszk6zGkbe fektethetd be.
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51. Minden olyan tovabbi informacié, amely alapjan a befektetdk kell6 tajékozottsaggal tudnak hatdrozni a
felkindlt befektetési lehet6ségrol

51.1. Fenntarthatdsagi informacidk

AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS (EU) 2019/2088 RENDELETE (2019. november 27.) a pénziigyi szolgéltatasi
agazatban a fenntarthatdésaggal kapcsolatos kézzétételekrdl szabalyozza a fenntarthatdsagi kozzétételeket.

A Rendelet 2. cikk 1. pont 17-es és 22-es alpontjai az alabbi meghatdrozasokat adja:

17.  ,fenntarthato befektetés”: valamely kérnyezeti célkitlizéshez hozzdjdruld gazdasdgi tevékenységbe torténd
befektetés, amelyet példaul az energiafelhaszndldsra, a megujulé energia felhaszndldsdra, a
nyersanyagfelhaszndldsra, a vizfelhaszndldsra, a féldhaszndlatra, a hulladéktermelésre, az
iiveghdzhatdsugdz-kibocsdtdsra, vagy a bioldgiai sokféleségre és a kérforgdsos gazdasdgra gyakorolt
hatdsra vonatkozo alapvetd erGforrds-hatékonysdgi mutatdokkal mérnek, vagy valamely tdrsadalmi
célkitiizéshez hozzdjdruldé gazdasdgi tevékenységbe térténd befektetés, kiilbndsen az egyenlétlenség elleni
kiizdelemhez hozzdjdarulo befektetések, a tdrsadalmi kohéziot, a tdrsadalmi integrdcidot és a munkadiigyi
kapcsolatokat erdsitd befektetések, illetve a humadn tékébe vagy a gazdasdgilag vagy szocidlisan hdtranyos
helyzetii k6zdsségekbe térténd befektetések, amennyiben e befektetések nem jarnak e célkitiizések egyikére
nézve sem jelentds kdros hatdssal, tovdabba ha a befektetést befogado vdllalkozdsok helyes vdllalatiranyitdsi
gyakorlatokat kévetnek, kiilnés tekintettel a szildrd irdnyitdsi strukturdk, a munkavdllaldi kapcsolatok, az
érintett személyzet javadalmazdsa és az adéjogszabdlyok betartdsa tekintetében.

22. fenntarthatdsdgi kockdzat”: olyan kérnyezeti, tdrsadalmi vagy irdnyitdsi esemény vagy kériilmény, melynek
bekdvetkezése, illetve fenndlldsa tényleges vagy potencidlis, Iényeges negativ hatdst gyakorolhat a
befektetés értékére

Az Alapkezeld figyelembe veszi befektetési dontéseinek a fenntarthatdsagi tényezGkre gyakorolt f6bb karos
hatdsait, a portfolio kialakitasakor, illetve a befektetési dontések meghozatalakor relevansnak tekinti a
fenntarthatdsagi kockazatokat.

Az Alapkezel6nek célja a fenntarthatdsdagi kockdzatoknak a folyamataiba vald integralasa.

Az integrdlds sordn az alabbi szempontokat vette figyelembe az Alapkezeld, illetve az integralas az aldbbi
folyamatokat érinti:

a) flggetlen, széles korben elfogadott mindsitd tarsasag értékelése alapjan a portfolioban Iévé eszk6zok ESG
mindsitését figyelembe veszi a Fenntarthatdsagi szabdlyzatban részletezett mdédon,

b) a fenntarthatdsag szempontjabdl kiros f6bb hatdsok és mutatok azonositdsara és rangsorolasara irdnyuld
politikakra vonatkozé informacidkat;

c) afenntarthatdsag szempontjabdl karos f6bb hatasok és az ezekkel kapcsolatban hozott — vagy adott esetben
tervezett — intézkedések leirdsat;

d) a2007/36/EK iranyelv 3g. cikke szerinti szerepvallalasi politikak révid 6sszefoglaldja;

e) a felelGsségteljes Uzleti magatartasi kodexeknek és az atvilagitasra és a jelentéstételre vonatkozo,
nemzetkozileg elismert standardoknak valé megfelelése, és adott esetben a Parizsi Megallapodas célkitlizéseihez
valé igazodasuk mértékét;

f)  ajavadalmazasi politikaba kell foglalni és informacidt kell nyujtani arrél, hogy hogyan biztositja az Alapkezel6
e politikak 6sszhangjat a fenntarthatdsagi kockazatok integraldsaval, és ezen informacidkat honlapjaikon kdzzé kell
tenniidk;

g) a fenntarthatdsagi kockazatok befektetési dontéseibe vald integraldsanak madjat a Kezelési szabdalyzat 3.
szamu mellékletében és a Fenntarthatdsagi szabalyzatban részletezett médon;

h) afenntarthatdsagi kockazatoknak a pénziigyi termékek hozamara gyakorolt valdszin(i hatasok értékelésének
eredményeit;

i)  az Alapkezel6 honlapjan is kdzzéteszi és folyamatosan elérhet6vé teszi a fenti informaciok relevans részeit.
A jelen Alap az SFDR rendelet 8. cikke (1) bekezdésének hatalya ala tartozik.

A fentiekkel 6sszhangban a jelen Alapnak nem célkit(izése a fenntarthatdé befektetés, ugyanakkor kérnyezeti és
tarsadalmi szempontokat illetve ezek kombinacidjat mozditja el6.
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Az Alapkezeld az Alap kezelése soran a relevans fenntarthatdsagi kockazatokat az aldbbiak szerint integralja sajat
eljarasaiba.

A kockazatkezelés részeként a fenntarthatdsagi kockazatok a tébbi befektetési kockazattal egyltt mérlegelésre
keriilnek a varhaté hozamok mértékével és azok fenntarthatdsagdval 6sszevetve.

A fenntarthatdsagi kockdzatok mellett a kiemelt fontossagu, a fenntarthatosagi tényezékre gyakorolt f6bb karos
hatasok (Principal Adverse Impact — PAl) is figyelembe vételre keriilnek, az Alapkezelének a befektetések
fenntarthatdsagi  tényez6kre gyakorolt kdros hatasairdl széld nyilatkozataban rogzitettek szerint.
https://www.mbhalapkezelo.hu/sw/static/file/MBHA nyilatkozat fenntarthatosag 20230501 honlap.pdf

Az Alapkezel6 az Alap befektetési dontéseinek meghozatala sordn a kovetkezd fenntarthatdsagi tényezbkre
gyakorolt kdros hatasokra vonatkozé mutatdkat hatdrozott meg: az Alap portfoliéjanak karbonldabnyomat (PAI 2),
az UHG-intenzitdsat (PAI 3), a fosszilis tiizel6anyagok dgazatdban m(ikodé vallalkozasoknak vald kitettségét (PAI4)
tovabba a tarsadalmi tényez6k tekintetében a vitatott fegyverekkel (gyalogsagi aknaknak, kazettas I6szereknek,
vegyi fegyvereknek és bioldgiai fegyvereknek) valo kitettségét (PAl 14), melyet az Bloomberg World Large & Mid
Cap Price Return Indexhez viszonyit. Az Alap célja az, hogy az Alap befektetései soran a kivalasztott
fenntarthatdsagi tényez8kre gyakorolt kdros hatds mutatdk alacsonyabbak legyenek, mint a Bloomberg World
Large & Mid Cap Price Return Indexben szereplé értékek.

Az Alapkezel6 a fenntarthatdsagi szempontok alapjan karos tevékenységet folytatd kibocsatok sziirésére iparagi
kizarasi listat alkalmaz, amely soran az Alapkezel6 befektetési korlatot allit fel. Az Alap befektetési 6sszetételének
meghatarozasa soran kizarasra kerilnek azok a vallalatok, amelyek arbevétele akar minimalis mértékben a kizarasi
listan szerepl6 barmely ipardgban keletkezik, valamint teljes mértékben kizardsra kerililnek azok a stratégiai
hidnyossagokkal rendelkezd kiemelt kockazatot jelent6 szuverén orszagok, amelyek a kizarasi listan szerepelnek.

A kizarand¢ iparagakba tartozo kibocsatok gylijtése a Bloomberg Terminal BICS funkcidjanak (Bloomberg Industry
Classification Standard) segitségével torténik, azon kibocsatdk, amelyek e besorolas alapjan a kizarando iparagban
tevékenykednek, felkerllnek a kizarasi listara.

A kizardsi listakat és a kizarasi listak alkalmazasdra vonatkozd eljardst az Alapkezel6 a Fenntarthatdsagi
szabalyzatdban — és annak 1. szamu mellékletében - hatarozza meg.

Fenntarthatdsagi kozzétételek

Az Alapkezel6 SFDR 7. cikk (1) bekezdés b) pontja szerint nyilatkozik arrdl, hogy az SFDR 11. cikk (2) bekezdése
szerint kozzéteendd informacidkban szerepelnek a fenntarthatdsagi tényezékre gyakorolt f6bb karos hatasokra
vonatkozé informaciok.

Az Alap havi jelentésében bemutatjuk az Alap eszkdzeinek dsszesitett ESG besorolasat, az Alap eszkozeinek ESG
besorolds szerinti megoszlasat valamint azt, hogy az Alap eszkdzei milyen aranyban rendelkeznek ESG mindsitéssel,
tovabba az iparagi kizarasi listaban szerepl6 iparag kitettséget, nevesitve az Alapban lévg B és CCC ESG besorolasu
eszkozoket.

Az Alap a kornyezeti vagy tarsadalmi jellemz6k megvaldsuldsanak mértékérél az Alap éves jelentésének 4. sz.
mellékletében tdjékoztatja az Ugyfeleket, amely elérheté az Alapkezel§ honlapjdn Féléves és éves jelentések
letoltése (mbhalapkezelo.hu) helyen.

Az Alapkezel6 a fenntarthatdsaggal kapcsolatos tdjékoztatasrdl, dokumentumokrdl a honlapjan jelentet meg
részletes informacidkat: https://www.mbhalapkezelo.hu/alapkezelo/fenntarthatosag

Az Alapkezel6 a befektetések fenntarthatdsagi tényezbkre gyakorolt karos hatdsairdl szélé nyilatkozatat
https://www.mbhalapkezelo.hu/sw/static/file/MBHA nvyilatkozat fenntarthatosag 20230501 honlap.pdf
elérhet6ségen teszi kozzé.

Az Alapkezeld részletes Fenntarthatdsagi szabdlyzatat a
MBHA Fenntarthatosagi Szabalyzat 20230501 honlap.pdf (mbhalapkezelo.hu) elérhet&ségen teszi kdzzé
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https://www.mbhalapkezelo.hu/alapkezelo/hun/letoltesek/feleves-es-eves-jelentesek-letoltese
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https://www.mbhalapkezelo.hu/sw/static/file/MBHA_Fenntarthatosagi_Szabalyzat_20230501_honlap.pdf

A mddszertannal kapcsolatos kockazatok:

e Az elérhet6 adatok mennyiségének kockazata: a gazddlkodd szervezetek muikodésének kornyezeti,
tarsadalmi és vallalatiranyitasi szempontbdl valé megitélése az adott szervezet ez iranyu jelentésébdl és
tajékoztatasabdl lehetséges. Az elérhet6 jelentések olykor hidnyosak, kulcsfontossagu adatokat nem
tartalmaznak, ami magdban hordozza annak kockdazatat, hogy a gazddlkodo szervezet miikddésének objektiv
megitélése pontatlan lehet.

e ,Greenwashing” kockazat: egyes gazdalkodd szervezetek esetében felmeril annak kockazata, hogy hibasan
vagy félrevezet6en kozbdlnek adatokat a kérnyezetre, valamint a tarsadalomra gyakorolt hatdsukrdl, illetve
vallalatiranyitasi folyamataikrol.

Az Alapkezel6 a fenntarthaté befektetések elémozditasat célzé keret létrehozasardl, valamint az (EU) 2019/2088
rendelet modositdsarol szol6 EUROPAI PARLAMENTI ES A TANACSI (EU) 2020/852 RENDELET (2020. junius 18.) 6.
cikkében foglalt nyilatkozatot teszi k6zzé az Alap vonatkozasaban:

»A jelent6s kdrokozas elkerilését célzd elv kizardlag a pénziigyi termék alapjaul szolgald azon befektetésekre
vonatkozik, amelyek figyelembe veszik a kornyezeti szempontbdl fenntarthatd gazdasagi tevékenységekre
vonatkozé unids kritériumokat.

Az e pénzigyi termék tobbi részének alapjiul szolgdlé befektetések nem veszik figyelembe a kornyezeti
szempontbdl fenntarthaté gazdasagi tevékenységekre vonatkozé unids kritériumokat.”

51.2. Az Alap Altal kothetd olyan ligyletek leirasa, amelyek kapcsolédnak AZ EUROPAI PARLAMENT ES
A TANACS (EVU) 2015/2365 RENDELETE-hez

Idézet a jogszabaly szovegébdl:

AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS (EU) 2015/2365 RENDELETE (2015. november 25.) az értékpapir-finanszirozdsi
iigyletek és az ujrafelhaszndlds dtldthatosdgadrél, valamint a 648/2012/EU rendelet médositdsérol

3. cikk
Fogalommeghatdrozdsok
E rendelet alkalmazdsdban:

8. ,vétel-eladds iigylet” (buy-sell back) és ,eladds-visszavdsdrlds ligylet” (sell-buy back): olyan iigylet, amellyel egy
szerz6dG fél értékpapirokat, drukat, illetve értékpapirok vagy druk tulajdonjogdhoz kapcsolodé garantdlt jogokat vdsdrol
vagy ad el, és amely lgylet sordn vdllalja, hogy meghatdrozott dron, valamely jévébeli id6pontban ugyanolyan tipusu
értékpapirokat, drukat vagy ilyen garantdlt jogokat ad el, illetve vdsdrol vissza; az adott lgylet az értékpapirokat, drukat
vagy garantdlt jogokat megvdsdrlo szerz6d6 fél szempontjabdl vétel-eladds ligyletnek, az azokat eladd szerz6dd fél
szempontjabdl pedig eladds-visszavdsdrlds tigyletnek mindsiil; e vétel-eladds tigyletre és eladds-visszavdsdrlds tigyletre a 9.
pont értelmében vett repomegdllapodds, illetve forditott repomegdllapodds nem irdnyado;

9. ,repoiigylet”: olyan, megdllapoddsban szabdlyozott ligylet, amellyel egy szerz6dé6 fél értékpapirokat, drukat, illetve
értékpapirok vagy druk tulajdonjogdhoz kapcsolédo olyan garantdlt jogokat ruhdz dt, amelyek esetében a garancidt olyan
elismert t6zsde bocsdtja ki, amely az értékpapirokhoz vagy az drukhoz vald jogokkal rendelkezik, ugy, hogy a megdllapodds
nem teszi lehetévé a szerzdd6 fél szamdra, hogy az adott értékpapirt vagy drut egyszerre tobb szerz6dé félre ruhdzza dt
vagy adja biztositékul, tovdbbd koitelezettséget ir eld azoknak, illetve azokat helyettesits, ugyanolyan tipusu
értékpapiroknak vagy druknak meghatdrozott dron térténd visszavdsdrldsdra, az dtruhdzo szerz6dé fél dltal meghatdrozott
vagy meghatdrozando jévébeli idépontban;, a megdllapodds az értékpapirokat, illetve drukat eladd szerz6dd fél
szempontjabdl repomegdllapoddsnak, az azokat megvdsdrlo szerz6d6 fél szempontjabdl forditott repomegdllapoddsnak
tekintendd;

11. ,értékpapir-finanszirozdsi iigylet”:

a) repoligylet;

b) értékpapir vagy dru kélcsénbe addsa, valamint értékpapir vagy dru kélcsénbe vétele;

c) vétel-eladds ligylet vagy eladds-visszavdsdrlds ligylet;

d) értékpapirtigylethez kapcsolodo hitel;

16. ,pénziigyi eszkéz”: a 2014/65/EU irdnyelv 4. cikke (1) bekezdésének 15. pontjdban meghatdrozott pénziigyi eszkéz;
17. ,dru”: az 1287/2006/EK bizottsdgi rendelet 2. cikkének 1. pontjdban meghatdrozott dru;
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Az Alap altal kétheté ugyletek:
—A kollektiv befektetési forma 3altal alkalmazott értékpapir-finanszirozasi lgyletek és teljeshozam-csereligyletek
altaldnos ismertetése és haszndlatuk indokldsa.

Az Alap nem koéthet teljeshozam-csereligyletet.
Az Alap repoligyleteket, valamint ,,vétel-eladas ligylet” (buy-sell back) és ,eladas-visszavasarlas ligylet” (sell-buy
back)-eket is kdthet. Amennyiben az alapban ténylegesen ilyen tipusu ligylet kotése torténik, az Ugyletek a
féléves/éves jelentésekben tételesen kertilnek bemutatasra.
»Vétel-eladas ligylet” (buy-sell back) és ,eladas-visszavasarlas ligylet” (sell-buy back)-ekhez felhaszndalhaté
eszkézok aranya nem haladhatja meg az eszkdz6k 100%-at.

—Az Ugyletek ((repdligyletek valamint a vétel-eladas lgylet” (buy-sell back) és eladds-visszavasarlas tgylet (sell-buy
back)) alkalmazdsénak indoklasa
A portfolio kialakitdsanak hatékony és koltségkimél6 modja lehet a fenti ligyletek alkalmazasa.

— Az értékpapir-finanszirozasi Ugyletek egyes tipusaival kapcsolatban szolgaltatandd 6sszesitett adatok
— az lgyletekhez felhasznalhato eszkoztipusok
Az lgyletekhez allampapirokat, vallalati kotvényeket hasznalhat fel.

—az Ugyletekhez felhasznalhaté eszkozoknek az alap kezelt eszk6zallomanyahoz viszonyitott maximalis aranya
A repo Ugyletekhez felhasznalhatd eszk6zok aranya nem haladhatja meg az eszkdzok 20%-at. A vétel-eladas,
valamint az eladas-visszavasdrlas ugyletekhez felhaszndlhatd eszk6zdk aranya nem haladhatja meg az eszkdz6k
100%-4at.

—a vétel-eladas ligyletekhez felhasznalhatd eszkdzoknek az alap kezelt eszkézallomanyahoz viszonyitott varhaté
aranya.
A vétel-eladas ligyeletekhez felhasznalhatd eszk6zok aranya a teljes eszkoz dllomanyhoz akar elérheti a 100%-ot
is.

—A szerz6d6 felek kivalasztasanak kritériumai (ideértve a jogi statust, a szdrmazasi orszdgot és a minimalis
hitelmingsitést).

— a partner tevékenységi engedélyérdl szél6 igazolasok, dokumentumok, Gzletszabalyzat, altaldnos szerz6dési
feltételek
— az lgyfélvédelemre, tgyféleszkozok elkiilonitett kezelésére vonatkozo szabalyzatok, eljarasok, amennyiben ez
relevans
— a partner 4ltal nyujtott szolgéltatasok szinvonala (technikai, informatikai és nyilvantartasi adottsagok,
rendelkezésre 4llas, rugalmassag, stb.), az Alapkezel6 sajat infrastrukturajaval valé Osszekapcsolhatdsag
komplexitdsa, a dijak és egyéb koltségek szintje
— szerepel-e a partner az alapkezel§ altal nyilvantartott gazdasagi és kereskedelmi szankcios listakon, a terroristak
és b(indzG6k listdjan, a pénzmosassal kapcsolatos listakon, vagy a kiemelt kozszerepl6k listajan.
— aktualis felGgyeleti nyilvantartasok (szerepel-e az engedéllyel rendelkez6 piaci szerepl6k kozott) ellenbrzése,
felligyeleti hatarozatok, birsagok attekintése
— ha hitelmindsit6k altal minésitett intézmény, akkor az aktudlis adésmindsitések, illetve a besorolasok trendjének
ellenérzése
— tulajdonosi hattér
— nyilvanos Uzleti jelentésekben fellelhetd informacidk a mikodési maltrdl, tékeerérél, tékekdvetelményeknek
valé megfelelés, likviditasrol, hosszabb tavon is életképes (nyereségtermeld) lzleti modellrdl, illetve a partnerrdl
hozzaférhetd piaci elemzések értékitélete
— transzparencia kielégitd szintje, jo tzleti hirnév, reputacio

A Kockazatkezelés elGterjesztése alapjan az Alapkezel6 mindenkor aktualis partnerlistajat az Alapkezel6
Vezérigazgatdja hagyja jova.
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—Az Alapkezel6 torekszik arra, hogy az lgyleteit olyan partnerekkel kosse meg, akik annak végrehajtasa soran a
fentiek alapjan a legjobb teljesitést tudjak biztositani, illetve rendelkeznek megfelel6 végrehajtasi politika
szabalyzattal.

—Elfogadhaté biztositékok: az elfogadhatd biztositékok ismertetése, tekintettel az eszkoztipusokra, kibocsatora,

lejaratra, likviditasra, valamint a biztositékok diverzifikacidjara vonatkozo és a korrelacids szabalyokra.
- Allampapir

— A biztositékok értékelése: az alkalmazott biztositékértékelési modszertan ismertetése és alkalmazdsanak indoklasa,
tovabba arra vonatkozo tdjékoztatas, hogy sor keril-e napi piaci értéken vald értékelésre és napi valtozd letét
alkalmazasara.

Nettéeszkozértékben naponta a kezelési szabalyzat 28. ”e” pontja (hitelviszonyt megtestesits értékpapirok) alapjan
torténik.

—Kockazatkezelés: az értékpapir-finanszirozasi ligyletekhez és a biztositékkezeléshez kapcsolddé kockazatok, példaul
mukodési, likviditasi, partner-, letétkezelési és jogi kockazat, valamint adott esetben a biztositék
Ujrafelhasznaldsabdl szarmazo kockazat ismertetése.

A kapcsolddo kockazatok a Kezelési Szabalyzat 26. pontjdban részletesen bemutatasra kerilnek.

—Annak részletezése, hogy milyen mddon térténik az értékpapir-finanszirozasi tigyletekhez felhasznalt eszk6zok és a
kapott biztositékok letéti 6rzése (példaul az alap letétkezelGjénél).
Az Alap eszkozei minden esetben a letétkezel6nél kertilnek Grzésre.

—A biztositék ujrafelhasznalasara vonatkozd esetleges (szabalyozasbdl ered6 vagy onként vallalt) korlatozasok
részletezése.
Nem alkalmazandé.

—Az értékpapir-finanszirozasi Ugyletekbdl szarmazé hozam megosztasara vonatkozd stratégia: az értékpapir-
finanszirozasi Ggyletekkel és a kollektiv befektetési formahoz visszakerils bevétel, valamint az alapkezelénél, illetve
a harmadik feleknél felmerilé koltségek és dijak leirasa. A tdjékoztatoban vagy a befektet6k szamara nydujtott
tajékoztatasban fel kell tlintetni az alapkezel§ és e felek kdzotti kapcsolat jellegét is.

Az ligyleteken elért hozam az Alap hozamat noévelik. Sem a repd, sem a buy-sell-back, sem a sell-buy back ligyleteken

nem jelentkeznek harmadik féllel szembeni kozvetlen koltségek. Az alapkezel8 a fenti Ugylettipusok kapcsan kilon

dijazasban, jutalékban nem részesiil.

XI. K6zrem(ik6do6 szervezetekre vonatkozé alapinformacidk

52. A befektetési alapkezelGre vonatkozé alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam)
A tdrsasag neve: MBH Befektetési Alapkezel6 Zartkorien M{ikod6 Részvénytarsasag
Rovid neve: MBH Alapkezel6 Zrt.
Cégbejegyzés: 1992. oktdber 12., Févarosi Birdsag, mint Cégbirésag 01-10-041964

53. A letétkezel6re vonatkozé alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam), feladatai

A térsasag neve: MBH Bank Nyrt.
Cégforma: nyilvanosan m(ikodé részvénytarsasag

Cégjegyzékszam: 01-10-040952
A letétkezel6 feladatai:

- Elldtja az Alap fizetési szamlajanak vezetését (beleértve az ahhoz kapcsolédd alszamlakat is) és ezzel
0sszhangban az Alap fizetGeszkdzeinek letétkezelését.

- Elldtja az Alap letétbe helyezett pénziigyi eszkOzeinek, illetve a pénzigyi eszkozokbél szarmazd jog
fennadllasat igazold dokumentumok letéti Grzését és letétkezelését, ennek sordn a letétkezelési feladatok
kiterjednek az Alap tulajdondban lévé mindazon pénzlgyi eszkozokre, amelyek fizikailag leszallithatok a
LetétkezelShoz.

- Ellatja az Alap tulajdondban all6 minden egyéb eszkoz tekintetében a naprakész nyilvantartas vezetését,
tovabba a rendelkezésre bocsatott tajékoztatds vagy dokumentumok, illetve a rendelkezésre allé kilsé
bizonyitékok alapjan az egyéb eszkdzok tekintetében meggy6z6dik arrdl, hogy a szdban forgd eszk6zok az
Alap tulajdonat képezik-e.
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Ellenérzi az Alap tulajdonaban allé eszk6zok dokumentaltsagat, és naprakész nyilvantartdst vezet azokrél az

eszkozokrdl, amelyek megallapitasa szerint az Alap tulajdondt képezik. Ellendrzi, hogy az Alap befektetési

jegyeinek kibocsatdsa az Alap kezelési szabalyzatanak, illetve a torvényes feltételeknek megfelel-e.

- Végrehajtja az Alapkezel6 utasitasait. A Letétkezel6 megtagadja mindazon utasitas végrehajtasat, amely
ellentétes jogszabalyok, valamint az Alap kezelési szabalyzatainak rendelkezéseivel.

- Ellendrzi és biztositja, hogy az Alap befektetési jegyeinek nettd eszkdzértékét a jogszabalyoknak és az Alap
kezelési szabdlyzatanak megfelel6en szamitsak ki.

- Gondoskodik arrél, hogy az Alap az eszkozeit érint6 ligyletek sordn az ellenértéket a szokdsos hataridén belill
kézhez kapja.

- Biztositja, hogy az Alap a bevételét a jogszabdlyokkal és a kezelési szabalyzataval 6sszhangban hasznilja fel.

- Elvégez minden olyan egyéb feladatot, melyet a Kbftv, az ABAK rendelet és a kollektiv befektetési formak

befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl sz6l6 78/2014. (l1I. 14.) Korm. rendelet a letétkezel6 szamara eldir.

A Letétkezeld tisztességesen, magas szakmai szinvonalon, fliggetlenil és az Alap és az Alap befektetGinek érdekeit
szem elGtt tartva jar el. A Letétkezel6 nem végezhet olyan tevékenységeket az Alap részére, amelyek az Alap, annak
befektetdi, az Alapkezel6 vagy sajat maga kozott Osszeférhetetlenséget okozhatnak, kivéve, ha a Letétkezeld
letétkezelSi tevékenységét egyéb esetlegesen 0Osszeférhetetlen tevékenységeitél mikodési és hierarchikus
szempontbdl elvalasztja, és az esetleges 6sszeférhetetlenségeket feltdrja, kezeli, nyomon koveti és az Alap befektetdi
el6tt nyilvanossagra hozza. A Letétkezel6 feladatait az ABAK rendelet 83-99. cikkének figyelembevételével latja el.

54. A konyvvizsgaldra vonatkozé alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam), feladatai
Konyvvizsgalo cég neve: TRUSTED Adviser Konvvvizsgalo és Tanacsado Kft.
Cégjegyzékszam: 01-09-279282
Székhelye: 1082 Budapest, Baross utca 66-68. lll. em 11.
Kamarai bejegyzés szama: 002588

A kdnyvvizsgalo feladatairdl a jogszabaly az alabbiakat mondja ki:
2007. évi LXXV. térvény
a Magyar Kényvvizsgdldi Kamardrdl, a kényvvizsgadldi tevékenységrdl, valamint a kényvvizsgdloi kézfeliigyeletrél
A jogszabdlyi kételezettségen alapuld kényvvizsgadldi tevékenység
3. § (1) E térvény alkalmazdsdban jogszabdlyi kotelezettségen alapuld kényvvizsgdléi tevékenység
a) a gazddlkoddndl a szémviteli jogszabdlyok szerinti beszamold feliilvizsgdlata, szabdlyszeriiségének,
megbizhatdsdgdnak, hitelességének, valamint annak tandsitdsa, hogy a beszdmolé megbizhato és valds dsszképet ad a
gazddlkodd vagyoni, pénziigyi és jévedelmi helyzetérdl,
b) a gazddlkodo alapitdsakor, dtalakuldsakor, jogutdd nélkiili megsziinésekor a kiilén jogszabdlyban elGirt értékelési,
ellendrzési, véleményezési (zaradékoldsi) feladatok elldtdsa,
¢) a kénywvizsgadlok jogszabdlyban meghatdrozott egyéb feladatdnak elvégzése.
A Konyvvizsgald az Alap vonatkozasaban az alabbi feladatokat végzi:
A konyvvizsgdld feladata az Alap altal készitett éves jelentésének szamviteli informdcidknak a kényvvizsgalata,
valamint a kovetkez6k megallapitdsa:

- Az éves jelentésében kozolt szamviteli informacidok minden lényeges szempontbdl a kollektiv befektetési
formakrél és kezelBikrél, valamint egyes pénzigyi targyu torvények modositasardl szolé 2014. évi XVI. térvénnyel
Osszhangban keriiltek-e 6sszeallitasra

- Az éves jelentésben szerepld eszk6zok és kotelezettségek leltarral aldtdmasztottak-e.

- Az éves jelentésben bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezelGje altal adott értékelés alapjan keriltek-e
elszamoldsra.

55. Az olyan tanacsaddra vonatkozé alapinformacidk (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam), amelynek dijazasa a
befektetési alap eszkdzeibdl torténik
Nem alkalmazandé
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56. A forgalmazora vonatkozo alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam), feladatai

MBH Bank Nyrt. (Cégjegyzékszam: 01-10-040952)
Befektetési jegy értékesités: internetbank, fiokhalézat
Forgalmazasi helyek listdja elérhetd a forgalmazé honlapjan: www.mbhbank.hu

MBH Befektetési Bank Zrt. (Cégjegyzékszam: 01-10-04-1206)
Befektetési jegy értékesités: bankfidkok, call center, online feliilet
Forgalmazasi helyek listaja elérhet6 a forgalmazé honlapjan:
9sz-melleklet-ugynoklista-kirendeltsegekkel (mbhbefektetesibank.hu)

A forgalmazo feladatairdl a Torvény az alabbiakat mondja ki:

4. § 44. forgalmazo: a kollektiv befektetési értékpapir forgalomba hozataldban kézrem(ikdd, a Tpt. 23. § (1) bekezdésében
meghatdrozott szervezet;

45. forgalomba hozatal: a kollektiv befektetési értékpapir keletkeztetése és az elsé tulajdonosnak térténd dtaddsa;

A Forgalmazo az Alap vonatkozdsaban az alabbi feladatokat végzi:

- eleget tesz a Bszt. szerinti el6zetes és tranzakcidt kovetd tajékoztatdsi kotelezettségének,
- eleget tesz a Bszt. szerinti el6zetes tajékozddasi kotelezettségének

- az ugyféllel szerz6dést kot, szamdra értékpapirszamlat vezet

57. AzingatlanértékelGre vonatkozo alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam)
Nem alkalmazandé

58. A prime brdkerre vonatkozé informaciok
Nem alkalmazandd

59. Harmadik személyre kiszervezett tevékenységek leirasa, az esetleges dsszeférhetetlenségek bemutatasa

Az Alapkezel6 nem rendelkezik harmadik személyre kiszervezett tevékenységgel.

MBH Alapkezel6 Zrt.
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1. sz. MELLEKLET - Az (EU) 2019/2088 rendelet 8. cikkének (1), (2) és (2a) bekezdésében, valamint az (EU) 2020/852
rendelet 6. cikkének els6 bekezdésében emlitett, pénziigyi termékre vonatkozé szerz6déskotés el6tti kozzététel

dokumentuma

Fenntarthaté
befektetés: olyan
gazdasagi
tevékenységbe
torténd befektetés,
amely hozzajarul
valamely kérnyezeti
vagy tarsadalmi
célkitlizéshez, feltéve,
hogy a befektetés
nem karosit jelentGs
mértékben egyetlen
kornyezeti vagy
tdrsadalmi célkit(izést
sem, éshaa
befektetést befogadd
vallalkozdsok helyes a
helyes
vallalatiranyitasi
gyakorlatot kovetnek.

Az unids taxonémia
az (EU) 2020/852
rendeletben
meghatarozott
osztalyozasi rendszer,
amely meghatdrozza
a kornyezeti
szempontbdl
fenntarthaté
gazdasagi
tevékenységek
jegyzékét. Az emlitett
rendelet nem
hatdrozza meg a
tarsadalmi
szempontbdl
fenntarthaté
gazdasagi
tevékenységek
listdjat. A kornyezeti
célkitlizéssel
rendelkezé
befektetések vagy
megfelelnek a
taxondmianak vagy
nem.

Termék elnevezése: MBH ESG Globalis Részvény Alap (a tovabbiakban: Alap)

Jogalany-azonositd: LEI kéd: 254900ITIOAZFV6C1730

Rendelkezik ez a pénziigyi termék fenntarthato befektetési célkitiizéssel?

D Igen

O A kérnyezeti célkitiizéssel
rendelkez6 fenntarthato
befektetések minimalis aranya:

%

[] az unids taxondmia szerint
kornyezeti szempontbdl
fenntarthaténak mingsiilé
gazdasagi tevékenységekbe

[] az uniés taxonémia szerint
kdrnyezeti szempontbdl
fenntarthaténak nem minGsuld
gazdasagi tevékenységekbe

O A tarsadalmi célkitizéssel
rendelkez6 fenntarthaté
befektetések minimalis aranya:

%

IZI Nem

X Koérnyezeti/tarsadalmi (K/T)
jellemzbéket mozdit eld, és bar
nem rendelkezik fenntarthatd
befektetési célkitlizéssel, a
befektetések legalabb 50 %-a
olyan fenntarthato
befektetésekbe torténik

U az uniés taxondmia szerint
koérnyezeti szempontbdl
fenntarthaténak minGsiilé
gazdasagi tevékenységekbe,
amelyek kornyezeti
célkitlizéssel rendelkeznek

az uniés taxondmia szerint
kornyezeti szempontbdl
fenntarthaténak nem minésiilé
gazdasagi tevékenységekbe,
amelyek kornyezeti
célkit(izéssel rendelkeznek

amelyek tarsadalmi
célkit(izéssel rendelkeznek

[0 Kornyezeti/tarsadalmi
jellemz6ket mozdit el6, de nem
eszk6zol fenntarthato
befektetéseket
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A
fenntarthatdsagi
mutatoék azt
mérik, hogy
mennyire sikeril
elérni a pénzigyi
termék altal
el6mozditott
kornyezeti vagy
tarsadalmi
jellemzGéket.

Milyen kérnyezeti és/vagy tarsadalmi jellemzéket mozdit el6 a pénziigyi termék?

Az alap célja, hogy olyan cégek részvényeibe fektessen, amelyek az altaluk alkalmazott technolégiaval,
termékeikkel hozzajarulnak az éghajlat-politikai és egyéb kérnyezeti mutatok kozil az iveghazhatasiugaz-
kibocsatas csokkentéséhez. Ennek érdekében a portfolié az aldbbi kérnyezeti és tarsadalmi jellemzék
elémozditdsat célozza meg:

A portfolié karbonlabnyomat (PAI 2).

A portfolidban Iévé befektetést befogadd vallalkozasok UHG-intenzitasat (PAI 3).

A portfolidnak a fosszilis tlizel6anyagok agazataban mi{kodé vallalkozasoknak vald kitettségét
(PAI 4).

A tarsadalmi tényez6k tekintetében a portfolié a vitatott fegyverekkel (gyalogsagi aknaknak,
kazettds I6szereknek, vegyi fegyvereknek és bioldgiai fegyvereknek) valo kitettségét (PAI 14).
Az Alap ezen felil limitalja az ESG min&sitéssel nem rendelkez6 vallalatok sulyat.

Milyen fenntarthatdsagi mutatdkat alkalmaznak annak mérésére, hogy mennyire sikeriil
elérni a pénziigyi termék altal elémozditott egyes kornyezeti és tarsadalmi jellemzdket?

Az Alap az alabbi fenntarthatdsagi hatdsok mutatok (PAI) esetében a Bloomberg World Large & Mid Cap
Price Return Indexet (azonositd: WORLD Index) alkalmazza ugy, hogy az indexet alkoté egyes PAl
mutatéknal alacsonyabban tartja a portfolié PAI értékeit. A méréshez alkalmazott mddszertan az
Alapkezel6 Fenntarthatdsagi szabalyzataban szerepel részletesen.

A portfolid sulyozott karbonldbnyomat (PAI 2) a kijelolt fenntarthatdsagi referenciaindexet
alkoté (Bloomberg World Large & Mid Cap Price Return Index (azonosit6: WORLD Index) PAI 2
mutatojaval (Greenhouse Gas Scope 1,2,3 Waterfall Per EVIC) mérijik.

A portfoli6 a befektetést befogadd vdllalkozdsok UHG-intenzitasat (PAI 3) a GHG
Intensivity/FVTC- Greenhouse Gas Scope 1, 2 & 3 Waterfall Per Sales (EG056)) mutatd
alkalmazasaval mérjik.

A portfolié fosszilis tiizel6anyagok agazataban miikodd vallalkozasoknak vald kitettségét (PAI 4)
Exposure to Fosil Fuel Sectors, Fossil Fuel Operations Revenue Percent (BI350) mutatdval
mérjuk.

Aportfolioban a vitatott fegyverekkel (PAl 14) kapcsolatos vallalatok sulya a kijelolt
fenntarthatdsagi referenciaindex Bloomberg World Large & Mid Cap Price Return Index
(azonositd: WORLD Index) azonos mutatéjaval (ESG Book Involvment in Controversial Weapons)
mérjuk.
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A fébb karos hatasok
a befektetési
dontéseknek a
fenntarthatésagi
tényezG6kre gyakorolt
legjelent6sebb
negativ hatasai,
amelyek a kornyezeti,
tarsadalmi és
munkavallaldi
kérdésekkel, az
emberi jogok
tiszteletben
tartasaval, a
korrupcié elleni
kiizdelemmel és a
vesztegetés elleni
kiizdelemmel
kapcsolatosak.

Melyek a pénziigyi termék altal részben megvalésitani kivant fenntarthato
befektetések célkitlizései, és hogyan jarul hozza a fenntarthaté befektetés
ezekhez a célkitiizésekhez?

Az Alap alapjaul szolgald befektetések az éghajlat-politikai és egyéb kornyezeti mutatok koziil
az (veghazhatasugdaz-kibocsatas csokkentéséhez jarul hozza azzal, hogy a portfolié a
meghatarozott széles vilagpiaci indexnél alacsonyabban tartja a portfolié sulyozott
karbonldbnyomat, a befektetést befogadd véllalkozdsok UHG-intenzitdsat és a fosszilis
tlzel6anyagok agazataban m(ikod6 vallalkozasoknak vald kitettségét. Ezzel hozzajarul a
Taxonomia Rendelet 9. cikkében meghatarozott kornyezeti célkitlizésekhez. Azonban, mivel az
Alapnak nem célja az EU Taxondmia Rendeletben definidlt kornyezeti szempontbol
fenntarthatd befektetések célzott megvaldsitdsa és ilyen célt szolgdlé mogottes eszkdzok
dedikalt tartasa, igy el6fordulhat, hogy a mogottes kitettség alapjan nem valdsul meg
egyaltaldn az EU Taxonédmia Rendelet fogalmi rendszerének megfelel§ kdrnyezeti szempontbdl
fenntarthaté befektetés.

A pénziigyi termék altal részben megvalésitani kivant fenntarthaté
befektetések hogyan keriilik el a jelentds karokozast a koérnyezeti vagy
tarsadalmi szempontbdl fenntarthaté befektetési célkitlizések tekintetében?

Az Alap a ,Milyen kérnyezeti és/vagy tarsadalmi jellemzéket mozdit el§ a pénzigyi termék”
fejezetben leirtakon tul a fenntarthatdsagi szempontok alapjan karos tevékenységet folytatd
kibocsatok szlrésére kizarasi listaval rendelkezik. Az Alapkezel6 teljes kizarast alkalmaz az
Osszes olyan vallalat esetében, amely akar kis mértékben bevételt szerez a kizarandé iparagban
(dohanyipar, szerencsejaték, szénbanyaszat, fegyverkereskedelem, faipar, alkohol, nuklearis
energia, fakitermelés, palmaolaj), valamint teljes mértékben kizarasra kerllnek azok a
szuverén orszagok, amelyek a kizardsi listan szerepelnek, az Alapkezel§ Fenntarthatdsagi
szabalyzataban foglaltak szerint (www.mbhalapkezelo.hu)

Tovdbba a jelentds karokozas elkeriilését hivatott biztositani az ESG minGsitéssel nem
rendelkezd vallalatokra vonatkozd maximum 20%-s limit.
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Hogyan vették figyelembe a fenntarthatdsdgi tényezbkre gyakorolt kdros
hatdsokra vonatkozé mutatdkat?

Az Alapkezel6 a 2022/1288 EU RTS Rendeletben meghatéarozott f6bb karos hatasokat
(Principle Adverse Impacts — PAl) indikdtorokat a nemzetkozileg elfogadott
adatszolgaltatok (MSCI, S&P Global) adataira, elemzésére tamaszkodva alkalmazza. Az
Alapkezel6 az RTS Rendelet 1. szdmu mellékletében felsorolt valamennyi karos
fenntarthatdségi hatdsokra vonatkozé ,Eghajlat politikai és egyéb kérnyezeti mutatékat”
(PAI 1- PAI 9), valamint ,A tarsadalmi és munkavallaléi kérdések, emberi jogok tiszteletben
tartasara, a korrupcio elleni kiizdelemre és a vesztegetés elleni kiizdelemre vonatkozé
mutatdkat” (PAI 10-PAI14) figyelembe vesz és mér annak érdekében, hogy a portfolié ne
sértse az RTS Rendelet |. szamu mellékletében meghatarozott fenntarthatdsagi
tényezbket. Ezen felll méri a karos fenntarthatdsagi hatasokra vonatkozé mutatok kozil a
,Viz-, hulladék- és anyagkibocsatdsok” kapcsan ,,A nem ujrafeldolgozott hulladék aranyat”
(RTS I. melléklet 2. tablazat 13. pont) valamint a ,,A tarsadalmi és munkavallaléi kérdésekre,
emberi jogok tiszteletben tartasara, a korrupcié elleni kiizdelemre és a vesztegetés elleni
kiizdelemre vonatkozé mutaték” kézil a Munkahelyibaleset-megel&zési politikat nem
alkalmazé vallalkozdsokba eszkdzolt befektetések aranyat.

Az Alapkezeld a vallalati mikddés kornyezetre és tarsadalomra gyakorolt tényleges hatasat
az ESG-kockdazat vallalati értékre mért scoring rendszerével méri, amely sulyozottan
tartalmazza valamennyi kornyezeti, tdrsadalmi és iranyitasi PAI indikatort, valamint
tovabbi iparag specifikus szempontokat. Ezen mérések a piacon elismert min&sit6 cégek és
adatszolgaltatok mddszertananak alapvet6 elemei, melyek atfogdé mérészama az ESG —
rating.

Hogyan igazodnak a fenntarthaté befektetések az OECD multinaciondlis
vdllalkozdsokra vonatkozo irdnyelveihez és az lizleti vdllalkozdsok emberi jogi
felelGsségére vonatkozo ENSZ-iranyelvekhez?

A Taxondmia Rendelet 18. cikke szerinti minimalis biztositékok (az OECD multinacionalis
vallalkozdsokra vonatkozé irdnyelvei és az Uzleti vallalkozdsok emberi jogi felelGsségére
vonatkozd ENSZ-irdnyelvek) a vallalati kotvények, betéteteket befogadd hitelintézetek és
az OTC derivativ partnerek esetén — amennyiben ezek az informacidk elérheték —
érvényesitésre keriilnek

Az unids taxondmia meghatdrozza a jelentGs karokozas elkeriilését célzo elvet, amely szerint a
taxondmiahoz igazodo befektetések nem sérthetik jelent6sen az uniés taxondmia célkitlizéseit,
és egyedi unios kritériumok tartoznak hozza.
A jelent6s karokozas elkeriilését célzo elv kizardlag a pénziigyi termék alapjaul szolgald azon
befektetésekre vonatkozik, amelyek figyelembe veszik a kornyezeti szempontbdl fenntarthaté
gazdasagi tevékenységekre vonatkozd unids kritériumokat. Az e pénzigyi termék tobbi
részének alapjaul szolgald befektetések nem veszik figyelembe a kornyezeti szempontbdl
fenntarthaté gazdasagi tevékenységekre vonatkozd uniés kritériumokat.
A tobbi fenntarthaté befektetés sem sértheti jelent6sen a kornyezeti és tdrsadalmi
célkitlizéseket.
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A befektetési
stratégia a
befektetési dontések
alapja, azok
meghozatalat olyan
tényezG6k
figyelembevételhez
koti, minta
befektetési
célkitlizésekés a
kockazatt(rés.

Figyelembe veszi a pénziigyi termék a fenntarthatdsagi tényezékre gyakorolt fébb karos
hatasokat?

Igen
L] Nem

Az Alapkezel6 a 2022/1288 EU RTS rendeletben meghatdrozott f6bb karos hatasokat (Principle Adverse
Impacts — PAI) indikdtorokat a nemzetkozileg elfogadott adatszolgéltaték (MSCI, S&P Global) adataira,
elemzésére tdmaszkodva alkalmazza. Az Alapkezel8 az RTS I. szamu mellékletében felsorolt valamennyi
karos fenntarthatdsagi hatasokra vonatkozé , Eghajlat politikai és egyéb kérnyezeti mutatékat” (PAIL- PAI9),
valamint , A tdrsadalmi és munkavallaléi kérdések, emberi jogok tiszteletben tartasara, a korrupcié elleni
kiizdelemre és a vesztegetés elleni kiizdelemre vonatkozé mutatdkat” (PAI 10-PAI14) figyelembe vesz és
mér annak érdekében, hogy a portfolié ne sértse az RTS rendelet I. szamu mellékletében meghatarozott
fenntarthatdsagi tényezbket. Ezen felll méri a kdros fenntarthatésagi hatasokra vonatkozé mutatoék koziil
a ,Viz-, hulladék- és anyagkibocsatasok” kapcsan ,,A nem Gjrafeldolgozott hulladék aranyat” (RTS Rendelet
I. melléklet 2. tablazat 13. pont) valamint a ,A tarsadalmi és munkavallaléi kérdésekre, emberi jogok
tiszteletben tartasara, a korrupcié elleni kiizdelemre és a vesztegetés elleni kiizdelemre vonatkozo
mutatok” kozul a Munkahelyibaleset-megel6zési politikdat nem alkalmazé vallalkozdasokba eszkodzolt
befektetések aranyat. Az Alapkezel$ a véllalati m(ikodés kérnyezetre és tarsadalomra gyakorolt tényleges
hatasat az ESG-kockazat vallalati értékre mért scoring rendszerével méri, amely sulyozottan tartalmazza
valamennyi kornyezeti, tarsadalmi és irdnyitasi PAI indikdtort, valamint tovabbi ipardg specifikus
szempontokat. Ezen mérések a piacon elismert mingsité cégek és adatszolgdltatok mddszertandanak
alapvet6 elemei, melyek atfogd mérészama az ESG —rating.

Milyen befektetési stratégiat kovet a pénziigyi termék?

Az Alap a fejlett és fejl6d6 orszagok globalis piacon m(ikod6 olyan cégek részvényeit keresi, amelyek
stratégidjaban hangsulyos szerepet kap az SFDR 8. cikke szerinti kornyezeti, a tarsadalmi felelGsségtudat
érvényesitése. Az Alap a klimavaltozassal kapcsolatosan az alacsonyabb karbonlabnyom, liveghazhatasu
gazkibocsatas és fosszilis tlizel6anyag felhaszndlas mutatdval rendelkezd, fejlett és fejl6dé piaci vallalatok
részvényeibdl all.

A befektetési stratégia mely kotelez6 elemei biztositjak, hogy a kivalasztott befektetések a
pénziigyi termék altal elé6mozditott egyes kornyezeti vagy tarsadalmi jellemzék elérését
szolgaljak?

e Az Alap a sulyozott karbonlabnyomat (PAI 2) az erre a fenntarthatdsagi tényez6re meghatdarozott
széles vilagpiaci indexnél alacsonyabban tartja,

e Az Alap a befektetést befogadd vallalkozasok UHG-intenzitdsat (PAI 3) az erre a fenntarthatdsagi
tényezGre meghatarozott széles vilagpiaci indexnél alacsonyabban tartja,

e Az Alap a fosszilis tlizel6anyagok dgazatdban m(ikodé véllalkozasoknak valo kitettségét (PAI 4) az
erre a fenntarthatdsagi tényez6re meghatarozott széles vilagpiaci indexnél alacsonyabban tartja,

e Az Alap a vitatott fegyverekkel (PAI 14) kapcsolatos vallalatok sulyat az erre a fenntarthatdsagi
tényezGre meghatarozott széles vilagpiaci indexnél alacsonyabban tartja

e Az Alap a portfoliok ESG minGsitése soran az Alapkezel6 altal alkalmazott mddszertan szerinti

stlyozott ESG mindsitése mindig ,Uttors” (Leader AA, AAA) kategdriat érjen el.
e Az Alap széles kizarasi listat alkalmaz.
e Az Alap 20%-ban limitdlja az ESG minGsitéssel nem rendelkezé vallalatok portfolidn belili ardnyat.

Milyen minimalis ratat hataroztak meg a mérlegelésre keriil6 befektetések korének a
befektetési stratégia alkalmazasat megel6z6 cs6kkentésére?
Az Alap 20%-ban limitalja az ESG min&sitéssel nem rendelkez§ vallalatok portfolion belili aranyat. A végsé
portfolié minimum 50%-ban olyan részvényekbdl all, amelyek kibocsatdi rendelkeznek karbonkibocsatas
csokkentésére iranyuld kezdeményezésekkel és van a klimavaltozasra vonatkozé vallalati célkitlizésiik és

politikajuk.
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A helyes

véllalatiranyitasi Milyen politikat alkalmaznak a befektetést befogadé vallalkozasok helyes vallalatiranyitasi
gyakorlatok kozé gyakorlatainak értékelésére?
tartoznak a megfelels Az Alapkezel6 a befektetést befogadd véllalkozdsok véllalatirdnyitdsi gyakorlatanak értékelésére a
iranyitasi strukturaba nemzetkoézileg elfogadott adatszolgdltatok (MSCI és S&P Global) ESG-kockadzati mutatéit veszi
munkavallaldi figyelembe. A mutatod 0-10 pontos skalan sulyozottan tartalmazza a kérnyezeti (E), a tarsadalmi (G) és
kapcsolatok, a a vallalatiranyitasi (G) mérését. A vallalatiranyitasi gyakorlat (G) mérésére 0-10 pontos skaldn értékeli
személyzet a cégek tulajdonosi szerkezetét, a bizottsagok Osszetételét, a pénziigyi és szamviteli adatait, vallalati
javadalmazésa és az politikakat és eljardsokat, a foldrajzi szegmenst, és az ellentmondasok értékelését. Amennyiben ilyen
addzasi fegyelem. mutatd nem all rendelkezésre, Ugy a kibocsato sajat értékelésére, vagy az Alapkezel6 sajat modszere
szerinti értékelésre tamaszkodik a Fenntarthatdsagi szabalyzatban

(MBHA Fenntarthatosagi Szabalyzat 20230501 honlap.pdf (mbhalapkezelo.hu) részletesen
meghatarozottak szerint.

Milyen eszkozallokaciot terveznek ehhez a pénziigyi termékhez?
Az Alap vagyondnak jelentds részét a globdlis (fejlett és fejl6d&) részvény és ETF (Un. exchange traded
fundok) piacokon fekteti be, valamint kollektiv befektetési formak (ideértve az ETN-eket is),
hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok és derivativ eszkozok is helyet kaphatnak az Alap
eszkozallomanyaban.
Az Alap vagyonanak jelent6s részét a globalis részvény piacokon fekteti be, mely soran a foldrajzi
eloszlas tekintetében fejlett és fejl6d6 orszagokra egyarant fokuszal. Az Alap specifikus foldrajzi vagy
iparagi kitettséggel nem rendelkezik.
Kornyezeti/tarsadalmi (K/T) jellemz&ket mozdit el8, és bar nem rendelkezik fenntarthatd befektetési
célkitlizéssel, a befektetések legalabb 50 %-a olyan fenntarthaté befektetésekbe torténik, amelyek az
uniés taxondmia szerint kornyezeti szempontbdl fenntarthaténak nem minGsulé gazdasagi
tevékenységeknek tekintend6k és, amelyek kornyezeti célkit(izéssel rendelkeznek vagy amelyek
tarsadalmi célkitlzéssel rendelkeznek.

Az eszkoézallokacio az
egyes eszkdzokbe
torténd befektetések
aranyat irja le.

A taxondmidhoz igazodd

tevékenységeket a

kovetkez6k aranyaban

kell kifejezni:

- a befektetést befogadd

vallalkozésok z6ld

tevékenységeibdl Befektetések
szarmazo bevétel

részesedését tiikrozé

- 2. Egyéb
befektetések

2. Egyéb K/T
arbevétel, j'ellemzéhéz
igazitott befektetés

- a befektetést befogadd
vallalkozasok zold, pl. a
z6ld gazdasagra valo
atallas érdekében
eszkozolt befektetéseit
mutaté tékekiadasok

Az 1. K/T-jellemz6khoz igazitott befektések kategdria a pénziigyi terméknek a pénziigyi
termék altal elémozditott kornyezeti vagy tarsadalmi jellemzék elérését szolgald
befektetéseit tartalmazza.

(CapEx). A 2. Egyéb befektetések kategoria a pénziigyi termék azon fennmaradé befektetéseit
- a befektetést befogadd tartalmazza, amelyek nem igazodnak a kdrnyezeti vagy tarsadalmi jellemz6khoz, és nem
vallalkozasok zold minGsulnek fenntarthato befektetésnek sem.

operativ tevékenységeit

tikroz6 miikodési Az 1. K/T-jellemz6khoz igazitott befektetések kategéria a koévetkezSket foglalja
koltségek (OpEx). magdban:

1. Az 1A. Fenntarthato befektetések alkategéria a kornyezeti vagy tarsadalmi
célkitlizésekkel rendelkezd fenntarthaté befektetéseket foglalja magaban.

2. Az 1B.Egyéb K/T jellemz&khéz igazitott befektetések alkategoria a kbrnyezeti vagy
tarsadalmi jellemz6khoz igazitott, fenntarthaté befektetésnek nem mingsiilé
termékeket tartalmazza.

66


https://www.mbhalapkezelo.hu/sw/static/file/MBHA_Fenntarthatosagi_Szabalyzat_20230501_honlap.pdf

Az unids taxonémianak
valé megfelelés
érdekében a fosszilis
gazra vonatkozé
kritériumok magukban
foglaljak a kibocsatasok
korlatozasatés a
megujuld energiara
vagy alacsony szén-
dioxid kibocsatasu
lizemanyagokra vald
atallast 2035 végéig. Az
atomenergia esetlében
a kritériumok kozé
tartoznak az atfogo
biztonsagi és
hulladékkezelési
szabdlyok. A tdmogaté
tevékenységek
kozvetleniil tAmogatjak
mas tevékenységek
kérnyezeti
célkit(izésekhez valo
jelent8s hozzajaruldsat.

Az atallasi
tevékenységek olyan
tevékenységek, amelyek
esetében még nem
allnak rendelkezésre
alacsony
karbonintenzitasu
alternativak, és amelyek
tobbek kozott a legjobb
teljesitménynek
megfeleld
Uveghazhatasugdz
kibocsatasi szinttel
rendelkeznek.

A szarmaztatott termékek alkalmazasa hogyan segiti a pénziigyi termék altal el6mozditott
kérnyezeti vagy tarsadalmi jellemzG6k elérését?

Az Alap meghatarozott befektetési keretrendszere alapjan szarmaztatott lgyletek alkalmazdsa mind
fedezeti, mind a befektetési célok megvaldsitasa érdekében megengedett. A szarmaztatott tgyletek az
egyéb befektetések kézé sorolanddk, nem feltétlenul tamogatjak a kornyezeti és tarsadalmi jellemz&k
el6mozditasat.

A Kkornyezeti célkitlizéssel rendelkez6 fenntarthaté befektetések milyen minimalis
mértékben igazodnak az uniés taxonémiahoz?

0%-ban, az Alap nem rendelkezik unids taxonémiahoz igazodé minimalis célkitlizéssel. Ugyanakkor nem
kizart, hogy az Alap befektetései kozott szerepelnek olyan befektetések, amelyek az unids taxonémiahoz

igazodnak. Az Alap az el8irt rendszeres idGszaki jelentéseiben bemutatja az uniés taxomodnidahoz igazodé
befektetéseinek aranyat.

A pénziigyi termék fosszilis gazzal és/vagy atomenergiaval kapcsolatos
tevékenységekbe fektet be, amelyek megfelelnek az uniés taxonémianak??

olyan

[l Igen:

O Fosszilis gazba [J Atomenergiaba

Nem

Az alabbi két diagram zold szinnel mutatja be az uniés taxonémiahoz igazodé
befektetések minimalis szazalékos részaranyat. Mivel az allampapirok*
taxondmiahoz valé igazodasanak meghatarozdsara nem létezik megfelel6
maddszertan, az els6 diagram a pénziigyi termék OGsszes befektetéséhez
viszonyitva mutatja be a taxondmiahoz valé igazodast, beleértve az
allampapirokat is, mig a masodik diagram csak a pénziigyi termék
allampapiroktél eltér6 befektetéseihez viszonyitva mutatja be a

taxonédmiahoz valéd igazodast.

az Allampapirokat Is* ar allampapirok kivetelevel*

0

100" 1 100%

£2 » dogram az dsstes befrktetes %3t dbrarola

* E diagramok alkalmazdsdaban az
kitettséget magukban foglalnak.

,allampapirok” minden dllampapir-

Az atallasi és tamogato tevékenységekbe térténd befektetések minimalis részaranya?

0%. Az Alap esetében nem kerllt minimalis rata meghatdrozdsra atallasi és tdmogatd
tevékenységekbe torténs befektetésekre vonatkozoan.

1 A fosszilis gazzal és/vagy az atomenergidval kapcsolatos tevékenységek csak akkor felelnek meg az uniés taxonémianak,
ha hozzéjarulnak az éghajlatvaltozas korlatozasahoz (az éghajlatvaltozas mérséklése), és nem sértik jelentGsen az unids
taxondmia célkit(izéseit — lasd a bal oldali margon talalhaté magyarazé megjegyzést. Az unids taxondmianak megfelel,
fosszilis gazzal és atomenergiaval kapcsolatos gazdasdagi tevékenységekre vonatkozo teljes kritériumrendeszt az (EU)
2022/1214 felhatalmazdson alapuld bizottsagi rendelet hatarozza meg.
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olyan kdrnyezeti
célkitizéssel rendelkezé
fenntarthaté
befektetések, amelyek
nem veszik figyelembe
az unids taxonémia
szerinti, kdrnyezeti
szempontbdl
fenntarthatd gazdasagi
tevékenységekre
vonatkozé kritériumokat.

Az unids taxonémiahoz nem igazodd, kornyezeti célkitlizéssel rendelkezé fenntarthaté
befektetések minimalis részaranya

Az Alap kornyezeti/tarsadalmi (K/T) jellemz6ket mozdit el6, és bar nem rendelkezik fenntarthaté
befektetési célkitlizéssel, a befektetések legaldbb 50 %-a olyan fenntarthaté befektetésekbe torténik,
amelyek az uniés taxonémia szerint kdrnyezeti szempontbdl fenntarthaténak nem mindsiilé gazdasagi
tevékenységekbe torténik, amelyek kornyezeti célkitlizéssel rendelkeznek vagy amelyek tarsadalmi
célkitizéssel rendelkeznek. Az Alapnak nincs kifejezetten az uniés taxondmiahoz nem igazodd kornyezeti
célkitlzéssel rendelkez6 befektetésekre vonatkozd minimum célkitizése, igy ezen befektetések
minimum aranya az alapban 0%.

A tarsadalmi szempontbdl fenntarthaté befektetések minimalis részaranya?

Az Alap kornyezeti/tarsadalmi (K/T) jellemz6ket mozdit el6, és bar nem rendelkezik fenntarthato
befektetési célkitlizéssel, a befektetések legalabb 50 %-a olyan fenntarthaté befektetésekbe torténik,
amelyek az unids taxondmia szerint kérnyezeti szempontbdl fenntarthaténak nem minésiilé gazdasagi
tevékenységekbe torténik, amelyek kérnyezeti célkitlizéssel rendelkeznek vagy amelyek tarsadalmi
célkitlzéssel rendelkeznek. Az Alapnak nincs kifejezetten tarsadalmi szempontbdl fenntarthatd
befektetésekre vonatkozd minimum célkitlizése, igy ezen befektetések minimum aranya az Alapban 0%.

Milyen befektetések tartoznak a ,,2. Egyéb befektetések" kategoriaba, mi ezeknek a céljuk és
érvényesiilnek-e minimalis kornyezeti vagy tarsadalmi biztositékok?

Az Alap egyéb befektetései - amelyek nem mozditanak el§ kdrnyezeti vagy tarsadalmi jellemz&ket és nem
mindsiilnek fenntarthatd befektetésnek - a szdmlapénz (mely természetszerlien nem rendelkezik ESG
besoroldssal, és nem szamit a klasszikus értelemben befektetésnek), allampapirok, diszkontkincstarjegyek,
bankbetétek, szarmaztatott Ugyletek, illetve egyéb eszkozok, amelyek a likviditas biztositasahoz
sziikségesek, illetve esetlegesen olyan részvények, vagy kollektiv befektetési instrumentumok, melyekre
nem érhet§ el adat a kornyezeti és/vagy tarsadalmi el6mozditas mértéke vagy ilyen célkit(izések
megallapitasahoz.
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Kijeloltek-e egy konkrét indexet referenciamutatoként annak megallapitasara, hogy ez a
pénziigyi termék igazodik-e az altala el6mozditott kornyezeti és/vagy tarsadalmi
jellemz6khoz?

A

A referenciamutatok

. L, Nem alkalmazandé.
annak mérésére

szolgald indexek, hogy a Hogyan valésitigk meg, hogy a referenciamutaté folyamatosan igazodjon a
pénziigyi termék képes- pénziigyi termék dltal elémozditott minden egyes kdrnyezeti és tdrsadalmi

e elérni az altala
el6émozditott kdrnyezeti
vagy tarsadalmi
jellemzéket.

jellemz6hoz?

Nem alkalmazandé.

Hogyan biztositjagk, hogy a befektetési stratégia folyamatosan Jssze legyen
hangolva az index modszertandval?

Nem alkalmazandoé.

Miben tér el a kijel6lt referenciamutaté az dltaldnos piaci indexektél?

Nem alkalmazandé.

Hol taldlhaté meg a kijel6lt index szamitdasdanak médszertana?

Nem alkalmazandé.

Hol taldlhato tovabbi termékspecifikus informacié az interneten?
Tovabbi termékspecifikus informacio a kévetkez6 weboldalon talalhaté:
www.mbhalapkezelo.hu

ezen belil:
www.mbhalapkezelo.hu/alapkezelo/fenntarthatosag
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