DANUBIUS Onkéntes Kolcsonés Egészségpénztar

DANUBIUS Egészségpénztar

201,4. éyi éyes besze,imolc’)
KIEGESZITO MELLEKLETE

2014. évi Kiegészité melléklet



DANUBIUS Onkéntes Kolcsonés Egészségpénztar

1.1.

1.2.

1.3.

BEVEZETO

Altalanos adatok

A Pénztar alapitasara vonatkozé adatok

A DANUBIUS Onkéntes Kolcsonds Egészségpénztar (a tovabbiakban: Pénztar) 1994. ma-
jus 30. napjan alakult, hatarozatlan idére.

A Pénztar tagja lehet onkéntes vélasztdsa alapjan minden természetes személy, aki az On-
kéntes Kolcsonos Biztositd Pénztarakrol szolo 1993. évi XCVI. toérvény (a tovabbiakban:
Opt.) 16. §-dban foglaltaknak megfelel, valamint a Pénztar hatalyos Alapszabalya eldirasait
magara nézve elfogadja.

A Pénztar tagsaga jellemzéen a DANUBIUS Szallodalanc munkavallal6ibol all.

A Pénztar a Szolgaltatasi szabalyzatdban meghatarozottak szerint az egészség megorzését
el6segitd szolgaltatasokat nyujt, valamint egészségiigyi célu onsegélyezo feladatokat 1at el.

Miikodési formaja, tipusa

A Pénztar munkahelyi és teriileti alapon szervez6do, nyilt kiegészitd egészségpénztar, mii-
kodési teriilete orszagos.

Tevékenységi kore, szolgaltatasai

A Pénztar kiegészitd egészségbiztositasi szolgaltatasokat, valamint életmddjavitd egész-
ségpénztari szolgaltatasokat nyujtott 2013. évben a pénztartagok, illetve a rendelkezésiik
alapjan kozeli hozzatartozoik részére, az alabbiak szerint:

Az egészségpénztar kiegészité egészségbiztositasi szolgaltatasként a kovetkezd, az Or-
szagos Egészségbiztositasi Pénztar (a tovabbiakban: OEP) altal nem, vagy csak részben fi-
nanszirozott szolgaltatdsokat nytjthatja:

— egészségiigyi szolgaltatas, mely a tarsadalombiztositasi ellatas keretében igénybe
vehetd egészségiigyi szolgaltatasok kiegészitése, vagy helyettesitése az egészségiigyi
szolgaltatonal megkotott szerzodés alapjan;

— otthoni gondozas, amelyet a pénztartag vagy kozeli hozzatartozdja részére a helyi
onkormanyzat altal kiadott mitkodési engedéllyel rendelkez6 szolgaltatod nyujthat;

— gyogytorna, gyogymasszazs és fizioterapias kezelés igénybevételének tamogatasa;

— latassériilt személyek életvitelét elosegitd szolgaltatas, mely a Braille irassal ké-
szilt konyvek, magazinok aranak, a vakvezet6 kutyaval osszefiiggd koltségek tamo-
gatasa, valamint vak pénztartag, vagy pénztartag vak kozeli hozzatartozoja részére
hangoskonyv és elektronikus kdnyv vasarlasanak tdmogatasa lehet;

— életvitelt el6segité szolgaltatas, amely mozgaskorlatozott vagy fogyatékos szemé-
lyek életvitelét megkonnyitd specialis eszk6zok aranak, lakokornyezetiik sziikségle-
teikhez igazodd atalakitasa koltségeinek tamogatasa (igy kiilonosen korlatok, ka-
paszkodok felszerelése, ajtok, kijarok, folyosdk szélesitése, emeldeszkozok beszere-
1ése) lehet;

— a szenvedélybetegségrol valé leszoktatasra iranyul6 kezelések tAmogatasa, mely
igénybe vehetd egészségiigyi szolgaltatonal, illetve az 51/C. § a) pontjaban foglalt
szolgaltatasként;

— agyogyszer és gyogyaszati segédeszkoz aranak tamogatasa, azaz a kovetkezok:

1. az emberi alkalmazasra keriilé gyogyszerek forgalomba hozatalarol szolo jog-
szabalyban meghatarozott, hatdsag altal engedélyezett, lakossag szdmara kozvet-
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leniil forgalmazott human gydgyszerek (beleértve a homeopatias gyogyszereket és
az immunologiai készitményeket is) dranak tdmogatasa;
2. az emberi felhaszndlasra keriilé gyogyszerek rendelésérdl és kiadasarol szolo
jogszabalyban meghatarozott egyedi gyogyszerbeszerzés keretében alkalmazasra
keriil6 gyogyszerek és immunoldgiai készitmények aranak tdmogatasa;
3. orvosi vényen rendelt egyedi Osszetételli (magisztralis) gyogyszerkészitmények
aranak tamogatasa;
4. a hatalyos Magyar Gyogyszerkdonyvben ¢€s a hatalyos Formulae Normalesben
meghatarozott, kdzvetlen lakossagi felhasznalasra alkalmas gydgyszeranyagok
aranak tdmogatésa;
5. az anyatej-helyettesitd és anyatej-kiegészitd tapszerekrdl szolo jogszabalyban
meghatarozott tipszerek megvasarlasanak tdmogatasa;
6. a specialis gydgyaszati célra szant tdpszerekrdl sz616 jogszabalyban meghataro-
zott tapszerek megvasarlasanak tamogatasa;
7. tarsadalombiztositasi tamogatassal rendelhetd, illetve kolcsondzhetd gyogy-
aszati segédeszkozokrdl, a tamogatas Osszegérol és mértékérdl szold jogszabaly-
ban meghatarozott gyogyaszati segédeszk6zok megvasarlasanak, kdlesonzésének
tamogatasa, a tarsadalombiztositas altal nem finanszirozott részre, vagy e timoga-
tas igénybevétele nélkiili megvasarlasanak, valamint javitdsdnak tamogatasa;
8. kozvetlen lakossagi felhasznalasra alkalmas, mindségi tanusitvanyok kiadasara
jogosult intézmény altal kiadott tanusitvannyal rendelkezd, illetve CE jeloléssel
ellatott, az orvostechnikai eszk6zokrdl sz616 jogszabalyban meghatarozottak sze-
rinti orvostechnikai eszkdz megvasarlasanak tAmogatasa;
9. egészségiigyi hatdsag altal engedélyezett csecsemd- és betegapolasi cikkek
megvasarlasanak tamogatasa;
10. gyogyvizek és gyodgyiszap megvasarlasanak tdmogatasa;
11. Az Orszagos Gyogyszerészeti Intézet altal kiadott engedélyszammal és forga-
lomba hozatali engedéllyel rendelkez6, gyogyszernek nem mindsiilé gyogyhatasu
termékek;
12. az 1-11. pontokban felsorolt termékek hazhoz szallitasa;
pénzbeli kiegészité egészségbiztositasi szolgaltatasok, amely a pénztartag kiesd
jovedelemének teljes vagy részbeni potlasaként az Ebtv. 44. §-a szerinti keresOképte-
lenség esetén, valamint a megvaltozott munkaképesség miatt keresettel nem rendel-
kez6 személyek részére nytjthatok;

Az egészségpénztar életmddjavité egészségpénztari szolgaltatdsként a kdvetkezd szolgal-
tatasokat nytjthatja:

természetgyogyaszati szolgaltatas, amely a természetgyogyaszati tevékenység gya-
korlasanak egyes kérdéseirdl szolo jogszabalyban felsorolt, az ott meghatarozott fel-
tételeknek megfeleld szolgaltato altal nyujtott - az 51/B. § (1) bekezdésében megha-
tarozott szolgaltatasi korbe nem tartozo - szolgaltatasok igénybevételének tamogata-
sa lehet;

sporteszkoz vasarlasanak tamogatasa, melynek keretében az aktiv testmozgast se-
git6é sporteszkoz (ideértve a sporttevékenység soran a testi épséget kozvetleniil védo
kiegészitd eszkozoket is, mint kar-, konyok-, térd- és fejvédd) vasarlasa, illetve bér-
l1ése tamogathato;

gyogyteak, fog- és szajapolok megvasarlasanak timogatasa.

Az alabbi szolgaltatasok egészségpénztarbol vald tdmogathatésaga szint meg 2012. januar

1.-t6l:

fiirdoszolgaltatas tamogatasa (a gyogyfiirdd, mozgasszervi betegeket ellatod nappali
korhaz, gyogyfiirddkorhaz, szanatorium, éghajlati gyogyintézet, klimagyogyintézet,
gyogyviz-ivocsarnok és gyogybarlang (barlangterapids intézet) egészségligyi szol-
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1.4.

1.5.

1.6.

1.7.

1.8.

galtatasai, gyogyellatasai igénybevételének tamogatasa, vagy kozfirdok flirdd-
gyogyaszati részlege altal nytjtott gyogykezelések igénybevételének tAmogatdsa);

— gyogyiidiilés tamogatasa (a természetes gyogytényezokrol szold jogszabalyban
meghatarozottak szerinti gyogylidiiloben, vagy gyogyszalloban igénybe vett, egész-
ségiigyi szolgaltatast is tartalmazo gyogyiidiilés igénybevétele);

— egészségiigyi iidiilés tamogatasa (a kereskedelmi és fizetdvendéglatd szallashelyek
osztalyba sorolasardl sz616 jogszabalyban meghatarozottak szerinti szallodaban vagy
iidiil6hazban, valamint a személyi jovedelemadorol szol6 1995. évi CXVIL térvény
1. szamu mellékletének 8.33. pontjaban meghatarozott tidiilében igénybe vett olyan
udiilés igénybevétele tamogathatd, melynek soran a szalloda, az iidiiléhaz, illetve az
idiild sajat gyogyaszati részlegén, illetve mas gyogyintézet szolgaltatdsainak bevo-
nasaval — a pénztarral egészségiigyi szolgaltatoként kotott szerzédésben foglaltak
szerint — egészségiigyi szolgaltatas);

— a sporttevékenységhez kozvetleniil kapcsolodé kiadasok tamogatasa (kiilonosen
palya-, uszoda-, teremhasznalatra, illetve foglalkozason val6 részvételre jogosito bér-
letjegy megvasarlésa);

— rekreacios iidiilés (a kereskedelmi és a fizetG-vendéglatod szallashelyek osztalyba
sorolasarol szolo jogszabalyban meghatarozottak szerinti wellness hotelben igénybe
vett, szallodai szolgéltatassal egybekotott egészségligyi szolgaltatast tartalmazo tidii-
1és);

— életmodvaltozast elésegitd szolgaltatas (az alabbi, egészségiigyi szolgaltatdé vagy
természetgyogyasz altal nygjtott — az 51/B. § (1) bekezdésében meghatarozott szol-
galtatasi korbe nem tartozo — szolgaltatasok:

1. méregtelenitd kura,

2. 1ébojtkira,

3. preventiv kira mozgasszervi panaszok megeldzésére,
4. fogyokuraprogram,;

Jogszabalyi hattere

A Pénztar tevékenységét az Opt-n tul a 268/1997. (XII. 22.) szami és a 252/2000. (XII.
24.) szami Kormanyrendeletek elbirasai szabalyozzak, igy kiilonosen ez utobbi jogsza-
balynak 32-33. §-ai.

A Pénztar kényvvezetésének modja:

Pénzforgalmi szemléletl kettds kdnyvvitel

A beszamolasi iddszak:

2014.01.01. - 2014. 12. 31.

Kiegészité vallalkozasi tevékenység

A Pénztar a kiegészit6 vallalkozasi tevékenységet nem folytat.

Kiszervezett tevékenységek:

Portfoliokezeldk:

CIB Alapkezeld Zrt.
PIONEER Alapkezel6 Zrt.

Letétkezeld:
UNICREDIT Bank Zrt.
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1.9. A beszamol6 konyvvizsgalatat végzi:

VISRIK és Tarsa Adoszakérté Konyvvizsgalo és Szolgaltato Kft.
pénztari mindsités bejegyz. sz.: Tpt- 000580/03.
kamarai nyilvantartasi szam: 000580.

Virsik Teréz bejegyzett konyvvizsgalod
pénztari mindsités bejegyz. sz.: Ept-000328/03
kamarai tagsagi szam: 000328

1.10. A beszamolo osszeallitoja:
Vargéné Szoke Agnes

1.11. A beszamolo6 alairoéi:
Tobias Janos - az Igazgatotanacs elndke

2. A szamviteli politika fo vonasai

A Pénztar Szamviteli politikajaban rogziti a 2000. évi C. torvény gyakorlati végrehajtasahoz sziik-
séges eldirasokat, a kovetendd modszereket, eljarasokat, amelyek a Pénztar adottsaganak leginkabb
megfeleld szamviteli rendszer kialakitdsat eredményezik.

A szamviteli politika célja, hogy a Pénztar olyan szamviteli rendszert alkalmazzon, amely alapjan
olyan id6szaki és éves beszamolo készithetd, amely a Pénztar miikodésérdl, gazdalkodasarol meg-
bizhato, valés informaciot nyujt.

A beszamol6 valodisagat biztositja, hogy a Pénztar fokonyvi és analitikus nyilvantartasi rendszere,
a bizonylati fegyelemre vonatkozo eléirasok a 2000. évi C torvény és a Pénztar konyvvezetési saja-
tossagaira vonatkozd kormanyrendelet eldirdsai alapjan, a szdmviteli alapelveknek megfeleléen
kertiltek kialakitasra.

A 2000. évi C torvény alapelvei koziil az iddbeli elhatarolas elvét a Pénztar nem alkalmazhatja,
figyelemmel a pénzforgalmi szemléletli kdnyvvezetésre, ami a ténylegesen befolyt bevételeket és
teljesitett kiadasokat tartalmazza.

A teljesség elvénél figyelembe kell venni, hogy a pénzforgalmi szemlélet miatt nem alkalmazhat6 a

szamviteli torvény azon elbirasa, mely szerint a mérleg fordulonapja és a mérlegkészités napja
kozott ismertté valt, a beszamolot befolyasolo események hatdsai a mérlegben szerepeljenek.

3. A konyvvezetés modja

A Pénztar konyvvezetési kotelezettségének a 2000. évi C. térvény és a 252/2000. (XII. 24.) Kor-
manyrendelet altal eldirt szabalyok szerint tesz eleget. Az egé€szségpénztar vagyoni és pénziigyi
helyzetére hat6 eseményekrol a kettés konyvvitel rendszerében pénzforgalmi szemléletli nyilvan-
tartast vezet, melyet a negyedévek végével, valamint az {izleti év végével zar le. A kdnyvvezetés
magyar nyelven, a Magyar Koztarsasag pénznemében torténik.

4. A beszamold készités rendje

Az évkozi és éves beszdmolok formajat, szerkezetét a 252/2000. (XII. 24.) Kormanyrendelet haté-
rozza meg. A Pénztar beszamolasi kotelezettsége rendszeres és eseti adatszolgaltatasra terjed ki.
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Rendszeres adatszolgaltatas az éves pénztari beszamolo, és a negyedéves jelentés. Eseti beszamolo
készitési kotelezettség all fenn a rendelet altal meghatarozott egyedi esetekben. Ebben az évben
eseti beszamolodt a Pénztarnak nem kellett készitenie.

5. Amortizacios politika

A Pénztar értékcsokkenést évente, a hasznalatbavételt kovetd negyedév elsé napjatol kezdédéen
szamol el az immaterialis javak és targyi eszk6zok utan.

A leiras alapja az eszk6zok bruttd értéke. A Pénztar az értékcsokkenés elszamolasanal a bekeriilési
értéket maradvanyértékkel nem csdkkentheti. Az értékcsokkenést a Kormanyrendelet 27.§ (2) be-
kezdésében meghatarozott leirdsi kulcsok szerint szdmolja el.

A kis értékii — 100 E Ft egyedi bekeriilési érték alatti — targyi eszk6zok, szellemi termékek beszer-

z¢ési értékét a Pénztar egy dsszegben, folyo kiadasként szamolja el.

6. Az egyes eszkoz- és forrascsoportok értékelési eljarasai

Az eszk6z0k, és forrasok értékelését a szamviteli politika keretében készitett Eszkoz-forras értéke-
1ési szabalyzat alapjan végzi a Pénztar.

A befektetett eszkdzok és a targyi eszk6zok a mérlegben tényleges konyv szerinti értéken szerepel-
nek.

A Pénztar a mérlegben a koveteléseket és kotelezettségeket konyvszerinti értéken szerepelteti,
hosszu lejarata kotelezettséget nem mutathat ki. A pénztar az értékelési eljarasokon nem valtozta-
tott, a beszamolo adatai 6sszehasonlithatoak.
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II.

MERLEGHEZ KAPCSOLODO KIEGESZITESEK

A 2014. december 31-i mérlegtételek a kovetkezoképpen alakulnak:

1.

ESZKOZOK

A Pénztar mérleg f60sszege 2014. december 31-én 472.236 E Ft. Az eszkdzok Osszetételét az
alabbi tablazat mutatja:

1.1.

adatok E Ft-ban

El6z6 évi Targyévi Valtozas Eszkozok
Megnevezés beszamolo beszamolo % megoszlasa
zaré adatai zaro6 adatai (2014/2013) (%)
ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN 443.923 472.236 106,38% 100,00%
Befektetett eszkozok 9 0 0,00% 0,00%
I. Immaterialis javak 9 0 0,00% 0,00%
Szellemi termékek 0 0 0,00% 0,00%
Vagyoni értékii jogok 9 0 0,00% 0,00%
I1. Targyi eszk6zok 0 0 0,00% 0,00%
¥ngatlanok és kapcsolodd vagyonértékii 0 0 0.00% 0.00%
jogok
Slzgzlli berendezések, felszerelések, jar- 0 0 0.00% 0.00%
Beruhazasok 0 0 0,00% 0,00%
I11. Befektetett pénziigyi eszkozok 0 0 0,00% 0,00%
IV "Uzemeltetésre, kezelésre atadott esz- 0 0 0.00% 0.00%
kozok
Forgéeszkozok 443.923 472.235 106,38% 100,00%
I. Készletek 0 0 0,00% 0,00%
II. Kovetelések 11.975 14.956 124,89% 3,17%
Tagdijkovetelések 11.975 14.951 124,85% 3,17%
K’t‘)vcreteléself aruszallitasbol és szolgalta- 0 0 0.00% 0.00%
tasbol (vevok)
Egyéb kovetelések 0 5 0,04% 0,00%
I11. Ertékpapirok 400.768 434.150 108,33% 91,93%
lfor’gatém' célt, hitelviszonyt megtestesitd 400768 434150 108.33% 91.93%
értékpapirok
IV. Pénzeszk6zok 31.179 23.130 74,18% 4,90%
Pénztarak 0 0 0,00% 0,00%
Pénztari elszamolasi szamla 31.166 23.117 74,17% 4,90%
Elkiilonitett betétszamlak 13 13 100,00% 0,00%
Devizaszamla 0 0 0,00% 0,00%
V. Egyéb aktiv pénziigyi elszamolasok 1 4 400,00% 0,00%

Befektetett eszkozok

A befektetett eszkdzok netto értéke 0 E Ft.

1.2.

Forgéeszkozok

A forgdeszkozok mérlegben kimutatott értéke 472.236 E Ft, amely az 6sszes eszkozérték 100,00
%-at teszi ki. Ennek donté hanyadat az értékpapirok alkotjak 434.150 E Ft 6sszegben, ami a pénz-
tari eszkozallomany 91,93 %-a. Az értékpapir allomény 8,33%-al nétt 2014. év soran.
A forgoeszkozok értékében elszamolasra keriilt a nem fizet6 tagokkal szemben nyilvantartott tag-
dijkovetelések értéke 14.951 E Ft 6sszegben, mely éves szinten 24,85 %-al nott.
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1.2.1 Az értékpapirok:

A Pénztar befektetései 100,00 %-at forgatasi céllal vasarolt értékpapirokban tartotta 434.150 E Ft
Osszértékben 2014. december 31-i fordulonapon.

A Pénztar 108.760 E Ft-ot magyar allamkotvényekbe (MAK), 288.687 E Ft-ot DKJ-be, 20.684 E
Ft-ot befektetési jegyekbe és tovabbi 16.020 E Ft-ot vallalati kotvényekbe fektetett be.

A befektetési alszamlan kezelt készpénzallomany 2014. 12. 31-¢én 13 E Ft volt.

A 2014.12.31-i értékpapir befektetések vagyonkezel6k kozotti megoszlasat az alabbi tablazat
mutatja be:

Ertékpapirok Megoszlas
. konyv szerinti konyv szerinti
Vagyonkezeld grtéken é};téken
E Ft %
CIB Alapkezeld Zrt. 236.731 54,53
PIONEER Alapkezel6 Zrt. 197.419 45,47
Osszesen 434.150 100,00
Ertékpapirok | Megoszlas piaci
Vagyonkezelé piaci értéken értéken
E Ft %
CIB Alapkezeld Zrt. 265.456 56,40
PIONEER Alapkezel6 Zrt. 205.243 43,60
Osszesen 470.699 100,00

A fenti tablazat alapjan megallapithatd, hogy a pénztar befektetéseinek kdnyvszerinti értékét a piaci
érték mindkét vagyonkezeld esetében meghaladja, igy értékvesztés elszamolasara nem kerdiilt sor.

1.2.2. Pénzeszkozok:
A pénzeszkozok értéke 23.130 E Ft, melybdl 23.117 E Ft a banki folyészamlan, 13 E Ft elkiiloni-
tett betétszamlan van elhelyezve.
Az elkiilonitett betétszamlan kimutatott Gsszegbol, 12.499 Ft a befektetési alszamlan talalhato
pénzeszkoz.

Befektetési alszamla pénzeszkdzei megoszlasa:

Vagyonkezelo Ft Megoszlas %
CIB Alapkezeld Zrt. 4.941 39,53 %
PIONEER Alapkezel6 Zrt 7.558 60,47 %
Osszesen 12.499 100,00 %

A pénztari portfolio iizleti év végi allomanyanak piaci értéke: 493.828.903 Ft (értékpapirok és
pénzeszkdzok, valamint elkiilonitett betétszamlak Ssszesen).

C.) A PENZTARI PORTFOLIO 2014.12.31-1 ZARO ALLOMANYA (kényv szerinti értéken)
adatok E Ft-ban

S.sz. Megnevezés Osszesen
1. Ertékpapirok 434.150
1.1. CIB Alapkezelé Zrt. 236.731
1.1.1 Diszkontkincstarjegyek 111.951
1.1.2 Magyar allamkotvények 108.760
1.1.3 Vallalati kotvény 16.020
1.2. PIONEER Alapkezel6 Zrt. 197.419
1.2.1 Diszkontkincstarjegyek 176.735
1.2.2. Befektetési jegyek 20.684
2. Ingatlan 0
3. Bankszamlak és készpénzkészlet 23.130
4. Zaré allomany 457.280
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2014. évben az egyéni szamlakra felosztott nettd6 hozamok 0sszege 15.473 E Ft volt, mely tartal-
mazza az értékpapirok értékesitése és bevaltasa soran realizalt hozamokat, a folydszamlan negyed-
évente jovairt kamatot, valamint a befektetési tevékenység koltségeit (vagyonkezeldi és letétkezeldi
dij, bankszamlék kezelésének koltségei).

A Pénztar a realizalt netté hozamokat a Hozamfelosztasi szabalyzat szerint negyedévente irja jova
a pénztartagok egyéni szamldjan, a szamlak napi egyenlegeinek stlyozott atlagallomanya aranya-
ban.

Az Opt 14. § (3) bekezdésében foglalt jogszabalyi rendelkezés alapjan, amennyiben a pénztartag
nem fizeti meg az altala vallalt minimalis tagdijat (legalabb az egységes tagdij 6sszegét), a Pénztar
jogosult a tagdijfizetés elmulasztasanak kezddé idépontjatol a tag egyéni egészségszamlajanak be-
fektetésébdl szarmazo hozamat az egységes tagdijnak a miikodési és likviditasi alapra juté hanyad-
nak megfeleld Osszeggel, de legfeljebb a hozam 6sszegével csokkenteni, és azt a miikodési, illetve
likviditasi alap javara jovairni. 2014. évben ez az Osszeg a Pénztarnal 6sszesen 1.202 E Ft volt,
melybdl 1.069 E Ft-ot a miikodési alap, 133 E Ft-ot pedig a likviditasi alap javara irt jova a Pénz-
tar.

1.3. A pénztari befektetési tevékenység eredményének alakuldsa alaponként:

Fedezeti alap P
adatok E Ft-ban

Miikodési alap

Megnevezés E Ft

Pénziigyi miveletek bevétele 16.729
Pénziigyi miiveletek raforditasa 1.256
Pénziigyi miiveletek eredménye 15.473

adatok E Ft-ban

Megnevezés E Ft

Pénziigyi miveletek bevétele 2.434
Pénziigyi miiveletek raforditasa 2.309
Pénziigyi miiveletek eredménye 125

Likviditasi alap
adatok E Ft-ban

Megnevezés E Ft
Pénziigyi miveletek bevétele 256
Pénziigyi miiveletek raforditasa 42
Pénziigyi miiveletek eredménye 214
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1.4. vagyonkezelési tevékenység
1.4.1. PIONEER Alapkezel6 Zrt.

1.4.1.1. A portfolié teljesitménye a 2014. évben

A 2014. évben elért 3,26 szazalékos hozam 4 bazisponttal elmaradt a referenciaindex teljesitményé-

4

tol.

Kategéria Lné  Wné M.né N.né Total Al

Feliiltelj

Eszkbzarany Portféli6 nomindlis teljesitmény
(zaro)
Hazai kotvény 100,00% 0,88% 1,06%  0,90%  0,38% 3,26%

100,00% 0,88% 1,06% 0,90% 0,38%  3,26%

Eszkdézarany Benchmark nominalis teljesitmény
(zaro)
Hazai kétveny (RMAX) 100,00% 0,88% 1,03%  0,90% 0,45% 3,31%

Benchmark

100,00% 0,88% 1,03% 0,90% 0,45% 3,31%

A Pénztar vagyonat a referencia indexnek megfelelden az év sordn rovid allampapirba fektettiik.

benchmarkhoz képest. A RMAX benchmarkhoz képest kis mértékii hosszi duration poziciot tartott
az MNB kamatvagési ciklusa miatt az év els6 két negyedév sordn. A kamatvagasi ciklus végeztével
a rovid hozamokban nem volt korrekcid és tovabb tudtak csokkenni a hozamszintek. A
diszkontkincstarjegy hozamok a 2,1%-os jegybanki alapkamat alatt voltak az év sordn. A harmadik
negyedév soran rovid kamatpoziciot tartott a vagyonkezeld a benchmarkkal szemben. A harmadik
negyedév soran a hozamfelpattanast a duration pozicio zarasara hasznaltdk fel. Az év végén az eu-
ropai deflacios kockazatok ndvekedése miatt, ismét kis mértékii hossz duration poziciot épitett ki a
portfolidban tovabbi MNB kamatvagésokra felkésziilve.

1.4.1.2. A portfolié kockazati mutatoi

Az alabbiakban bemutatjdk az Egészségpénztar altalanosan haszndlatos kockazati mutatoit:
Danubius Egészségpénztar

Idészak kezdete:

2013.12.31

Idészak vége:

2014.12.31

Evesitett port. hozam-széras (volatilitas) 0,35%
Béta: 00,8282
Alfa (Jensen mutato): 0,1046
Sharpe-mutato: 2,32
Treynor-mutato: 0,97
R-négyzet 0,7158
Informaciés hanyados: -0,21
Kovetési hiba 0,19%
VaR (zaré datumra, 1 napos, 99%-os 0,01%

konfidencia szint)

A 2014. év sordn szarmaztatott eszkdzok nem voltak a CIB Alapkezeld Zrt. altal kezelt

portfolidoban.

2014. évi Kiegészité melléklet
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1.4.1.3. Makrogazdasagi és kotvénypiaci helyzet

A 2014-es év is bovelkedett fordulatokban. Az év els6 felében viszonylag biztatdéan alakultak a glo-
balis gazdasagi kilatasok. Ugy tiint, hogy a valsagbol valo kilabalas a vilig nagyobb részében ,,sinre
kertilt”. A nyari honapoktdl kezdve azonban ismét gylilekezni kezdtek a viharfelhdk: eleinte csak az
orosz-ukran valsag altal leginkabb sujtott Europabdl érkeztek aggasztd jelzések, majd a vilag mas
térségeiben is a lassulds jelei kezdték feliitni fejiiket. Nagy kivételt jelentett az USA, ahol a makro-
gazdasagi indikatorok szinte kivétel nélkiil egészséges képet tiikroztek.

Az év nagy meglepetése volt, hogy az arupiacokon — kiilondsen az olaj piacan — az év masodik fe-
1ében jelentds zuhanast volt, ami az inflaciés mutatok tovabbi esését vetitette elore. A helyzet elso-
sorban a deflacié peremén tancold Eurdpaban €s Japanban kezdett aggasztova valni, de még az
egészséges novekedést mutatdé USA-val kapcsolatban is egyre komolyabban mertil fel az inflacid
,,alullovésének” kockazata.

Mindez alaposan atrendezte a jegybankok viselkedésére vonatkozo varakozasokat. A mennyiségi
¢lénkités nagy bajnokanak tartott Bank of Japan (ahol oktober végén tovabb novelték a megcélzott
pénzmennyiség-bdvités litemét) mellett a nyari honapoktdl kezdddden az Eurdpai Kézponti Bank
(EKB) is egyre konkrétabb jelzéseket kiildott a piacok felé, hogy akar jelentsebb eszkozvasarlasi
program elinditésara is készen allnak. Bar a konkrétumokkal ad6s maradt az EKB, a piacok elhitték
a hatarozott lazitasi szandékot. A Fed ugyanakkor nem tantorodott el az elére felvazolt ,,normaliza-
l6dési” alapforgatokonyvtdl: oktober végéig fokozatosan ledllitottak az eszkdzvasarlasi programot,
ezen feliill pedig folyamatosan azt sugalltdk, hogy 2015 derekédn megindulhat a kamatemelési ciklus.
A nyomott inflacids kornyezet, a globalis konjunktura-indexek megbicsaklasa, valamint az ezzel
parhuzamosan er6so0dé monetaris lazitasi torekvések (els6sorban az EKB, illetve a Bank of Japan
részérdl) azt eredményezték, hogy tovabb estek a fejlett piaci kotvényhozamok. Még az USA-ban
is, ahol a konjunkturalis koriilményekre igazan nem lehetett panasz.

4.0 Fejlett piaci kotvényhozamok
(10 éves allampapirok, %)
3.0 4 —USA
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2014.06.30 -
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.
=]
e
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2010.12.31
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Az EKB mennyiségi élénkitd programjanak beharangozasabol leginkabb az Euro-ovezet periféridja
profitalt: a jegybanki kdtvényvasarlasokban reménykedd befekteték ujabb mélypontokra szoritottak
le az élénkités reménybeli ,,.kedvezményezett” orszagainak kotvényhozamait. Az év végén a gordg
belpolitikai bizonytalansag fellangolasa is csak lokalizalt korrekciot okozott.
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Forras: Bloomberg
A fejlédd piacok szempontjabol is izgalmas évet tudhatunk magunk mogott. Az év elején még a
kockazati étvagy atmeneti megcsappandsat lathatd, majd az alacsony fejlett piaci kamatszint €s a
fokozodd pénzbdség ismét a fejlodd piaci devizak felé terelte a befektetdket. Volt ugyanakkor né-
hany kivétel: a nemzetkdzi tOkepiaci elszigetelddés arnyékaba keriild orosz eszkdzoket példaul egy-
re inkabb keriilték a befektetdk. A rubel az év végén kozel allt a teljes 6sszeomlashoz, ami a kdzép-
¢s kelet-eurdpai térség devizainak teljesitményén is valamelyest érzédott.
A forint arfolyaméban is megjelentek ezek az ingadozasok. Az év elején a fejlédd piaci bizonyta-
lansag, majd a nyari honapokban és az év végén a kelet-eurdpai katonai €s piaci fesziiltségek okoz-
tak gyengiilést. A forintpiaci mozgasokban a belfoldi tényezdk is szerephez jutottak, leginkabb a
devizahitelek ,,elszamol4sa” miatt fellépé konverzids igények miatt. Osszel ugyanis a kereskedelmi
bankok — miutan ismertté valt a varhatd veszteségek nagysagrendje - csokkenteni kivantak a deviza-
alapu finanszirozasukat, ami devizakeresletet generalt (forint ellenében). Miutan az MNB szeptem-
ber masodik felében bejelentette, hogy a levaltashoz sziikséges devizat a jegybanki tartalékbol biz-
tositja a bankok szamadra, a devizapiacon gyors fordulat kovetkezett.

Helyi devizas hossza kotvenyhozamolk
{10 éves, helyi devizaban denominalt dlammpapirok, %)
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A globdlis dezinflacios hatdsok miatt Magyarorszagon is nétt az inflacids ,,alullovés” valdszinlisé-
ge. Az MNB Monetaris Tanéacsa a nyar kdzepéig toretleniil folytatta a kdzel 2 éves kamatcsokken-
tési sorozatot, amit egy 20 bazispontos vagassal ,.koronaztak meg”. A kommunikécio ezt kovetden
lezartnak tekintette a monetaris lazitast, azutan is, hogy az év utols6 hdnapjaiban — a beszakadd
olajar lattan — a vilag szdmos jegybankjdhoz hasonl6an az MNB esetében is a tovabbi lazitas lehetd-
ségét taglaltak az elemzok.

A hazai koétvénypiacon a kiilfoldi befektetdk aktivitdsa visszafogott volt az év soran: a nagyobb
szereplOk a lejard kotvényeket meghjitottak, igy a keziikben 1évo hazai kotvényallomany viszonylag
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stabilan alakult 2014-ben.

Kulfoldi befektetdk forintkotvény-allomanya (Mrd Ft)
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Forras: AKK
A hazai kétvényhozamok Osszességében minden lejaraton jelentdsen csokkentek az év soran. A
hozamgorbe rovid végén a jegybanki kamatcsokkentéseken és a forintpiaci kilengéseken tul a jegy-
bank aprilis végén bejelentett intézkedéscsomagja is befolyésolta. Az Un. ,,6nfinanszirozasi koncep-
ci6” keretében az MNB arra 6sztonozte a kereskedelmi bankokat, hogy a 2 hetes kotvényalloma-
nyuk egy részét dllamkotvényekre cseréljék, az alapkezeldket €s a kiilfoldi bankokat pedig ,,kiszori-
tottdk™ a nyartol betétté alakitott 2 hetes jegybanki instrumentumbdl. Ezzel hatalmas pénz mozdult
meg a rovid allampapirok felé, amit csak részben tudott felszivni az AKK megemelkedd forintpiaci
kindlata. A rendszerben ragadt f616s likviditds miatt a rovid hozamok a kamatcsokkentési ciklus
lezarasat kovetden is az iranyado jegybanki kamatszint alé szorultak.

A hosszabb koétvényhozamok esetében a nemzetkdzi hangulatnak volt meghatarozé szerepe, de a
jegybanki intézkedéscsomag hatdsa ide is begylirtizott. A banki ,,f610s” likviditas egy részét ugyanis
3-5 éves allamkotvények felé terelte az MNB, amit kedvezményes fedezeti lehet6ség megteremté-
sével tettek vonzova. Az altaldnos kotvénypiaci ,,jokedv” csak rovid iddszakokra tort meg: az év
elején a fejlodo piacoktol valo elfordulas, a nyar kdzepén pedig a kelet-eurdpai krizis elfajulasatol
val6 félelem, majd decemberben a rubel ,,elszalldsa” okozott 4tmeneti hozamemelkedést. A korrek-
ciok azonban nem tudtak megtorni a hozamcsokkenési trendet: az év végére ujabb torténelmi mély-
pontokra estek a hazai hosszl kdtvényhozamok.

Osszességében a 2014-es évben ismét kivaloan teljesitettek a hazai kotvények, kiilondsen a hosz-
szabb futamidejli papirok. Az éven tili kotvényeket lefedd MAX index a kivald év végi hajraval
ismét kétszamjegyi, 12,58%-0s emelkedést tudott felmutatni, mig az éven beliili allampapirokat
reprezentald RMAX index 3,31%-kal nétt az év soran. A szinte a teljes forintkotvény-piacot lefedd
MAX Composite Index 10,83%-kal gyarapodott 2014-ben.

Even tali Even beliili MAX
futamidok futamidok Composite
(MAX-index) (RMAX-index) Index
2014 1. negyedév 1,56% 0,88% 1,33%
2014 1II. negyedév 6,34% 1,03% 5,38%
2014 III. negyedév 0,40% 0,90% 0,47%
2014 1V. negyedév 3,83% 0,45% 3,30%
2014 teljes év 12,58% 3,31% 10,83%
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1.4.2. CIB Alapkezel6 Zrt.

1.4.2.1. Makrogazdasagi korkép

Az elmult idészak magyar makrogazdasagi fo-
lyamatait a région belill is jonak szamitd gazdasa-
gi novekedés és az egyre alacsonyabb szintekre
mérsékldédo alapinflacio jellemezte. Az éves no-
vekedési litem a kiemelkedden jO madsodik ne-
gyedéves 3,9 % utan 3,2 % lett a harmadik ne-
gyedévben (évesitve), a tavalyi évben Gsszességé-
ben 3,3 % lehet az éves litem. Ezzel az éves bovii-
Iési litemmel ugyan visszazarkézott az orszag a
régio ¢€llovas Lengyelorszag mellé, de a 2008-as
oOridsi visszaesést és a 2012-es ’mini recessziot’
épphogy csak ledolgozza a magyar gazdasag.

A gazdasagi novekedést idén elsésorban a belsd
keresletbdviilése tdmogathatja. Leginkabb a javulo
munkaerd piaci folyamatok, az alacsony inflacio
(lathatjuk, hogy a realbér novekedés 3-4 % korii-
1), a laza monetaris kondiciok és a devizahitelek
forintositasa kovetkeztében megjelend extra fel-
hasznalhat6 jovedelem élénkitik a fogyasztasi ki-
adasokat. Az export novekedését rovidtavon visz-
szafoghatja els@sorban az eurd Gvezet orszagai fe-
161 érkezd gyenge kiils6 kereslet. Altaliban véve
is a vilaggazdasdg novekedési kilatdsai enyhén
romlottak, az orosz-ukran konfliktus jelentdsen
visszavetette az érintett orszagok gazdaségi telje-
sitményét és ezen keresztiil az oda exportald cé-
gek novekedési kilatasait. Az 0j jarmiipari kapa-
citasok lizembe alldsa az elmult negyedévekben
szdmottevden ndvelte az orszag exportpiaci része-
sedését. A kovetkezO években a magasabb bazis
miatt ezek a hatasok jelentésen csokkennek. Osz-

szességében az export visszahizo erejének hatasat -

nem képes érdemben ellentételezni a belso fo-
gyasztas novekedése, tehat a tavalyi 3 szazalék fe-
letti novekedési litem jelentdsen, 2 szdzalék koze-
1¢be lassul.

Az energiaar csokkenése az inflacios kilatasokat
hazankban is jelentdsen atrendezte. A kordbban
minden elemz0 altal a tavalyi év végére vart fel-
ivelés 0,5-1 szazalék kozelében elmaradt és tulaj-
donképp kitolodott az idei év végére. Elmondhato,
hogy bdven a 3 szdzalékos célérték alatt marad
idén az inflacio, legkdzelebb 2016-ban kanyarod-
hat vissza az aremelkedés iliteme a maginflacio
szintjére. Az MNB alappalydja a novekedési és
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Ipari termelés alakulasa éves szintii valtozasa
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inflacios litemek tekintetében realisztikus, egyediil
a folyo fizetési mérleg egyenlegében és ezzel

Kiskereskedelmi forgalom alakuldsianak éves valtozasa

egylitt a kiilsd finanszirozasi képesség szamban s
latunk enyhe optimizmust, a tobbi elemzdé koz- Z’
ponttdl felfelé torténd eltérést. )
0
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1.4.2.3. Kotvénypiac

Az MNB még tavaly juliusban megallt a 2,1 %-os
alapkamat szinten a kamatcsokkentési ciklusaban
¢s ezt tervezi tartani 2015 végéig. Az alacsonyabb
olajar tovabbi csokkenésre Osztondzhet, ezzel
szemben az orszag kockazati felarunk 180 bazis-
pont kornyékén stagndl, ami inkabb abba az
iranyba mutat, hogy jo politika a kamatok érintet-
leniil hagyasa. A devizahitel konverzié ugyan mar
a november 7-ei arfolyamon bekovetkezett, de a
pontos hatasat az MNB tartalékaira csak tavasz
kornyékén fogjuk latni.

Kivaro allasponton van a lengyel jegybank is, a
legtobb elemz6 1,75 %-os alapkamatot vart Len-
gyelorszagban mar az idei év végén, ehhez képest
oktober Ota nem lépett a monetaris hatdsag. A fen-
ti 2 jegybankkal szemben a roman jegybank lé-
pett, ujabb 25 bazisponttal 2,5 %-ra csokkentette

Forras: Bloomberg, CIB Alapkezels
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az alapkamatat januar 7-én.

1.4.2.4. Részvénypiaci teljesitmények

Osszességében nem bizonyult rossz befektetésnek
a fejlett részvénypiac a 2014-es év egészét tekint-
ve: az MSCI World kozel 3%-ot tudott emelkedni.
A fejlett részvényindexek koziil a legnagyobb ho-
zamot az USA piacan érték el a befektetok: az
S&P 500 tobb mint 11%-ot rally-zott az év soran.
A masodik helyre a japan részvénypiac fért fel: a
Nikkei tobb mint 8%-ot emelkedett 2014-ben, leg-
inkdbb a tamogaté monetaris politikdnak koszon-
hetden. Az eurdpai tézsdék az atlag alatt teljesitet-
tek: a DAX 2,7%-ot, DJ EuroStoxx 1,2%-ot tudott
emelkedi csupan. Az angol részvények atlagosan
2,7%-kal értékelddtek le az elmult évben. A felto-
rekvd piacok nem hoztak arfolyamnyereséget a
befektetdinek: az MSCI EM 4,6%-kal esett egy év
alatt. A kozép-kelet eurdpai piac tobb mint 7%-ot
esett, a BUX 10,4%-kal értékel6dott le 2014-ben.
Leginkdbb a dél-amerikai részvények keriiltek
nyomads ala: az MSCI Latin-Amerika index értéke
kozel 15%-ot vesztett értékébdl. Egyetlen pozitiv
teljesitményt a hong-kongi tézsde szallitotta: a ki-
nai piac 10,8%-ot emelkedett 2014-ben.

1.4.2.5. Fejlett részvénypiacok
A 2014-es év volatilis kereskedést hozott, a globa-
lis fejlett piacokat reprezental6 MSCI World Index
a -6% ¢és a +6%-os tartomanyban is megfordult,
mig a fejlédd piacok teljesitményét tiikkroz6 MSCI
EM Index a -10%-o0s és a +10%-0s tartomanyok
kozelében is mozgott. Sokaig ugy tlint, hogy meg-
torik a fejlett piacok jelentds tulteljesitése a fejlo-
d6 piacokhoz képest, de az utols6 negyedév raca-
folt erre. 2013 év elejétdl nézve a hozamkiilonbség
ismét 30%-16l¢ kuszott a fejlett piacok javara,
amivel egyiitt az is elmondhato, hogy a fejlédo pi-
acok nem tudtak érdemi hozamot felmutatni az
elmult két évben.

A fejlett piacok koziil USA és Japan voltak, akik

kiemelkedd hozammal jutalmaztak a befekteto-
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ket, elobbi 11,4%-ot hozott dollarban, utobbi
8,1%-ot jenben. Az europai tézsdék +/- 3% ko-
zOtt teljesitettek, Osszességében a fejlett piacokat
reprezentald MSCI World Index 2,9%-ot hozott
2014-ben. A tdzsdei teljesitményekre fOképpen
az egyes gazdasagok realteljesitménye ad ma-
gyarazatot. Az Egyesiil Allamok gazdasiga az
els6 negyedéves rossz GDP adatot gyorsan kihe-
verte, ami a sz¢lsdséges téli iddjarassal volt ma-
gyarazhato és az év tovabbi részében a vartnal
nagyobb bdviilést produkalt. A munkaerd piaci
adatok a valsag elétti szinteket idézik, az elészor
munkanélkiili segélyért folyamodok szama 300
ezer fo/hét korili szinten stabilizalodott, ami
rendkiviil kedvezének mondhaté. A FED tovéabb-
ra is rekord alacsonyan, nulla kozelében tartja az
iranyad6 kamatot, mikdzben sikeresen futtatta ki
a likviditasbovitést célzd intézkedéseket (QE).
Ez jelen pillanatban nem jelent likviditas sziiki-
tést, mert a kamatemelések meginditasaig a FED
a mérlegét szinten tartja, a lejard papirokat ujra
befekteti. Tobb tényezot vizsgal a FED a kamat-
emelés 1ddzitésénél, igy az inflacidé mellett a re-
algazdasag allapotat, a kotvénypiaci hozamokat
¢s a részvénypiacokat is. Egyeldére a FED szama-
ra kulcsfontossagu lakaspiacon jol alakulnak a
folyamatok, tovabbra is tetten érhetdek az élén-
kiilés jelei, mind az 0j-, mind a hasznalt lakdsok
tekintetében. Az ¢élénkiilés a lakdsdrakban is
megfigyelhetd, a 20 legnagyobb varosra vonat-
koz6 S&P Case Schiller Index folyamatosan
emelkedik, mar kozel 30%-al mulja feliil a val-
sag utani mélypontot. Fontos mutatonak tartjuk a
lakossagi fogyasztds alakulasa, az ingatlanpiac
helyzete és pénziigyi szektor sebezhetdsége
szempontjabol is azt, hogy a haztartasok altal
felvett jelzdloghitelek értéke hogyan viszonyul
az alapul szolgal6 ingatlanvagyon értékéhez. A
valsag utani drasztikus ingatlanar zuhanas ko-
vetkeztében a jelzaloghitelek értéke 60%-al is
meghaladta az ingatlanvagyon értékét, ami sok
szempontbol is aggasztd volt. A hitelek visszafi-
zetése €s az ingatlanpiac felivelése miatt, mara
ez a mutatdo 85%-ra esett vissza, ami ,,udvozito”
mértékiinek mondhato. A jelzélogpiaci kamatok
eldszor tavaly majusban meglebegtetett jegyban-
ki szigoritd 1épések hatdsara megemelkedtek, az-
Ota inkabb csokkenés figyelhetd meg. A FED
mindenképpen gy akarja végrehajtani a szigori-
tast, hogy az a gazdasagi novekedésre minél ki-
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sebb negativ hatast gyakoroljon. A gazdasag al-
lapota alapjan mar nincs sziikség a mennyiségi
lazitasra, idén nyéaron sor keriilhet a kamateme-
lésre is az USA-ban.

Az USA részvénypiaca volt a legjobban teljesitd
a tavalyi évben ¢és a fenti makrogazdasagi érvek
tamasztjak ald az emelkedést. Japan is jol teljesi-
tett, az Uj gazdasagélénkitd terv szamos része
kedvezden hatott a részvénypiacra, de a jen sokat
gyengiilt a fobb devizékkal szemben, igy a jo
tdzsdei teljesitmény negativba fordul at dollarban
szamolva. A japan gazdasdg nem tud kitérni a
deflacio és az alacsony gazdasagi novekedés ket-
tds bortonébol, a folyamatos mennyiségi lazitast
célz6 intézkedések és a nagy allami nyugdijalap-
ok addicionalis részvény vasarlasai azonban a
részvénypiacot rovid-, illetve kdzéptavon poziti-
van érinthetik.

A legfébb ujdonsag az elmult fél évet tekintve az
ECB mennyiségi lazitast célzo intézkedése volt.
Osszesen 1000 milliard eurét szeretnének meny-
nyiségi lazitasra forditani, de az ECB dontésho-
z01 ezt elsOre a pénziigyi eszkdzok sziikebb koreé-
re, az eszkozfedezett papirok korére vonatkozdan
vezették be. Két litemben is koriilbeliil csak 210
milliard eur6 koriili 6sszegben sikeriilt ilyen esz-
kozoket vasarolnia az ECB-nek, ami a keret
50%-a volt minddssze. Most a piac arra var, hogy
az allampapirok piacan is vasarlasokat eszk6zol a
Jegybank, koriilbeliil 500 milliard eurd értékben.
Egy ilyen intézkedéssel a tagallamok finansziro-
zasi helyzetén, a pénziigyi szektor szerepldin és
Osszességében a gazdasdgi novekedésen is segi-
tene. Az intézkedés mértéke aranyban allna a
FED éves QE programjaval, amihez ha hozzaad-
juk a japan intézkedéseket is, akkor a globdlis
likviditas tovabbi bdviilése kovetkezne be, telje-
sen kivaltva a FED-et.

Ez még igy is enyhén negativ hatas globalis szin-
ten, mivel a legerdsebb gazdasdg, az ¢€len jaro és
leghatékonyabb jegybank szigoritdsa mindig is a
figyelem kozéppontjdban lesz és befolyasolni
fogja a varakozédsokat, a tokemozgéasokat. Az
USA éllampapirok majdani hozamemelkedése el
fogja szivni némileg a leveg6t a kockazatos esz-
kozok piacardl, amennyiben a befektetdk ismét
pozitiv hozamot, esetleg pozitiv redlhozamot ér-
hetnek itt el. Kérdés, hogy az ECB hogyan tudja
a 18 EMU tagorszag strukturalis problémaihoz
igazitani a k6z0s monetaris politikat, de mar tobb
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elmozdulés tortént a periféria orszagainak tamo-
gatasa érdekében, a deflacids veszélyen til, ezért
is varhatdo egy szélesebb korben alkalmazott
mennyiségi lazitasi intézkedés. Az Eurd Zoéna
novekedése nem érte el az 1%-ot sem varhatdan
2014-ben, a periféria orszagai recessziobol jon-
nek ki, ilyen gazdasagi kornyezetben kulcsfon-
tossagu az ECB lazit6 politikaja. A periféria fo-
lyamatos fejtorést okoz befektetdnek, a finanszi-
rozasi, illetve novekedési problémak utan most a
gorog valasztasok tartjak izgalomban Oket. A go-
rog valasztasok eredménye és az orszag EU-val
val6 jovobeli viszonya komoly kérdéseket vet fel,
ismét redlis szcenario lett az orszag kilépése, ami
negativan hat az EU megitélésére és folyamatos
bizonytalansagot okoz a tékepiacokon.

A tavalyi év bdvelkedett geopolitikai konfliktu-
sokban, mint az orosz-ukran konfliktus. A beve-
zetett szankcids intézkedések érzékenyen érintik
az europai exportald vallalatokat és csak talalgat-
ni lehet, hogy mikor és milyen véget ér majd ez a
valsag, egyeldre elhizdédd eseménysorozatra le-
het szdmitani. Leginkabb az erds orosz-eurdpai
lizleti egymasra utaltsag ténye nyugtatja a kedé-
lyeket, amennyire ez lehetséges. A masik kocka-
zati tényezO a kozel-keleti régio polgarhaboriaba
sodrodasa, amit az arab tavasz altal teremtett
rendezetlen viszonyok kozepette kindtt IS
(Islamic State) szervezet eléretorése okoz Sziria
¢és Irak teriiletén. Az USA, Ausztralia és szamos
europai allam is légicsapasokat mért az IS-re,
Irén és Torokorszag is készil hatarai megvédésé-
re, de senki nem szeretne egy szarazfoldi invazi-
oba bocsatkozni, ami nélkiil itt is elhuzodo és ki-
szadmithatatlan valsagra lehet szdmitani. A régio-
ban taldlhaté olajmezdk egyeldre nincsenek ve-
sz€élyben, a legkozelebbiek Kurdisztan teriiletén
talalhatok, ahol a kurd erdket az USA is segiti, ha
erre sziikség van. Az OPEC kitermelés kapaci-
taskihasznaltsaga 82%-os a legfrissebb adatok
szerint, a legnagyobb készletekkel és kitermelés-
sel bird6 Szaud-Arabia (OPEC 30%-a) atlag alatti
kihasznaltsaggal fut. Az OPEC nem véltoztatott a
kvotakon, tovabbra is jelentds mennyiségii tobb-
let olajt juttat a vilagpiacra, elszenvedve ezzel a
tovabbi aresést. Ellatasi gondok elsdsorban Irak-
ban lehetnek, ahol 3 milli6 hordd olajt termelnek
ki naponta, de a mezdk egyeldre nincsenek ve-
sz€lyben. Az olajar esésére leginkabb rezisztens,
a legnagyobb kitermelé Szaud-Arabia, aki bizo-
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nyos vélemények szerint igy probalja lassitani,
tonkretenni a palaolaj forradalmat, ellehetetleni-
teni a dragén termeld mezdket. Az eredményt te-
kintve nem is ez szamit, hanem az a tény, hogy
az olaj ara 50 USD/bbl szint ald esett, ami az
olajkitermelé orszagokat kivéve, egy nagy
stimulus a vilaggazdasadgnak.

1.4.2.6. Fejlodé részvénypiacok

A fejlédo piacok az elmult két évben nem tudtak
érdemi hozamot termelni, a tavaly év mésodik fe-
le kiilondsen kedvezdtleniil alakult. Sajnos Kina,
India és Brazilia is szamos strukturalis problé-
maval kiizd, ami érezteti hatasat a tézsdei cégek
teljesitményén. Szamos orszagban hirdettek
strukturalis reformokat, amik nélkiil elképzelhe-
tetlen a tovabbi j6 gazdasagi fejlodés és megfele-
16 tékepiaci klima.

A fejlédo régionak egyik legnagyobb gazdasaga-
val rendelkez6 Kina fontos €s alapvetden piacba-
rat dontéseket hozott a 2013. novemberi 3. kong-
resszusan, amelyekkel a kinai tékepiac tovabbi
fejlesztését tlizték ki célul. Az utobbi évek dina-
mikus gazdasagi novekedése 2014-re a 7-7,5%-
os tartomanyba siillyedt és tovabbi lefelé mutatod
trend vérhat6. Nem is ez a {6 probléma, hanem
az, hogy hogyan tudja a fiskalis és monetaris ha-
tosdg lemenedzselni a lassuldst, kisimitani az
Ohatatlanul kialakuld sokkokat. A legnagyobb
kockézat a hitel futotte novekedés talajan kiala-
kult szertedgaz6 masodlagos pénziigyi szektor,
ami szélsdséges estben olyan csddhullamot tud
okozni, mint amit az USA-ban lathattunk 2008-
ban. Szamos eszkozzel fellépnek a masodlagos
pénziigyi rendszer kifehéritése érdekében ¢s sza-
mos esetben inkabb hagynak beddlni bizonyos
szereploket, hogy tisztuljon a rendszer. Ezért is
olvashatunk a sajtéban beddld projektekrdl, be-
fektetési trosztokrol. A kinai jegybank a bankko-
zi kamatok magasan tartdsdval probalja a hitele-
zés felfutasanak iitemét kontroll alatt tartani, de
ez a likviditas szlikiilését eredményezheti. Toke-
piaci szempontb6l kedvezd 1épéseket tett a kinai
vezetés, mint az [PO-k reformja, osztalékpoliti-
kara vonatkoz6 iranyelvek, elsObbségi részvény-
kibocsatas lehetdségének megteremtése, illetve a
részvénypiac korabban csak belfoldiek altal elér-
hetd szegmensének kinyitdsa a kiilfoldi befekte-
tok elott.

Osszességében a fejlett vilagot kovetve a fejlédd

Kina - BMI indexek

70

65

Novekedés

l Recesszio

Forras: Bloomberg

Részvénypiaci ciklus

1., Despair (kétségbeesés)

- részvénypiac mélypontja

- kidbrandité EPS/hozam el6rejelzések
- borzalmas hozamok

- EPS visszasés/kis novekedés

2., Hope (remény)

- tagulld P/E ratak

- a felivelésbe vetett hit (EPS/hozam terén)
- részvénypiaci szarnyalas

- csekény EPS béviilés

Részvénypiaci ciklus

Névekvé volatilitds Csokkend volatilitds

4., Optimism (optimizmus)

- a részvény arak emelkedése megelzik az EPS béviilést
- P/E ratak kitagulnak

- tovébbra is dinamikus EPS elérejelzések

- attraktiv részvénypiaci teljesitmény
- lassuld EPS novekedés, novekvé
Forrés: Goldman Sachs

3., Growth (nvekedés)

- dinamikus EPS béviilés

- P/E ratak tagulasa lelassul; csékkend P/E

- a valdsag utoléri a varakozasokat (EPS, hozam)
- mérsékelt részvénypiaci teljesitmény

- tovabbra is dinamikus EPS eldrej

dzatok

Hol tartunk a részvénypiaci ciklusban?
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Forras: Datastream

Fejlett piacok értékeltsége (P/E)

—USA
— Pacific

Forras: Datastream
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orszagok jegybankjai is megtesznek mindent a [NEETC NI

80%

lazitads érdekében, amennyire ez szamukra lehet-
séges. Bar az olajar esése, néhany kivételtdl elte-
kintve jo a fejlédo orszagoknak, még igy is folyd
fizetési mérleg hianyokkal és a lokalis devizak
leértékelddésével kiizdenek. Ez néhany jegyban-
kot kamatemelésre kényszeritett, igy tortént ez
Torokorszagban vagy Dél-Afrikaban is, de Indo-
néziat is ide lehetne sorolni. Szerencsére a kozép-
eurdpai orszagok foly6 fizetési mérleg pozicioja
sokat javult, Magyarorszagé egyre nagyobb tobb-
letet mutat és kielégitd mértéki a jegybankok de-
vizatartaléka is. A lengyel jegybank kordbban
2,5%-o0s alapkamatndl hizta meg a kamatpalya
aljat, de tavaly 6sszel a vartnal nagyobb, 50 ba-
zispontos csOkkentésrol dontottek. A cseh jegy-
bank mar jo ideje nulla kdzeli alapkamatot tart és
kommunikacios eszkozokkel gyengitették a ko-
ronat is. A magyar jegybank 2,1%-on tartja az
alapkamatot és elképzelhetd, hogy lesz még lazi-
tas ezen a téren. A magyar tézsdére sokdig a gaz-
dasagpolitikai dontések voltak a legnagyobb ha-
tassal, mint a devizahitelek forintositasa, vagy a
rezsicsokkentés. Az utdobbi honapok azonban mar
az orosz-ukran konfliktus miatt elszenvedett
veszteségleirasokrol szoltak, amik az OTP Ban-
kot és a Richter Gedeont is érzékenyen érintették.

1.4.2.7. Részvénypiaci kilatasok

Fundamentalisan nézve az USA részvénypiaca a
legegészségesebb. A harmadik negyedéves jelen-
tési szezon 9%-al magasabb nettd eredménysza-
mokat hozott az el6z6 év hasonld iddszakahoz
képest és ezek a szdmok 5%-kal multak feliil az
elemz6i varakozasokat. A negyedik negyedéves
jelentési szezon még csak most indul, err6l nem
lehet még kovetkeztetéseket levonni. Osszessé-
gében ugy tlinik, hogy az S&P500 Index nettd
eredménye eléri a 110 dollar/részvény szintet
2014-re vonatkozo6an, ami 6,2%-kal haladja majd
meg a 2013-as szintet. Ehhez képest az S&P500
Index 11%-o0s idei hozama ugy alakult ki, hogy
az értékeltség is javult, jelenleg mar 10%-o0s pré-
miummal, 17-es P/E ratan kereskedik az index. A
fontos nem is a mult, hanem a jovo a részvénypi-
acok szempontjabol, az, hogy milyen eredmé-
nyek alakulhatnak ki 2015-ben és 2016-ban. Ugy
tlnik a vildggazdasagi lassulds fényében az idei
évi és a jovo évi EPS szamok is lefelé lettek mo-
dositva, a 2015-6s netté eredmény 118,5 dol-
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A fejlett piacok eléretekinté eredményei
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A fejl6dé piacok el6retekinté eredményei
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lar/részvényt mutat, mig a 2016-os 133,3 dol- RS R e e e
lar/részvényt. A 2026 pontos index érték, ezek- '
hez a vart eredményszdmokhoz viszonyitva op- &
timista arazast mutat, az index P/E hanyadosa ]
prémiumot tiikkroz a historikus atlaghoz képest. poo !
Ez legtobbszor akkor alakulhat ki, ha az atlagos- %]
nal nagyobb eredményndvekedés varhatd, ami  -o%
most nem mondhat6 el az USA piacrdl, mivel a oo

2015-0s 7,8-%-0s és a 2016-os 12%-o0s ered- 55:55:555555558555555558555583585
ményndvekedés nem tekinthetd annak. Sokkal _ SSSSRESRRSRESNSNRERREREREARER
inkdbb arrdl van szo, hogy a fejlett vilag nulla

kozeli kockdzatmentes hozamai, a vezetd jegy-

bankok altal piacra terelt folyamatos mennyiségi

lazitas, az egészséges részvénypiacok emelkedé-

sében testesilil meg. Egy ilyen kornyezetben tar-

tosan is elképzelhetd, hogy az a részvénypiac,

amelyik el tudja szivni a tOkét a tobbi piaci

szegmenst6l és megfeleld eredményndvekedést

tud produkalni, prémiummal kereskedjen kozép-

tavon is. Az S&P500 Index a részvénypiaci cik-

lus optimista szakaszéaba ért 2014 majusa tajan és

jelenleg is ott tartozkodik. Egyelore a vilag jegy-

bankjai tAmogatjak a részvénypiacokat, van gaz-

dasagi novekedés és a tékearamlasok is inkabb a

fejlett piacok felé mutatnak, tehat az idei évre to-

vabbra is a fejlett piacokat favorizaljuk.

Az europai fejlett piacokon a helyzetet a mar em-

litett orosz-ukran konfliktus miatt életbe 1éptetett

szankcios intézkedések megvaltoztattak, ez elem-

z0k a 2014-es eredménytomeg novekedésének

egészét attoltdk 2015-re ¢és 2016-ra. 2014-ben

mérsékelt, 2,8%-0s novekedést tapasztalhattunk

az eredményszdmokban, a kovetkezd két évre

mutatnak 10%-ot az elérejelzések. Ezek megva-

losuldséhoz egy j6 ECB mennyiségi lazitast célzo

politikéra, a gazdasagi ndvekedés felivelésére és

az orosz-ukran konfliktus szankcids intézkedése-

inek enyhiilésére van sziikség. Osszességében az

eurdpai piac is az enyhén tulértékelt tartoméanyba

esik, a kozel 14-es P/E hadnyados meghaladja a

multban tapasztalt hosszabb tavu atlagot.
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1.4.2.8.
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Forras: AKK, Bloomberg, CIB Alapkezelé

1.4.2.9. Eszkozallokacio

Kotvénypiaci befektetések

Az elmult hénapokban neutralis stratégiaval a benchmark kortil -10-+10% kozotti savban tartottuk a

portfolio duration-ét.

2. FORRASOK
A forrasok Osszetételét, valamint az Osszes forrasokon beliili részaranyat az alabbi mérleg kivonat
mutatja.
adatok E Ft-ban
Osszes for-
El6z6 évi Targyévi , . rashoz
Megnevezés beszamol6 | beszimolo (2})/121/;(();:?;, ) viszonyitott
zaro adatai | zaro adatai arany
(%)
FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN 443.923 472.236 106,38% 100,00 %
Sajat téke 7.966 10.886 136,64% 2,30%
1. Indul6 téke 0 0 0,00% 0,00%
I1. Be nem fizetett alapit6i timogatas (-) 0 0 0,00% 0,00%
III. Tékevaltozasok 7.966 10.886 136,64% 2,31%
Fedezeti alap tokevaltozasa 10.050 12.749 126,86% 2,70%
Miikddési alap tokevaltozasa -2.177 -1.984 91,13% -0,42%
Likviditasi alap tokevaltozasa 93 121 130,11% 0,03%
Tartalékok 431.810 457.168 105,87% 96,81%
I. Fedezeti alap tartaléka 306.206 314.131 102,59% 66,52%
Egyéni szamlak befektetett tartaléka 304.954 310.465 101,81% 65,74%
Egyéni szamlak szabad tartaléka 1.252 3.666 292,81% 0,78%
Szolgaltatasi szamlak befektetett tartaléka 0 0 0,00% 0,00%
Szolgaltatasi szamlak szabad tartalé¢ka 0 0 0,00% 0,00%
I1. Miikodési alap tartaléka 109.209 124.937 114,41% 26,46%
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Befektetett miikodési tartalék 83.148 110.881 133,35% 23,48%
Likvid mitkodési tartalék 26.061 14.056 53,93% 2,98%
I11. Likviditasi alap tartaléka 16.395 18.100 110,40% 3,83%
Befektetett likviditasi tartalék 12.666 12.804 101,09% 2,71%
Szabad likviditasi tartalék 3.729 5.296 142,02% 1,12%
Kotelezettségek 4.147 4.182 100,84% 0,89%
I. Rovid lejarati kotelezettségek 4.143 4.176 100,80% 0,88%
Tagokkal szembeni kotelezettségek 0 0 0,00% 0,00%
K’t‘)terlezett’sé’gt'ek aruszallitasbol és szolgalta- 1.025 909 $8.68% 0.19%
tasbol (szallitok)

Egyéb rovid lejarata kotelezettségek 3.118 3.267 104,78% 0,69%
I1. Egyéb passziv pénziigyi elszamolasok 4 6 150,00% 0,00%

2.1.  Sajat téke

A sajat toke értéke megegyezik a tokevaltozas dsszegével, tekintettel arra, hogy a Pénztar alapitaskor induld

tokével nem rendelkezett.

2.2. A tékevaltozas mérleg szerinti 6sszege: 10.886 E Ft
Ebbdl:

A fedezeti alap tokevaltozasa: 12.749 E Ft
A miikddési alap tokevaltozasa: -1.984 E Ft
A likviditasi alap tokevaltozasa: 121 E Ft

A fedezeti alap tokevaltozasainak részletezése:

adatok E Ft-ban

Tokevaltozasok nyité allomanya 10.050
Tokevaltozasok targyévi valtozasa +2.699
Ebbdl: tagdijkovetelések targyévi allomanyvaltozasa +2.975
szolgaltatdi szamlak targyévi dllomanyvaltozasa -276
Tokevaltozasok zaré allomanya 12.748

A miikodési alap tékevaltozasainak részletezése:

adatok E Ft-ban

Tokevaltozasok nyité allomanya -2.177
Tokevaltozasok targyévi valtozasa 193

Ebbél: Ertékesikkenések 0
Tokevaltozasok zaré allomanya -1.984

A likvid alap tokevaltozasainak részletezése:

adatok E Ft-ban

Tokevaltozasok nyité allomanya 93
Tokevaltozasok targyévi valtozasa +28
Tokevaltozasok zaro allomanya 121

2.2. Tartalékok

Aranyuk a forrasok mérleg szerinti 6sszegén beliil 96,81 %, értékiik 457.168 E Ft.

Az alapok tartalékainak alakuldsat a kovetkezd tdblazatokban mutatjuk be részletezve a tartaléko-

kat novelo6 és csokkento tételeket.
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2.2.1. Az alapok alakulasanak tablazatai

Fedezeti alap
adatok E Ft-ban
Sorsz. Megnevezés Osszeg
01 I. Egyéni szamlak 0
02 Indul6 toke nyitd allomanya 0
03 Indul6 toke targyévi valtozasa 0
04 Indul6 téke zard dllomanya 0
05 Toékevaltozasok nyitd allomanya 10.050
06 Toékevaltozasok targyévi valtozasa 2.699
07 Toékevaltozasok zar6 dllomanya 12.749
08 Befektetett tartalék nyit6é allomanya 304.954
09 Befektetett tartalék targyévi valtozasa 5.511
10 Befektetett tartalék zar6 allomanya 310.465
11 Likvid tartalék nyit6 allomanya 1.252
12 Likvid tartalék targyévi valtozasa 2414
13 Likvid tartalék zar6 allomanya 3.666
Egyéni szamlak nyité allomanya
14 (02+05+08+11) 316.256
Egyéni szamlak targyévi valtozasa
15 (03+06+09+12) 10.624
Egyéni szamlak zaré allomanya
16 (04+07+10+13) 326.880
17 I1. Szolgaltatasi szamlak 0
18 Indul6 toéke nyitéd allomanya 0
19 Indul6 toke targyévi valtozasa 0
20 Indul6 téke zard allomanya 0
21 Tokevaltozasok nyitd allomanya 0
22 Tokevaltozasok targyévi valtozasa 0
23 Tokevaltozasok zar6 adllomanya 0
24 Befektetett tartalék nyit6é allomanya 0
25 Befektetett tartalék targyévi valtozasa 0
26 Befektetett tartalé¢k zar6 allomanya 0
27 Likvid tartalék nyit6 allomanya 0
28 Likvid tartalék targyévi valtozasa 0
29 Likvid tartalék zar6 allomanya 0
30 Szolgaltatasi szamlak nyit6 allomanya 0
(18+21+24+27)
31 Szolgaltatasi szamlak targyévi valtozasa 0
(19+22+25+28)
32 Szolgaltatasi szamlak zaré allomanya 0
(20+23+26+29)
33 Fedezeti alap nyité allomanya (14+30) 316.256
34 Fedezeti alap targyévi valtozasa (15+31) 10.624
35 Fedezeti alap zar6 allomanya (16+32) 326.880

A tokevaltozas targyévi valtozasa tartalmazza a 2014. évi fedezeti alap tagdijkovetelés 2.975 E Ft
Osszegll, valamint a vagyon- és letétkezeléi dijak 276 E Ft 6sszegli novekedését.

Pénztarunk a fedezeti alap zar6 alloméanyanak (326.880 E Ft) 94,98%-4t, tartotta befektetésekben
(310.465 E Ft) 2014.december 31-én.

A fedezeti tartalék zaro allomanya 1,63 %-al lett magasabb a 2014. évre tervezett zar6 allomanynal
(321.632 E Ft).

Ennek oka elsddlegesen, hogy a Pénztar éves szinten 1,39 %-al alacsonyabb Osszegben nyujtott
egészségpénztari szolgaltatast (175.403 E Ft), mint az éves tervezett 6sszeg (177.877 E Ft).

A 2014. évben befolyt és a fedezeti alapban elszamolt tagdijbevételek 2,99 %-al magasabban, a
tagok egyéni szamlajan elszdmolt nettd hozam 6sszege 15,87 %-al alacsonyabb Osszegben teljesiil-
tek, mint a 2014. éves terv.
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A befizetésekbdl a fedezeti alapban elszamolt tagi és munkaltatoi befizetések egyiittes 6sszegének
2014. évi novekedési aranya 6,08 %, a 2013-ban befolyt befizetésekbdl elszamolt dsszeghez vi-
szonyitva.

A tagok egyéni szamlajan 2014. évben jovairt nettdé hozam 6sszege 12,08 % -al csokkent 2013-hoz
viszonyitva. Ennek oka, hogy a vagyonkezel6k 2014. I1I. negyedévben nagyon alacsony (1 % alat-
ti) hozamot realizaltak a befektetéseinken, a negyedéves vagyonaranyos koltségek az el6z6 év azo-
nos id6szaki koltségek nagysagrendjében alakultak.

Miikédési alap
adatok E Ft-ban
Megnevezés Osszeg
01 | Indul6 t6ke nyit6d allomanya 0
02 | Indul6 toke targyévi valtozasa 0
03 | Indul6 toke zar6 allomanya 0
04 | Tékevaltozasok nyit6d allomanya -2.177
05 | Tokevaltozasok targyévi valtozasa 193
06 | Tokevaltozasok zar6 allomanya -1.984
07 | Befektetett tartalék nyitd allomanya 83.148
08 | Befektetett tartalék targyévi valtozasa 27.733
09 | Befektetett tartalék zaro allomanya 110.881
10 | Likvid tartalék nyit6 allomanya 26.061
11 | Likvid tartalék targyévi valtozasa -12.005
12 | Likvid tartalék zaré allomanya 14.056
Miikodési alap nyité allomanya
13 (01+04+07+1(¥)) ' ' 107.032
Miikodési alap targyévi valtozasa
14 (02+05+08+111; & 15921
Miikodési alap zaré allomanya
15 (03+06+09+12I; ' 122.953

A miikodési tartalék zaro allomanya (122.953 E Ft) 4,14 %-al maradt el a 2014. éves tervben meg-
hatarozott 6sszegtdl (128.260 E Ft).

Ennek oka, hogy a mitkodési alap bevételei 1,18 %-al magasabban, és ezen belill az elszamolt net-
to hozam bevételei 2,55%-ban teljesiiltek, a 2014. éves terv adataihoz viszonyitva.

Ennek oka, hogy a vagyonkezel6k 2014. III. negyedévben nagyon alacsony (1 % alatti) hozamot
realizaltak a befektetéseinken, a negyedéves vagyonaranyos koltségek az el6z6 év azonos idészaki
koltségek nagysagrendjében alakultak.

Pénztarunk a miikodési tartalékanak 90,18 %-at tartotta befektetésekben 2014. december 31-én.

Likviditasi alap

adatok E Ft ban
Sorszam Megnevezés Osszeg
01 Indul6 toke nyitd allomanya 0
02 Indul6 toke targyévi valtozasa 0
03 Indulé toke zaré dllomanya 0
04 Toékevaltozasok nyitd allomanya 93
05 Toékevaltozasok targyévi valtozasa 28
06 Tokevaltozasok zaré dllomanya 121
07 Befektetett tartalék nyit6 allomanya 12.666
08 Befektetett tartalék targyévi valtozasa 138
09 Befektetett tartalék zaré allomanya 12.804
10 Likvid tartalék nyit6 allomanya 3.729
11 Likvid tartalék targyévi valtozasa 1.567
12 Likvid tartalék zar6 allomanya 5.296
Likviditasi alap nyité Allomanya

13 (01+04+07+10) 16.488

2014. évi Kiegészité melléklet

26



DANUBIUS Onkéntes Kolcsonés Egészségpénztar

Likviditasi alap targyévi valtozasa

14 (02+05+08+11) 1.733
Likviditasi alap zaré allomanya

15| 03+06+09+12) 18.221

A likviditasi tartalék zaro allomanya (18.221 E Ft) 2,67 %-al alacsonyabb 0sszegben teljesiilt, mint
2014. éves tervben tervezett 0sszeg (18.719 E Ft).

Ennek oka, hogy a likviditasi alap bevételei 2,57 %-al magasabban, ellenben az elszamolt nettd
hozam 70,32 %-al alacsonyabb 0sszegben teljesiilt, mint a 2014. éves tervben meghatarozott 6sz-
szeg.

Ennek oka, hogy a vagyonkezel6k 2014. III. negyedévben nagyon alacsony (1 % alatti) hozamot
realizaltak a befektetéseinken, a negyedéves vagyonaranyos koltségek az e€l6z6 év azonos idészaki
koltségek nagysagrendjében alakultak.

Pénztarunk a likviditasi tartalékanak 70,27 %-at tartotta befektetésekben 2014. december 31-én.

Az alapok zar6 allomanya a fent részletezett tékevaltozas és a tartalékok allomanyanak sszevona-
sa utan az alabbi:

Fedezeti alap 326.880 E Ft
Miikodési alap 122.953 E Ft
Likviditasi alap 18.221 E Ft
Osszesen: 468.054 E Ft

A tartalékok zar6 4llomanyanak megoszlasa:

A fedezeti alap tartaléka az Osszes tartalék 69,84 %-a.
A miikodési alap tartalék az Osszes tartalék 26,27 %-a.
A likviditasi alap tartaléka az dsszes tartalék 3,89 %-a.

Mindharom alap befektetései a pénztari miikodés jellegébdl fakaddan kdnnyen €s viszonylag ala-
csony kockazattal értékesithetd diszkont kincstarjegyekben, magyar allampapirokban, befektetési
jegyben valamint készpénzben testesiilnek meg.

Pénztarnak 2014-ban nem kellett tokekivonast eszkdzolnie a likviditas fenntartasa, vagy a szolgal-
tatasok fedezetének biztositasara érdekében. Ezekre fedezetet nyfjtott a elszdmolasi betétszamlan-
kon rendelkezésre allo napi pénzkészlet.

2.2.2. Pénztari bevételek, kiadasok és éves eredmény varhat6 alakuldsa a hosszu tava terv

adatai alapjan (2014 — 2016. évekre)
adatok E Ft-ban

Alaponkent”l BEVETEL 2014 2015 2016
/1d6szak
Osszesen 242.103 | 244.146 | 249.170
Fedezeti alap 187.047| 191.254| 195.685
Miikodési alap 52,778 50.710| 51.295
Likvid alap 2.278 2.182 2.190
Alaponkerylltl KIADAS 2014 2015 2016
/1d6szak
Osszesen 213.268 | 217.318| 220.788
Fedezeti alap 181.671| 184.819| 188.172
Miikodési alap 31.549| 32.451| 32.568
Likvid alap 48 48 48
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Alaponkénti ERED-
M%:NY / Idészak 2014 2015 2016
Osszesen 28.835 26.828 | 28.382
Fedezeti alap 5.376 6.435 7.513
Miikodési alap 21.229 18.259 | 18.727
Likvid alap 2.230 2.134 2.142

2.2.3. A pénztari tartalékok tervezett alakulasa alaponkénti bontasban a hosszu tavu terv adatai alap-
jan (2014 —2016. évekre)

adatok E Ft-ban

Fedezeti alap 2014 | 2015 | 2016
alakulasa
Nyitd 316.256 | 321.632| 328.067
Targyévi valtozas 5.376 6.435 7.513
Zaré 321.632| 328.067 | 335.580
Milkédési alap 2014 | 2015 | 2016
alakulasa
Nyito 107.031| 128.260| 146.519
Targyévi valtozas 21.229( 18.259| 18.727
Zaré 128.260 | 146.519| 165.247

Likviditasi alap 2014 2015 2016

alakulasa
Nyitd 16.489 18.719| 20.853
Targyévi valtozas 2.230 2.134 2.142
Zaré 18.719| 20.853| 22.994

2.2.4. A Pénztar hosszu tavu tervében rogzitett adatok és a 2014. évi tényadatok 6sszehason-
litasa

adatok E Ft-ban

Maponkeni BEVETEL | 2014|2014 | Fgl | T
(Tény-terv) (Tény/terv)
Osszesen 242.103 240.428 -1.675 99,31
Fedezeti alap 187.047 190.133 3.086 101,65
Miikodési alap 52.778 48.548 -4.230 91,99
Likvid alap 2.278 1.747 -531 76,69
Alaponkénti KIADAS 2014 2914 E}lztel:‘.te ’ Val:/:las
terv Tény ; )
(Tény-terv) (Tény/terv)
Osszesen 213.268 215.070 1.802 100,85
Fedezeti alap 181.671 182.208 537 100,30
Miikodési alap 31.549 32.820 1.271 104,03
Likvid alap 48 42 -6 87,5
Alaponkénti ERED- 2014 2014 Eg*; és Vél‘f/"zés
MENY tery tény (Tény-tetrv) (TényZerv)
Osszesen 28.835 25.370 -3.465 87,98
Fedezeti alap 5.376 7.925 2.549 147,41
Miikddési alap 21.229 15.728 -5.501 74,09
Likvid alap 2.230 1.705 -525 76,46
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A fenti tablazatbol megallapithatd, hogy a Pénztir a hossza tavl pénziigyi terv készitésekor a
pénztari tartalékok 2014. évi bevételeit megkozelitdleg a tényadatok koriili adatok nagysdgaban
sikeriilt meghatarozni a likviditasi tartalék kivételével.

A kiadasok esetében a tervezés soran a pénztari kiadasokat a tényszamok nagysagrendjében ter-
vezte meg a Pénztar.

A tartalékok tervezett eredménye azonban jelentGsen eltér a tényszamok tekintetében. A likvid
tartalék esetében az eredmény eltérése alig haladja meg az 500 E Ft-ot.

Ennek oka, hogy a 2014-2016. évekre vonatkozo hosszu tdva pénziigyi terv készitésekor a pénz-
tari folyamatok becslésére negativabb kilatasok voltak. A pénztari bevételi és kiadasi adatok ked-
vezObb eredményt mutatnak 2014. év végére a gazdasagi folyamatok jobb alakulasa miatt, igy a
Pénztar pozicidja stabilabban alakult a tervezettnél.

2.2.5. Pénztari befizetések alapok kozotti megoszlasa

A Pénztar a befizetések alapok kozotti megosztasat az alabbi szazalékban hatdrozta meg.

Eves befizetések megoszlasa Fedezeti alap | Miikodési alap | Likviditasi
(egyéni egész- alap
ségszamla)
Alaptagdij, munkaltatoi tagdij 91% 8% 1%
Egyéni tobblet befizetés 95% 5% 0%

A pénztari befizetések tartalma: egyéni tagdij, munkaltatoi tagdij hozzajarulas, egyéni tobblet befi-
zetések.

A tamogatas (adomany) a tamogat6 (adomanyozo) rendelkezése (szerzOdésben rogzitett feltételek)
alapjan kertil felosztasra az alapok kozott, illetve ha nem kertil a szerzodésben rogzitésre a megosz-
tasi arany, abban a megosztas az alabbiak szerint alakul:

Tamogatasok/adomanyok megoszlisa Fedezeti alap Miikodési alap Likviditasi alap
(egyéni egészség-
szamla)
Alaptagdij, munkaltatoi tagdij 97% 3% 0%

Ez okozza, hogy a fedezeti és miikodési alapok megoszlasi aranya csekély mértékben eltér a fent
meghatarozott szazalékaranyoktol.

2.3. Kaotelezettségek
A Pénztar rovidlejaratu kotelezettségeinek adllomanya 2014. december 31-én 4.176 E Ft. Ami szal-
litokkal szemben kdtelezettségbdl, illetve a munkavallalok bérének kifizetéséhez kapcsolodo, de a

fordulonapig pénziigyileg nem rendezett kozterhek 6sszegeibdl all.

A fiiggd tagdijak allomanya 2014.12. 31-én 5.604 Ft volt, mely dsszegbdl 4.914 Ft rendezésre
keriilt a beszamolo készités idopontjaig.
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III. AZ EREDMENYKIMUTATAS RESZLETEZESE
1. FEDEZETI ALAP EREDMENYKIMUTATASA
A fedezeti alap bevétele 190.133 E Ft, kiadasa 182.208 E Ft, eredménye 7.925 E Ft volt.

A fedezeti alap bevételeinek és kiaddsainak el6zé évi adatokkal vald Osszehasonlitasat az alabbi
tablazat mutatja:

adatok E Ft-ban

El6z6 évi | Targyévi
beszamolé | beszamolé | Valtozas
Megnevezés zar6 ada- | zaro ada- (2014/2013)
tai tai %)
(2013.) (2014.)

Tagok altal fizetett tagdij 35.093 41.555 118,41
Munkaltatéi tagdij hozzajarulas 120.037 123.005 102,47
Tagdijbevételek 6sszesen 155.130 164.560 106,08
Tagok egyéb befizetései 0 0 0,00
Tamogatoktol befolyt 6sszeg 0 0 0,00
Pénztari befizetések 6sszesen 155.130 164.560 106,08
Belépb tagok altal athozott egyéni fedezet 87 8 9,20
Adohatosag altal atutalt 6sszeg 7.572 8.836 116,69
Eszk6z0k értékesitésébol szarm. bevétel 0 0 0,00
Pénziigyi miiveletek bevétele 18.703 16.729 89,45
Atcsoportosits likviditasi alapbol 0 0 0,00
Atcsoportositds mitkodési alapbol 0 0 0,00
Kiilonféle bevételek 26.362 25.573 97,01
Fedezeti alap bevételei 6sszesen 181.492 190.133 104,76
Szolgaltatasok kiadasai 171.394 175.403 102,34
Tagoknak visszatéritet 0sszeg 1.810 4.347 240,17
Pénziigyi miiveletek raforditasai 1.104 1.256 113,77
Jogosulatlan kifizetések 0 0 0,00
Tagdu a't nem ﬁzs?tc’i tag egyyéni §zémléj arol 1.156 1.069 92.47
miikddési alapba atcsoportositott 6sszeg

Tagdijat nem fizetd tag egyéni szamlajarol

miikddési alapba atcsoportositott 6sszeg 145 133 o172
Fedezeti alap kiadasai 175.609 182.208 103,76
Fedezeti alap targyévi eredménye 5.883 7.925 134,71

A fedezeti alapban elszamolt 0sszes bevétel 2014-ban 4,76 %-al haladta meg a 2013. évi ténylege-
sen befolyt bevételi 6sszeget.

Az alap bevételei (190.133 E Ft), 3.086 E Ft-al 1,65 %-al haladtdk meg a 2014. éves pénziigyi
terv 0sszegét.

A fenti szazalékok 6sszegszerlien a tagdijbevételek tekintetében 164.560 E Ft-ot, a kapott kamatok
16.729 E Ft-ot és az egyéni szamlan jovairt hozam bevételek tekintetében pedig 15.474 E Ft-ot
jelentenek.

A tamogatoktol 2014. év soran nem folyt be bevétel a fedezeti alapba.

A fedezeti tartalékba az év soran az adohatosagtol 8.836 E Ft folyt be, amely 16,69 %-al haladta
meg a 2013-ban atutalt 6sszeget.

Egy mas pénztarbol atlépo tag 8 E Ft 0sszegli fedezetet hozott az 4tadd pénztarabol.

A fedezeti alap bevételein beliil a tagdijbefizetések 6,08 %-al alakultak magasabban az e¢l6z6 évben
befolyt 0sszeghez képest.

A felosztott nettd hozam, a fedezeti alap Osszes bevételének 6,32 %-at képezi.

A pénziigyi miiveletek bevételei pedig 13,99 %-al maradtak el a 2014-ban tervezett 6sszegtol.
Ennek oka a 2014. I1I. negyedévben jelentkezd gyenge befektetdi eredmény volt.

A fedezeti alapot terheld kifizetések Osszege 182.208 E Ft volt éves szinten, amely 537 E Ft-tal,
0,30 %-kal haladta meg a 2014. éves terv Gsszegét.
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A mas pénztarba atlépd, kilépo tagoknak, valamint az elhuny tagok kedvezményezettjeinek és 6ro-
koseinek 4.347 E Ft-ot fizetett ki a Pénztar, ami 140,17 %-al haladta meg a 2013. évben kifizetett
Osszeget.

A pénztari szolgaltatasok kiadasi (175.403 E Ft) 2.474 E Ft-al, 1,39 %-al maradt el a 2014. évre
tervezett kiadastol (177.877 E Ft).

Atcsoportositasra az Opt. 14. § (3) bekezdése felhatalmazasa és a hatalyos Alapszabaly 59. pontja
rendelkezései alapjan keriilt sor. Ennek alapjan a tagdijat nem fizet6 tagok egyéni szamlajan elsza-
molt hozambdl az elszdmolas negyedévére fizetendd egységes tagdijbol (negyedéves szinten 9.600
Ft/tag) a mikddési és likviditasi alapban elszamolhato 6sszeg (a Kiegészité melléklet 2.2.5 pontban
részletezett, az alaptagdij megosztasara vonatkozo aranyok alapjan), de maximum a targynegyed-
évben jovairt hozam 6sszege keriilt levonasra, az elmaradt tagdijjal aranyosan.

2014. évben a nem fizetd tagok egyéni szamlajan elszamolt nettd6 hozambdl 1.069 E Ft a mitkodési
alapba, 133 E Ft a likviditasi alapba kertilt atcsoportositasra.

A tagdijat nem fizetd tag egyéni szamlajarol atcsoportositott 6sszeg (1.202 E Ft) 7,61 %-kal csok-
kent 2013-hoz viszonyitva. Az atcsoportositas Osszege a fedezeti alap kiaddsainak 0,66 %-a.

Az éves terven felil teljesiilt tagdijbevételeknek, és a szolgaltatasi kiadasok csokkend Gsszegének

hatasara a fedezeti alap targyévi eredménye javult. A 2013. évben realizalt 5.883 E Ft eredményhez
képest 2014-ben 7.928 E Ft nyereség keletkezett. A novekedés mérteke 34,76 %.

2. MUKODESI ALAP EREDMENYKIMUTATASA

A miukodési alap 2014. éves bevétele 48.556 E Ft, és éves kiadasa 32.820 E Ft, eredménye 15.728
E Ft volt 2014. december 31-én.
A miikddési alap bevételeinek és kiadasainak nyitdé és terv adatokkal valo Osszehasonlitasait az

alabbi tablazat mutatja:
adatok E Ft-ban

El(’iz’('i évi’ Térgyévi’ Viltozis
Megnevezés beszamol6 | beszamol6 | 5,7
zar6 adatai | zaro adatai (%)
(2012.) (2014.)

Tagok altal fizetett tagdij 1.904 2.248 118,07
Munkaltatéi tagdij hozzajarulas 10.539 10.799 102,47
Tagdijbevételek dsszesen 12.443 13.047 104,85
Tagok egyéb befizetései 0 0 0,00
Tamogatdktol befolyd dsszeg* 31.566 31.630 100,20
Pénztari befizetések osszesen 44.009 44.677 101,52
Eszkozok értékesitésébol szarmazo bevétel 0 0 0,00
Egyéb bevétel 72 368 511,11
Pénziigyi miiveletek bevétele 6.892 2.434 35,32
Atcsoportositas likviditasi alapbol 0 0 0,00
Atcss)portosna}s .feds?zet} .a}la,pbol a tagdijat nem 1156 1.069 92.47
fizet0 tag egyéni szamlajarol

1\/.[.u.l.<0d,651 és k,lege.szno vallalkozas tevékenység 3.120 3871 47,67
kiilonféle bevételei

Miikodési alap bevételei 6sszesen 52.129 48.548 93,13
Anyagjellegii kiadasok 9.832 10.899 110,85
Személyi jellegli kiadasok 18.253 19.219 105,29
Kisértéki targyi eszkdzok beszerzése 83 0 0,00
Egyéb kiadasok 102 178 174,51
Pénziigyi miiveletek raforditasai 2.125 2.309 108,66
Feliigyeleti dij 200 215 107,50
Beruhazasok, felgjitasok 0 0 0,00
Atcsoportositas likviditasi alapba 0 0 0,00
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Atcsoportositas fedezeti alapba 0 0 0,00
Miikodési alap kiadasai 30.595 32.820 107,27
ebt’)olf kiegészitd vallalkozasi tevékenység ki- 0 0 0,00
adasai

Adozas eldtti eredmény 21.534 15.728 73,04
Adofizetési kotelezettség (-) 0 0 0,00
Miikodési alap targyévi adézott eredménye 21.534 15.728 73,04

*DANUBIUS Nyrt. miikodési koltség atvallalasanak osszege

2014. év végeig befolyt tagdijbefizetések (13.047 E Ft) 4,85 %-al magasabban teljesiiltek a 2013.
évihez (12.443 E Ft) viszonyitva.

A 2014. évi mikodési alapban jovairt bevételek 6,87 %-al alakultak alacsonyabban, mint 2013. évi
bevételek.

Nott a 2014. évben a mikodési alap javara nyujtott tAmogatasok dsszege, ami 0,2 %-al haladta meg
a 2013. évben befolyt miikddési célu tamogatast.

A pénziigyi miiveletek bevételei 64,68 %-kal maradtak el az el6z6 évben realizalt bevétel 6sszegé-
tdl, de az elért bevétel 1.666 E Ft-al, 216,65 %-kal haladta meg a 2014. éves pénziigyi tervben sze-
repld Osszeget.

A miikodési alap 2014. évi eredménye 26,92 %-al maradt el a 2013. évi eredménytol.

A miikodési célu kiadasok esetében a 2014. évi novekedés mértéke 7,27 %.

A miikddési alap kiadasai koziil az anyagjellegii kiadasok 10,85 %-kal (1.067 E Ft-tal) alakultak
magasabban, mint 2013-ban.

A személyi jellegl kiadasok 5,29 %-al alakultak magasabban az el6z6 évi kiadasnal.

A pénziigyi miveletek raforditasai 184 E Ft-tal (8,66 %-al), emelkedtek 2014-ben, ami az dsszki-
adasokhoz mért kisebb aranya miatt nem okozta a kiadasok jelent6s novekedését.

A bevételek 6,87 %-o0s csokkenése és a kiadasok 7,27 %-os ndovekedése kovetkeztében a Pénztar

miikddési alapjanak eredménye 2014-ben 26,96 %-kal alacsonyabb Gsszegben alakult, mint 2013.
évben, valamint 18,95 %-al volt alacsonyabb, mint a 2014. évi tervadat.

3. KIEGESZITO VALLALKOZASI TEVEKENYSEG

A Pénztar kiegészit6 vallalkozasi tevékenységet nem folytat.

4. LIKVIDITASI ALAP EREDMENYKIMUTATASA
A likviditasi alap bevételei 1.747 E Ft, kiadasai 42 E Ft, eredménye 1.705 E Ft 0sszegben alakult
2014. 12. 31-én.

A likviditasi alap bevételeinek és kiadasainak 6sszehasonlitasait az alabbi tablazat mutatja:
adatok E Ft-ban

El6z6 évi | Targyévi
beszamo- | beszamo- | Valtozas
Megnevezés 16 zaré 16 zaré | (2014/2013)
adatai adatai (%)
(2013.) (2014.)
Tagok altal fizetett tagdij 17 19 111,76
Munkaltatoi tagdij-hozzajarulas 1.307 1.339 102,45
Tagdijbevételek 6sszesen 1.324 1.358 102,57
Tagok egyéb befizetései 0 0 0,00
Tamogatoktol befolyt 6sszeg 0 0 0,00
Pénztari befizetések Osszesen 1.324 1.358 102,57
Eszlfozok értékesitésébdl szarmazod 0 0 0,00
bevétel
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Egyéb bevételek 0 0 0,00
Pénziigyi miiveletek bevétele 691 256 37,05
Atcsoportositds miikodési alapbol 0 0,00
Visszapotlas fedezeti alapbol 0 0 0,00
Atcsoportositis a fedezeti alapbol a

tagdijat nem fizet6 tag egyéni szamla- 145 133 91,72
jarol

Kiilonféle bevételek 836 389 46,53
Likviditasi alap bevételei 2.160 1.747 80,88
Pénziigyi miveletek raforditasai 46 42 91,30
Atcsoportositas fedezeti alapba 0 0 0,00
Atcsoportositds miikodési alapba 0 0 0,00
Likviditasi alap kiadasai 46 42 91,30
Likviditasi alap tirgyévi eredménye 2.114 1.705 80,65

2014. év végéig a tagdijbefizetések (1.358 E Ft) 2,57 %-al magasabb 6sszegben folytak be, mint
2012. évben (1.324 E Ft).

A 2014. évi a likviditasi alapban jovairt bevételek 19,12 %-al alakultak alacsonyabban, mint a
2013. évi bevételek, mig a kiadasok esetében a csokkenés mértéke 9,70 %.

Bar a tagdijbevételek 2,57 %-al magasabb Gsszegben folytak be, a pénziigyi miiveletek bevétele
62,95 %-al elmaradt a 2013. évben teljesiilt bevételektdl, de a tagdij nem fizetd tagok miatti fedeze-
ti alapbol valo atcsoportositas 8,18%-os alacsonyabb teljesiilése miatt a likviditasi alap éves ered-
ménye 19,35 %-os csokkenést mutat az év végére.

A pénziigyi miiveletek raforditasai 4 E Ft-tal (8,70 %-al), csokkentek 2014-ben.

5. RENDKIVULI BEVETELEK ES RAFORDITASOK

Rendkiviili bevételek és raforditasok cimen pénzmozgas 2014-ban nem meriilt fel.

IV. TAJEKOZTATO KIEGESZITESEK

1.1. A taglétszam alakuldsa

Taglétszam varhaté alakulasa hosszi tava terv szerint:
adatok fében

Adatok / Idészak | 2014 | 2015 | 2016

Nyito 3170( 3180| 3200
Belépok 160 100 100
Kilépok | 150[ 80| 80|
Zaro 3180 3200 3220

Ebbdl: sziineteltetok 400 400 400

A létszamadatok esetében a Pénztar a hossza tava tervében 10 fével magasabban tervezete meg a
Pénztar a 2014. évi zar6 taglétszamat (3180 £6), ami a tervezett zard taglétszam 3,14 %-a.

A Pénztar tagdijfizetését sziineteltetd tagokat hossza tava pénziigyi tervében 2014-ben, 2015-ben
és 2016-ban egyarant 400 fében tervezte meg.

A 2014. évi sziineteltetok (510 £6) ardnya a 2014 évi zar6 taglétszam 12,58 %-a.

A Pénztar tagjainak zar6 taglétszama 2014. december 31-én 3433 6 volt, amely az el6z06 évi zard
taglétszamhoz viszonyitva 8,3 %-os novekedést mutat.
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A taglétszam 2014. évi novekedése szinte teljes egészében az 0j belépd tagoknak kdszonhetd.
A 2014. évi zar6 taglétszambol 510 6 a tagdijfizetését sziineteltetd tag, ez a zard taglétszam (3433
16) 14,86 %-a ¢és a tervezett sziineteltetok (400 f6) 1étszamanak 127,50 %-a.

1.2. A taglétszam alakuldsa korévenkénti bontasban

adatok foben

Megnevezés |— _ B E— : il“agﬂi \:iszony é\,f,kii’zi me,gszii’ne'ise

Ev elején | Belépd | At(Ki)lépés | Elhalalozas | Egyéb megsziinés | Ev végén |
16 0 0 0 0 0 0
17 0 0 0 0 0 0
18 0 0 0 0 0 0
19 0 3 0 0 0 3
20 0 4 0 0 0 4
21 5 10 2 0 0 13
22 9 22 1 0 0 30
23 19 21 2 0 0 38
24 35 24 3 0 0 56
25 41 27 0 0 0 68
26 54 30 0 0 0 84
27 71 13 4 0 0 80
28 77 10 9 0 0 78
29 72 4 5 0 0 71
30 66 7 5 0 0 68
31 80 2 3 0 0 79
32 78 5 2 0 0 81
33 92 3 6 1 0 88
34 69 7 2 0 0 74
35 75 6 3 0 0 78
36 63 6 4 0 0 65
37 64 8 1 0 0 71
38 80 7 1 0 0 86
39 104 2 2 0 0 104
40 74 6 3 0 0 77
41 89 5 3 0 0 91
42 87 3 4 0 0 86
43 78 3 4 0 0 77
44 77 5 0 1 0 81
45 88 3 1 0 0 90
46 81 10 3 0 0 88
47 105 5 4 1 0 105
48 112 2 2 0 0 112
49 86 5 1 0 0 90
50 74 5 3 1 0 75
51 85 4 3 0 0 86
52 84 0 3 0 0 81
53 71 1 0 0 0 72
54 73 4 1 0 0 76
55 74 3 2 0 0 75
56 76 2 2 0 0 76
57 72 1 5 0 0 68
58 85 4 5 1 0 83
59 102 3 3 0 0 102
60 109 5 10 0 0 104
61 102 5 14 1 0 92
62 75 1 10 0 0 66
63 65 2 8 1 0 58
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Osszesen

A Pénztarnal a tagok életkori megoszlasa rendiviil széles, 20 és 76 év kozott szorodik. A tagsag
meghatarozé tobbsége dontden a 25 és 65 éves életkora tagokat oleli fel, ahol dontd aranyban a 40
— 69 év kozotti életkort betoltott tagok 1étszama jelentds.

1.3. A munkaltatoi szerzédések alakuldsa

A Pénztarnak 2014. december 31-én 55 db munkaltatoval volt €16 szerzddése.

2014. december 31-én 951 f6 egyéni tagja, és 2.482 f6 munkaltatéi taghoz rendelt tagja volt a
Pénztarnak.

A Pénztarhoz 2014. évben 135.143 E Ft Osszegben folyt be munkaltatoi tagdij hozzajarulas. A
2013. évhez viszonyitott tobblet 6sszege 3.260 E Ft (2,47 %)

A munkaltatéi hozzajaruldsok megfizetésére kizarolag a Pénztarral fennalldo szerzodések szerint
kertilt sor.
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1.4. Atlagtagdijak alakulisa

A 2014. év végéig befolyt 178.965 E Ft 6sszegii tagdijbevételbodl egy pénztartagra jutd atlagos
tagdij befizetés Osszege 52.131 Ft/f6/év ami 1,23 %-al magasabb, mint 2013-ban. Ha a nem fizetd
tagok miatt csokkentett zar6 taglétszammal szamitjuk az atlagot, akkor az egy foére juto atlag tagdij
befizetés 0sszege 61.227 Ft/f6/év, ami 2,16 %-al magasabb, mint 2013-ban.

A fizetd egyéni tagok és a munkaltatok havi atlagban 5.102 Ft/f6/hé befizetést teljesitettek 2014.
év soran, mely 159,44 %-kal haladja meg a havi tagonkénti egységes tagdij 0sszegét.

2. A Pénztar 2014-ban foglalkoztatott munkavallaléi 1étszama bérkoéltségének bemutatasa
adatok: E Ft-ban
Megnevezés Atlaglétszém (fo) Eves nett6
bérkoltség
Munkaviszonyban foglalkoztatot- 3
tak
— 10.503
Megbizasi viszonyban foglalkozta 1
tottak
Valasztott tisztségvise- 12 0
16k
Jarulékok 8.716
Osszesen 19.219
3. Pénztari szolgaltatasokkal kapcsolatos kifizetések
Szolgaltatas tipus E Ft Megoszlas
Tarsafialo’rnblztc?sna}m Velrlatas keretebc’en’ igénybe vehetd egészségiigyi 71.001 40.49%
szolgaltatasok kiegészitése, helyettesitése
Otthoni gondozas timogatasa 846 0,48%
C:Iyogytqma, gyogymasszazs ¢és fizioterapias kezelés igénybevételének 1.450 0.84%
timogatasa
Gryo’gyszer }/etelaranak kiegészit6 onsegélyez6 szolgaltatasi korbe tarto- 22,093 46.80%
70 tamogatasa
Gyogyaszati segédeszkoz vételaranak kiegészitd dnsegélyezo szolgalta-
i . s , 15.412 8,79%
tasi korbe tartozd tamogatasa
Kies6 jovedelem teljes vagy részleges potlasa betegség miatti kereso- o
; . . 3.216 1,83%
képtelenség esetén
Természetgyogyaszati szolgaltatasok 32 0,00%
Sporteszkdzok vasarlasanak tamogatasa 1.353 0,77%
Osszesen 175.403 100,00%
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Egészségpénztari szolgaltatdasok megoszlasa

O ebbdl: tarsadalombiztostasi ellatas
keretében igénybe vehetd egészségugyi
szolgaltatasok kiegészitése, helyettesitése

B otthoni gondozas tamogatasa

O gyogytorna, gyogymasszazs és
fizioterapias kezelés igénybevételének
tdmogatasa

0O ebbdl: gyogyszer vételaranak kiegészitd
onsegélyezd szolgaltatasi kdrbe tartozo
tdmogatasa

B gyégyaszati segédeszkdz vételaranak
kiegészitd dnsegélyezd szolgaltatasi krbe
tartozé tdmogatasa

O kies6 jovedelem telies vagy részleges
pétlasa betegség miatti keres6képtelenség
esetén

B ebbdl: természetgydgyaszati szolgaltatasok

0O sporteszkdzok vasarlasanak tAmogatasa

A pénztartagok 2014-ban 175.403 E Ft 6sszegben vettek igénybe szolgaltatast.

Az el6z6 évekhez hasonldan egészségpénztar egészségiigyi célu onsegélyezo feladatanak ellatasa
korében nyujtott szolgaltatasi kérbe tartozd szolgaltatiasokat vették igénybe a tagok a legna-
gyobb szamban, ez az 0sszes pénztari szolgaltatas 57,42 %-at teszi ki. Ezen beliil kiemelkedéen
magas értéket képvisel a gyogyszervasarlas, ami 46,80 %-a az Gsszes egészségpénztari szolgalta-

tas értékének.

Ezt koveti az egészségiigyi szolgaltatasok (orvosi ellatas, sziirések, fogaszat, természetgyogyaszat,
egészségterv készités stb.), amiket 40,49 %-ban vettek igénybe tagjaink 2014-ben.

Ez a szdm 2013-hoz képest csekély mértékli ndvekedést mutat.

A gylgyaszati segédeszkoz vasarlasara forditott szolgaltatasi dij 8,79 % az igénybe vett Osszeg.
Az életmédjavito szolgaltatasok igénybevétele 0,77 %, amely 98,00 %-a sporteszkozvasarlas.
A jogalap nélkiil igénybe vett szolgaltatasok igénybevételére 2014. évben nem keriilt sor.

4. Szolgaltatasok igénybevétele korévenként
Kor Igéni/be,vétel Igépybevétel
I esetszama Osszege
(életév) (db) E Ft%

20 0 0
21 8 58.220
22 15 135.354
23 46 530.909
24 44 574.352
25 86 760 001
26 82 1.461.461
27 151 2.068.698
28 190 2.275.851
29 192 2.357.709
30 158 1.735.330
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31 217 2.642.648
32 248 3.001.119
33 280 3.091.242
34 214 2.201.303
35 231 3.135.763
36 149 1.933.768
37 278 3.408.637
38 387 5.073.455
39 344 5.530.218
40 289 3.906.795
41 302 4.256.681
42 346 4.904.920
43 350 4.770.644
44 309 4.592.880
45 423 4.868.171
46 394 6.276.598
47 427 5.845.931
48 429 5.809.590
49 307 5.432.874
50 258 3.274.742
51 540 7.775.448
52 319 4.812.550
53 292 4.113.841
54 373 4.376.492
55 347 5.355.862
56 406 5.724.317
57 422 5.776.689
58 326 5.514.304
59 397 6.243.756
60 515 6.626.708
61 436 7.862.696
62 237 4.014.393
63 209 3.382.186
64 82 1.608.843
65 66 1.749.241
66 29 470.711
67 30 697.365
68 47 714.346
69 32 710.964
70 79 835.666
71 2 46.455
72 16 246.436
73 4 98.108
74 36 729.863
75 0 0
76 0 0
77 0 0
78 0 0
79 0 0
80 0 0
Osszesen 12396 175 403 104

5. Egyéb informaciok

A Kiegészit6 melléklet vonatkozo6 pontjaiban bemutattuk a Pénztar vagyoni, pénziigyi és jovedelmi

helyzetét, az eszk6zok Osszetételét, a sajat toke alakulasat.
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A Kiegészitd melléklet tartalmazza a Pénztar szabad pénzeszkozeinek befektetéseit alaponkénti
bontasban.

A mérlegben a Pénztar kotelezettségeként mutattuk ki a koltségvetési befizetési kotelezettségeket.
Hataridon tali kotelezettsége a Pénztarnak nem volt.

A 2014. évi beszamoloban 1ényeges hibat nem tartunk fel.

A mérleg fordulonapjat kdvetden nem tortént olyan Iényeges esemény, melynek hatasat a pénztari
beszamoloban be kellene mutatni.

Budapest, 2015. marcius 13.

Tobias Janos
Igazgat6 tanacs elnoke
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