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Ugyféltajékoztaté az orosz-ukran geopolitikai helyzettel kapcsolatban

Tisztelt Ugyfeliink!

A fennall6 haborus helyzet t6kepiaci hatasaival és az Aegon Russia Részvény Befektetési
Alap (Alap) forgalmazasanak felfuggesztésével kapcsolatosan az alabbiakrdl tajékoztatjuk
Ugyfeleinket.

A 2022. februar 24-én Ukrajna ellen inditott orosz invazié és az annak kdvetkeztében
bejelentett nyugati gazdasagi szankciék mar rovidtavon is komoly hatassal vannak a
régios részvény- és kotvénypiacokra. Az orosz bankok jelentés részének lekapcsolasa a
nemzetkdzi SWIFT-rendszerrél, az orosz repulégépek kitiltdsa az unids tagallamok és
egyéb allamok légterébdl, valamint egyes orosz allampolgarok vagyonanak befagyasztasa
varhatdan sulyos karokat okoz a helyi gazdasagnak. A helyzet naprol napra gyokeresen
valtozhat, mely a megszokottnal Iényegesen nagyobb volatilitast okozhat a globalis
részvény-, aru- é€s devizapiacokon. Az eurdpai uniés szankcidk sok orosz értékpapir
kereskedelmét teljes mértékben megtiltottak, egyuttal Oroszorszag az orosz értékpapirok
vonatkozasaban a kulfdldiek szamara elidegenitési tilalmat vezetett be. El6bbiek mellett
az EU tobb mas gazdasagi jellegli szankcidt is hozott, példaul a kéolajfinomitassal,
légikozlekedéssel, Uriparral, tengerhajozassal kapcsolatban is. Megtiltotta a tengeren
tortén6 olajkereskedelmet és tobb orosz bankokat kapcsolt le a SWIFT-rendszerrdl.
Id6kozben az EU ujabb szankcidkat is elfogadott, amelyekben tovabbi szankciokat
vezetett be Oroszorszaggal szemben. Oroszorszag is szankcidkat fogadott el az EU-val
szemben, amely értelmében — tobbek k6zott —megtiltotta a stratégiai vallalkozasokban és
részvénytarsasagokban torténd részesedésnek a megszerzését és eladasat. Ezen
szankciok jelenleg teljesen ellehetetlenitik az orosz piacra torténé belépést és az ottani
kereskedelmet.

Az Alapkezeld befejezte az Alapban 1évé letéti jegyek atkonvertalasat helyi piacos
részvénnye, igy az Alapban l1év6 GDR-ok aranya jelentésen csokkent. Az Alapkezeld
minden lehetséges esetben végrehajtotta a konverziét a letétkezel6n keresztul, az
atvaltasok utan 4 részvény maradt, ami nem az orosz helyi piacon van nyilvantartva: a
Magnit, a Phosagro, az X5 és a Yandex. Ez utébbi nem letéti jegy, hanem az Nasdaq
tézsdére bevezetett részvény.

Fontos fejlemény, hogy az Alap letétkezel6je megnyitotta az Alap szamara az S-
szamlakat. Az orosz jegybank, a CBR az ,S” szamlak tobbféle tipusat — értékpapir, pénz
— vezette be és az altala el6irt szabalyok alapjan az NSD-ben orosz helyi alletétkezel6n
vagy Euroclear-en és Clearstream-en keresztul a szankciot kiveté orszagokban rezidens
kilfoldi befekteték javara tartott értékpapirokbdl szarmazo jarandosagok nyilvantartasa
orosz alletétkezel6k és az NSD altal nyitott ,S” tipusu szamlakon torténik. Az ,S” tipusu
pénzszamlan jovairt 6sszegek korlatozott rendeltetésliek, nem hasznalhaték fel szabadon
befektetésre, illetve nem repatrialhatok (konvertalhatok mas devizara), azok csak az orosz
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allam altal tamasztott mindenkori feltételek mellett felhasznalhato feltételes kovetelések.
Az Alap eszkozei a kulfoldre bevezetett részvények, valamint a likvid, nem rubel
eszkozokon kivul az ,S” szamlakon vannak nyilvantartva.

Az elmult hénapban tobb orosz vallalat is fizetett osztalékot (Gazprom, Lukoil), melyek
szintén a fent emlitett S-szamlakra kerultek. Az ezen a szamlakon nyilvantartott, rendben
beérkezd osztalékfizetések kedvezb hirnek szamitanak, ugyanakkor fontos kiemelni, hogy
ezekhez az Alap tovabbra sem fér hozza, és a tézsde hianyaban rendelkezni sem tudunk
felette.

Fontos hir, volt hogy megnyilt az orosz t6zsde a ,barati” orszagok befektetdi szamara. Az
elsd tapasztalatok alapjan nem alakult ki a piacon jelentds eladoi nyomas, sét a forgalom
sem valtozott szamottevéen.

A stratégiai vallalatok listaja még jelenleg sem végleges. Az elndki rendelet szerint ezen
vallalatokba csak a ,barati” orszagok befektetbi és a tObbségi tulajdonnal rendelkezd
kulfoldi vallalatok kereskedhetnek, a ,nem barati” orszagok befektetéi — koztuk a
magyarorszagi befektetbk — szamara ez elbre lathatélag mind idén, mind pedig a jov6
évben meg lesz tiltva.

El6bbiek alapjan tehat még a piacnyitast kovetéen sem lehetséges az eladas a ,nem
barati” orszagok befektetdinek, ami tovabbi korlatot jelent az Alap szamara.

Az orosz és az unios szankciok egyarant tovabbra is hatalyban vannak, valamint az Aegon
Russia Részvény Befektetési Alap sorozatainak netté eszkozértéke sem allapithatdé meg.
Az Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt. (Alapkezel6) orosz
részvénypiacokhoz torténd piaci hozzaférése tovabbra sem biztositott, ezaltal befektetési
jegyek értékesitése vagy visszavaltasa az Alapkezel6 mikodési korében felmeruld
okokbdl nem végezhetb.

El6bbiek alapjan tehat sajnalatos mdédon tovabbra sem allnak fenn az Aegon Russia
Részvény Befektetési Alap esetén a folyamatos forgalmazas Ujra inditasanak feltételei.

Az Aegon Russia Részvény Befektetési Alappal kapcsolatos kozleményeinket az alabbi
linken érhetik el Ugyfeleink honlapunkon:
https://www.aegonalapkezelo.hu/jelentesek-kozlemenyek/kozlemenyek/

Tajékoztatjuk tovabba Ugyfeleinket, hogy az Aegon Russia Részvény Befektetési Alap
felfiggesztése nem eredményez semmilyen valtozast az Alapkezel6 mikddésében és
fizetbképességében.

2022. december 2.
Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt.

Disclaimer:
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A kommunikacioban szereplé adatok kizarélag informacios célokat szolgalnak és nem
minésulnek befektetési ajanlasnak, ajanlattételnek, befektetési tanacsadasnak vagy
ajanlattételi felhivasnak. Elképzelhetd, hogy a fentiekkel kapcsolatos korulmények
valtozhatnak. A multbéli hozamok nem jelentenek garanciat a jovébeni hozamokra nézve.
Az Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt. nem vallal felel6sséget a jelen
tajékoztatas alapjan hozott befektetési dontésért és annak kovetkezményeiért.

tEGON Befektetési Alapkezeld



