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A Tajékoztatoban és Kezelési Szabalyzatban hasznalt fogalmak, roviditések

Jelen Téjékoztatéban és Kezelési Szabalyzatban hasznalt fogalmak, szakkifejezések és réviditések tartalma

és értelmezése megegyezik a hatilyos vonatkozo jogszabalyokban, kiilonsen a Kbftv.-ben és a Tpt.-ben

alkalmazottakkal, illetve az altalanos szakmai szokvanyokkal.

Alap Takarék Szarmaztatott Befektetési Alap;

Alapkezel§ Di6fa AlapkezelS Zartkérien Mikodd Részvénytarsasag;

Alapkezel6 honlapja [www.diofaalapkezelo.hu;

ABA alternativ befektetési alap, azaz AEKBV-nek nem mindsiil kollektiv befektetési
forma a részalapokat is beleértve;

ABAK alternativ befektetési alapkezels, azaz rendszeres gazdasagi tevékenységként egy
vagy tobb ABA-t kezel$ befektetési alapkezeld;

ABAK-iranyelv az Eur6pai Parlament és a Tanacs 2011. junius 8- 2011/61/EU iranyelve az

alternativ befektetési alap-kezelSkr6l, valamint a 2003/41/EK és a 2009/65/EK
iranyelv, tovabba az 1060/2009/EK és az 1095/2010/EU rendelet

modositiasardl;

ABAK-rendelet

a Bizottsag 2012. december 19-i 231/2013/EU felhatalmazason alapuld
rendelete a 2011/61/EU eurdpai parlamenti és tanacsi irdinyelvnek a
mentességek, az altalanos mikodési feltételek, a letétkezelSk, a tékeattétel, az

atlathatosag és a feliigyelet tekintetében torténd kiegészitésérol;

AEKBV

a) olyan nyilvanos nyilt végl befektetési alap, amely megfelel a Kbftv.
felhatalmazasa alapjan kiadott, a kollektiv befektetési formak befektetési és
hitelfelvételi szabélyairél sz616 kormanyrendelet ABKBV-kre vonatkozé
el6irasainak, vagy

b) olyan nyilvanos nyilt végii kollektiv befektetési forma, amely az AEKBV-
iranyelv szabdlyainak mas EGT-allam jogrendszerébe torténd atvétele alapjan
jott 1étre;

AEKBV-iranyelv

az Eur6pai Parlament és a Tanacs 2009. julius 13-i 2009/65/EK iranyelve az
atruhazhaté értékpapirokkal foglalkozo kollektiv befektetési vallalkozasokra
(AEKBYV) vonatkozé torvényi, rendeleti és kozigazgatasi rendelkezések
Osszehangolasarol;

AKK Zrt. az Allamad(’)sség Kezel6 Kozpont Zartkértien Mikods Részvénytarsasag;
Allamkétvény 1 évnél hosszabb kibocsataskori futamidejd allampapir;
Allampapir a magyar vagy kilfoldi allam, az MNB, az Eurdpai Kézponti Bank vagy az

Eurdpai Unid mas tagallamanak jegybankja altal kibocsatott, hitelviszonyt
megtestesitd értékpapir;
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Atruhazhaté a tékepiacon forgalomképes értékpapir a fizetGeszkoz kivételével;
értékpapir
BAMOSZ a Befektetési AlapkezelSk és Vagyonkezel6k Magyarorszagi Szévetsége;

Banki munkanap

minden olyan munkanap, amely sem a Letétkezels, sem a Vezet6 Forgalmazé
szempontjabdl nem sziinnap, illetve amely nem munkasziineti nap az Alap

portfolidjaban az adott napon szerepld befektetési eszk6z6k piacan;

Befektetési alap

a Kbftv.-ben meghatarozott feltételekkel létrehozott kollektiv befektetési forma;

Befektetési alap sajat

a befektetési alap indulasakor a befektetési jegyek névértékének és

t6kéje darabszamanak szorzataval megegyez6 téke, amely az alap mikddése soran a
befektetési alap nett6 eszkozértékével azonos;

Befektetési a kollektiv befektetési forma szamara végzett befektetéskezelési tevékenység,

alapkezelés valamint a kollektiv befektetési forma létrehozataldhoz, mikédtetéséhez
kapcsolodo feladatok ellatasa;

Befektetési jegy a Kbftv.-ben meghatarozott médon és alakszertiséggel a befektetési alap mint

kibocsaté altal sorozatban forgalomba hozott, a befektetési alappal szembeni, a
befektetési alap kezelési szabalyzataban meghatarozott kdvetelést és egyéb
jogokat biztositd, atruhazhat6 értékpapir;

Befektetési vallalkozas

az, aki a Bszt. szerinti, tevékenység végzésére jogositd engedély alapjan, harmadik
személy részére, ellenérték fejében, rendszeres gazdasagi tevékenysége keretében
befektetési szolgaltatast nydjt vagy befektetési tevékenységet végez, ide nem
értve a Bszt. 3. §-ban meghatarozottakat;

Befektetd a kollektiv befektetési értékpapir tulajdonosa;

BET a Budapesti Ertékt6zsde Zartkorien Mikods Részvénytarsasag;

Betét betétszerz6dés vagy fizetési szamlaszerzGdés alapjan hitelintézetnél elhelyezett
pénzosszeg;

Bszt. a befektetési vallalkozasoktdl és az arutSzsdei szolgaltatokrdl, valamint az altaluk
végezhetd tevékenységek szabalyairdl szol6 2007. évi CXXXVIIL. térvény;

Cstv. a cs6deljarasrol és a felszamolasi eljarasrol szol6 1991. évi XLIX. térvény;

Dematerializalt a Tpt.-ben és kilon jogszabalyban meghatarozott mdédon, elektronikus tton

értékpapir létrehozott, régzitett, tovabbitott és nyilvantartott, az értékpapir tartalmi kellékeit
azonosithaté médon tartalmazé adatdsszesség;

Devizabelf6ldi a) az a természetes személy, akinek az illetékes magyar hatdsag altal kiadott

érvényes személyazonositd igazolvanya van, illetve azzal rendelkezhet,

b) a vallalkozas és a szervezet, ha a székhelye belf6ldon van, ideértve a kilfoldi
allampolgar 6nallé magyarorszagi vallalkozasat (egyéni vallalkozot és az
Onfoglalkoztatot) is,

©) a b) pont szerinti vallalkozas vagy szervezet tulajdonosa, vezets

tisztségviselje, feligyeld bizottsagi tagja és alkalmazottja e minéségében a
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vallalkozas és a szervezet nevében tett joglgyletei és cselekményei tekintetében,
ha azok alapjan a vallalkozas vagy a szervezet szerez valamilyen jogot, illetve azt
terheli kotelezettség, akkor is devizabelfoldinek tekintend6, ha egyébként
devizakulfoldi,

d) a kulfoldi székhelyt vallalkozas magyarorszagi fidktelepe, ide nem értve a
vamszabadterlleti tarsasagot,

e) a kilfoldon 1évé kiilképviselet;

Devizakiilfoldi

a) a természetes személy, ha nincs az illetékes magyar hatdsag altal kiadott,
érvényes személyazonosit igazolvanya, és azzal nem is rendelkezhet,

b) a vallalkozas és a szervezet - jogi formajatdl fiiggetlendl -, ha székhelye
kilfoldon van, a devizabelfoldi vallalkozas és szervezet kiilfoldon mikéds
fioktelepe,

©) a devizakulfoldinek a belf6ldon 1évé képviselete,

d) a vamszabadteriileti tarsasag,

¢) a kilféldi székhelyt vallalkozas magyarorszagi fidktelepe, ha a fidktelepet
vamszabad tertleten létesitették, illetve ott mukodik;

EGT-allam

az Burdpai Unib tagallama és az BEurdpai Gazdasagi Térségrél szolo

megallapodasban részes mas allam;

Ertékpapir

a forgalomba hozatal helyének joga szerint értékpapirnak minésiilé pénziigyi

eszkoz;

Ertékpapirkod

az értékpapir sorozat azonositasara szolgal6é ISIN azonosito;

Ertékpapir-
finanszirozasi tigylet

repougylet;

értékpapir vagy aru kélesénbe adasa, valamint értékpapir vagy aru kélesénbe
vétele;

vétel-eladas tigylet vagy eladas-visszavasarlas tgylet;

értékpapirtigylethez kapcsol6do hitel;

Ertékpapir-kolcsonzés

értékpapir tulajdonjoganak olyan atruhazasa, amelynek keretében a kolcsénbe
ado a kolesonbe vevd részére azzal a kotelezettséggel ruhaz at értékpapirt, hogy a
kolesénbe vevo koteles azonos darabszamu és azonos sorozatd értékpapirt egy, a
szerz6désben vagy a kélcsénbe adé altal meghatarozott jovSbeni idépontban

visszaadni a kélesonbe ad6 vagy az altala megjel6lt harmadik személy részére;

Ertékpapir-sorozat

a Tpt. eltérd rendelkezése hidnyaban az azonos eléallitasd, azonos jogokat
megtestesitd értékpapir egy meghatarozott idépontban forgalomba hozott teljes
mennyisége, illetve az eltéré id6pontban forgalomba hozott értékpapirok

valamely kés6bbi id6pontban azonos jogokat megtestesits teljes mennyisége;

Ertékpapirszamla a dematerializalt értékpapirrol és a hozza kapcsoldédo jogokrdl az értékpapir-
tulajdonos javara vezetett nyilvantartas;

Ertékpapiriigylethez olyan tigylet, amelyben egy szerz6dé fél értékpapirok vasarlasaval, eladasaval,

kapcsol6do hitel tartasaval, illetve kereskedésével kapcsolatban hitelt nydjt; nem tartoznak ide az

egyéb, értékpapir-fedezet mellett nydjtott kélesdndk;
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t6zsdén kereskedett befektetési alap, amelynek befektetési jegyeinek adas-vétele a
t6zsdén részvényekével megegyezik. A hagyomanyos befektetési alapokkal
ellentétben nem csak a nap végén a nap végi zaré arfolyamokbdl szamolt nettd
eszkozértéken torténhet a kereskedés, hanem a nap folyaman barmikor a t6zsdei

nyitvatartas alatt;

EUR

Euro;

Feligyelet

a pénzigyi kozvetitérendszer feliigyeletével kapcsolatos feladatkérében eljard
Magyar Nemzeti Bank (a tovabbiakban: MNB);

Feliigyeleti hatosag

a) a Feltgyelet, illetve

b) a kilf6ldi befektetési alapkezeld, kollektiv befektetési forma, letétkezeld, vagy
tGkepiacokon szolgaltatast nyujto, prudencialis feliigyelet hatalya ald tartozo
személy vagy szervezet tevékenységi feligyeletét ellato kilfoldi szervezet;

Fenntarthato
befektetés

a fenntarthatd a befektetés

a) valamely kornyezeti célkitizéshez hozzajarulé gazdasagi tevékenységbe
torténd befektetés, amelyet példaul az energiafelhasznalasra, a megajulé energia
felhasznalasara, a nyersanyagfelhasznalasra, a vizfelhasznalasra, a f6ldhasznalatra,
a hulladéktermelésre, az Uveghdzhatdsugaz-kibocsatasra, vagy a bioldgiai
sokféleségre és a korforgasos gazdasagra gyakorolt hatisra vonatkozé alapvetd
er6forras-hatékonysagi mutatokkal mérnek, vagy

b) valamely tarsadalmi célkitlizéshez hozzdjarulé gazdasagi tevékenységbel
torténé befektetés, killondsen az egyenlétlenség elleni kiizdelemhez hozzajarulé
befektetések, a tarsadalmi kohéziét, a tarsadalmi integracidt és a munkatigyi
kapcsolatokat erdsit befektetések, illetve a human t6kébe vagy a gazdasagilag,
vagy szocialisan hatranyos helyzetd k6zosségekbe torténé befektetések,

amennyiben a fenti a)-b) pontok szerinti befektetések nem jarnak e célkittizések
egyikére nézve sem jelentSs karos hatassal, tovabba, ha a befektetést befogadd
vallalkozasok helyes vallalatiranyitasi gyakorlatokat kévetnek, kiilonos tekintettel
a szilard iranyitasi struktirak, a munkavallal6i kapcsolatok, az érintett személyzet

javadalmazasa és az ad6jogszabalyok betartasa tekintetében;

Fenntarthat6sagi
kockazat

olyan kérnyezeti, tarsadalmi vagy iranyitasi esemény vagy korilmény, melynek
bekdvetkezése, illetve fennallasa tényleges vagy potencialis, 1ényeges negativ
hatast gyakorolhat a befektetés értékére;

Fenntarthat6sagi
tényezbk

kornyezeti, tarsadalmi és munkavallaléi kérdések, az emberi jogok tiszteletben
tartasa, valamint a korrupci6 és a vesztegetés elleni kiizdelemmel kapcsolatos
kérdések;

Folyamatos
forgalmazas

a nyilt végl kollektiv befektetési forma kollektiv befektetési értékpapirjanak
folyamatos értékesitése és visszavaltasa a kollektiv befektetési forma futamideje
alatt;

Forgalmazas

valamely befektetési alapkezel6 kezdeményezésére vagy annak nevében valamely,
az adott befektetési alapkezeld kezelésében 1évé kollektiv befektetési forma
kollektiv befektetési értékpapirjaira vonatkozé kozvetlen vagy kézvetett
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ajanlattétel az Eurdpai Unidban lakohellyel vagy székhellyel rendelkezé
befektetGk szamara, vagy azok ilyen befektet6khoz térténd kihelyezése;

Forgalmazas-
elszamolasi nap

az a nap, amelyre vonatkozéan megallapitott nettd eszkozérték alapjan a leadott
kollektiv befektetési értékpapir vételi és visszavaltasi megbizasokat elszamoljak,

meghatarozva a teljesitéskor a befektet6knek jard ellenértéket;

Forgalmazasi Helyek

a Forgalmaz6 székhelye, valamint a Forgalmazé mindenkor hatalyos
Uzletszabalyzatanak mellékletét képezé tigynoklistiban meghatirozott
értékesitési helyek;

Forgalmazasi nap

minden olyan nap, amely a Vezeté Forgalmazonal nem sziinnap, azaz amelyen
az Alap befektetési jegyeinek tényleges forgalmazasa folyik;

Forgalmazas-
teljesitési nap

az a nap, amelyen az elszdmolt vételi és visszavaltdsi megbizasok ellenértékét a
befektetSk felé teljesitik, jovairjak;

Forgalmazo a kollektiv befektetési értékpapir forgalomba hozataldban kézremtikédd, a Tpt.
23. § (1) bekezdésében meghatirozott szervezet;

Forgalmazo6 a Forgalmazé befektetési szolgaltatasokra vonatkozo tizletszabalyzata;

tizletszabalyzata

Forgalomba hozatal

a kollektiv befektetési értékpapir keletkeztetése és az elsé tulajdonosnak térténd

atadasa;

GBP

angol font;

Hataridgs tigylet

értékpapirra, vagy mas befektetési eszkozre alapozott nem azonnali tgylet;

Hatralévé atlagos
futamidé

fix kamatozasa kotvények esetén az egyes kifizetésekig hatralévé idétartamnak a
- kifizetések lejaratig szamitott hozammal diszkontalt jelenértékének a kétvény
arfolyamahoz viszonyitott aranyaval - silyozott atlaga. Valtoz6 kamatozasu
kotvények esetén az atlagos hatralévd futamid§ a kévetkez6 kamatmegallapitasig
hatralévs idStartammal egyenl (duration);

High-Water Mark
HWM)

Egy befektetési jegyre juté legmagasabb nettd eszkozérték;

High-Water-Mark-

Sikerdij-modell, amely szerint a sikerdijat csak akkor lehet felszamitani, ha j

modell (HWM- legmagasabb egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték (,,csucsérték”) keriil

modell) elérésre a teljesitményre vonatkozo referenciaidészakban;

Hitel a hitelszerz6dés, illetve az ez alapjan kétott klesdnszerz6dés, valamint a
halasztott pénziigyi teljesités, ide nem értve a forgalmazé altal biztositott,
legfeljebb 15 napos halasztott pénziigyi teljesitést;

Hitelviszonyt minden olyan értékpapir, amelyben a kibocsaté (az adds) meghatarozott

megtestesit pénzdsszegnek a rendelkezésére bocsatasat elismerve arra kotelezi magat, hogy a

értékpapir pénz (koleson) Gsszegét, valamint kamatozo értékpapir esetén annak

meghatirozott médon szamitott kamatat vagy egyéb hozamat (a tovabbiakban
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egyltt: kamat), illetSleg az 4ltala vallalt egyéb szolgaltatasokat az értékpapir
birtokosanak (a hitelezének) a megjelslt idGben és moédon megfizet, illetve
teljesiti;

Hosszt pozicié

minden olyan pozicid, amely esetében az érdekeltség az alapul szolgald eszkoz

arvaltozasat tekintve, aremelkedés hatasara értéknévekedésben nyilvanul meg;

Hpt.

a hitelintézetekrdl és a pénziigyi vallalkozasokrél szol6 2013. évi CCXXXVIL.
torvény;

ISIN azonosito

a kézponti értéktar altal kiadott, az azonos jogokat megtestesité értékpapirok,
illetSleg tézsdei termékek azonositasira szolgald betd vagy szamjel Gsszessége,

illetve ezek kombinacidja;

Jegyzés

az értékpapir forgalomba hozatala soran az értékpapirt megszerezni szandékozé
befektetének az értékpapir megszerzésére iranyuld, feltétetlen és
visszavonhatatlan nyilatkozata, amellyel az ajanlatot elfogadja és kotelezettséget

vallal az ellenszolgaltatas teljesitésére;

JPY

japan yen;

Kbftv.

a kollektiv befektetési formakrél és kezel6ikrl, valamint egyes pénziigyi targyd
torvények médositasardl szolo 2014. évi XVI. torvény;

KELER Zrt.

a KELER Kozponti Ertéktar Zartkérien Mikods Részvénytarsasag;

Kezelési Szabalyzat

az Alap kezelési szabdlyait tartalmazé, a Kbftv. 3. melléklet I. Fejezet szerint
Osszeallitott és a Feliigyelet dltal j6vahagyott dokumentum, amely minden olyan
informaciét tartalmaz, amely az Alap mikoédésének, befektetési elveinek és

kezelésének megitélését lehetévé teszi;

Kiemelt Befektet6i

az ABEKBV-16l és az egyéb nyilvanos nyilt végl befektetési alaprol készitett, a

Informacid befektetOknek adandé legfontosabb informacidkat tartalmazé révid
dokumentum;
Kincstarjegy 1 éves, vagy anndl révidebb kibocsataskori futamidejd allampapir;

Kollektiv befektetési
értékpapir

a kollektiv befektetési forma altal forgalomba hozott értékpapir, tovabba a
kollektiv befektetési forma altal forgalomba hozott, a kollektiv befektetési

formaban val6 részvételt tantsito egyéb okirat;

Kollektiv befektetési
forma

minden olyan kollektiv befektetés, amely tobb befektet6tdl gytijt tékét abbdl a

célbdl, hogy meghatarozott befektetési politikinak megfelelGen befektesse a
befektetSk javara (AEKBV, ABA);

Kornyezeti a Taxonémia rendelet alapjan kdrnyezeti szempontbdl fenntarthaténak
szempontbol mindsilé, egy vagy tobb gazdasagi tevékenységbe torténd befektetés;
fenntarthat6

befektetés

Koérnyezeti egy gazdasagl tevékenység kornyezeti szempontbdl fenntarthaténak mindstl, ha
szempontbol
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a) ezen gazdasagi tevékenység a Taxonémia rendelet 10-16. cikkének]
megfeleléen lényegesen hozzajarul egy vagy tobb, a Taxondémia rendeletben
meghatirozott kornyezeti célkittizéshez;

b) a Taxonomia rendelet 17. cikkének megfelelen nem sérti jelentGsen a
Taxonomia rendeletben meghatarozott egyik kornyezeti célkittizést sem;
©) azt a Taxonémia rendelet 18. cikkében megallapitott minimalis

biztositékokkal 6sszhangban végzik; és
d) megfelel az Eurépai Bizottsag 2021/2139 felhatalmazison alapuléd
rendelete altal megallapitott technikai vizsgalati kritériumoknak;

Lakossagi befektetd

nem szakmai befektetének mindsils befektetd;

Letétkezelés

a pénzigyi eszkOz letéti 6rzése, a kamat, az osztalék, a hozam, illetSleg a
torlesztés beszedése és egyéb kapcsolodo szolgaltatas egylittes nyujtasa, ideértve

az 6vadék kezelésével Gsszefliged szolgaltatasokat;

LetétkezelS

magyarorszagi székhelyt hitelintézet illetve az Eurépai Parlament és a Tanacs a
hitelintézetek és a befektetési vallalkozasok prudencialis feliigyeletérdl, a
2002/87/EK irdnyelv médositasarol, a 2006/48/EK és a 2006/49/EK iranyelv
hatélyon kivil helyezésérél szol6 2013/36/EU iranyelv EGT-allam
jogrendszerébe t6rténd atvétele alapjan engedélyezett, EGT-allamban székhellyel
rendelkezé hitelintézet,

a Bszt. 5. § (2) bekezdésének b) pontjaban meghatarozott letétkezelési
szolgaltatasra vonatkozé engedéllyel rendelkez6 magyarorszagi székhelyt
befektetési vallalkozas, illetve az Eurépai Parlament és a Tandcs a pénziigyi
eszkozok piacairdl, a 85/611/EGK és a 93/6/EGK tanicsi iranyelv és a
2000/12/EK eurépai patlamenti és tandcsi iranyelv modositasardl, valamint a
93/22/EGK tanicsi iranyelv hatilyon kivil helyezésérdl sz616 2004/39/EK
iranyelv EGT-allam jogrendszerébe térténd atvétele alapjan engedélyezett, EGT-
allamban székhellyel rendelkezé befektetési vallalkozas, amely az iranyelv 1.
melléklete B. szakaszanak 1. pontjaval 6sszhangban meghatirozott szolgaltatas
nyujtasara jogosult; vagy

egyéb intézmény, amelyre prudencialis szabalyozas vonatkozik, és folyamatos
feliigyelet alatt all, tovabba amely 2011. julius 21-én az AEKBV-iranyelv 23.
cikke (3) bekezdésének tagallami jogrendszerbe torténd atvétele alapjan
letétkezelési tevékenység folytatasara jogosult,

jelen esetben a MTB Zrt,;

Likvid eszkéz

a pénz, az atruhazhatésagaban nem korlatozott, nyilvanos arjegyzéssel
rendelkez§ allampapir, a felmondhatésagaban nem kotlatozott betét, tovabba az
atruhazhatésagaban nem korlatozott, nyilvanos arjegyzéssel rendelkezd,
legfeljebb egyéves hatralévé futamidejd, nyilvanosan forgalomba hozott
hitelviszonyt megtestesit6 értékpapir;

az egy évnél hosszabb futamidejd nyilvanosan kibocsatott fix kamatozasu
Magyar Allampapirokbdl képzett, az Allamaddssag Kezelé Kozpont (AKK) ltal
elfogadott hivatalos index;

Minimalis
biztositékok

a Taxonémia rendelet 18. cikke alapjan a minimalis biztositékok egy olyan
vallalkozas dltal alkalmazott eljarasok, amely gazdasagi tevékenységet folytat
annak érdekében, hogy biztositsa az §sszhangot a kovetkezokkel: az OECD
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multinacionalis vallalkozasokra vonatkozé iranyelvei és az tizleti vallalkozasok
emberi jogi felel6sségére vonatkozé ENSZ-irdnyelvek, beleértve a Nemzetkozi
Munkatigyi Szervezetnek a munka vildgara vonatkozo alapvetd elvekrdl és
jogokrodl sz616 nyilatkozataban azonositott nyolc alapvets egyezményben,

valamint az Emberi Jogok Nemzetkdzi Torvényében rogzitett elveket és jogokat.

Minimum El6re meghatarozott, fix, minimum megtériilési rata;
hozamkorlat

MKVK a Magyar Koényvvizsgal6i Kamara;

MNB a Magyar Nemzeti Bank;

Netto eszkozérték

a befektetési alap vagyonaban szerepl$ eszk6zOk értéke - ideértve az aktiv idébeli
elhatarolasokat is - csbkkentve az azt terhel$ 6sszes kotelezettséggel, beleértve a
passziv idébeli elhatiroldsokat is;

Nyitott pozicié

a befektetési szolgaltatasi tevékenység, illetSleg kiegészité befektetési
szolgaltatasi tevékenység soran megkotott, de valamely szerz6d6 €l altal nem
vagy csak részben teljesitett, illetve hatarid6ig helytallasi kotelezettséget jelentd
tigyletek egytttes értéke;

OECD a Gazdasagi Egytittmkodési és Fejlesztési Szervezet (Organisation for
Economic Co-operation and Development);
Portfolio jelen Tajékoztatd és a Kezelési Szabalyzat vonatkozasaban a befektetési alap,

mint vagyontomeg részét képezd eszkozelemek Gsszessége, amelyet az
Alapkezel6 sajat dontése alapjan, az alap meghirdetett befektetési elveinek
megfelelGen alakit ki;

Prime broker

olyan hitelintézet, befektetési vallalkozas vagy prudencialis szabélyozas és
folyamatos feliigyelet ala tartozé mas vallalkozds, amely szerz6d6 félként
szolgaltatast kinal a szakmai befektet6k szamara elsésorban pénziigyi eszkdzokre
vonatkoz6 tigyletek finanszirozasa vagy végrehajtasa érdekében, és amely mas
szolgaltatasokat is nyujthat, példaul a Tpt. szerinti elszamoldst és teljesitést,
valamint letéti 6rzést, letétkezelést, értékpapir-kolesonzést, igényekre szabott

technologia- és mikodéstamogatasi szolgaltatasokat;

Ptk.

a Polgari Toérvénykonyvrdl szol6 2013. évi V. térvény;

Repo- és forditott
repoiigylet

minden olyan megallapodas, amely értékpapir vagy aru tulajdonjoganak, illetve az
értékpapir vagy aru tulajdonjogahoz fiz6d6 garantalt jog atruhazasara
vonatkozik - ha e garanciit olyan elismert t6zsde bocsatja ki, amely az
értékpapirhoz vagy az aruhoz f4z6d6 joggal rendelkezik -, és a megallapodas
nem teszi lehet6vé az elad6 szamara, hogy az adott értékpapirt vagy arut adott
id6pontban egyszerre tobb félnek ruhdzza at, illetéleg mas tigylethez adja
biztositékul. A szerz&déskotéssel egyidejlleg az értékpapirra vagy arura az eladé
visszavasarlasi kotelezettséget, a vevé az eladd részére torténd viszonteladasi
kotelezettséget vallal a szerz6désben meghatarozott vagy az eladé altal
meghatirozandé jovSbeli id6pontban térténé meghatirozott visszavasarlasi,
illetve viszonteladasi aron. A felek k6z6tti megallapodas rendelkezhet ugy is,
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hogy az tgylet targyat képezé és biztositékul szolgald értékpapir vagy aru mas,
egyenértéki értékpapirra vagy arura kicserélhetS. Az tigylet az értékpapir vagy
aru eladdja szempontjabdl repoiigyletnek, az értékpapir vagy aru vevoje
szempontjabodl forditott repoiigyletnek tekintendd;

a harom hénapnal hosszabb, de egy évnél révidebb futamidejd nyilvanosan
kibocsatott fix kamatozasi Magyar Allampapirokbél képzett, az Allamadéssag
Kezel Kézpont (AKK) éltal elfogadott hivatalos index;

Rovid pozicio

minden olyan pozicié, amely esetében az érdekeltség az alapul szolgald eszkoz

arvaltozasat tekintve, arcsékkenés hatasara értéknévekedésben nyilvanul meg;

SFDR

az Eurépai Parlament és Tanacs (EU) 2019/2088 rendelete a pénzigyi
szolgaltatasi agazatban a fenntarthatésaggal kapcsolatos kozzétételekrdl;

Szabalyozott piac

az Buropai Uni6 tagallamanak t6zsdéje és minden mas olyan piaca, amely
megfelel a kovetkezs feltételeknek:

a) placmikdédtetd altal mikodtetett, illetve iranyitott multilateralis rendszer,
b) megkiilonboztetésmentesen, szabalyaival 6sszhangban sszehozza t6bb
harmadik fél pénzlgyi eszkdzokben 1évS vételi és eladasi szandékat, vagy
elésegiti ezt oly médon, hogy az szerz6dést eredményez a szabalyai alapjan
kereskedésre bevezetett pénziigyi eszkoz tekintetében,

¢) a székhely szerinti tagallam hataskérrel rendelkez6 feliigyeleti hatésaganak
engedélyével rendelkezik,

d) rendszeres id6szakonként, meghatdrozott idében mikédik,

e) szerepel az Eurdpai Bizottsag honlapjan kbzzétett, a szabalyozott piacokrél
készitett jegyzékben;

Szabalyzat

jelen Tajékoztatd és Kezelési Szabalyzat;

Szakmai befektetd

olyan befektetd, aki

a) a Bszt. szerint szakmai tigyfélnek minésutl vagy kérés esetén szakmai
tgytélként kezelhets vagy

b) legalabb szazezer eur6 vagy annak megfelel6 értékd kollektiv befektetési
értékpapirba torténd befektetésre vallal kotelezettséget;

Szarmaztatott
(derivativ) tigylet

olyan tgylet, amelynek értéke az alapjaul szolgald befektetési eszkoz, deviza, aru
vagy referenciarata (alaptermék) értékétdl fiige és 6nallod kereskedés targyat
képezi (derivativa);

Szavatolo t6ke

az alapvet6 téke és a jarulékos tOke Osszege;

Szja. tv.

a személyi jovedelemadordl sz616 1995. évi CXVIL. t6rvény;

Szolvencia 2 iranyelv

a biztositasi és viszontbiztositasi tizleti tevékenység megkezdésérdl és
gyakotlasarol (Szolvencia IT) sz616 2009. november 25- 2009/138/EK eur6pai
parlamenti és tanacsi iranyelv;

‘Tartos adathordozo

olyan eszkoz, amely a befektetd szamara lehetévé teszi a neki cimzett adatoknak
az adat céljanak megfeleld ideig t6rténd tartds tarolasat és a tarolt adatok
valtozatlan formaban és tartalommal t6rténdé megjelenitését;
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az Burépai patlament és a Tandcs (EU) 2020/852 rendelete a fenntarthatd
befektetések elémozditasat célzo keret 1étrehozasardl, valamint az (EU)
2019/2088 rendelet médositasardl szolé rendelet.

Taxonomia a Taxonémia rendelet 9. cikkében meghatarozott kdrnyezeti célkitlizések az
rendeletben alibbiak:
meghatarozott a) az e}gha].latvztltoz%s mersekl’ese; ,
. . b) az éghajlatvaltozashoz val6 alkalmazkodas;
kornyezeti LS, ., , , , .,
D ©) a vizi és tengeri er6forrasok fenntarthatd hasznalata és védelme;
célkitiizések d .. . ) 1A
) a korforgasos gazdasagra valo atallas;
e) a szennyezés megelézése és csdkkentése;
f) a biologiai sokféleség és az Skoszisztémak védelme és helyreallitisa;
Teljeshozam- a 648/2012/EU rendelet 2. cikkének 7. pontjdban meghatirozottak szerinti,
cseretigylet olyan szarmaztatott tigylet, amelyben egy szerz6do fél egy referenciakGtelezettség
teljes gazdasagi eredményét — ideértve a kamat- és dijbevételeket, az
arfolyamvaltozasbol ered$ nyereséget és veszteséget, valamint a
hitelveszteségeket — atruhazza egy masik szerz6d6 félre;
Teljesitményre az az id6tav, amely soran a teljesitményt mérik és Ssszehasonlitjak a

vonatkozo referencia-

referenciamutatéval, és amelynek végén a multbeli alulteljesités (vagy negativ

idGszak teljesitmény) kompenzaciés mechanizmusa visszaallithat

‘TGkeattétel minden olyan médszer, amellyel az ABAK néveli a kezelésében 1évé ABA
kitettségét (készpénz vagy értékpapir kélesonvétele, szarmaztatott pozicidkba
agyazott vagy mas attétel utjan). Az ABA tékeattételét az ABAK-rendelet 6-11.
cikkének megfelel6en kell kiszamitani;

Toéken6évekmény az egy jegyre jutéd nettd eszkozérték és a befektetési jegy névértéke kdzotti
kilénbség, amennyiben az pozitiv;

Tdozsde a hatékony t6kearamlas, tékeértékelés, az arfolyam és egyéb kockazat megosztisa
érdekében a tézsdei termékek keresletét és kinalatit koncentrald, azok
kereskedését lebonyolitd, a nyilvanos arfolyam-alakulast el6segité vallalkozas;

Tpt. a tékepiacrdl sz016 2001. évi CXX. térvény;

Vétel-eladas tigylet
vagy eladas-
visszavasarlas tigylet

olyan tigylet, amellyel egy szerz6d6 tél értékpapirokat, arukat, illetve értékpapirok
vagy aruk tulajdonjogdhoz kapcsol6dé garantilt jogokat vasarol vagy ad el, és
amely tgylet soran vallalja, hogy meghatarozott aron, valamely j6vébeli
idépontban ugyanolyan tipusa értékpapirokat, arukat vagy ilyen garantalt jogokat
ad el, illetve vasarol vissza; az adott tigylet az értékpapirokat, arukat vagy
garantalt jogokat megvasarl6 szerz6d6 £él szempontjabdl vétel-eladas tigyletnek,
az azokat eladd szerz6d6 tél szempontjabdl pedig eladas-visszavasarlas tgyletnek
mindsil; e vétel-eladas tgyletre és eladas-visszavasarlas tgyletre a 9. pont
értelmében vett repomegallapodas, illetve forditott repomegallapodas nem

iranyado;

USD

USA dollar;
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Ugyfél aki a Kbftv. alapjan a befektetési alapkezel6tdl szolgaltatast vesz igénybe, ide
nem értve a befektetét.
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I. A befektetési alapra vonatkozo6 informacidk

1. A befektetési alap alapadatai
1.1. A befektetési alap neve
Takarék Szarmaztatott Befektetési Alap
1.2. A befektetési alap rovid neve
Takarék Szarmaztatott Alap
1.3. A befektetési alap székhelye
1134 Budapest, Kassak Lajos utca 19-25.
1.4. A befektetési alapkezelS neve
Dioéfa Alapkezels Zartkérien Mikodé Részvénytarsasag
Roviditett elnevezés: Didta Alapkezel$ Zrt.
1.5. A letétkezel6 neve
Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zartkortien Mikods Részvénytarsasag
Roviditett elnevezés: MTB Zrt.
1.6. A forgalmazé neve
Vezet6 forgalmazo:
Magyar Takarékszévetkezeti Bank Zartkérden Mikods Részvénytarsasag
Roviditett elnevezés: MTB Zrt.
1.7. A befektetési alap miikédési formaja (zartkori vagy nyilvanos)
Nyilvanos
1.8. A befektetési alap fajtaja (nyilt végl vagy zart végii)
Nyilt végti

1.9. A befektetési alap futamideje (hatarozatlan vagy hatarozott), hatarozott futamid6 esetén a
futamidg lejaratanak feltiintetése

Hatarozatlan
1.10. Annak feltiintetése, ha a befektetési alap AEKBV-iranyelv alapjan harmonizalt alap
Az ABKBYV iranyelv szerint nem harmonizalt befektetési alap.

Az ABAK-iranyelv szerint harmonizalt befektetési alap.
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1.11. A befektetési alap altal kibocsatott sorozatok szama, jel6lése, annak feltiintetése, hogy az
egyes sorozatok milyen jellemz&kben térnek el egymastél

Az Alap egy befektetési jegy sorozatot bocsat ki: Takarék Szarmaztatott Befektetési Alap Befektetési jegy.
ISIN: HU0000712062.

1.12. A befektetési alap els6dleges eszkbézkategoria tipusa (értékpapir- vagy ingatlanalap)
Ertékpapir alap

1.13. Annak feltiintetése, ha a befektetési alap t6kéjének megovasara, illetve a hozamra vonatkozo6
igéretet hitelintézet altal vallalt garancia vagy kezesi biztositas biztositja (t6ke-, illetve
hozamgarancia) vagy azt a befektetési alap részletes befektetési politikaja tamasztja ala (t6ke-,
illetve hozamvédelem); az ennek feltételeit a kezelési szabalyzatban részletesen tartalmazo6 pont
megjelolése

Nem alkalmazandé.
1.14. Az adott targykorre vonatkozo6 egyéb informacio

Az Alapkezels Igazgatésaga 2015. aprilis 7. napjan megtartott Glésén, a 20/2015. (IV.7.) szami
hatarozatiban egyhangtian déntott a zartkérd, nyilt végl, hatirozatlan futamidejt, az AEKBV-iranyelv
alapjan nem harmonizalt Theta Plus Szarmaztatott Alapnak a nyilvanos, nyilt végl, hatarozatlan futamidejd,
az AEKBV-iranyelv alapjan nem harmonizalt értékpapiralap alappa torténé atalakitasarél és nevének
Takarék FHB Szarmaztatott Befektetési Alapra torténé modositasardl. Az atalakulas napja: 2015. jalius 7.

Az Alap atalakulasat kéveté munkanapon az Alapkezel a Forgalmazon keresztil megkezdi a befektetési
jegyek folyamatos nyilvanos forgalmazasat. Az atalakulds napjatdl a befektetési jegyek vasarlasa és
visszavaltasa a Kezelési Szabalyzat IX. pontjaban szerepld feltételekkel lehetséges.

Felhivjuk az Szja. hatalya ald tartozé befektetSk figyelmét arra, hogy a befektetési alap atalakulasa/
egyesiilése/szétvaldsa az Szja. szerint befektetési jegy bevaltasanak (visszavaltasanak) mindstl. Az ekkor
megallapitott kamatjévedelem utini adét az értékpapirok Szja. tv. 65.§ (1) bb) pontja szerinti

visszavaltisakor/ bevaltdsakor meg kell fizetni.

A Takarék FHB Szarmaztatott Befektetési Alap neve 2018. junius 1. napjatél Takarék Szarmaztatott
Befektetési Alapra médosul.

Sikerdij

Az Alapkezel az Alap kezeléséért sikerdijat is jogosult felszamitani. Az Alap sikerdij modellje minimum
hozamkorlattal kiegészitett High-Water Mark struktaran alapszik. Az Alap altal alkalmazott sikerdijkiiszob:

HWM + 8%

Az Alap esetében alkalmazott referencia-idészak hossza 5 év, amely az id6 el6rehaladtaval gbrgetéses alapon
keriil meghatarozasra. Abban az esetben, ha az Alap induldsa 6ta még nem telt el 5 év, a referencia-id6szak
az Alap indulasa 6ta eltelt id6szak.

Sikerdij csak abban esetben kertilhet kifizetésre, ha az Alap a referencia-idGszak soran felmertlt esetleges
alulteljesitést a minimum hozamkorlattal névelt HWM-mel (sikerdijkiiszob) szemben teljes mértékben
ledolgozta.
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A sikerdij mértéke, szamitasa, elhatarolasa és levonasa az alabbiak szerint térténik:

A sikerdij csak abban az esetben illeti meg az Alapkezel6t, ha az Alap sikerdij levonasa, illetve elhatarolasa
elétt szamitott egy jegyre jutd nettd eszkézértéke meghaladja a High-Water Mark minimum hozamkorlattal
névelt értékét (sikerdfjkiiszob). A minimum hozamkorlat értéke 8%. A High-Water Mark értéke az utolsé 5
év legmagasabb év végi egy jegyre jutd netté eszkozértéke. A sikerdij mértéke a sikerdijkiiszob feletti
tobblethozam 20%-a.

Ev kozben a sikerdijkiiszob feletti teljesitmény esetén az Alapkezel6 folyamatosan, azaz minden nap
clhatarolja az Alapbdl az adott évre fizetend§ sikerdijat, mig a sikerdijkiisz6btSl elmaradé teljesitmény esetén
az adott évre vonatkozé esetlegesen mar elhatarolt sikerdij-allomanybdl felold az Alap javara. Ev kézben a
minimum hozamkorlat idéaranyosan keril figyelembevételre. Az elhatarolt sikerdfjak elszamolasara évente

egyszer, az adott naptari év végén keril sor. A sikerdij szamitasanak moédszere a kdvetkezs:

H

ha —————> 1, akkor:
HWM=(1+5)
N
02+ (e vy~ ) W
L X — * — .
HWM * (1 + S) N_lvl
i=
Hy
ha — % < 1 akkor 0
HWMx(1+5)

A t. forgalmazasi napon az elhatarolt sikerdij allomanyanak szamitasa a kévetkez6:

° ha%> 1, akkor
HWM+(1+5+ (1))
t
H, 1
K, =0.2% =1 |*x= ) xy;
HWM * (145 (3)) t e
. il < 1, akkor K:=0

a 1t
HWM*(1+S*(N))

Ahol a jeldlések a kovetkezok:

HWM: High-Water Mark. A sikerdij levonasa, illetve elhatirolasa utan szamitott legmagasabb egy jegyre jutd
netté eszkoézérték az adott napot megel6z6 elmult 5 naptari év utolsé nettdeszkdzérték-megallapitasi napjai
kozil. Ha az Alap induldsa 6ta még nem telt el 5 év, a HWM a legmagasabb egy jegyre jutd nett6 eszkézérték

az Alap induldsa 6ta eltelt id6szakban az adott évek utolséd nettéeszkézérték-megallapitasi napjai kozil.

Hn: a sikerdij levonasa, illetve elhatarolasa el6tt szamitott egy jegyre juté Nettd eszkézérték az adott naptari

év utolsé napjan.

H:: a sikerdij levonasa, illetve elhatarolasa el6tt szamitott egy jegyre juté Nettod eszkozérték a t. naptari napon
(amennyiben az adott napra vonatkozdéan nem kerilt nett6 eszkézérték meghatarozasra, akkor a legutolsé

kiszamolt nettd eszkozérték)
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N: az adott év naptari napjainak szama.

vi: a sikerdij levonasa, illetve elhatarolasa el6tt szimitott netté eszkdzérték a i. naptari napon (amennyiben
az adott napra vonatkozéan nem kerilt nettd eszkozérték meghatarozasra, akkor a legutolsé kiszamolt nett6

eszkOzérték)

K a t. naptari napon elhatarolt teljes sikerdij-allomany amennyiben az forgalmazasi nap (ha K. > K,
akkor az adott napon tartalékot kell képezni, azonban ha K. < Ky akkor a tartalékot K mértékéig fel kell

oldani)
t: annak a naptari napnak a sorszama az adott évben, amelyre a szamitast végezziik.

S: minimum hozambkorlat, melynek értéke 0,08.

Az Alapkezel6 a sikerdfj modell meghatarozasakor torekedett a konzisztencia biztositasara. Az Alap altal
alkalmazott minimum hozamkozlatot az Alapkezel6 belsé megtériilési szamitasok eredményeképpen, elére
meghatirozott, fix megtériillési rata alapjan hatarozta meg. Az Alapkezelé allispontja szerint az Alap
esetében a HWM felett alkalmazott 8%-0s minimum hozamkotlat védi a befektetSk érdekeit és ésszer

Osztonzét jelent az Alapkezel$ szamara.

A sikerdij modell alkalmazasa az alap hozamara negativ hatast gyakorolhat, hiszen abban az esetben ha az
Alapkezel6 jogosult sikerdijat elhatarolni, az elhatarolt sikerd{j cs6kkenti az Alap nett6 eszkdzértékét.

Az AlapkezelS a sikerdij modellt — killénds tekintettel a megjeldlt 8%-o0s minimum hozamkorlatot és a

mogottes megtériilési szamitasokat — évente feliilvizsgalja.

Mintapélda sikerdij kiszamitasara

Az alabbi fiktfv mintapéldak arra szolgalnak, hogy a befektetSk szamara jobban attekinthets legyen az Alap
kezelése soran alkalmazott sikerdij modell. Az egyszertség kedvéért a mintapéldakban alapfeltételezés, hogy
az Alapnak 1 db befektetési jegye van forgalomban. Az elsé tablazatban egy 17 éves idGszakon keresztiil
keriil bemutatasra az Alap altal alkalmazott sikerdij modell. A tablazatban lathato, hogy sikerdij csak abban
esetben kertlhet kifizetésre, ha az Alap a referencia-id8szak sordn felmerilt esetleges alulteljesitést a
minimum hozamkorlattal névelt HWM-mel (sikerdijkiiszob) szemben teljes mértékben ledolgozta.

) Egy jegyre jut6 netto Egy jegyre juté nettod Egy
Ufezzl;iz;e eszkézér,ték a sikerdij HWM Sikerdijiiiszb eszk('izér:cék a sikerdij jegifyre
Kerekitve levonasa, illetve levonasa, illetve elszamolt
elhatarolasa utan elhatarolasa elGtt sikerdij
1. év .
, 4.000 4.000 - Nincs
vége
2. év )
, 1.000 4.000 4.320 1.000 Nincs
vége
3. év .
, 2.000 4.000 4.320 2.000 Nincs
vége
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4 & 3.000 4.000 4320 3.000 Nincs
vége
5. év .

; 3.000 4.000 4320 3.000 Nincs
Vege
6. & 5.664 4.000 4320 6.000 0.336
Vege
7. év

i 6.823 5.664 6.117 7.000 0.177
vége
8. év

; 7.874 6.823 7.369 8.000 0.126
Vege
9. & 7.500 7.874 8.504 7.500 Nincs
Vege
10. & 8.000 7.874 8.504 8.000 Nincs
vége
11. év )

. 5.000 8.000 8.640 5.000 Nincs
Vege
2. & 4.000 8.000 8.640 4.000 Nincs
vége
B. & 3.000 8.000 8.640 3.000 Nincs
Vege
14. &

-V 3.000 8.000 8.640 3.000 Nincs
vége
15. év .

: 4.000 8.000 8.640 4.000 Nincs
vége
16. &v 5.880 5.000 5.400 6.000 0.120
vége
17. &

i 7.670 5.880 6.350 8.000 0.330
vége

A tejes id6szakot attekinté tablazat utan négy mintapélda levezetésén keresztiil keriil bemutatasra az Alap
sikerd{j modelljének miikédése. Mind a négy példa esetében a lenti tablazatok két csillaggal (**) jelolt mezdje
tartalmazza a targyév utolsé napjan érvényes egy jegyre jut6 nettd eszkézértéket a sikerdij levonasa, illetve
elhatarolasa el6tt. A tablazatokbdl lathat6 az Alap teljesitménye a referencia-idészak évei alatt.

1. 2. 3. 4. 5. 6. 6. év végén egy jegyre

Id8szak z z z z z = z = z z = = Isza 1t sikerdii
évvége évvége évvége évvége évvége évvége elszamolt sikerdi)
Egy jegyre jutd nettd

eszkozérték (6-4,32)*0,2=0,336
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4,00

Sikerdijkiiszb

4%1,08=4,32

Sz6veges magyarazat

Az els6 mintapéldaban a 6. év utols6 napja a vizsgalt nap. Ekkor az egy befektetési jegyre jutd
nett6 eszkozérték a sikerdij levondsa el6tt 6. A referencia-idészak ebben az esetben az 1. végétsl
a 6. év végéig tart. A sikerdij kalkuldcional alkalmazott HWM értéke igy az 1. év végi 4, hiszen
ekkor volt a legmagasabb az egyre jegyre jutd nett6 eszkézérték az aktualis évet megel6z6en a
referencia-id6északban. A HWM ismerétben meghatirozhaté a sikerdijkiiszob, aminek értéke
HWM +8%, jelen esetben 4,32. A sikerdij elszamolasara akkor van lehet6ség, ha az adott év
végén az egy jegyre jutd nettd eszkézérték meghaladja a sikerdijkiiszobot. Ez a feltétel jelen
mintapéldaban teljesil, hiszen a 6 nagyobb, mint a 4,32. Az elszamolt sikerdij a két érték
kilonbségének, vagyis a sikerdijkiisz6bhoz képest elért felilteljesitésnek a 20%-a, ami ebben az
esetben a tablazat utols6 oszlopaban lathaté szamitas alapjan 0,336 egy befektetési jegyre

vetitve.

* A sikerdij levonasa, illetve elhatdroldsa utan

Iddszak

eszkozérték

Egy jegyre juté nettd

* A sikerdij levondsa, illetve elhatirolasa el6tt

4. 5. 6. 8. 9.
évvége évvége évvége évvége évvége évvége

3,00%

7a

9. év végén egy jegyre
elszamolt sikerdij

Nincs

HWM

Sikerdijkiisz6b

7,874%1,08=8,504

Sz6veges magyarazat

A masodik mintapéldaban a 9. év utolsé napja a vizsglt nap. Ekkor az egy befektetési jegyre
juté nett6 eszkozérték a sikerdij levonasa elétt 7,5. A referencia-idSszak ebben az esetben az 4.
végétol a 9. év végéig tart. A sikerdij kalkulacional alkalmazott HWM értéke igy a 8. év végi
7,874, ekkor volt ugyanis a legmagasabb az egyre jegyre juté netté eszkozérték az aktudlis évet
megel6z6en a referencia-idészakban. A HWM ismerétben meghatarozhat6 a sikerdijkiiszob,
aminek értéke HWM +8%, jelen esetben 8,504. A sikerdij elszamolasara akkor van lehetéség, ha
az adott év végén az egy jegyre jutd nettd eszkézérték meghaladja a sikerdijkiszébot. Bz a
feltétel jelen mintapéldaban nem teljesiil, hiszen a 7,50 kisebb, mint a 8,504. Ennek megfeleléen

ebben az esetben nem keril elszimolasra sikerdsj.

* A sikerdij levonasa, illetve elhatarolasa utan

** A sikerdij levondsa, illetve elhatdrolasa el6tt

Idészak

Egy jegyre juté nettd
eszkozérték

5.

6.

s 8. 9. 10.

év vége

10. év végén egy jegyre
elszamolt sikerdij

évvége évvége évvége évvége év vége

Nincs

HWM

Sikerdfjkiiszb

7,874%1,08=8,504

Sz6veges magyarazat

A harmadik mintapéldaban a 10. év utolsé napja a vizsgalt nap. Ekkor az egy befektetési jegyre
jutd nettd eszkozérték a sikerdij levonasa el6tt 8. A referencia-idészak ebben az esetben az 5.
végétol a 10. év végéig tart. A sikerdij kalkulacional alkalmazott HWM értéke igy az el6z6
példdhoz hasonléan a 8. év végi 7,874, ckkor volt ugyanis a legmagasabb az egyre jegyre jutd
nettéeszkozérték az aktualis évet megel6zGen a referencia-idészakban. A HWM ismerétben
meghatarozhat6 a sikerdijkiiszob, aminek értéke HWM +8%, jelen esetben 8,504. A sikerdij
elszamolasara akkor van lehet&ség, ha az adott év végén az egy jegyre jutd nett6 eszkdzérték
meghaladja a sikerdijkiisz6bot. Ez a feltétel jelen mintapélddban nem teljestl, hiszen a 8 kisebb,
mint a 8,504. Ennek megfeleléen ebben az esetben nem keriil elszamolasra sikerd{j. Ebben a
mintapélddban annak ellenére nem keril elszamolasra sikerdij, hogy a 10. év végi arfolyam
meghaladja a HWM értékét. A sikerdij elszamos feltétele ugyanis a sikerdijkiiszob, és nem a
HWM meghaladasa.

* A sikerdij levonisa, illetve elhatdroldsa utan

Iddszak

** A sikerdij levondsa, illetve elhatarolasa el6tt

11. 12. 13. 14. 15. 16.
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16. év végén egy jegyre

évvége évvége évvége év vége évvége évvége ; S >
g g g g g g elszamolt sikerdij

Egy jegyre juté nettd
eszkozérték

HWM
Sikerdfjkiiszob 5,00%1,08=5,40

A negyedik mintapéldaban a 16. év utols6 napja a vizsgalt nap. Ekkor az egy befektetési jegyre
jutd nettd eszkozérték a sikerdij levonasa elétt 6. A referencia-idészak ebben az esetben az 11.
végétdl a 16. év végéig tart. A sikerdij kalkulacional alkalmazott HWM értéke igy az 11. év végi
5, hiszen ekkor volt a legmagasabb az egyre jegyre jutd nettd eszkozérték az aktualis évet
megel6zGen a referencia-idészakban. A HWM ismerétben meghatarozhaté a sikerdfjkiiszob,
Sz6veges magyarazat | aminek értéke HWM +8%, jelen esetben 5,4. A sikerdij elszamolasara akkor van lehet6ség, ha
az adott év végén az egy jegyre jutd nettd eszkézérték meghaladja a sikerdijkiiszobot. Ez a
feltétel jelen mintapéldaban teljestl, hiszen a 6 nagyobb, mint az 5,4. Az elszamolt sikerdij a két
érték kulonbségének, vagyis a sikerdijkiisz6bhoz képest elért felilteljesitésnek a 20%-a, ami
ebben az esetben a tablazat utols6 oszlopaban lathaté szamitas alapjan 0,12 egy befektetési
jegyre vetitve.

(6,0-5,4)%0,2=0,120

* A sikerdij levonasa, illetve elhatarolasa utan ** A sikerdij levondsa, illetve elhatarolasa el6tt

2. A befektetési alappal kapcsolatos hatarozatok

2.1. A befektetési alap mikodési formajatdl és fajtajatol fiiggéen a kezelési szabalyzat, a
tajékoztato, a kiemelt befektetSi informacié és a hirdetmény alapkezel§ altali elfogadasanak,
megallapitasanak id6pontja, az alapkezelSi hatarozat szama (forgalomba hozatalonként, azaz
sorozatonként)

Az Alapkezel6 Igazgatésaga 2012. november 16. napjin megtartott ilésén, a 33/2012. (XI.16.) szamu
hatarozatdban egyhanguilag déntétt a Theta Plus Szarmaztatott Alap 1étrehozdsardl.

Az Alapkezel6 Igazgatésaga 2015. aprilis 7. napjan megtartott ulésén, a 20/2015. (IV.7.) hatirozataban
egyhanguilag dontdtt az 1.14. pontban megjelSlt zartkérd alap nyilvanos alappa torténd 4atalakitasardl és
megnevezésének moédositasarol.

2.2. A befektetési alap miikodési formajatol és fajtajatol fiiggéen a kezelési szabalyzat, a
tajékoztato, a kiemelt befektetSi informacio és a hirdetmény jévahagyasarol, valamint a nyilvanos
forgalomba hozatal engedélyezésérdl hozott feliigyeleti hatarozat szama, kelte (sorozatonként)

A Felugyelet a 2015. junius 15. napjan kelt, H-KE-II1-597/2015. szamu hatirozataval dontott az Alap
nyilvanos forgalomba hozatala céljabdl készitett Tajékoztatd, Kezelési Szabalyzat, Kiemelt Befektetdi
Informacié jévahagyasarol.

2.3. A befektetési alap Feliigyelet altali nyilvantartasba vételérdl hozott hatarozat szama, kelte

Az 1.14. pontban megjeldlt zartkérd alap nyilvantartasba vételrdl sz6lé hatirozat szama: H-KE-III-
692/2012. A nyilvantartasba vételrSl hozott hatrozat kelte: 2012. december 10.

A zartkorG alapot a Feltgyelet a H-KE-II1-597/2015. szamd, 2015. junius 15. napjain meghozott
hatarozataval sorolta at a nyilvanos alapok k6zé Takarék FHB Szarmaztatott Befektetési Alap néven.

2.4. A befektetési alap nyilvantartasi szama (lajstromszama) a Feliigyelet altal vezetett
nyilvantartasban
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Az 1.14. pontban megjeldlt zartkér alap 1121-60 lajstromszammal volt nyilvantartva a Feltgyelet altal

vezetett nyilvantartasban.
Az Alap 1111-629 lajstromszammal van nyilvantartva a Feltugyelet altal vezetett nyilvantartasban.

2.5. A befektetési alap miik6dési formajatol és fajtajatol fiiggben a kezelési szabalyzat, a tajékoztato
¢és a kiemelt befektetdi informacié maédositasarol szol6 alapkezel8i hatarozatok szama, kelte

Az Alapkezels Igazgatésiga 2015. aprilis 7. napjan megtartott ulésén, a 20/2015. (IV.7.) szimua
hatarozatdban egyhangtan dontétt az Alap midkodési formajanak megvaltoztatasardl, igy a kezelési
szabalyzat médositasardl és a tajékoztatd, valamint kiemelt befektet6i informacié elkészitésérdl.

A Di6fa Alapkezel6 vezérigazgatdja 2016. januar 18. napi hatallyal a 12/2016/01. szamu hatirozatiaban
dontott az Alap Tajékoztato és Kezelési Szabalyzatinak moédositasarol.

A Dibfa Alapkezels vezérigazgat6ja 2016. februar 25. napi hatallyal a 12/2016/02. szamu hatirozatiban
dontott az Alap Tajékoztatd és Kezelési Szabalyzatanak moédositasarol.

Az Alapkezel vezérigazgatdja a 2017, marcius 24. napon kelt 12/2017/01. szamu hatirozatiban dontott az
Alap T4jékoztatéjanak és Kezelési Szabalyzatanak moédositasarol.

Az Alapkezel6 vezérigazgatdja a 2017. augusztus 22. napon kelt 12/2017/02. szamu hatdrozatiban dontott

az Alap Tajékoztatdjanak és Kezelési Szabalyzatanak médositisardl.

Az Alapkezel vezérigazgatoja a 2017. november 14. napon kelt 12/2017/03. szamu hatarozatdban dontétt
az Alap Tajékoztatdjanak és Kezelési Szabalyzatanak médositasardl.

Az Alapkezel vezérigazgatoja a 2018. marcius 19. napon kelt 12/2018/01. szami hatarozatiban dontétt az
Alap T4ajékoztatéjanak és Kezelési Szabalyzatanak médositasarol.

Az Alapkezel6 vezérigazgatoja a 2021.07.14. napon kelt 12/2021/02. szamu hatirozatiban dontott az Alap
Tajékoztatojanak és Kezelési Szabalyzatanak médositasardl.

Az Alapkezel6 vezérigazgatdja a 2021.09.09. napon kelt 12/2021/03. szamu hatirozatiban dontott az Alap

Tajékoztatdjanak és Kezelési Szabalyzatinak médositasardl.

Az Alapkezel6 vezérigazgatdja a 2021.10.28. napon kelt 12/2021/04. szamu hatirozataban déntétt az Alap
Tajékoztatdjanak és Kezelési Szabalyzatinak médositasardl.

Az Alapkezel6 Igazgatésaga a 2022. médjus 10. napon kelt 2022.05.10/24. szamu hatarozataban dontott az
Alap T4ajékoztatéjanak és Kezelési Szabalyzatanak médositasarol.

Az Alapkezel$ Igazgatosiga a 2022.07.13. napon kelt 2022.07.13/5. szamu hatdrozataban déntott az Alap
Tajékoztatojanak és Kezelési Szabalyzatanak médositasardl.

Az Alapkezel6 Igazgatdsiga a 2022. november 23. napon kelt 2022.11.18./1. szamu hatirozataban dontott
az Alap T4ajékoztatdjanak és Kezelési Szabalyzatanak médositasarol.

2.6. A kezelési szabalyzat médositasanak jovahagyasardl szol6 feliigyeleti hatarozatok szama, kelte

A zartkorG alapot a Feltgyelet a H-KE-II1-597/2015. szamu, 2015. junius 15. napjain meghozott
hatarozataval sorolta at a nyilvanos alapok kozé Takarék FHB Szarmaztatott Befektetési Alap néven.
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2016. februar 2. napjan kelt, H-KE-III-98/2016. szamu hatarozat.

2016. marcius 10. napjan kelt, H-KE-I1I-286/2016. szamu hatirozat.
2017. majus 16. napjan kelt, H-KE-II1-288/2017. szamu hatirozat.
2017. szeptember 20. napjan kelt, H-KE-I11-663/2017. szamu hatarozat.
2017. december 11. napjan kelt, H-KE-I11-908/2017. szamu hatirozat.
2018. aprilis 26. napjan kelt, H-KE-III-172/2018. szimu hatirozat.
2021. oktéber 27. napjan kelt, H-KE-II1-632/2021. szamu hatarozat
2022. februdr 2. napjan kelt, H-KE-III-72/2022. szamu hatarozat

2022. jalius 01. napjan kelt, H-KE-III-368/2022. szamu hatarozat

2022. szeptember 21. napjan kelt, H-KE-I11-564/2022. szamu hatarozat
2022. november 28. napjan kelt, H-KE-III-727/2022. szimu hatarozat
2.7. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informacio

Nem alkalmazandé.

3. A befektetési alap kockazati profilja

3.1. A befektetési alap célja

Az Alap célja az allampapirok altal biztositott hozamnal nagyobb hozam elérése jelentds tébbletkockazat
vallalasa mellett, elsGsorban szarmaztatott tgyletek és részvények kereskedésével.

Az Alap a befektetési célok megvaldsitasa érdekében és fedezeti célbédl is kothet szarmaztatott Ugyleteket a

Tajékoztato 3.5. pontjanak megfelelGen.
3.2. Annak a jellemzd befektetének a profilja, akinek a befektetési alap befektetési jegyeit szanjak

Az Alapot kockazatvallalé tgyfeleinknek ajanljuk, hosszd tava pénziigyi célok megvaldsitasahoz, azok
szamara, akik akar hosszabb tavon is tolerdlni képesek a mérsékelt arfolyamveszteségeket. Ez az Alap adott
esetben nem megfelel$ olyan befektetSk szamara, akik 2 éven beliil ki akarjdk venni az Alapbdl a pénziiket.

3.3. Azon eszkozkategoriak, amelyekbe a befektetési alap befektethet, kiilon utalassal arra
vonatkozoan, hogy a befektetési alap szamara engedélyezett-e a szarmaztatott tigyletek
alkalmazasa

Az Alap kizarélag az alabbi eszkdzékbe fektethet be:

a) Betét és betétjellegti eszkozok:
o Lekotott betétek, latra sz016 betétek, piaci indexalt betét, folydszamlapénz;
b) Allampapirok, allami garancia mellett kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapirok,
nemzetkdzi pénziigyi intézmény altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapirok:
e a Magyar Allam 4ltal kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapirok, igy tobbek
kozott a diszkontkinestarjegyek, kamatozo kincstarjegyek, kézép- és hosszu lejarata,
fix, illetve valtoz6 kamatozasu allamkotvények;
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e a magyar jegybank altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapirok,

e az EGT vagy az OECD tagallama altal kibocsatott vagy garantalt allampapirok, illetve
hitelviszonyt megtestesits értékpapirok;

e nemzetkézi pénzigyl intézmény altal kibocsatott vagy garantalt hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok;

c) Egyéb hitelviszonyt megtestesits értékpapirok:

e Belfoldi és kulfoldi tarsasagok, vagy egyéb jogalanyok altal kibocsatott hitelviszonyt

megtestesitd értékpapirok;
d) Jelzaloglevelek:

e Magyarorszagon székhellyel rendelkez$ jelzalog-hitelintézet altal kibocsatott
jelzaloglevelek,  valamint  kalfoldi  jelzalog-hitelintézetek — altal — kibocsatott
jelzaloglevelek;

e) Részvények:
e hazai és nemzetkdzi tézsdére vagy szabalyozott piacra bevezetett részvények;
f) Kollektiv befektetési értékpapirok:

o nyiltvégl és zartvégl befektetési alapok vagy mas kollektiv befektetési formak altal
kibocsatott befektetési jegyek (ideértve a nyersanyagokhoz kapcsolt befektetési
alapokat is);

e ETF-ek;

e cgyéb kollektiv befektetési értékpapirok;

@) Szarmaztatott Ugyletek:

e fedezeti és befektetési célbol nyitott hataridés, opcids, swap, FRA és egyéb

szarmaztatott vételi és eladasi Ugyletek, amelyek részvényre, kétvényre, devizara, drura,

kamatlabra, indexre és egyéb instrumentumokra vonatkozhatnak.

Az Alap szamira kifejezetten engedélyezett a szarmaztatott tgyletek alkalmazasa.

A szarmaztatott Ugyletek alkalmazasara fedezeti célbdl és a befektetési célok megvaldsitasa érdekében is
lehet6ség van. Az Alap a jogszabalyban meghatarozott limitek erejéig felvehet tékeattételes és nettd révid
pozicidkat is.

3.4. Figyelemfelhivas a befektetési alap kezelési szabalyzatanak azon pontjara vonatkozo6an, mely
a befektetési alap kockazati tényezdinek bemutatasat tartalmazza

Az Alap kockazati tényez6inek bemutatasat a Kezelési Szabalyzat IV. fejezet 26. pontja tartalmazza.

3.5. A szarmaztatott igyletek alkalmazasanak célja (fedezeti vagy a befektetési célok
megvalositasa), lehetséges hatasa a kockazati tényez8k alakulasara

Az Alap a befektetési célok megvalositasa érdekében és fedezeti célbdl is kothet szarmaztatott tgyleteket.
Az Alap az alabbi célokkal és feltételekkel kothet szarmaztatott tigyletet:
e aszarmaztatott tigylet a portfolié hatékony kezelésének céljat szolgalja,

e 2 devizakockazat fedezése érdekében,

e azigylet k6tése nem jar a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl sz6l6
78/2014. (I11. 14.) Korm. rendeletben részletezett befektetési kotlatok megsértésével,

e a szarmaztatott ugylet értéke nyilvanos arinformacié alapjan a nettd eszkOzérték-szamitas

gyakorisaganak megfeleléen megallapithatd, tovabba a szarmaztatott tigylet — figyelembe véve a
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befektetési jegyek visszavaltasi feltételeit — kell6 id6ben a megfelel6 piaci aron lezarhato,
elszamolhato.

e a szarmaztatott Ugyletekre vonatkozé befektetési szabalyokat, beleértve a szarmaztatott Ugylet
alapjaul szolgilé megengedett eszk6zok korét, a befektetési korlatokat, valamint szarmaztatott
tgyletek értékelésének a szabalyait az Alap Kezelési Szabalyzatinak III. fejezet 24. pontja
tartalmazza.

A szarmaztatott tgyletek likviditasa rovid id6n belil erdsen visszaeshet, ezért el6fordulhat, hogy az Alap a
nyereséget nem tudja realizalni, illetve likviditasi veszteséget kénytelen elkényvelni. Tovabbi kockazatot
jelenthet az elszamol6 arak valtozasa, vagyis révidtavon el6fordulhat, hogy az arak nem titkrézik a piaci
viszonyokat, ezért az alap nett6 eszkézértéke erSteljesen ingadozhat. Tézsdén kivili szarmaztatott tigyletek
esetében az tgyletnek nem része az elszamolohazi garancia, ezért ekkor az alapnak az lgyfél (partner)
nemteljesitésébdl eredd kockazatot is fel kell vallalnia.

A fentieken tul bizonyos befektetési termékek, értékpapirok (pl: atvalthato, visszahivhato, visszavalthato
kotvények) bedgyazott szarmaztatott terméke(ke)t (opcid(ka)t) tartalmazhatnak. A beagyazott opcidk piaci
értékvaltozasa hatassal van az adott értékpapir és {gy az alap befektetési jegyei értékének valtozasara.

Az Alap esetében derivativ eszk6zok kezelése és jelenléte kiemelt fontossaggal bir. A szarmaztatott Ugyletek
jellegiknél fogva sokkal magasabb kockazatokat hordoznak magukban, mint a tSkeattételt nem igényls
befektetési formak. Ezen kockazatok megfelel6 befektetési technikdkkal csékkentheték, azonban teljes

mértékben ki nem zarhatdk.

3.6. Amennyiben a befektetési alap befektetési politikaja alapjan egy adott intézménnyel szembeni,
az adott intézmény altal kibocsatott atruhazhat6 értékpapirokba vagy pénzpiaci eszkoézokbe
torténd befektetésekbdl, az adott intézménynél elhelyezett betétekbdl, és az adott intézménnyel
kotott t6zsdén kiviili szarmaztatott {igyletekb6l eredé Osszevont kockazati kitettsége
meghaladhatja a befektetési alap eszkézeinek 20 szazalékat, figyelemfelhivas az ebbdl fakado
specialis kockazatokra

Az Alapnak az alabbi intézmények, valamint jogutédjaik esetében az adott intézmény, valamint jogutodja
altal kibocsatott atruhazhat6 értékpapirokba vagy pénzpiaci eszkézokbe t6rténd befektetésekbdl, az adott
intézménynél, valamint jogutédjanal elhelyezett betétekbdl és az adott intézménnyel, valamint jogutddjaval
kotott OTC szarmaztatott tgyletekbdl ered6 Osszevont kockazati kitettsége meghaladhatja az Alap
eszkozeinek 20 szazalékat:

e  BNP Paribas SA

e CITIBANK EUROPE PLC. - Budapest

e Citigroup Global Markets Europe AG - Frankfurt
e Citigroup Global Markets Limited - London
e Commerzbank AG London

e Deutsche Bank AG

e ERSTE BANK HUNGARY ZRT.

e ING BANK NV (Amszterdam)

e ING BANK NV Magyarorszagi Fidktelepe
e Interactive Brokers Group, Inc

e Interactive Brokers LL.C

e JP Morgan AG

e KBC Bank NV
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e Kereskedelmi és Hitelbank Zrt.

e Magyar Export-Import Bank Zrt. (Eximbank)
e  MFB Magyar Fejlesztési Bank Zrt.

e MKB Bank Zrt.

e  MTB Magyar Takarékszévetkezeti Bank
e  OTP Bank Nyrtt.

e Raiffeisen Bank International AG

e Raiffeisen Bank Zrt.

e Saxo Bank

e Societe Generale Group

e Takarékbank Zrt

e  Unicredit Bank Hungary Zrt.

A fenti lehet6ség egyértelmtien néveli az Alap partnerkockazatat és kibocsatoéi kockazatat:
Partnerkockazat

Amennyiben az Alapkezel6 altal az Alap nevében kétott tigyletekben a kézremikédd partnerek kozil egy
vagy tObb koételezettségeinek nem tesz eleget maradéktalanul, akkor az eszkdzeik portfélioban elfoglalt
jelentSs salya miatt hatranyosan befolyasolhatja a befektetési jegyek arfolyamat.

Kibocsatoi kockazat

Az Alap porttélidjaban 1évé értékpapirok kibocsatdi rossz gazdasagi eredményeket produkadlhatnak, cséd
vagy felszamolasi eljaras ala kertilhetnek. Ennek kdvetkeztében el6fordulhat a kibocsaté részérél a fizetési
kotelezettség elhalasztisa, részben vagy egészben térténé megtagaddsa, még szélsGségesebb esetben a
tizetésképtelenség esete, ami az Alap portfolidjat és nettd eszkozértékét arfolyamveszteség vagy alacsony

likvidaciés érték formajaban hdtranyosan érintheti.

3.7. Amennyiben a befektetési alap alapvetSen nem az atruhazhaté értékpapirok vagy pénziigyi
eszk6zok kozé tartozo eszkozkategoriakba fektet be, vagy leképez egy meghatarozott indexet,
figyelemfelhivas a befektetési alap befektetési politikajanak ezen elemére

Nem alkalmazandé.

3.8. Amennyiben a befektetési alap nett6 eszkézértéke a portfolio lehetséges dsszetételénél vagy az
alkalmazhaté kezelési technikainal fogva erdteljesen ingadozhat, az erre vonatkozo
figyelemfelhivas

Felhivjuk a befektet6k figyelmét arra, hogy az Alap befektetési politikajara tekintettel az Alap nettd
eszkozértéke erbteljesen ingadozhat.

3.9. Amennyiben a befektetési alap - a Feliigyelet engedélye alapjan - eszkoézeinek akar 100
szazalékat fektetheti olyan, kiilonb6z6 atruhazhat6é értékpapirokba és pénzpiaci eszkozokbe,
amelyeket valamely EGT-allam, annak 6nkormanyzata, harmadik orszag, illetve olyan nemzetkozi
szervezet bocsatott ki, amelynek egy vagy té6bb EGT-allam is tagja, az erre vonatkozé
figyelemfelhivas

Az Alap eszkozeinek akar 100%-at fektetheti EGT-allam vagy az OECD barmely tagallama altal kibocsatott

vagy garantalt allampapirokba és nemzetk6zi pénzlgyi intézmény altal kibocsatott vagy garantalt
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hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba, és eszkozeinek legfeljebb 35%-at fektetheti egy adott sorozatba
tartozo, ilyen tipusu értékpapirba.

3.10. Az adott targykorre vonatkozoé egyéb informacio
Nem alkalmazandé.
4. A befektetSk részére sz616 tajékoztatas elérhetGsége

4.1. Annak a helynek a megnevezése, ahol a befektetési alap tajékoztatoja, kezelési szabalyzata, a
kiemelt befektetdi informacidé, a rendszeres tajékoztatas céljat szolgal6 jelentések, valamint a
rendkiviili tajékoztatas céljat szolgalé koézlemények — ezen beliil a befektetSk részére torténd
kifizetésekkel, a befektetési jegyek visszavaltasaval kapcsolatos informaciok — hozzaférhet6ek

A Téjékoztaté és Kezelési Szabdlyzat, a Kiemelt Befektet6i Informacio, a befektet6k részére torténd
kifizetésekkel, a befektetési jegyek visszavaltasaval kapcsolatos informacidk, az Alap aktualis nettd
eszkozértéke, éves-, féléves jelentései, havi portfélidjelentései, az Alapra vonatkozo hivatalos kdzlemények
és az Alappal kapcsolatos egyéb informaciok a forgalmazasi helyeken, valamint az AlapkezelS székhelyén,
tovabba az Alapkezel$ honlapjan, a www.diofaalapkezelo.hu oldalon tekinthet6k meg. Az Alapkezeld a sajat
magara és a befektetési alapra vonatkozo, a Kbftv. szerinti kézzétételi kdtelezettségeit, amennyiben az adott
torvényi el6irds masképpen nem rendelkezik, a Feligyelet altal tizemeltetett nyilvanos kozzétételi és
informaciétarolasi rendszeren (www.kozzetetelek.hu) valé kozzététellel is teljesiti, a nettd eszkoézérték

adatok kivételével. A Téjékoztaté és Kezelési Szabalyzat, illetve a Kiemelt Befektetéi Informacié
megtekinthetd a forgalmazasi helyeken, tovabba a Befektets kérésére dijmentesen, nyomtatott forméaban is
atadasra kertl. A Befektet6k a fenti dokumentumok megjelenésérSl, a Tajékoztatoban és Kezelési
Szabalyzatban, a Kiemelt Befektet6i Informacidban beallt véltozdsokrdl kizardlag a fenti kozzétételi
helyeken megjelentetett kézleményekbdl értestilhetnek, azokrdl killon értesitést nem kapnak. Annak
érdekében, hogy a BefektetSk teljes kord tajékozottsaggal birjanak befektetési dontéseik meghozatalahoz, a
kozlemények folyamatos figyelemmel kisérése szitkséges.

4.2. Az adott targykérre vonatkozo6 egyéb informacié

Rendszeres tijékoztatis szabalvai:

Az Alapkezel6 a nyilvanossagot rendszeresen tajékoztatja az altala kezelt nyilvanos befektetési alap vagyoni,
jovedelmi helyzetének, mikédésének f6bb adatairdl.

Az Alapkezeld rendszeres tdjékoztatasi kotelezettségét

e minden egyes lezart pénziigyi évrél éves jelentés,
e apénzigyi év elsé 6 honapjardl féléves jelentés,

e havi portfélidjelentés formajaban teljesiti.

Az éves és féléves jelentéseket, valamint a havi portfélidjelentést a targyidGszak utolsé napjatdl szamitott
alabbi id6pontokig kell kézzétenni:

e az éves jelentést 4 honapon beliil,
e a féléves jelentést 2 hénapon beliil,

e a havi portfélidjelentést a kévetkezé honap 10. munkanapjaig,

és gondoskodni kell arrél, hogy az éves és féléves jelentések legalabb 5 évig nyilvanosan elérhet6ek legyenek.
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Az Alap éves jelentése tartalmazza az Alap eredmény-kimutatasat, jelentést az adott idGszakban végzett
tevékenységekrdl és a Kbftv. 6. mellékletében meghatarozott egyéb adatokat, valamint az &sszes egyéb olyan
lényeges informaciot, amelynek alapjan a Befektet6k véleményt tudnak alkotni az Alap tevékenységérdl és

eredményeirdl.

Az Alap éves jelentésében kozolt szamviteli informaciokat az Alap konyvvizsgaldjanak felil kell vizsgalnia.
A felilvizsgalatnak magaban kell foglalnia (i) az eszk6zok és kotelezettségek idGszak végi leltaranak
vizsgalatat, (i) az adott id6szakban elszamolt kezelési koltségek ellenrzését a Letétkezels altal adott
értékelés alapjan. A fiiggetlen koényvvizsgaléi jelentést, ideértve barmely esetleges mindsitést, az éves
jelentésben teljes egészében kozolni kell.

Az Alap féléves jelentése tartalmazza a Kbftv. 6. melléklet I-IV. szakaszaiban meghatarozott adatokat.
Amennyiben az Alap év kézben hozamot fizet, a mérlegnek tartalmaznia kell az ad6zott féléves eredményt
és a kifizetett vagy felkinalt kbzbensé hozamot.

Az Alapkezel6 az Alapnak az adott honap utolsé forgalmazasi napjara vonatkozdéan megallapitott nettd
eszkozértéke alapjan havi portfolidjelentést készit, amelyet a Feliigyeletnek megkuld. A havi portfélidjelentés

tartalmazza a hénap utolsé nettd eszkoézértéke alapjan

e a portféli6 bemutatdsat a befektetési politikdban megfogalmazott befektetési célok és limitek
szerinti f6bb kategéridknak megfeleléen (f6bb eszkozfajta, foldrajzi diverzifikacié, devizalis
megoszlas) illetve, ha a befektetési politikdban ilyen limitek nincsenek megallapitva, a f6bb
eszkoztajtak szerint (részvény, kotvény, befektetési jegy, betét, egyéb eszkozok),

e a szarmaztatott tgyletek figyelembevételével szamitott, a befektetési eszkézokben meglévs nettd
Osszesitett kockazati kitettség (t6keattétel) mértékét,

e aportfélidban 10 szazaléknal magasabb részaranyt képvisels eszk6zok (kibocsatok) felsorolasat,

e az Alap Gsszesitett és az egy Befektetési Jegyre juté nettd eszkézértéket.

A havi portfélidjelentés legkésébb a targyhot kévetd honap tizedik munkanapijatél a Vezet6 Forgalmazonal,
illetve kozvetitéinél, az Alapkezel6 székhelyén, valamint az Alap Koézzétételi Helyén a BefektetSk részére

hozzaférhetd.

Az Alap a rendszeres tajékoztatasait az Alap Kozzétételi Helyén bocsatja a Befektet6k rendelkezésére, és
ezek nyomtatott példanyat kérésre dijmentesen cljuttatja a Befektet6knek. A befektetSk tdjékoztatisaval
egyidejlileg a tajékoztatast a Felugyelet részére is meg kell killdeni.

Rendkivili tdjiékoztatas szabalyai:

Az Alapkezel6 rendkiviili tajékoztatasi kotelezettsége keretében koteles az altala kezelt Alap miikodésére
vonatkozo6an honlapjan kézzétenni, tovabba a Befektetési Jegyek forgalmazasi helyein nyomtatott formaban
clérhet6vé tenni, valamint a Felligyelet részére egyidejileg megkildeni az aldbbiakban meghatirozott

informacidkat:

e az atalakulasi, egyestilési hirdetményt, legkésébb 30 nappal az atalakulds, egyesiilés hatalybalépése
elott;

e a Kezelési Szabalyzat olyan tartalmi modositasat, ami a befektetési szabalyok valtozasat jelenti,
legkésébb 30 nappal a hatalybalépés el6tt;

e a Kezelési Szabalyzat olyan tartalmi moédositasat, ami a hatarozott futamid6 csokkentését jelent,
legkésébb 30 nappal a hatalybalépés el6tt;

e a Kezelési Szabdlyzat olyan tartalmi modositasat, ami a befektetési jegyek visszavaltasaval

kapcsolatos koltségek befektetGkre nézve hatranyos valtozasat, valamint a befektetési jegyek
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visszavaltasat érinté forgalmazasi szabalyoknak az elszamolasi vagy a teljesitési idGtartam
névekedésével jard valtozasait jelenti, a valtozas hatalybalépését megelézéen legalabb 30 nappal;

e a Kezelési Szabdlyzat olyan tartalmi modositisat, ami a befektetési jegyek visszavaltasi
lehet6ségének korlatozasat jelenti — ide nem értve a forgalmazds szinetelésének vagy
felfiiggesztésének eseteit —, a valtozas hatalybalépését megel6z6en olyan, legalabb 30 napos
hataridével, amely lehetGséget ad a befektetGknek atra, hogy a moddositas hatalybalépését
megel6z6en lehetGséglik legyen a befektetési jegyeik visszavaltasara;

o a Kezelési Szabalyzat egyéb médositasat, legkésébb a hatalybalépés napjan;

e az Alapkezel6 engedélyének visszavonasat, az engedély visszavonasara vonatkozé hatarozat
véglegessé valasat kovets 2 munkanapon belil;

e a befektetési alapkezelési tevékenység atadasat, legkésébb 15 nappal a hatalybalépés el6tt;

e atlke és a felosztott hozam (amennyiben a felosztott hozam kifizetése a Kezelési Szabalyzat szerint
nem automatikus) kifizetésének idejét, modjat, legkésébb az esedékesség napjan;

e a befektetési jegyek forgalmazasanak felfiiggesztését, sziinetelését, illetve vjrainditasat, a pénzigyi
eszkozok illikvid részének elkiilonitését és annak megsziintetését, haladéktalanul;

e az Alapkezel6vel szembeni felszamolasi eljaras meginditdsat, a felszamolast elrendelé végzés
jogerére emelkedését kévetd 2 munkanapon belil;

e az Alap megszinésekor a megszinési jelentést, annak a Feliigyelet részére t6rténd benyujtasaval
egyidejlleg;

e hozamfizetés esetét kivéve az egy jegyre jutd nettd eszkozértéknek az el6z6 nettd eszkozértékhez
képest, illetve napi szamitas esetén harom értékelési napon belil bekdvetkezett jelentSs (20%-ot
meghalad6) mértékd csékkenésének okat, legkésébb a felmeriilést kévet6 2 munkanapon belil;

e a kozzétételi kotelezettségek teljesitésére igénybe vett kozzétételi hely véltozdsat a valtozas
hatalybalépését megel6z6en legalabb 10 nappal;

e a forgalmazdkban bekévetkezett barmely valtozast legkésébb a véltozds napjat megeléz6
munkanapon, illetve amennyiben a felsorolas sztikiilésérdl az alapkezel$ utdlag értesiil, legkésGbb a
valtozas napjat kévet6 2 munkanapon beldl;

e amennyiben az Alap készit kiemelt befektetdi informaciét, annak valtozasait, a valtozas befektet6k
részére torténd rendelkezésre bocsatasaval egyidejileg;

e a Feligyelet altal adott engedélyben, illetve a jévahagyott Kezelési Szabalyzatban meghatirozott
feltételektdl vald eltérést, az eltéréstdl szamitott 2 napon belil.

A kozzétételi kotelezettségek hatdridejét a BefektetSk érdekeire figyelemmel a Feltigyelet indokolt esetben
egyedileg is meghatarozhatja.

5. Adoézasi informaciok

Jelen pont az addzassal kapcsolatos dltalanos szabalyokat foglalja Gssze, a T4jékoztato6 elfogadasakor, illetve
a Peliigyelet altali jovahagyasakor hatalyos ado6jogszabalyok alapjan. A BefektetS felelGssége az, hogy a
tényallds pontos ismeretében a vonatkozé jogszabalyok alapjan részletesen tajékozodjék. Felhiviuk a
figyelmet arra, hogy az ad6iigyi kévetkezmények csak a Befektets egyedi kérilményei alapjan itélhet6k meg,
valamint hogy a jov6ben valtozhatnak. Az Alapra vonatkozé, valamint a befektetési jegyekkel kapcsolatos
adozasi szabalyok ismertetése nem teljes kérti. Azt tanacsoljuk Befektet6inknek, hogy dontésiik meghozatala
el6tt a jelen pontban bemutatott Alap adézasaval kapcsolatosan konzultdljanak adétanacsadojukkal.

5.1. A befektetési alapra alkalmazand6 adoézasi rendszer befektet6k szempontjabol relevans
elemeinek r6vid 6sszefoglalasa
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Az Alapot a jogszabalyi el6irasok szerint Magyarorszagon nem terheli adokotelezettség a keletkezo
nyeresége utan. A kilfoldi befektetéseken keletkez6 kamat-, osztalék-, arfolyamnyereség és esetleges egyéb
jovedelmek esetén el6fordulhat, hogy e jovedelmeket a forrasorszagban (a jévedelem keletkezésének helyén)
ado terheli. A kiilfoldi befektetéseken keletkez6 jovedelmek addzasat az adott orszag belsé jogszabalyai és
— ha ilyen létezik — az adott orszag és Magyarorszag kézott fennalld, a kettés addztatas elkertilésérdl szolo
egyezmény hatarozza meg.

Kiilonado

Az allamhaztartas egyensulyat javitd kilénadordl és jaradékrol szolo 2006. évi LIX. térvény (Kilénadé tv.)
4/D. § alapjan 2015. januar 1-t6l adokoteles a Magyarorszagon székhellyel vagy fidkteleppel rendelkezd
befektetési alapkezels dltal kezelt és Magyarorszagon bejegyzett befektetési alap befektetési jegye. Az ad6
alanya a befektetési alap. Az adé alapja a befektetési alapkezel6 altal kezelt alapok befektetési jegyeinek a
negyedév naptari napjain nyilvantartott nett6 eszkozértékén szamitott negyedévben Osszesitett érték és a
negyedév naptari napjai hanyadosaként szamitott értéke, ide nem értve a kollektiv befektetési forma
tulajdonaban 1évé, ezen szamlakon nyilvantartott értékpapirok forintban kifejezett fentiek szerinti értékét.

Az ad6 éves mértéke az addalap 0,05 szazaléka. A fizetend6 adét a befektetési alapkezel6 dllapitja meg, szedi
be, vallja be és fizeti meg. A befektetési alapkezel6 a kilénadd-kételezettséget negyedévente, az éves
adomérték egy negyedét figyelembe véve, a negyedévet kdvets honap 20. napjaig allapitja meg, és az allami
addéhatdsag altal rendszeresitett nyomtatvanyon vallja be és fizeti meg,.

5.2. A befektetSk részére kifizetett hozamot és arfolyamnyereséget a forrasnal terhelS levonasokra
vonatkoz6 informaci6

5.2.1. A belf6ldi illetéséeti maganszemély adézdsa

Azon maganszemélyek, akik a személyi j6vedelemadérol sz616 1995. évi CXVIL térvény (Szja tv.) a 3. § 2.
pontjaban meghatarozottak szerint belfoldi illetéségli maganszemélynek mindsiilnek, a befektetési jegyek
hozama, valamint a befektetési jegyek bevaltasabol, visszavaltasabol, atruhazasabol szarmazo6 jovedelmiik
utan Magyarorszagon adét (,,kamatjévedelem utan fizetendd adé”) kételesek fizetni.

A befektetési jegybdl szarmazé kamatjovedelem
Az Szja tv. 65. § (1) bekezdés b) pontja alapjan kamatbdl szarmazé jévedelemnek mindsiil

wb) a nyilvanosan forgalomba hogott és forgalmazott, a tékepiacrol s30l6 torvényben ilyenként meghatdrozott hitelviszonyt
megtestesitd értékpapir, kollektiv befektetési értékpapir esetében

ba) a kamatra és/vagy hogamra vald jogosultsag megszerzése szempontjabol meghatarozott iddponthan tirténd tulajdonban
tartds alapjan a magdnsgemélynek kamat és/ vagy hogam cimén kifizetett (joviirt) bevétel,

bb) a bevaltiskor, a vissgavdltdskor, valamint ag dtrubazdskor [ide nem értve a kollektiv befektetési értékpapirnak a
tokepiacrd] s3000 torvény szerinti 10%sdén, valamint barmely EGT-dllamban, tovibbi a Gazdasigi Egyiittmiikidési és
Fejlesztési Szervezet (OECD) tagallamdiban miikodd t93sdén torténd dtrubazdsdt] a magdansgemélyt megilletd bevételbd] —
fiiggetleniil attdl, hogy az miként oszlik meg netto drfolyamérték és felhalmozott kamat vagy hogam cimeén elszamolt fételekere
— ag, drfolyammnyereségre irdnyadd rendelkezések szerint megdllapitott részy”

A jogszabalyi el6irasbol kovetkezGen kamatjévedelemnek mindsiil a befektetési jegy révén szerzett
bevételnek az a része, amely meghaladja az értékpapir megszerzésére forditott érték és az értékpapirhoz
kapcsolodo jarulékos koltségek egylittes Osszegét.
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Az Szja tv. 65. § (6) bekezdés elbirasai alapjan nem kell kamatjévedelmet megallapitani a kollektiv befektetési
forma atalakuldsa vagy beolvadasa kévetkeztében a jogel6d kollektiv befektetési értékpapirjanak a jogutéd
kollektiv befektetési értékpapirjara torténé atvaltasa esetében, azzal, hogy ilyen esetben a jogutéd
értékpapirjanak megszerzésére forditott értékként a jogel6d értékpapirjanak megszerzésére forditott értéket
kell figyelembe venni. Nem kell tovabba kamatjévedelmet megallapitani a kollektiv befektetési forma
részalapja altal kibocsatott kollektiv befektetési értékpapirnak ugyanezen kollektiv befektetési forma masik
részalapja altal kibocsatott kollektiv befektetési értékpapirra torténé atvaltasa esetében, azzal, hogy ilyen
esetben a megszerzett részalap értékpapirjanak megszerzésére forditott értékként a visszavaltott részalap

értékpapirjanak megszerzésére forditott értéket kell figyelembe venni.

A befektetési jegybdl szarmaz6 kamatjévedelmet terhel$ addkotelezettség

A kamatjévedelmet terhel6 addkotelezettséget az Szja tv. 65. § (2) bekezdése szabdlyozza az alabbiak szerint:
w(2) A kamatigvedelem utin azg addt — amennyiben a kamatiovedelen:

a) kifizetdtd] [e § alkalmazdsiban az (1) bekezdés a)—c) pontja szerinti esetben ideértve a kifizetd helyett a kamatjovedelmet
kifizetd] juttatd hitelintézetet, befektetési sgolgdltatdt is] sgarmazik — a megszeryés iddpontjdra a kifizetd dllapitja meg, vonja
le, fizeti meg és vallja be, azzal, hogy ag (1) bekezdés bb) pontidhan emlitett esetben a maganszemély az addhatdsdagi
kozremiikodés nélkiil elfészitett bevalldsaban vagy dnellendrzéssel érvényesitheti az, értékpapir megszerzésére forditott értéfenek
és az, értékpapirhoz, kapesolddd jarulékos koltségnek azt a részét, amelyet a kifizetd a jovedelem megdllapitisandl nem vett
frgyelembe

aa) a kifizetd dltal kiadott olyan igazolds alapjdan, amelyen a kifizetd a magdansgemély kérelmére feltiintets, hogy azt ag emlitett
c6lbél adta ki,

ab) feltéve, hogy a magdansgemély a kamatjvedelmet és a levont addt az aa) pont szerinti igazolis alapjan bevallja (bevallotta),

b) nem kifizetotil szarmazik — a magansgemély ag, addhatdsdagi kogremiikidés nélkiil elfészitett bevalldsaban dllapitia meg,
és a bevallds benydjtisdra eldirt hatariddig fizeti meg, ...”

Az Szja tv. 65. § (2) bekezdése szerint a 15 szazalék mértékkel szamitott adét a kifizetének kell levonni,
megfizetni és bevallani. Az értékpapir megszerzésére forditott értéknek és az értékpapirhoz kapcsolédd
jarulékos koltségnek azt a részét, amelyet a kifizet6 a jovedelem megallapitasanal nem vett figyelembe, a
maganszemély — a kifizetd altal ilyen céllal kiadott igazolasa alapjan, amelyrél a kifizet6 adatszolgaltatast

teljesit az adéhatdsag felé — 6naddzas keretében is megallapithatja.
Kamatjévedelemtdl eltérd jogeimen szerezhetd jovedelmek (TBSZ, NYESZ)

A személyi j6vedelemadordl szoldé 1995. évi CXVIL térvény (Szja tv.) a pénz- és tékepiacon kinalt
termékekbe t6rténé tartds befektetést az adott befektetésen elért hozam tekintetében az altalinos
szabalyokhoz képest kedvez6bb adékulccsal 6sztonzi.

Az Szja tv. 67/B. §-a szerind tartds befektetési szerz8dés (TBSZ) esetén a Befektetd éltal elért hozamra az
Szja tv.-ben foglalt feltételek fennallasa esetén kedvezményes addzasi szabalyok vonatkoznak. Amennyiben
a Befektetd befektetési jegyeit TBSZ szamlan keresztll vasarolja meg, jegyzi le és itt is helyezi el, és ezen
befektetéseit a szamlanyitas naptari évét (gyljtési idSszak) kévets Ot naptari évig (lek6tési id6szak) nem veszi
fel (nem tartozik ide a befektetési jegyek ellenértékének a TBSZ szamlan térténd djrabefektetése), akkor az
5 éves lekotési id6szak utolsé napja tekintetében elért hozamot nem terheli adéfizetési kotelezettség. Az
adomentesség csak a lekotési idGszak utolsé napjan 4ll fent, azaz az ezt kévetSen elért jovedelem nem lesz
adomentes, {gy ha a Befektetd a befektetési jegyeit az 5 éves lekotési idGszak utolsé napja utan is a TBSZ
szamlan megtartja, akkor azok értékesitése esetén adokotelezettség meriilhet fel. Ha azonban a Befektets a
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TBSZ szamlajan 1év6 megtakaritasat ezen idStartam vége el6tt részben vagy egészben felveszi, akkor az
aldbbiakban megfogalmazott szabalyok érvényesiilnek:

Amennyiben a lekotés fentiekben meghatarozott megszakitisa a TBSZ szamla megnyitisanak naptari
évében vagy az ezen naptiri évet koveté 3 naptari éven belil torténik, akkor ez a TBSZ szamla
megszinésével jar, és az elért hozamok utin a 15 szazalékos mértékii személyi jovedelemadot kell a
Befektetonek megfizetnie, amelynek megallapitasa, levondsa és megfizetése az adéhatdsagnak, a kifizets
feladata.

Amennyiben a szamlanyitds naptari évét kovetd 3 naptari év eltelte utan, de az 5. évet megel6z6en térténik
alekGtés megszakitasa, vagy a 3 év utan a Befekteté a TBSZ-t nem hosszabbitja meg, akkor az elért hozamok
utan fizetend6 személyi j6vedelemadé mértéke 10 szazalék lesz. A 3. év utolsé napjan kivett részdsszeg
esetén, a kivett 6sszegre a 10 szdzalékos kedvezményes adofizetés vonatkozik és a bent maradé 6sszeg pedig
az 5. év végéig tovabb vihet6 a teljes adomentesség kihasznalasa érdekében.

A TBSZ-szel kapcsolatos jogszabalyok az Alap futamideje alatt valtozhatnak, igy ennek megfeleléen a TBSZ
szamla fentieckben meghatarozott esetekben térténé feltérése esetén alkalmazandd adomértékek esetén a
mindenkor hatalyos ad6jogszabalyi rendelkezéseket kell figyelembe venni.

Tovabbi kedvezé konstrukeio lehet a nyugdij-elStakarékossagi szamla, amely meghatarozott feltételek esetén
a nyugdij-el6takarékossagi timogatas lehetSségét nyujtja, valamint adémentes nyugdijjellegti kifizetést
nyugdijra val6é jogosultsag és a szerzédéskévetés évét kovets 10. vagy azt kdvetd addévben torténd
szerz6dés megsziintetése esetére.

5.2.2. A kiilfoldi illetéségl maganszemély ad6zasa

A kilfoldi illet8ségti maganszemély adokotelezettsége a maganszemély adotigyi illetGsége szerinti orszag
belsé jogszabdlyai szerint, valamint az érintett orszag és Magyarorszag kézott esetlegesen fennallé kettSs
adéztatas elkeriilésérdl szold egyezmény figyelembe vételével hatirozhaté meg abban az esetben, ha a
maganszemély biztositja az alkalmazashoz sziikséges igazolas(oka)t (példaul adougyi illetGség igazolas).

Az Szja tv. 65. § (2) bekezdés elbirdasai szerint a kifizeté nem von le személyi jovedelemadot az EU
Megtakaritasi Iranyelvének hatalya ala tartozé bevétel esetén, amellyel &sszefiiggésben az addzas rendjérél
2016 torvény 7. szamui melléklete adatszolgaltatasi kdtelezettséget ir el6. A Befektets az illetésége szerinti

orszagban teljesiti az adokotelezettségét ezen jovedelme utin.

Kett6s adoztatas elkeriilésérdl szolo egyezmény hidnyaban (vagy ha a Befektet6 nem igazolja az addugyi
lletéségét) a  kulfoldi illetSségli  természetes személyekre ugyantgy a belféldiekre vonatkozo
addjogszabalyok vonatkoznak.

5.2.3. A belfoldi jogi személvek adbzdsa

A tarsasagi ado6rdl és az osztalékadordl szold 1996. évi LXXXI. térvény (Tao tv.) hatilya ald tartozéd
addéalanyok esetén a befektetési jegyek atruhdzasabdl, bevaltasabdl, visszavaltisabél —szarmazé

arfolyamnyereség és arfolyamveszteség, illetve a befektetési jegyek hozama a tarsasagi adé alapjanak része.

5.2.4. A kulfoldi jogi személyek addzasa

A kulfoldi jogi személyek adokotelezettsége a BefektetS székhelye szerinti orszag belsé jogszabalyai,
valamint az érintett orszag és Magyarorszag kozott esetlegesen fennalld kettGs addztatas elkertilésérdl szolo
egyezmény figyelembevételével hatarozhaté meg.
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II. A forgalomba hozatallal kapcsolatos informaciok

6. A befektetési jegyek forgalomba hozatala

6.1. A befektetési jegyek forgalomba hozatalanak maddja, feltételei

Nem alkalmazando.

6.2. A forgalomba hozatali mennyiség maximum, illetve minimum mértéke
Nem alkalmazando.

6.3. Az allokacio feltételei

Nem alkalmazando.

6.3.1. A jegyzési maximum elérését kovetd allokaciéo maodja

Nem alkalmazando.

6.3.2. A jegyzési maximum elérését kovetd allokacio lezarasanak id6pontja
Nem alkalmazando.

6.3.3. Az allokaciorol valo értesités modja

Nem alkalmazandé.

6.4. A befektetési jegyek forgalomba hozatali ara

Nem alkalmazandé.

6.4.1. A fenti ar k6zzétételének modja

Nem alkalmazandé.

6.4.2. A fenti ar kézzétételének helye

Nem alkalmazandé.

6.5 A befektetési jegyek forgalomba hozatalaval kapcsolatban felszamitott kéltségek
Nem alkalmazandé.

III. A koézremilkéds  szervezetekte  vonatkoz6  részletes
informaciok

7. A befektetési alapkezel6re vonatkozo6 informacidk

7.1. A befektetési alapkezel6 neve, cégformaja

Cégnév: Diodfa Alapkezel6 Zartkérien Mikédé Részvénytarsasag

Roviditett elnevezés: Diofa Alapkezeld Zrt.

40



DIOFA

ALAPKEZELO

Cégjogi forma: zartkérien mikodo részvénytarsasag
7.2. A befektetési alapkezeld székhelye

1134 Budapest, Kassak Lajos utca 19-25.

7.3. A befektetési alapkezel6 cégjegyzékszama
01-10-046307

7.4. A befektetési alapkezel6 alapitasanak datuma, hatarozott idGtartamra alapitott tarsasag esetén
az idGtartam feltiintetése

Alapitas id6pontja: 2009. februar 12. (Bejegyzés kelte: 2009. februar 18.)
A tarsasag hatarozatlan id6re alakult.
7.5. Ha a befektetési alapkezel6 mas befektetési alapokat is kezel, ezek felsorolasa

2022.05.01. napjan:

e Didfa Jovékép ESG Részvény Befektetési Alap,

e Diéfa Kolosszus Ingatlan Alapok Alapja,

e Diéfa Kolosszus II. Ingatlan Alapok Alapja,

e Di6fa Optimus I. Befektetési Alap,

e Diéfa Optimus II. Befektetési Alap,

e Dibfa Selection Ingatlan Alapok Alapja,

e Di6fa WM Befektetési Alap,

e Docler Ingatlanfejleszté Ingatlanbefektetési Alap,

e Magyar Posta Takarék Harmoénia Vegyes Befektetési Alap,
e Magyar Posta Takarék Hosszi Kotvény Befektetési Alap,
e Magyar Posta Takarék Ingatlan Befektetési Alap,

e Nivala Magant6kealap,

e Takarék Adria K6zép-Eurdpai Részvény Befektetési Alap,
e Takarék BUX Indexkévets Részvény Befektetési Alap,

e Takarék Abszolut Hozamu Befektetési Alap,

e Takarék Aranymetszés Abszolut Hozamu Alapok Alapija,
e Takarék Apollo Szarmaztatott Részvény Befektetési Alap,
e Takarék Dollar Ingatlan Alapok Alapja,

e Takarék Eurd Ingatlan Alapok Alapja,

e Takarék Lendilet Vegyes Befektetési Alap,

e Takarék Rovid Kétvény Befektetési Alap,

e Takarék Szarmaztatott Befektetési Alap,

e Terra Ingatlan Befektetési Alap

e TM-2 Ingatlan Befektetési Alap,

e TORONY Ingatlan Befektetési Alap,

e  Foénix MagantSkealap

7.6. Egyéb kezelt vagyon nagysaga
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Az Alapkezel6 altal alapokban kezelt vagyon 348,2 milliard forintot, portféliokezelési tevékenysége keretén
beltl kezelt vagyon nagysiaga 128,2 milliard forintot, az Osszes kezelt vagyon 476,3 millidrd forintot tett ki
2021. december 31. napjan.

7.7. A befektetési alapkezel6 munkaszervezetének operativ vezetését ellato, tigyvezetd és feliigyel
szerveinek tagjai és beosztasuk, azon tarsasagon kiviili f6bb tevékenységeik megjelolése mellett,
ahol ezek az adott tarsasagra nézve jelentdséggel birnak

Igazgatosag

Barlai Robert, az Igazgatosag elndke, Alapkezelén kiviili, az adott tarsasagra nézve jelentGségeel bir6 f6bb
tevékenységet nem folytat.

Olah Marton, az Igazgatdsag tagja. Egyéb tevékenysége: A Fokroller Tandcsadé Kift. tigyvezetdie.

Benczédi Balazs, az Igazgatdsag tagja, az Alapkezeld vezérigazgatdja. Alapkezelén kivili, az adott

tarsasagra nézve jelent6séggel bird f6bb tevékenységet nem folytat.

Feliigvel§ Bizottsag

o  Fata Cecilia Nikoletta
o  Ginzer Ildikd

e Szabd Levente

MTB Ztt MTB Zrt MTB Zrt MTB Zrt.7.8. A befektetési alapkezelS jegyzett t6kéjének 6sszege,
jelezve a mar befizetett részt

198.200.000 Forint ( 2021. december 31.), amely &sszeg teljes egészében befizetésre kerilt.
7.9. A befektetési alapkezeld sajat t6kéjének 6sszege

2.605.760.000 Forint ( 2021. december 31.).

7.10. A befektetési alapkezeld alkalmazottainak atlagos szama

56,8 £6 (2021. december 31.)

7.11. Azon tevékenységek és feladatok megjel6lése, amelyekre a befektetési alapkezel6 harmadik
személyt vehet igénybe

Az Alapkezel6 az Alap kezelésére nem kivan alvallalkozot igénybe venni. Az Alapkezel a Letétkezel6, a
Forgalmaz6 és a konyvvizsgalé mellett a Kbftv. 38. § szerinti eszkdzértékelési feladatok ellatasara, tovabba
a befektetési alapkezeléshez szorosan nem kapesolédé tevékenységekhez, igy killonosen a Kbftv. 41. § (11)
bekezdés b) pontjaban meghatirozott tevékenységekhez harmadik személyt fog igénybe venni.

7.12. A befektetéskezelésre igénybe vett vallalkozasok megjelolése
Nem alkalmazando.
8. A letétkezelSre vonatkozé informaciok

8.1. A letétkezelS neve, cégformaja
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Cégnév: Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zartkértien Mikods Részvénytarsasig
Roviditett elnevezés: MTB Zrt.

Cégjogi forma: zartkérien mikodo részvénytarsasag

8.2. A letétkezel6 székhelye

1122 Budapest, Pethényi koz 10.

8.3. A letétkezeld cégjegyzékszama

Cg.01-10-041206

8.4. A letétkezel6 f6 tevékenysége

6419 '08 - Egyéb monetaris kozvetités

8.5. A letétkezeld tevékenységi kore

6419 '08 - Egyéb monetaris kozvetités (FStevékenység)

6491 '08 - Pénziigyi lizing

6499 '08 - M.n.s. egyéb pénziigyi kozvetités

6612 '08 - Ertékpapit-, arutézsdei tigynoki tevékenység

6619 '08 - Egyéb pénzigyi kiegészits tevékenység

6630 '08 - Alapkezelés

7022 '08 - Uzletviteli, egyéb vezetési tandcsadas

7490 '08 - M.n.s. egyéb szakmai, tudomanyos, miszaki tevékenység
6820 '08 - Sajat tulajdonu, bérelt ingatlan bérbeadasa, izemeltetése
6810 '08 - Sajat tulajdonu ingatlan addsvétele

A fenti tevékenységek kozil a letétkezeld az engedélyhez, illetve bejelentéshez kotott tevékenységeket csak
az engedély birtokaban, illetve a hatdsagi bejelentés megtorténtét kvetSen végzi.

8.6. A letétkezelS alapitasanak id6pontja
1989. aprilis 18.

8.7. A letétkezel6 jegyzett t6kéje
3.390.236.000 Forint (2021. december 31.)

8.8. A letétkezel§ utolsé fiiggetlen konyvvizsgaldi jelentéssel ellatott szamviteli beszamoléja
szerinti sajat t6kéje

34.520.000.000 Forint (2021. december 31.)

8.9. A letétkezel6 alkalmazottainak szama
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Atlagos statisztikai létszam (6) (2021): 534 6

9. A kényvvizsgalora vonatkoz6 informaciok

9.1. A kényvvizsgal6 tarsasag neve, cégformaja

Cégnév: TRUSTED ADVISER Kényvvizsgalé és Tanacsadd Kft.
Roviditett elnevezés: TRUSTED ADVISER Kft.

Cégjogi forma: korlatolt felelGsségil tarsasag

9.2. A konyvvizsgalo tarsasag székhelye

HU-1082 Budapest, Baross u. 66-68. 3. em. 11.

9.3. A kényvvizsgalo tarsasag kamarai nyilvantartasi szama
MKVK nyilvantartasi szama: 002588

9.4. Természetes személy konyvvizsgalé neve

Nem alkalmazando.

9.5. Természetes személy konyvvizsgalé cime

Nem alkalmazandé.

9.6. Természetes személy konyvvizsgalé kamarai nyilvantartasi szama
Nem alkalmazandé.

10. Olyan tanacsadékkal kapcsolatos informaciok, amelyek dijazasa a befektetési alap eszkozeibdl
torténik

10.1. A tanacsadé neve, cégformaja

Nem alkalmazandé.

10.2.A tanacsado6 székhelye

Nem alkalmazandé.

10.3. A tanacsado cégjegyzékszama, a cégjegyzéket vezetS birosag vagy mas szervezet neve
Nem alkalmazandé.

10.4. A befektetési alapkezel6vel kotott szerz6dés 1ényeges rendelkezései a tanacsado6 dijazasara
vonatkozok kivételével, amelyek fontosak lehetnek a befektetkre nézve

Nem alkalmazandé.
10.5. A tanacsadoé egyéb lényeges tevékenységei

Nem alkalmazando.
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11. A forgalmazokra vonatkozoé informaciok (forgalmazonként)
11.1. A forgalmazoé neve, cégformaja

Vezetd forgalmazo:

Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zartkérien Mikods Részvénytarsasig
Roviditett elnevezés: MTB Zrt.

Cégjogi forma: zartkérien mikodo részvénytarsasag

11.2. A forgalmaz6 székhelye

MTB Ztt. székhelye: 1122 Budapest, Pethényi kéz 10.

11.3. A forgalmazé cégjegyzékszama

MTB Zrt. cégjegyzékszama: 01-10-041206

11.4. A forgalmazé tevékenységi kore

MTB Zrt. tevékenységi kore:

6419 '08 - Egyéb monetaris kozvetités (FStevékenység)

6491 '08 - Pénziigyi lizing

6499 '08 - M.n.s. egyéb pénziigyi kbzvetités

6612 '08 - Ertékpapit-, arutézsdei tigynoki tevékenység

6619 '08 - Egyéb pénzigyi kiegészits tevékenység

6630 '08 - Alapkezelés

7022 '08 - Uzletviteli, egyéb vezetési tanacsadas

7490 '08 - M.n.s. egyéb szakmai, tudomanyos, miszaki tevékenység
6820 '08 - Sajat tulajdonu, bérelt ingatlan bérbeadasa, izemeltetése
6810 '08 - Sajat tulajdonu ingatlan addsvétele

A fenti tevékenységek kozill a Tarsasag az engedélyhez, illetve bejelentéshez kotott tevékenységeket csak az
engedély birtokaban, illetve a hatdsagi bejelentés megtorténtét kdvetden végzi.

11.5. A forgalmaz6 alapitasanak id6pontja
MTB Zrt. alapitasanak idépontja: 1989. aprilis 18.
11.6. A forgalmazo jegyzett t6kéje

MTB Zrt. jegyzett tékéje 3.390.236.000 Forint (2021. december 31.)
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11.7. A forgalmazé utolso, fiiggetlen konyvvizsgaldi jelentéssel ellatott szamviteli beszamoléja
szerinti sajat t6kéje

MTB Zrt. sajat t6kéje: 34.520.000.000 Forint ( 2021. december 31.)

11.8. A befektetSkre, illetve képviselSikre vonatkozd, a forgalmazé altal felvett adatoknak a
befektetési alapkezel6 felé torténd tovabbitasanak lehet6sége

A Kbftv. 100. § (1) bekezdése alapjan a forgalmazé koteles - a kezelési szabalyzatban meghatarozott hataridé
tigyelembevételével - tajékoztatni a befektetési alapkezelSt és a letétkezel6t a befektetési jegyekre vonatkozo
vételi és visszavaltisi megbizasok Gsszegérdl vagy darabszamarol, valamint - amennyiben ezt a tajékoztatd
vagy a kezelési szabalyzat lehetGvé teszi és a forgalmazo és a befektetési alapkezelS errél megallapodott -, a
befektetési alapkezelSt a befektetSk és képviselbik forgalmazoé altal felvett adatair6l. Az ilyen adattovabbitas
nem mindsiil a Tpt. szerinti értékpapirtitok vagy az lzleti titok megsértésének. A befektetési alapkezeld a
jelen bekezdés alapjan a részére atadasra kerilé adatokat kizardlag az értékpapirtitokra vonatkozé
rendelkezések keretében, a befektetési alapkezelési tevékenységéhez sziikséges célra, killéndsen a befektetSk
tajékoztatasa, a befektetési alapkezel§ vagy a befektetési alapok kereskedelmi kommunikaciéja céljara
hasznalhatja fel.

12. Az ingatlanértékelSre vonatkoz6 informaciok
Nem alkalmazandé.

12.1. Az ingatlanértékel8 neve

Nem alkalmazando.

12.2. Az ingatlanértékeld székhelye

Nem alkalmazandé.

12.3. Az ingatlanértékeld cégjegyzékszama, egyéb nyilvantartasi szama
Nem alkalmazandé.

12.4. Az ingatlanértékel$ tevékenységi kore

Nem alkalmazandé.

12.5. Az ingatlanértékeld alapitasanak idépontja
Nem alkalmazandé.

12.6. Az ingatlanértékels jegyzett tGkéje

Nem alkalmazandé.

12.7. Az ingatlanértékel6 sajat t6kéje

Nem alkalmazandé.

12.8. Az ingatlanértékel6 alkalmazottainak szama

Nem alkalmazandé.

46



DIOFA

ALAPKEZELO

13. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informaciok

Nem alkalmazandé.
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Kezelési Szabalyzat

I. A befektetési alapra vonatkoz6 alapinformaciok

1. A befektetési alap alapadatai

1.1. A befektetési alap neve

Takarék Szarmaztatott Befektetési Alap
1.2. A befektetési alap révid neve
Takarék Szarmaztatott Alap

1.3. A befektetési alap székhelye

1134 Budapest, Kassak Lajos utca 19-25.

1.4. A befektetési alap nyilvantartasba vételének id6pontja, nyilvantartasi szama

A Tajékoztaté 1.14. pontjaban megjeldlt zartkoérd alap nyilvantartasba vételrdl szo6l6 hatarozat szama: H-
KE-III-692/2012. A nyilvantartisba vételrél hozott hatirozat kelte: 2012. december 10., kordbbi
lajstromszama: 1121-60.

A zartkorG alapot a Feligyelet a H-KE-II1-597/2015. szamd, 2015. junius 15. napjain meghozott
hatarozataval sorolta at a nyilvanos alapok k6zé Takarék FHB Szarmaztatott Befektetési Alap néven.

Az Alap nyilvantartasi szama (lajstromszama) a Feligyelet altal vezetett nyilvantartasban: 1111-629.

1.5. A befektetési alapkezel6 neve
Diéfa AlapkezelS Zartkérien Mikodé Részvénytarsasag
Roviditett elnevezés: Diofa Alapkezel Zrt.

1.6. A letétkezeld neve

Magyar Takarékszévetkezeti Bank Zartkérden Mikods Részvénytarsasag
Roviditett elnevezés: MTB Zrt.

1.7. A forgalmazé neve

Vezetd forgalmazo:

Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zartkérden Mikods Részvénytarsasag

Roviditett elnevezés: MTB Zrt.
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1.8. A befektetési alap miik6dési formaja (nyilvanos) a lehetséges befektet6k koére (szakmai vagy
lakossagi)

Mikédési forma: Nyilvanos
Lehetséges befektetk kore: lakossagi és szakmai

1.9. A befektetési alap fajtaja (nyilt végii vagy zart végii)
Nyilt végti

1.10. A befektetési alap futamideje (hatarozatlan vagy hatarozott), hatarozott futamidé esetén a
futamidg lejaratanak feltiintetése

Hatarozatlan

1.11. Annak feltiintetése, ha a befektetési alap AEKBV-iranyelv vagy ABAK-iranyelv alapjan
harmonizalt alap

Az Alap az AEKBV-iranyelv alapjan nem harmonizalt alap.
Az Alap az ABAK-iranyelv szerint harmonizalt befektetési alap.

1.12. A befektetési alap altal kibocsatott sorozatok szama, jelolése, annak feltiintetése, hogy az
egyes sorozatok milyen jellemz&kben térnek el egymastol

Az Alap egy befektetési jegy sorozatot bocsat ki: Takarék Szarmaztatott Befektetési Alap Befektetési jegy.
ISIN: HU0000712062.

1.13. A befektetési alap els6dleges eszkézkategoria tipusa (értékpapir- vagy ingatlanalap)
Ertékpapir alap.

1.14. Annak feltiintetése, ha a befektetési alap t6kéjének megdvasara, illetve a hozamra vonatkozé
igéretet hitelintézet altal vallalt garancia vagy kezesi biztositas biztositja (t6ke-, illetve
hozamgarancia) vagy azt a befektetési alap részletes befektetési politikaja tamasztja ala (t6ke-,
illetve hozamvédelem); az ennek feltételeit a kezelési szabalyzatban részletesen tartalmazo6 pont
megjelolése

Nem alkalmazandé. Az Alaphoz nem kapcsolédik téke- és hozamgarancia, téke, -és hozamvédelem.

2. A befektetési alapra vonatkozo egyéb alapinformaciok

Az Alapkezel6 Igazgatésiga 2015. aprilis 7. napjan megtartott tlésén, a 20/2015. (IV.7.) hatirozatiban
egyhangtian doéntott a zartkord, nyilt végd, hatdrozatlan futamidejd, az AEKBV—irényelv alapjan nem
harmonizalt Theta Plus Szarmaztatott alapnak a nyilvanos, nyilt végt, hatarozatlan futamidejd, az AEKBV-
iranyelv alapjan nem harmonizalt értékpapiralap alappa torténé atalakitasardl és nevének Takarék FHB
Szarmaztatott Befektetési Alapra torténé modositasarél. Az atalakulds napja: 2015. jalius 7.
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Az Alap atalakulasat kéveté munkanapon az Alapkezel6 a Forgalmazon keresztil megkezdi a befektetési
jegyek folyamatos nyilvanos forgalmazasat. Az atalakulas napjatdl a befektetési jegyek vasarlasa és
visszavaltasa a Kezelési Szabalyzat IX. pontjaban szerepld feltételekkel lehetséges.

Felhivjuk az Szja. hatalya ald tartozé befektetSk figyelmét arra, hogy a befektetési alap atalakulisa/
egyesiilése/szétvaldsa az Szja. szerint befektetési jegy beviltasinak (visszaviltasinak) mindstl. Az ekkor
megallapitott kamatjévedelem utini adét az értékpapirok Szja. tv. 65.§ (1) bb) pontja szerinti
visszavaltisakor/ beviltisakor meg kell fizetni.

A Takarék FHB Szarmaztatott Befektetési Alap neve 2018. junius 1. napjatél Takarék Szarmaztatott
Befektetési Alapra médosul.

3. A befektetési alapkezelésre, tovabba a befektetési jegyek forgalomba hozatalara és
forgalmazasara vonatkozd, valamint az alap és a befektetd koézotti jogviszonyt szabalyozo
jogszabalyok felsorolasa

A jelen Kezelési Szabalyzat alapjan 1étrej6vé barmely jogviszonyra, igy elsésorban a befektetési jegyek
forgalomba hozataldra és forgalmazasara, valamint az Alapkezels és a Befektet§ kozotti jogviszonyra

Magyarorszag joga az iranyado, ezen belil kiillondsen

e 1991. évi XLIX. térvény a csédeljarasrol és a felszamolasi eljarasrol (tovabbiakban: Cstv.)
e 1995. évi CXVIL térvény a személyi jovedelemadérdl (tovabbiakban: Szja tv.)
e 2001. évi CXX. t6rvény a tékepiacrdl (tovabbiakban: Tpt.)

e 20006. évi LIX. torvény az allamhaztartas egyensulyat javit6 kilénadorol és jaradékrol (tovabbiakban:
Kilénadé tv.);

e 2007. évi CXXXVIIL. torvény a befektetési vallalkozasokrdl és arut6zsdei szolgaltatokrol valamint
az altaluk végezhet6 tevékenységek szabalyairdl (tovabbiakban: Bszt.)

e 2013. évi V. térvény a Polgari Térvénykonyvrdl (tovabbiakban: Ptk.)

e 2014. évi XVIL térvény a kollektiv befektetési formakrol és kezel6ikrdl, valamint egyes pénzigyi
targyd torvények modositasardl (tovabbiakban: Kbftv.)

e 78/2014 (1I1.14) Korm. rendelet a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi
szabalyairdl

e 284/2001. (XII.26.) Korm. rendelet a dematerializalt értékpapir elGallitasanak és tovabbitasanak
modjardl és biztonsagi szabalyairdl, valamint az értékpapirszamla, kézponti értékpapirszamla és az
tgyfélszamla megnyitasanak és vezetésének szabalyairdl

e 2011/61/EU iranyelv az alternativ befektetésialap—kezelSkrol, valamint a 2003/41/EK és a
2009/65/EK iranyelv, tovabba az 1060/2009/EK és az 1095/2010/EU rendelet médositisirdl

e 448/2013/EU végrehajtisi rendelet a nem uniés ABAK-ok referencia-tagillamanak a 2011/61/EU

eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelv szerinti meghatarozasat szolgal6 eljaras létrehozasarél

e 447/2013/EU végrehajtasi rendelet a 2011/61/EU eurdpai parlamenti és tanicsi iranyelv 6nkéntes
alkalmazasat valaszt6 ABAK-okra vonatkozo eljaras létrehozasarél
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e 231/2013/EU felhatalmazason alapul6 rendelet a 2011/61/EU eurdpai patlament és tandcsi
iranyelvnek a mentességek, az altalinos mdkodési feltételek, a letétkezelSk, a tékedttétel, az

atlathatosag és a feliigyelet tekintetében torténd kiegészitésérdl

e a Bizottsig 583/2010/EU rendelete (2010. jalius 1.) a 2009/65/EK eurépai patlamenti és tanacsi
iranyelvnek a kiemelt befektetéi informaciok tekintetében, valamint a papirtdl eltéré tartds
adathordozén vagy weboldalon rendelkezésre bocsatott kiemelt befektet6i informacidk vagy
tajékoztato esetében teljesitendd kiillonleges feltételek tekintetében térténd végrehajtasarol

e az Burdpai Patlament és a Tandcs (EU) 2015/2365 rendelete (2015. november 25.) az értékpapit-
finanszirozasi ugyletek és az ujrafelhasznalds atlathatdsigardl, valamint a 648/2012/EU rendelet
modositasardl

e Az Bur6pai Patlament és a Tandcs (EU) 2017/1129 rendelete (2017. junius 14.) az értékpapirokra
vonatkoz6 nyilvanos ajanlattételkor vagy értékpapiroknak a szabalyozott piacra térténd
bevezetésekor kozzéteendd tdjékoztatérdl és a 2003/71/EK iranyelv hatilyon kiviil helyezésérdl
(Prospektus rendelet)

e Az Eurépai Parlament és a Tanacs 2019. november 27-i (EU) 2019/2088 Rendelete a pénzigyi
szolgaltatasi agazatban a fenntarthatésaggal kapcsolatos kozzétételekrsl (SFDR)

e Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2020. junius 18-i (EU) 2020/852 Rendelete - a fenntarthato
befektetések el6mozditasat célzd keret létrehozéasardl, valamint az (EU) 2019/2088 rendelet
madositasardl (Taxondmia rendelet)

Fent nevesitett jogszabalyokon tdl alkalmazandoék az azokban foglalt utalészabalyok folytan alkalmazandé
tovabbi jogszabalyok, valamint az azokban foglalt felhatalmazé rendelkezések alapjan kiadott egyéb
jogszabalyok is.

Minden, a Kezelési Szabalyzat alapjan létrejové jogviszonyban, igy kilondsen a befektetési jegyek
forgalmazasat szabalyozé jog- és egyéb nyilatkozatokban, szerzédésekben nem szabalyozott kérdések
tekintetében az Alap Tajékoztatdja és a Kezelési Szabalyzata, valamint az e pontban felsorolt jogszabélyok
rendelkezései az iranyadok.

4. A befektetés legfontosabb jogi koévetkezményeinek leirasa, beleértve a joghatosagra, az
alkalmazand6 jogra és barmilyen olyan jogi eszkdoz meglétére vagy hianyara vonatkozo
informaciokat, amelyek az ABA letelepedése szerinti orszagban hozott itéletek elismerésérél és
végrehajtasardl rendelkeznek

A befektetSk jogait részletesen a Kezelési Szabalyzat 11. fejezet 10. pontja tartalmazza.

A befektetési jegyek nyiltvégt alap 4ltal kibocsatott befektetési jegyek, azaz azokat a BefektetSk a folyamatos
forgalmazas soran az Alap futamideje alatt megvasarolhatjak (vétel), illetve értékesithetik (visszavaltas).
Ennek feltétele, hogy a Befektet az Alap Forgalmazoéjanal értékpapirszamlaval rendelkezzen. Mivel az Alap
hozamot nem fizet, {gy a Befektetd a vételi és a visszavaltasi ar kozotti kilonbozeten realizalhat nyereségét.
A vételi és a visszavaltdsi megbizas teljesitésére az aktualis (és a jelen Kezelési Szabalyzat szerint
megallapitott) nett6 eszkozérték alapjan kertl sor.

Az értékpapirszamla megnyitasara és vezetésére, valamint a vételi, visszavaltasi megbizasok teljesitésére a

Forgalmazé vonatkozé Uzletszabalyzatanak rendelkezései, valamint az abban meghatirozott orszag

jogszabalyai az iranyadoak.
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Jelen Kezelési Szabalyzat kiadisakor a MTB Zrt. vonatkozé Uzletszabalyzata alapjin ezen iigyletekre a

magyar jog az irdnyado, amely azonos az Alapra vonatkozdan alkalmazandé joggal.

A magyar birésag altal hozott {téletek kilfoldi elismerésére és végrehajtasara a hatilyos magyar és a
vonatkozoé eurdpai unids jogszabalyok — igy kiilénésen a polgari és kereskedelmi tigyekben a joghatdsagrol,
valamint a hatdrozatok elismerésérdl és végrehajtasardl szolo, az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2012.
december 12-i 1215/2012/EU rendeletének szabélyai az irainyadok.

II. A befektetési jegyre vonatkozo informaciok (sorozatonként)

5. A befektetési jegy ISIN azonosit6ja

A befektetési jegy ISIN azonositdja: HU0000712062

6. A befektetési jegy névértéke

A befektetési jegy névértéke: 1,- Ft (egy forint)

7. A befektetési jegy devizaneme

A befektetési jegy devizaneme: HUF (Magyar forint)

8. A befektetési jegy elGallitasanak modja, a kibocsatasra, értékesitésre vonatkozoé informaciok

Az Alap befektetési jegyei dematerializalt értékpapirként kertilnek el6allitasra. A dematerializalt befektetési
jegyek eléallitisara a Tpt. 7. § - 9. §-a és a 284/2001. (XI1.26.) Korm. rendelet szabalyai vonatkoznak.

A befektetési jegyek megkeletkeztetését a KELER Kozponti Ertéktir Zartkérden Mikods

Részvénytarsasag végzi az Alapkezel6 megbizasa alapjan.

A befektetési jegyek nyiltvégl alap 4ltal kibocsatott befektetési jegyek, azaz azokat a Befektet6k a folyamatos
forgalmazas soran az Alap futamideje alatt megvasarolhatjak. A befektetési jegyek folyamatos és nyilvanos
forgalmazasara az Alapkezel6 Forgalmazot biz meg. A Forgalmazé a befektetési jegyek értékesitésére, illetve
visszavaltasara kozvetitét vehet igénybe. A Forgalmazo az éltala igénybe vett kozvetité tevékenységéért a
befektetSk felé, mint a sajatjaért felel.

9. A befektetési jegyre vonatkozoé tulajdonjog igazolasanak és nyilvantartasanak moédja

A befektetési jegyek tulajdonjoganak igazolasira és nyilvantartasinak moédjara a Tpt. 138. § - 146. §
rendelkezésel az iranyaddak. A BefektetSk befektetési jegyekhez kapcsoldédé tulajdonjogit a szamlavezets
altal kiallitott szamlakivonat igazolja. A szamlakivonat az értékpapir tulajdonjogat harmadik személyek felé
a kidllitds id6pontjara vonatkozoéan igazolja. A szamlakivonat nem ruhazhaté at és nem lehet engedményezés
targya. A Befektet6 értékpapir-szamlajan végrehajtott miveletrdl a szamlavezetd szamlakivonatot allit ki, és
azt az Uzletszabdlyzatadban meghatarozott médon megkildi a Befektetének. A szamlavezets az értékpapit-
szamla forgalmardl és egyenlegérdl a Befektet6 kérésére haladéktalanul tajékoztatast ad.

10. A befektet6nek a befektetési jegy altal biztositott jogai, annak leirasa, hogy az ABAK hogyan
biztositja a befektet6kkel vald tisztességes banasmddot, és amennyiben valamely befektetd
kivételezett banasmoéodban részesiil, vagy etre jogot szerez, a kivételezett banasmoéd leirasa, a
kivételezett banasmodban részesiils befektetStipusok azonositasa, valamint adott esetben ezek az
ABA-hoz vagy az ABAK-hoz f{iz6d6 jogi és gazdasagi két6désének leirasa; az adott targykorre
vonatkoz6 egyéb informaciok
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A Befekteté jogosult a befektetési jegyek egy befektetési jegyre jutdé nettd eszkozértéken térténd
visszavaltasira. A Befektet$ jogosult az Alap esetleges végelszamolasakor vagy felszamolasakor a vagyon
koltségekkel cs6kkentett aranyos hanyadanak felvételére. A BefektetS jogosult arra, hogy a Tdjékoztatot, a
Kezelési Szabalyzatot tartés adathordozon vagy az Alap koézzétételi helyén folyamatosan elérje, és a
T4jékoztatd és Kezelési Szabdlyzat egy nyomtatott példanyat kérésére dijmentesen atadjak részére. A jelen
Kezelési Szabalyzatban meghatarozott rendszeres és rendkivili tajékoztatast megismerheti a Kezelési
Szabalyzatban megjeldlt kozzétételi helyeken és a forgalmazasi helyeken. A Befektetd jogosult arra, hogy az
Alapkezel6 és a Forgalmazé Uzletszabalyzatait megtekintse. A Befektet6 jogosult tovabba a jelen Kezelési
Szabalyzatban, valamint a jogszabalyokban meghatarozott egyéb jogok gyakorlasara.

Az Alapkezel6 és az Alap a mindenkor hatalyos jogszabalyi el6irasok, valamint a vonatkozo szabalyzatainak
betartdsaval biztositja a BefektetSinek 6sszességével szembeni tisztességes banasmodot. Az Alapkezeld, a
biztositasi tevékenységrdl szold 2014. évi LXXXVIIL. térvény hatalya ala tartozo BefektetGknek a Szolvencia
2 irdnyelv alapjan fenndllé jogszabalyi kotelezettségeik teljesitése miatt, a befektetési alap eszkdzeirdl a
nyilvanossagra hozott adatokhoz képest tébblet informacié szolgaltatasra lehet kotelezett. Ezen tébblet
informadciora csak azon befektetSk jogosultak, akiknek erre a Szolvencia 2 iranyelvben el6irt kdtelezettségeik
teljesitéséhez sziikséglik van.

A Befektetési Jegyek atruhazasara kizarolag értékpapirszamlan torténd terhelés, illetve jovairas utjan keriilhet
sof.

II1. A befektetési alap befektetési politikaja és céljai, azon eljarasok

leirasa, amelyekkel a befektetési politika és stratégia modosithatd,
ezen beliil kiil6nésen

11. A befektetési alap befektetési céljainak, specializacidjanak leirasa, feltiintetve a pénziigyi
célokat is (pl.: t6kendvekedés vagy jovedelem, foldrajzi vagy iparagi specifikacio)

Az Alap célja az allampapirok altal biztositott hozamnal nagyobb hozam elérése jelentSs tébbletkockazat
vallalasa mellett, elsGsorban szarmaztatott tigyletek és részvények kereskedésével.

12. Befektetési stratégia, a befektetési alap céljai megvalositasanak eszkozei

Az Alap térekszik a leglikvidebb szarmaztatott termékek kereskedésére, amiben folyamatosan vagy legalabb
a teljes eurdpai-amerikai id6zénaban zajlik kereskedés. A hagyomanyos befektetési alapoktdl a széles
eszkoztaron til abban tér el, hogy a legtébb piaci helyzetre (emelkedd, esé és oldalazo piacok) kinal rugalmas
megoldasokat, és lehet&séget az atlagost meghaladé hozam elérésére. Az Alap nem szarmaztatott eszkozel
elsésorban magyar dllam dltal garantalt kamatozé eszk6zokben, vagy hasonld /jobb mindsitéssel rendelkezd,
féként hazai vallalatok és hitelintézetek altal kibocsatott kamatozo eszk6z6kbdl éptl fel.

Az Alap teljesitményének méréséhez hasznalt referencia mutaté: 8%

Az Alap altal alkalmazott referencia mutatét az Alapkezel6 az Alap minimum hozamkorlatjaval
Osszhangban, belsé megtérilési szamitasok eredményeképpen hatarozta meg. Az AlapkezelS a referencia
mutato6t évente felilvizsgalja.

13. Azon eszkoézkategoriak megjelolése, amelyekbe a befektetési alap befektethet, kiilon utalassal
arra vonatkozéan, hogy a befektetési alap szamara engedélyezett-e a szarmaztatott ligyletek
alkalmazasa
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Az Alap kizardlag az alabbi eszkézokbe fektethet be:

a) Betét és betétjellegti eszkozok:

o Lekotott betétek, latra sz016 betétek, piaci indexalt betét, folydszamlapénz;

b) Allampapirok, allami garancia mellett kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapirok,
nemzetkdzi pénziigyi intézmény altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesits értékpapirok:

e a Magyar Allam 4ltal kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapirok, igy tobbek
kozott a diszkontkinestarjegyek, kamatozé kincstarjegyek, kézép- és hossza lejaraty,
fix, illetve valtoz6 kamatozasu allamkétvények;

e a magyar jegybank altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok,

e az EGT vagy az OECD tagallama altal kibocsatott vagy garantalt allampapirok, illetve
hitelviszonyt megtestesits értékpapirok;

e nemzetkézi pénzigyl intézmény altal kibocsatott vagy garantalt hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok;

c) Egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirok:

e Belfoldi és kiilfoldi tarsasigok, vagy egyéb jogalanyok altal kibocsatott hitelviszonyt

megtestesitd értékpapirok;
d) Jelzaloglevelek:

e  Magyarorszagon székhellyel rendelkez$ jelzalog-hitelintézet altal kibocsatott
jelzaloglevelek,  valamint  kilféldi  jelzdlog-hitelintézetek  4altal  kibocsatott
jelzaloglevelek;

e) Részvények:
e hazai és nemzetkézi tézsdére vagy szabalyozott piacra bevezetett részvények;
f) Kollektiv befektetési értékpapirok:

o nyiltvégh és zartvéglh befektetési alapok vagy mas kollektiv befektetési formak altal
kibocsatott befektetési jegyek (ideértve a nyersanyagokhoz kapcsolt befektetési
alapokat is);

o ETF-ek;

e cgyéb kollektiv befektetési értékpapirok;

@) Szarmaztatott Ugyletek:

e fedezeti és befektetési célbol nyitott hataridés, opcids, swap, FRA és egyéb
szarmaztatott vételi és eladasi tigyletek, amelyek részvényre, kbtvényre, devizara, arura,
kamatlabra, indexre és egyéb instrumentumokra vonatkozhatnak.

Az Alap szamira kifejezetten engedélyezett a szarmaztatott tigyletek alkalmazasa.

A szarmaztatott tgyletek alkalmazasara fedezeti célbdl és a befektetési célok megvaldsitasa érdekében is
lehetSség van. Az Alap a jogszabalyban meghatarozott limitek erejéig felvehet tékeattételes és nettd révid
pozicidkat is.

14. Az egyes portfolidelemek maximalis, illetve minimalis vagy tervezett aranya

Az egyes portfolidelemek minimalis, illetve maximalis aranya

Eszko6z0ok, eszkbézcsoportok Minimalis arany Maximalis arany
Betét és betétjellegli eszk6zok 0% 100%
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Eszko6zok, eszkbézcsoportok Minimalis arany Maximalis arany

Allampapirok, allami garancia mellett kibocsatott

hitelYiézo?yt.fnegFesfesith érﬁékpapirok,/ 0% 100%
nemzetkézi pénziigyi intézmény altal kibocsatott

hitelviszonyt megtestesité értékpapirok

Egyéb hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok 0% 100%

Jelzaloglevelek 0% 100%

Részvények 0% 100%

Kollektiv befektetési értékpapirok 0% 80%

Szarmaztatott tigyletek -800% 800%

A szarmaztatott Ugyletek alkalmazasara fedezeti célbdl és a befektetési célok megvaldsitasa érdekében is

lehet6ség van.

Az Alap a fentickben meghatirozott kotlitozasokon felil a 78/2014. (III. 14.) Kormanyrendeletben
szerepl6 keretek kozott fekteti be a tékéjét.

15. A befektetési politika minden esetleges korlatozasa, valamint barmely olyan technika, eszkoz
vagy hitelfelvételi jogositvany, amely a befektetési alap kezeléséhez felhasznalhato, ideértve a
t6keattétel alkalmazasara, korlatozasara, a garanciak és eszk6zok ujboli felhasznalasara vonatkozo
megallapodasokat és az alkalmazhat6 tGkeattétel legnagyobb mértékét, utalva arra, hogy ABA
esetében az éves és féléves jelentés tartalmazza a 6. melléklet XI. pontjanak megfelel6
informaciokat

Az Alapkezels az Alap befektetési politikdjanak, befektetési szabalyainak kialakitdsa soran a kollektiv
befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl sz616 78/2014. (I11. 14.) Korm. rendelet szabalyai
szerint jar el, és az Alapkezel6 az Alap nevében csak olyan tigyletet kéthet, amely nem sérti az emlitett
Kormanyrendeletben foglaltakat.

Az Alap szamara engedélyezett a szarmaztatott tigyletek alkalmazasa.

A szarmaztatott Ugyletek alkalmazasara fedezeti célbdl és a befektetési célok megvalésitisa érdekében is
lehet6ség van. Az Alap — szarmaztatott tigyletek figyelembevételével szamitott — teljes nettdsitott kockazati

kitettsége nem haladhatja meg az alap nett6 eszkézértékének a nyolcszorosat.
Az Alap nem koéthet fedezetlen eladdsi tigyleteket.

Az Alap nem kotott a tékeattétel alkalmazasara, korlatozasara, a garancidk és eszk6zok Gjboli felhasznaldsara
vonatkoz6 megallapodasokat.

Az Alapkezel6 az Alap t6keattételét az ABAK-rendelet 6-11. cikkének megfelel6en a brutt6 és kotelezettség
médszer szerint szamitja ki. A t6keattétel mértékét az Alap kitettsége és nettd eszkdzértéke kozotti arannyal
fejezi ki. TGkeattételt képez minden olyan médszer, amellyel az Alap noveli a kitettségét, akar készpénz vagy
értékpapir kolesonvételével, akar szarmaztatott pozicidkba agyazottan, vagy barmilyen egyéb attételes
modon.

Az ABA brutté mddszer szerint szamitott kitettsége a 2011/61/EU iranyelv 19. cikkével és az annak alapjan
elfogadott, felhatalmazason alapuld jogi aktusokkal Gsszhangban értékelt valamennyi pozicié abszolut
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értékének Osszege. Az Alap kitettségének brutté modszer szerinti kiszamitasanal az Alapkezel6 az ABAK-
rendelet 7. cikkének megfelelSen:

a) kizarja azon pénzeszk6zok és a pénzeszkoz-egyenértékesek értékét, amelyek magas likviditasu, az
ABA bazisdevizajaban tartott befektetések, amelyek koénnyen ismert Osszegl pénzeszkozre
valthatdk, amelyeknél elhanyagolhaté az értékvaltozas kockazata, és hozamuk legfeljebb a harom
hénapos magas besorolast allamk&tvények hozamat éri el;

b) a szarmaztatott termékeket az ABAK-rendelet 10. cikkben meghatirozott atvaltasi modszerek,
valamint az ABAK-rendelet I. melléklet 4-9. és 14. pontjaban rogzitett médszerek alkalmazasaval
az adott szarmaztatott termék egyenértékd mogottes eszkdzpozicidjava alakitja;

c) kizarja a készpénzkolesondket, amelyek az a) pontban emlitettek szerint pénzeszkézokben vagy
pénzeszkoz-egyenértékesekben maradtak, és amennyiben az emlitett fizetend Osszegek ismertek;

d) figyelembe veszi a készpénzkolesondk Gjrabefektetésébdl eredd, a realizalt befektetés piaci értéke
vagy az 1. melléklet 1. és 2. pontjaban emlitett kblesénzott készpénz teljes Gsszege kozil a magasabb
értéken kifejezett kitettséget;

e) figyelembe veszi az ABAK-rendelet I. melléklet 3. és 10-13. pontjaval Osszhangban allé
visszavasarlasi vagy a forditott visszavasarlasi megallapodasokon és értékpapirok kélesdnbe adasan
vagy kolesonbe vételén vagy egyéb megallapodasokon belili pozicidkat.

Az Alap kitettségének kotelezettség modszer szerinti kiszamitasanal az Alapkezel6 az ABAK-rendelet 8.
cikkének megfeleléen jar el. A kételezettség modszer hasonlé a brutté moédszer szerint szamitott
kitettséghez, azonban a f& kilénbség, hogy a szarmaztatott pozicidk nettositasra kerllnek, illetve a
fedezetinek mindsiil6 szarmaztatott poziciokat kizatja.

Tovabbi részleteket a kotelezettség modszer szerinti tékedttétel szamitasrdl, tovabbd a nettdsitasi és fedezeti
megallapodasok alkalmazasarél az ABAK rendelet tartalmaz.

A tékeattétel brutté mbdszer szerint szamitott maximalis mértéke: 800%
A tSkeattétel kotelezettség modszer szerint szamitott maximalis mértéke: 800%

Az Alapkezel6 az alabbi leegyszertsitett, fiktiv példak segitségével kivanja elésegiteni kiilonb6z6 tékedttétel
szamitasi modszerek kozotti kilonbségek kénnyebb megértését:

Fiktiv példa a befektetési alap Tdokeattétel a bruttd  Tdkeattétel a kotelezettség

eszkozosszetételére modszer szerint modszer szerint

50% 3 honapnal révidebb futamidejd kétvény

50% részvény 50% 100%
Hatdridds iigyletekkel  lefedezert  részvénykitettség
ardnya az, 0ss3es résgvényen beliil: 0%
100% részvény
100% 100%

Hataridis digyletekkel  lefedezett  részvénykitettség
ardinya az 0ss3es résgvényen beliil: 0%
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100% kulfsldi devizaban denominalt részvény

Hatdridds iigyletekkel  lefedezett  részvénykitettség 180% 100%

ardnya az 05s3es résgvényen beliil: 80%

100% kulfsldi devizaban denominalt részvény

Hataridds iigyletekeel  lefedezett  részvénykitettség 220% 100%
arinya ag dsszes résgvényen beliil: 80%-o0s fedezés
40%-nyi elleniranyi hatdridds iigylette!

100% kiilfoldi devizaban denominalt részvény

Hataridis digyletekkeel  lefedezett  részvénykitettség

ardnya azg 0ss3es résgvényen beliil: 300% 550% 250%

Hatdridds — iigyletekkel  lefedezert  ellenirinyi
résguénykitettség ardnya ag, ss3es résxvényen beliil:
150%

Az Alap éves és féléves jelentése tartalmazza a Kbftv. 6. melléklet XI. pontjanak megfelel$ informacidkat.
16. A portfolié devizalis kitettsége

Az Alap szamara az Alapkezel6 nem hataroz meg célaranyokat a devizakitettségre vonatkozéan. Az Alap
nem hazai devizaban térténé befektetéseit az AlapkezelS jellemzéen — de nem minden esetben — forintra
fedezi.

17. Ha a t6ke-, illetve hozamigéret a befektetési alap befektetési politikajaval van alatamasztva,
akkor a mogoéttes tervezett tranzakciok leirasa

Nem alkalmazandé.
18. Hitelfelvételi szabalyok

Az alap befektetési eszkézeinek terhére hiteleket nem vesz fel, tovabbd az alap a befektetési eszkozeit
zalogjoggal vagy egyéb moédon sem terheli meg és az alap nevében kotvényt vagy mds, hitelviszonyt
megtestesité értékpapirt nem bocsathat ki.

Az Alapkezel6 az Alap szarmaztatott lgyleteithez jogosult az Alap nevében az Alap eszkozei terhére
biztositékot nyujtani.

19. Azon értékpapirokat kibocsaté vagy garantalé allamok, 6nkormanyzatok vagy nemzetkdzi
szervezetek, amelyeknek az értékpapirjaiba az alap eszkézeinek tobb mint 35 szazalékat fekteti

Az alap eszkozeinek akar 100%-at fektetheti EGT-allam vagy az OECD barmely tagallama altal kibocsatott
vagy garantalt allampapirokba és nemzetkézi pénziigyi intézmény altal kibocsatott vagy garantdlt
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokba, és eszkozeinek legfeljebb 35%-at fektetheti egy adott sorozatba
tartozo, ilyen tipusu értékpapirba.

20. A leképezett index bemutatasa és az egyes értékpapirok indexbeli sulyatol valé eltérésének
maximalis nagysaga
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Nem alkalmazando

21. Azon befektetési alap befektetési politikaja, amelybe a befektetési alapba fektet§ befektetési
alap eszkoézeinek legalabb 20 szazalékat meghalad6 mértékben kivan befektetni

Az Alap nem kivanja eszkézeinek tobb mint 20%-at egy adott befektetési alapba fektetni.

22. A cél-AEKBYV, illetve részalapjanak megnevezése, a cél-ABA megnevezése, letelepedésére
vonatkoz6 informaciok

Nem alkalmazando.

23. Az adott targykorre vonatkozo6 egyéb informacidk, igy pl. a moégottes alapok letelepedésére
vonatkoz6 informaciok, amennyiben az ABA alapok alapja

Az Alapnak az alabbi intézmények, valamint jogutddjaik esetében az adott intézmény, valamint jogutodja
altal kibocsatott atruhazhat6 értékpapirokba vagy pénzpiaci eszkézokbe t6rténd befektetésekbdl, az adott
intézménynél, valamint jogut6édjanal elhelyezett betétekbdl és az adott intézménnyel, valamint jogutddjaval
kotott OTC szarmaztatott tgyletekb6l ered6 Gsszevont kockazati kitettsége meghaladhatja az Alap
eszkozeinek 20 szazalékat:

e  BNP Paribas SA

e CITIBANK EUROPE PLC. - Budapest

e Citigroup Global Markets Europe AG - Frankfurt
e Citigroup Global Markets Limited - London
o Commerzbank AG London

e Deutsche Bank AG

e ERSTE BANK HUNGARY ZRT.

e ING BANK NV (Amszterdam)

e ING BANK NV Magyarorszagi Fidktelepe
e Interactive Brokers Group, Inc

e Interactive Brokers LL.C

e JP Morgan AG

e KBC Bank NV

e Kereskedelmi és Hitelbank Zrt.

e Magyar Export-Import Bank Zrt. (Eximbank)
e MFB Magyar Fejlesztési Bank Zrt.

e MKB Bank Zrt.

e MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank

e  OTP Bank Nyrt.

e Raiffeisen Bank International AG

e Raiffeisen Bank Zrt.

e Saxo Bank

e Societe Generale Group

e  Takarékbank Zrt

e  Unicredit Bank Hungary Zrt.

A fenti lehet&ség egyértelmien noveli az alap partnerkockazatat és kibocsatdi kockazatat:
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Partnerkockazat

Amennyiben az Alapkezel§ altal az alap nevében kotott tigyletekben a kézremikodo partnerek kozil egy
vagy tObb kotelezettségeinek nem tesz eleget maradéktalanul, akkor az eszkdzeik portfolidban elfoglalt
jelentSs sulya miatt hatranyosan befolyasolhatja a befektetési jegyek arfolyamat.

Kibocsatoi kockazat

Az alap portfolidjaban 1év6 értékpapirok kibocsatdi rossz gazdasagi eredményeket produkalhatnak, cséd
vagy felszamolasi eljaras ala kertilhetnek. Ennek kévetkeztében eléfordulhat a kibocsatd részérdl a fizetési
kotelezettség elhalasztisa, részben vagy egészben torténé megtagadasa, még szélsGségesebb esetben a
fizetésképtelenség esete, ami az alap portfolidjat és nettd eszkozértékét arfolyamveszteség vagy alacsony
likvidacios érték formajaban hatranyosan érintheti.

24. Szarmaztatott ligyletekkel kapcsolatos informaciok

24.1. Szarmaztatott tigyletek alkalmazasa esetén arra vonatkozé informacié, hogy a szarmaztatott
igyletek alkalmazasara fedezeti célbol vagy a befektetési célok megvaldsitasa érdekében van
lehet8ség

Az Alap szamara szarmaztatott tigyletek alkalmazasa engedélyezett.

A szarmaztatott tgyletek alkalmazasara fedezeti célbdl és a befektetési célok megvaldsitasa érdekében is

lehet6ség van.
24.2. A szarmaztatott termékek, illetve a szarmaztatott tigyletek lehetséges koére

Jelen Kezelési Szabalyzat alkalmazasaban szarmaztatott Ggyletnek mindésiilnek a hataridGs, opcids, swap,
FRA és egyéb szarmaztatott vételi és eladasi Ugyletek, amelyek részvényre, kotvényre, devizara, arura,

kamatlabra, indexre és egyéb instrumentumokra vonatkozhatnak.

A tézsdén kivili addsvételi Ugylet akkor mindsiil hatdridésnek, ha a kbtésnap és a teljesités napja kozott
értékpapir esetében tébb mint nyolc nap, deviza esetében t6bb mint két banki nap telik el. A teljesités
idStartamatdl figgetlentl nem mindsil hataridés tgyletnek az értékpapirok jegyzési eljards soran illetve
aukcié keretében t6rténé megvasarlasa. Tovdbba nem mindsilnek hataridés tGgyletnek azok az Ugyletek,
amelyek a t6zsdei prompt tigyleteknél, illetve 6 t6zsdenapnal nem hosszabb teljesitési id6t tartalmaznak,

valamint a jegyzések és az aukcidkon kotott tigyletek.
24.3. Azon jogszabalyhely megjel6lése, amelynek alapjan a befektetési alap eltérési lehet6séggel élt

A kollektiv befektetési formdk befektetési és hitelfelvételi szabilyairdl szolé 78/2014. (III. 14.)
Kormanyrendelet 23. §-a alapjan az Alapkezel§ eltéréssel élt az alap — szarmaztatott tgyletek
figyelembevételével szamitott — teljes nettositott kockazati kitettsége mértékét illetGen.

24.4. A szarmaztatott tigylettel kapcsolatos befektetési korlatok

Az Alap — szarmaztatott tigyletek figyelembevételével szamitott — teljes nettositott kockazati kitettsége nem

haladhatja meg az alap nett6 eszkézértékének a nyolcszorosat.

A teljes nettositott kockazati kitettségen az alap egyes eszkdzeiben meglévé nettésitott kockazati kitettségek
abszolut értékeinek Gsszegét kell érteni. Az alapnak az egyes eszkéz6kben meglévé nettdsitott kockazati
kitettségét az adott eszkoéz aktualis értékének, tovabba az ugyanezen az eszk6zon alapuld szarmaztatott
tgyletekben meglévé kitettségek értékének egybeszamitasaval kell megallapitani, tgy, hogy az ellentétes
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iranyu tigyletekben 1év6 kitettségeket egymassal szemben nettésitani kell. Az alap teljes nettésitott kockazati
kitettségére vonatkozé limitnek valé megfelelés szempontjabdl az alap eszkézeiben meglévo

devizakockazatok fedezése céljabdl kotott szarmaztatott tigyleteket figyelmen kiviil lehet hagyni.

Az Alapnak az egyes eszkOzeiben meglév nettdsitott kockazati kitettsége nem haladhatja meg a 78/2014.
Kormanyrendeletben vagy jelen kezelési szabalyzatban az adott eszkézre megallapitott befektetési
kotlatokat. E szabaly alkalmazasa soran nem kell figyelembe venni az indexhez kotétt szarmaztatott
tgyleteket, ugyanakkor figyelembe kell venni azt, ha egy atruhazhaté értékpapir vagy pénzpiaci eszkdz az
adott eszk6z6n alapuld szarmaztatott tgyletet is tartalmaz.

24.5. Az egyes eszko6zokben meglévé poziciok nettdsitasi szabalyai

A devizak, az azonos jogokat megtestesité értékpapirok, valamint az azonos devizara, illetve befektetési
eszkozre és lejaratra sz016 hatarid6s tgyletek, opcidk, opcids utalvanyok hossza (r6vid) pozicidinak a révid
(hosszt) pozicidkkal szembeni tobblete az adott befektetési eszkdz nettd pozicidja.

A befektetési alapkezel6 az alap devizaban, illetve befektetési eszkézben meglévé nem szarmaztatott hossza
(t6vid) pozicidjat az ugyanezen devizan, illetve befektetési eszk6z6n alapuld révid (hosszu) szarmaztatott
pozicidjaval szemben, valamint a szarmaztatott — ugyanazon alapul szolgalé eszkdzben meglévé — hossza
és révid pozicidkat egymassal szemben nettésithatja.

Ugyanazon alapul szolgalé értékpapiron meglévd pozicidk az alabbi feltételek egyidejd teljesiilése esetén
nettosithatok:

1. az értékpapirok kibocsatdi, a névleges kamatlab, a lejarat id6pontja megegyeznek, és

2. az értékpapirok ugyanazon devizaban denominaltak.

Az atvalthato értékpapir pozicidja nem nettdsithatd olyan értékpapir ellentétes pozicidjaval, amelyre az
értékpapir atvalthato.

A befektetési alap nettd pozicidjat devizanemenként is meg kell allapitani. A nettd nyitott deviza pozici6 a
kovetkezé elemek egyiittes Gsszege:

a) anem szarmaztatott tigyletekbdl eredd pozicid,

b) a nettd hataridés pozicié (a hataridés devizaiigyletek alapjan fenndllé kévetelések és fizetési
kotelezettségek kozotti kilonbség, ideértve a tézsdei hataridGs devizatigyletek és a deviza swap
tgyletek tGkebsszegét is),

¢) a felmerilt — teljesen lefedezett —, de még nem esedékes jovobeni bevételek/kiadasok,

d) azugyanazon devizara kotott opcids tigyletek nettd delta kockazata (A nettd delta kockazat a pozitiv
és a negativ deltakockazatok abszolut értékének kilonbsége. Valamely opcids tgylet delta kockazata
az alapul szolgal6 deviza piaci értékének és az opcié delta tényezbjének szorzata),

e) egyéb, devizaban denominalt opcidk piaci értéke.

Az indexre szO0l6 szarmaztatott Ugylet nettdsithaté az indexkosarban szereplé értékpapirokkal, ha az

értékpapirok Gsszetétele legalabb nyolcvan szazalékban fedi az indexkosar dsszetételét.

A szallitasi kotelezettséggel vagy annak vevs altal valaszthatd lehetSségével jard révid pozicié nem
nettosithaté nem-szallitisos szarmaztatott hosszu pozicidval.

24.6. Az indexekben, egyéb Osszetett eszkéz6kben meglévé poziciok kezelése

Az indexre sz6l6 szarmaztatott Ugylet nettOsithaté az indexkosirban szereplé értékpapirokkal, ha az
értékpapirok 6sszetétele legalabb 80 szazalékban fedi az indexkosar Gsszetételét.
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24.7. Az értékeléshez felhasznalni kivant arinformaciok forrasa

Reuters, Bloomberg, Interactive Brokers, MNB honlapja, AKK Zrt. honlapja, BAMOSZ honlapja, BET

hivatalos honlapja.

24.8. Amennyiben azon szarmaztatott ligylet jellemzdi, amelybe a befektetési alap befektet,
kiilénbodznek a jogszabaly altal a szarmaztatott iigyletekre vonatkozéan meghatarozott altalanos
jellemz6ktél, az erre vonatkozé figyelemfelhivas, meghatarozva az adott szarmaztatott iigylet
jellemzdit és kockazatat

Az Alap portféliéjdban talilhaté szarmaztatott Ugyletek a 78/2014. (III. 14.) Korm. rendelet 2. § (1)
bekezdésének g) pontjaban felsoroltak ala tartoznak, igy az Alap vonatkozasaban kilon figyelemfelhivas

nem sziikséges.

24.9. Az adott targykoérre vonatkozo6 egyéb informaciok
Az Alap jogosult az eszkdzei terhére szarmaztatott tigyleteihez biztositékot nyujtani.

25. Ingatlanalapra vonatkozoé specialis rendelkezések

25.1. Annak megjelolése, hogy hozamtermel6 vagy értéknévekedési céllal kivalasztando
ingatlanokba fektet az ingatlanalap

Nem alkalmazandé.

25.2. Annak megjel6lése, hogy milyen funkcidju (lakas, kereskedelmi, ipari stb.) ingatlanokba
fektet az ingatlanalap

Nem alkalmazando.
25.3. Annak megjel6lése, hogy mely orszagokban fektet be az ingatlanalap
Nem alkalmazandé.

25.4. Egy ingatlan, illetve ingatlanhoz kapcsolédé vagyoni értékii jog értékének maximuma
Osszegszertien

Nem alkalmazandé.

25.5. Egy ingatlan, illetve ingatlanhoz kapcsol6dé vagyoni értéki jog értékének maximuma az
osszes eszk6zhoz viszonyitottan

Nem alkalmazandé.
25.6. Az épités alatt all6 ingatlanok maximum aranya
Nem alkalmazandé.

25.7. Az ingatlanalapra harul6 kockazatok
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Nem alkalmazandé.

25.8. Az ingatlanalapra harulé kockazatok kezelésének modja, a kockazatkezelés stratégiaja és
megvalositasanak f6bb elvei
Nem alkalmazandé.

25.9. Az alap nyilvantartasba vételét megel6z6 forgalomba hozatal kapcsan tortént apportalas
esetén az apportalandé ingatlanok részletes bemutatasa

Nem alkalmazandé.

IV. A kockazatok

26. A kockazati tényezdk, valamint annak bemutatasa, hogy az ABAK hogyan felel meg a 16. § (5)
bekezdésben eléirt feltételeknek

Az Alapkezel6 a Kbftv. 16. § (5) bekezdésben hivatkozott kockazatok fedezésére, olyan tovabbi
szavatolotSkével rendelkezik, amely képes fedezni a szakmai gondatlansighdl adédé potencidlis

felel6sséggel kapcsolatos kockazatokat.

Az Alap befektetési jegyeibe torténd befektetés a pénz- és tékepiacok jellegébdl adéddan kockazatos. Mivel
a befektetések kockazatabol adodo veszteségek viseléi teljes mértékben a BefektetSk, a befektetési
kockazatok felmérése, mérlegelése és felvallalisa a BefektetS feladata. Az aldbbiakban — nem kizarélagos
jelleggel — az Alap befektetési jegyeibe t6rténd befektetésekbdl eredd kockazati tényezékre kivanjuk felhivni
a figyelmet.

Az Alap befektetési jegyeibe t6rténd befektetésbdl adédd kockazatokat, illetve az abbdl adddéd esetleges
karokat kizarolag a BefektetSk viselik.

Gazdasagi, politikai kockazat

A magyar és kilfoldi kormanyzatok (és jegybankok) politikai és intézkedései jelentSs hatissal lehetnek az
alap eszkozeinek hozamara és az tizleti életre altalaban, igy azon tarsasagok teljesitményére is, amelyek altal
kibocsatott értékpapirok az alap portfélidiban szerepelhetnek. A kormanyzati (és jegybanki) politika
befolyasolhatja az altalanos tGkepiaci feltételeket és a befektetések hozamait is. A nett6 eszkézértéket és igy
a befektetési jegyek forgalmazasi arfolyamat killonésen befolyasolhatja az inflacio, az arfolyampolitika, a
koltségvetési egyensuly, illetve a folyo fizetési mérleg alakuldsa, valamint a kamatszint.

Inflaciés, kamatszint kockazat

Szezonalis hatasok igen gyakran jelentSs ingadozasokat okoznak az inflicidés indexben. Az inflacié
emelkedésével egyiitt jarhat az MNB monetaris tanacsanak kamatemelések iranyaba hat6é dontéseivel. Az
eszk6z6k értékeléséhez hasznalt megemelkedett piaci kamatszint negativan érintheti a fix kamatozasu
hitelviszonyt megtestesits értékpapirok értékét.

Aktiv befektetési politika kockazata

Az Alapkezel6 aktiv befektetési politikat folytat, amelynek keretében a befektetések varhato
jovedelmez&ségének, likviditasanak, valamint kockazatinak figyelembe vételével (a befektetési politika

keretein beldl) a tékepiaci szegmenseket reprezentilé tékepiaci indexektdl eltérs Osszetétell befektetési
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portfoliot is tarthat, amelynek kévetkeztében az alap teljesitménye jelentés mértékben eltérhet a t6kepiact
indexek teljesitményétdl.

A befektetési jegvek visszavaltasanak kotlatozasa

A befektetési jegyeket a forgalmazé folyamatosan forgalmazza, ugyanakkor lehetnek olyan esetek, amikor a
forgalmazas id6leges felfuggesztésére kerill sor a kezelési szabalyzatban, Kbftv.-ben megfogalmazott
lehet&ségek szerint. Bz a befekteték szamara likviditasi kockazatot jelent.

Visszavaltaskor a forgalmazo a kifizetéseket a hatalyos jogszabalyban meghatarozott - a befektetési jegyek
visszavaltasara vonatkozé megbizas felvétele és a megbizas elszamolasanak értéknapija kézotti - idészakon
beliil az utolsé forgalmazasi napon teljesiti. Az Alapkezel a visszavaltasi megbizas utolsé forgalmazasi
napnal korabbi teljesitéséhez a feliigyelet engedélye sziikséges.

Alap megsziinésének kockazata

Az Alappal szembeni megszinési eljaras meginditasardl az Alapkezeld, vagy a Feligyelet hatiroz.
A megszinési eljarast az alabbi esetekben kételezé meginditani:

a) haanyilvanos nyilt végl befektetési alap netté eszkdzértéke 3 hoénapon keresztil, atlagosan nem
éri el a huszmillio forintot;

b) ha a befektetési alap nettéd eszkdzértéke negativva valt;

c) ha a befektetési alapkezel6 befektetési alapkezelési tevékenység végzésére jogosito engedélyét a
Feltigyelet visszavonta,

d) ha a Feligyelet kotelezte a befektetési alapkezel6t a befektetési alap kezelésének ataddsara,
azonban a befektetési alap kezelését egyetlen befektetési alapkezel$ sem veszi at,

e) ha a befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa vagy a befektetési jegyek visszavaltasa
felfliggesztésének megszinését kévetGen a folyamatos forgalmazas feltételei tovabbra sem
biztositottak.

Kiulén hatarozat nélkil megindul a megszinési eljaras az aldbbi esetekben:

a) hatarozott futamidejd befektetési alap futamidejének lejartakor;

b) amennyiben a befektet6k az Osszes befektetési jegy visszavaltasara iranyulé visszavaltasi
megbizast adtak le; vagy

c) zart végl alap esetében az Osszes befektetési jegy a kezelési szabalyzatban eredetileg
meghatarozott feltételek szerint bevonasra kertilt.

A befektetési alapkezel6 a megszinési eljaras meginditasardl hozott hatarozatardl haladéktalanul kételes
tdjékoztatni a Feliigyeletet, valamint rendkivili kbzzététel atjan a befektetSket és a befektetési alap hitelezdit.
A ¢) és d) pontok szerinti megszinési eljarast a Letétkezel6 folytatja le.

Addkockazat

A befektetési jegyekre, befektetési alapokra vonatkozé addzasi szabdlyok a befektet6k szempontjabol
kedvezétlen iranyba is valtozhatnak a j6vében.

Tékepiaci ingadozasok, arfolyamkockazat

A t6kepiaci befektetések értéke a tékepiacok jellegébdl adoddan jelentSsen ingadozhat, aktudlis piaci értékitk
akar beszerzéskori értékiik ala is cs6kkenhet, illetve szélsGséges esetben piaci értékiiket akar teljes mértékben
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elveszithetik. A nemzetkozi tékepiaci hangulat alapvetéen meghatarozza az értékpapirok és a szarmaztatott

termékek arfolyamalakulasat is.

Devizaarfolyam-kockazat

Az alap eszkozeit kilonbozé orszagok egymastdl eltéré devizanemekben denominalt értékpapirjaiba
fektetheti, ennek kovetkeztében az alap eszkozeinek forintban kifejezett értéke az egyes devizak

keresztarfolyamainak valtozasatdl figgéen valtozhat, ami hat az alap arfolyamara is.

Befektetési kockazat

Az alapkezel6 a jogszabalyi el6irasok, illetve jelen kezelési szabalyzat figyelembevételével sajat belatisa
szerint allitja 6ssze az alap portfélidjat. Annak ellenére, hogy az alapkezelé minden befektetési dontés el6tt
részletes elemzést hajt végre, nincs arra garancia, hogy a piaci folyamatok az alapkezel$ varakozasainak
megfelel6en alakulnak, s igy arra sem, hogy az alap nem szenved arfolyamveszteséget. A befektetési jegy
tulajdonosoknak tudomasul kell vennitik, hogy valamennyi befektetés kockazattal jar es az alapkezel6nek

nem all médjdban garantalni az Alap teljesitményét vagy jévobeni hozamat.
Kibocsatéi kockazat

Az Alap portfélidjaban 1évé értékpapirok kibocsatoi rossz gazdasagi eredményeket produkalhatnak, cséd
vagy felszamolasi eljaras ala kertilhetnek. Ennek kdvetkeztében el6fordulhat a kibocsaté részérél a fizetési
kotelezettség elhalasztasa, részben vagy egészben torténé megtagadasa, még szélsGségesebb esetben a
fizetésképtelenség esete, ami az alap portfolidjat és nettd eszkozértékét arfolyamveszteség vagy alacsony
likvidaciés érték formajdban hdtranyosan érintheti.

A befektetési eszk6z06k likviditasi kockazata

Az alapkezel6 a befektetési dontések meghozatala el6tt — a hozam és kockazat szempontjai mellett —
mérlegeli az adott eszkoz likviditasi kockazatat is, de ez id6rél-idSre valtozhat. ElképzelhetS olyan eset, hogy
az eszkoz likviditasi helyzetének romlasa miatt az alapkezel6 csak a nyilvantartasi értéke alatt képes azt

értékesiteni, ami kedvezétlentl hathat az alap befektetési jegyeinek arfolyamara.
Partner kockazat

Amennyiben az alapkezel6 altal az alap nevében kotott tgyletekben a koézremkédd partnerck
kotelezettségeiknek nem tesznek eleget maradéktalanul, akkor az hatranyosan befolyasolhatja a befektetési

jegyek arfolyamat.

Szarmaztatott tigyletekbdl fakado6 kockazat

A szarmaztatott termékek specidlis kockazatokat rejtenek magukban. Ezen termékek likviditasa révid id6n
belil erésen visszaeshet, valamint jelentSs tékeattétellel mikddnek, ezért el6fordulhat, hogy az alap a
nyereséget nem tudja realizalni, illetve likviditasi veszteséget kénytelen elkényvelni. A szarmaztatott
tgyleteknél tovabbi kockazatot rejt magaban az elszamoldar valtozasa, révid tavon eléfordulhat, hogy egy
termék t6zsdei elszamoldara eltér a piaci viszonyok altal indokolt szinttél. Tézsdén kivili szarmaztatott
tgyletek esetében az ligyletnek nem része az elszamolohazi garancia, ezért ekkor az alapnak az tgyfél
(partner) nemteljesitésébdl eredé kockazatot is fel kell vallalnia.

Az Alapkezel6 az alap nevében szarmaztatott tigyletet kizardlag a kezelési szabalyzatban meghatirozott
keretek kozott kéthet. Az alap esetében a derivativ eszk6z0k kezelése és jelenléte kiemelt fontossaggal bir.
A szarmaztatott tgyletek jellegiiknél fogva sokkal magasabb kockazatokat hordoznak magukban, mint a
tokeattételt nem igényld befektetési formak.
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Fedezeti tigyletek kockazata

A kockazatfedezeti célbol megkotott — az Gsszetett pozicid vonatkozasiban a lejaratkor fix hozamot
biztositd — hataridés pozicidk értéke lejaratig a piaci valtozasok fliggvényében veszteséget is mutathat.

Negativ realhozam kockazata

A fogyasztéi arindex emelkedése meghaladhatja az allampapirpiac hozamat. Tekintettel arra, hogy a
befektetési jegyek nominalis hozama alapvetGen az allampapir-piaci hozamoktdl fiige, az alap nominalis
teljesitménye egyes idGszakokban az inflaci6 alatt maradhat, ami a negativ realhozam kockéazatat hordozza
magaban.

Netto eszkozérték szamitasabdl eredd kockazat

Az alapkezeld célja az volt az eszk6z0k értékelési szabalyainak kialakitisakor, hogy a nett6 eszkozérték a
lehetd legpontosabban tiikrdzze a portfélié aktualis értékét. Egyes kevésbé likvid értékpapiroknal azonban
el6fordulhat, hogy azok utols6 elérhet6 piaci 4ra, amely az értékelés alapjat képezi, nem tlkrézi az adott
eszkoz valos piaci értékét. Ebben az esetben — mivel a netté eszkozérték enyhe felil- vagy alulértékeltséget
mutathat — a nett eszkozértéken vald forgalmazas miatt a befektetSk altal realizalt hozam eltérhet az adott
alap portfoliojat alkotd piaci eszkozok tényleges értékének valtozasatol.

A letétkezelS kockazata

Az alap portfolidjaban szerepld befektetési eszkdzoket a letétkezelS elkiilonitett szamlan tartja nyilvan. A

letétkezel6 a meghatarozott jogszabalyi el6irasoknak és tékekdvetelményeknek megfelel.

Az Alap esetleges hatarozott futamidejiivé alakitasanak kockazata

Az alap hatarozatlan id6re jon létre, de az alapkezel6 a feliigyelet engedélyével az alapot hatirozott
futamidejivé alakithatja. Mivel az alap a hatarozott futamidS végén végelszamolassal megszinik, ezért a
befektetSk esetleg a tervezettnél korabban kénytelenek befektetési jegyeiket visszavaltani.

Fenntarthatésagi kockazat

A Fenntarthatosagi kockazatok altalanos leirasa

A Fenntarthatosagi kockazat a pénzigyi termék teljesitményét fenyegeté — fenntarthatésagi szempontd —
veszélyként irhaté le, melynek bekdvetkezése, illetve fennallasa tényleges vagy potencidlis, lényeges negativ
hatassal lehet a befektetés értékére.

A Fenntarthatésagi kockazatokon belil a kornyezeti kockazatok olyan, a kornyezettel kapcsolatos
események, beleértve az éghajlatvaltozasbodl és az egyéb kornyezeti karosodasbol ereds tényezbket, amelyek
a befektetések hozamat negatfvan befolyasolhatjdk. Tarsadalmi kockazatoknak olyan tarsadalmi tényezSket
(pl. munkatigyi vitak) tekinthetlink, amelyek a befektetések hozamat negativan befolyasolhatjak. Az iranyitasi
kockazatok koézé pedig olyan vallalatiranyitasi tényezSket (pl. 4atlathaté vallalati struktira hidnya)
sorolhatunk, amelyek a befektetések hozamat negativan befolyasolhatjak.

Ezen kockazatok eltéré jellegiiek, attdl fiiggben, hogy milyen idétavon tekintiink rajuk:

. Rovid tavon a Fenntarthatésagi kockazat jellemzéen eseménykockazat. Az ilyen kockazatok
altalaban csak akkor befolyasoljak a befektetés megtériilését, ha egy esemény ténylegesen bekovetkezik. Ilyen
esemény lehet példaul egy baleset (amely példaul egy kornyezeti karosodas hatisainak kompenzalasa
érdekében peres eljarast eredményez); birosagi tigyek és blntetések (példaul a szocialis jogszabalyok be nem
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tartisa miatt); botranyok (példaul, ha egy vallalatrél kedvezétlen hirek jelennek meg, mert az emberi jogokat
nem tartjak tiszteletben az eléallitasi lanc egészében, vagy mert egy vallalat termékei nincsenek 6sszhangban
a fenntarthatdsiggal kapcsolatos szabalyozassal). Minél kevésbé veszi figyelembe a kibocsaté a
fenntarthatdsagi torekvéseket, annal nagyobb eséllyel kbvetkeznek be ezen kockazatok roévid tavon.

. Hosszabb tavon a Fenntarthatésagi kockazat olyan kockazatokra utal, amelyek hosszd tivon
alakulhatnak ki, mint példaul: az éghajlatvaltozas miatt nyomas ala keriil§ tzleti tevékenységek (példaul az
autéipar egyes részei); a fogyasztok termékpreferencidinak megvaltoztatisa (példaul a fenntarthatobb
termékek iranti nagyobb érdekl6dés); nehézségek a munkaerd toborzasban; megnévekedett koltségek
(példaul biztositotarsasagok, amelyek a valtozé idGjarasi viszonyok miatt nagyobb karigényekkel
szembestilnek). Mivel ezek a kockazatok hosszu tavon alakulnak ki, a vallalatok 1épéseket tehetnek annak

mérséklésére, példaul termékkinalatuk megvaltoztatasaval, el6allitasi lancaik atszervezésével stb.
A Fenntarthatosagi kockazatok integralasa

Az SFDR 6. cikke szerinti Fenntarthatosagi kockazatok az Alapkezel6 az Alap befektetési dontéshozatalaba
integralasakor ugy tekinti, hogy azok az eszk6zok egyéb kockazatai kozott jelennek meg és az Alapkezels a
Fenntarthatésagi kockdzatok kezelését a mar meglévé befektetési dontéshozatali és kockazatkezelési
folyamata részének tekinti.

Az Alapkezel6 ugy tekinti, hogy a Fenntarthatésagi kockazatok az alapok hozamat biztosité ingatlanok és
pénzigyi eszk6zOk egyéb kockazatai kozétt megjelennek. Az alapokban levé ingatlanok és pénziigyi
eszk6z6k értéke, arfolyama nemcsak a kedvezStlen makrogazdasagi, politikai, tGkepiaci, egyedi vallalati
események stb., hanem a Fenntarthatésigi kockazatok hatdsara is jelentésen csokkenhet, tehat a
Fenntarthatésagi kockazatok az alapok hozamara valészinGsithet6en negativ hatast gyakorolnak. Az
Alapkezel6 a befektetési dontések meghozatala elStt elsésorban hozam és kockazati szempontokat mérlegel,
azonban e kockazatokon belill megjelennek az adott eszkéz Fenntarthatdsagi kockazatai is. Az AlapkezelS
folyamatosan értékeli az alapul szolgalé befektetéseket a kibocsaték szintjén, és — ahol relevans — az
eszkozallokacié és a regionalis vagy agazati szint( allokacié szintjén is. Ezen rendszeres feltlvizsgalatok
soran a Fenntarthatésagi kockazatok a befektetés megtériilését befolyasolé szamos hozam és kockazati
szempont elemek egyikeként mérlegelésre kertilhetnek.

26.1. Az ABA likviditasi kockazatanak kezelése, visszavaltasi jogok és a befektet6kkel kotott
visszavaltasi megallapodasok leirasa, utalva arra, hogy ABA esetében az éves és féléves jelentés
tartalmazza a 6. melléklet X. pontjanak megfelel6 informaciokat

Az Alapkezel6 az Alap vonatkozasaban likviditaskezelési rendszert alkalmaz, hogy nyomon kdvethesse az
Alap likviditasi kockazatat, valamint, hogy az Alap befektetéseinek likviditasi profilja megfeleljen az Alap
kotelezettségeinek.

Az Alapkezel§ rendszeresen stresszteszteket végez mind rendes, mind rendkivili likviditasi feltételek
mellett, ami lehet6vé teszi szamara, hogy értékelje és nyomon kdvesse az Alap likviditasi kockazatat.

Tekintettel arra, hogy az Alap nyilt végl és hatarozatlan idSre jott létre, a befektetési jegyek az Alap
futamideje alatt a Kezelési Szabalyzat 42. pontjaban foglaltak szerint visszavalthatok.

Az Alap éves és féléves jelentése a Kbftv. 6. melléklet X. pontjanak megfelelGen tartalmazza az Alap olyan
eszkozeinek aranyat, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilonleges szabalyok vonatkoznak, az Alap
likviditaskezelésével kapcsolatos minden, az adott id6szakban kotott 4j megallapodast, valamint az Alap
aktualis kockazati profiljat és az Alapkezel6 dltal e kockazatok kezelése érdekében alkalmazott
kockazatkezelési rendszereket.
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V. Az eszk0zok értékelése

27. A nett6 eszkoézértéek megallapitasa, kézzétételének helye és ideje, a hibas nett6 eszkézérték
szamitas esetén kévetend§ eljaras

Az Alap netté eszkozértékének meghatarozasat és az eszk6zok értékelését a Letétkezels latja el, amely
tevékenysége soran a vonatkozo jogszabalyok — gy killénésen a Kbftv. 38. § valamint a 124-126. § —
rendelkezései szerint jar el.

A Befektet6knek az Alappal szemben fennallé kévetelése értékét az Alap nettd eszkozértéke hatarozza meg.
A Befektetési Jegyek forgalomba hozatala, folyamatos forgalmazisa vagy bevondsa sorin a Befektetési
Jegyek vételi és visszavaltasi arfolyamat a Befektetési jegyek aktualis egy jegyre jutdé nettd eszkozértéke
alapjan kell megallapitani.

Az Alap netté eszkozértékét és az egy Befektetési Jegyre jutd nettd eszkozértéket Befektetési jegy
sorozatonként, az Alap eszkézeire vonatkozé lehetd legfrissebb piaci arfolyam-informacidk alapjan, a jelen
Kezelési Szabalyzatban foglaltak szerint kell meghatarozni.

Az Alap nett6 eszkozértékének kiszamitasat a Letétkezel§ végzi oly médon, hogy a netté eszkozérték
kiszamitasaval kapcsolatban a Kbftv. 38. §-dban részletezett értékelési tevékenységgel kiszervezés keretében
az Alapkezelé a MTB Zrt.-t bizta meg, amely feladatokat ellenérzési céllal az Alapkezeld a sajat rendszerében
is folyamatosan ellat. A hivatkozott értékelési tevékenység nem mindsiil a letétkezelési feladatkor részének.

Az Alap nettd eszkozértéke és egy Befektetési Jegyre jutdé nettd eszkozértéke minden forgalmazas-
elszamolasi napon megallapitasra keriil.

Az Alap T napra érvényes netté eszkozértéke az Alap T napi vagyondban szereplS eszkézok értéke —
ideértve az aktiv id6beli elhatarolasokat is — cs6kkentve az azt terhel6 6sszes kotelezettséggel, beleértve a
passziv idébeli elhatarolasokat is.

A LetétkezelS az Alap egy Befektetési Jegyre jutd nettd eszkdzértékét 6 tizedes jegy pontossaggal szamitja
ki, {gy az eladasi és visszavaltasi ar is 6 tizedes jegy pontossigu.

A piaci érték megallapitasanak szabalyai

Az Alap 1 Befektetési Jegyre jutd nettd eszkozértékét a Letétkezel$ adott (T) napra vonatkozoéan a T+1

napon allapitja meg és teszi kézzé az alabbi alapelvek figyelembevételével:

e T napi arfolyamadatokkal a 28-29. pontban részletezésre kerilé szamitasi eljarasok alapjan
meghatarozza az Alap T napi eszk6zeinek piaci értékét.

e A piaci értékhez hozzaadja a T napig az Alapnak jaré kdveteléseket, és levonja a T napig az Alapot
terhel6 kotelezettségeket.

o Az Alap kotelezettségeit nvelik az Alap mikodésével kapesolatos koltségek (pl. az alapkezeléi dij, a
letétkezel6i dij, a feliigyeleti dij, a konyvvizsgaléi dij stb.) T napig kalkulalt idéaranyos része.

e A portfélioba be/kikertlés napjanak a kotés napjat tekinti.

o Az Alap eszkozértékét az egyes értékpapirok / portfolidelemek értékelési szabalyok szerint kiszamitott
arfolyama és darabszamuk szorzata adja.
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A Letétkezel6 a T forgalmazas-elszamolasi napra érvényes egy Befektetési Jegyre jutd nettd eszkozértéket
ugy allapitja meg, hogy a fent leirt alapelvek és a 28-29. pontban részletezendd szamitasi eljarasok alapjin az
Alap T napon birtokolt eszkézeibdl és kotelezettségeibdl szamitott nettd eszkozértékét elosztja a T napon
forgalomban 1év6 Befektetési Jegyek darabszamaval.

A nett6 eszkozérték kozzététele

A Letétkezel6 altal T+1 napon kiszamitott, az Alap T forgalmazas-elszamolasi napra vonatkozé nettd
eszkOzértékét és az egy Befektetési Jegyre juté nettd eszkozértéket T+1 napon az Alapkezels a sajat
honlapjan (www.diofaalapkezelo.hu) naponta kézzéteszi, emellett a BefektetSk szélesebb kért tdjékoztatasa
céljabol a Letétkezeld lehetSség szerint a www.bamosz.hu honlapra is naponta feltolti.

A hibas netté eszkoézérték szamitas miatt sziikséges elszamolasi kotelezettség részletes eljarasi
szabalyai

Az Alapkezel6 koteles minden, az Alap nett6 eszkozértékének megallapitasahoz sziikséges dokumentumot
késedelem nélkdl, a netté eszkbzérték megallapitasanak rendszerességéhez igazodva megkutldeni a
Letétkezel6nek.

Az Alap nettd eszkdzértéke szamitasdban bekovetkezett hiba esetén a hibas nett6 eszkézértéket a hiba
feltarasat kévetS legkdzelebbi nettd eszkézérték megallapitasakor, a hiba bekévetkezésének id6pontjara
visszamendleges hatallyal javitani kell, amennyiben a hiba mértéke meghaladja az Alap nettd
eszkozértékének egy ezrelékét. A javitds soran a megallapitott hiba bekévetkezésének idépontjaban érvényes
mértékének megfelelGen kell médositani a nettd eszkézértéket minden olyan napra vonatkozdéan, amelyet a
feltart hiba a késébbiek soran érintett.

Az Alapkezel§ a javitott nett6 eszkozérték(ek)et a hiba feltardsat és javitasat kovetSen hivatalos kozzététel

keretében haladéktalanul kézzéteszi az internetes honlapjan (www.diofaalapkezelo.hu).

Nem minéstl hibanak az olyan hibas piaci arfolyam és adatkdzlés, amely nem az Alapkezel6 vagy a
Letétkezel6 érdekkorében mertlt fel, feltéve, hogy az Alapkezel6 és a Letétkezel6 a téle elvarhato

gondossaggal jart el a nett6 eszkozérték megallapitasa soran.

Ha Befektetési Jegy forgalmazasira hibas nettd eszkozértéken kerilt sor, a hibds és a helyes nettd
eszkOzérték szerint szamitott forgalmazasi ar kézotti kilonbséget a BefektetSvel legfeljebb 30 napon belil
el kell szamolni, kivéve, ha

a) a hibas nett6 eszkozérték szamitas miatti, egy Befektetési Jegyre juté forgalmazasi ar kiilonbség
mértéke nem éri el a helyes nettd eszkézértéken egy Befektetési Jegyre szamitott forgalmazasi ar
egy ezrelékét;

b) a hibas és a helyes nettdé eszkozértéken szamitott forgalmazasi ar kilénbségbdl szarmazéd

elszamolasi kotelezettség Gsszegszeriien nem haladja meg Befekteténként az egyezer forintot;

c) az Alapkezel6 a nettd eszkézérték szamitasaban feltart hiba esetén, annak javitasa eredményeképpen
a Befektetési Jegy forgalmazasi araban keletkezé kilonbségbdl adddo elszamolasi kotelezettség
kapcsan a Befektet6t terhel6 visszatéritési kotelezettségtol eltekint azzal, hogy ez esetben az Alapot
ért vagyoncsokkentést az Alapkezel6 vagy a Letétkezel potolja az Alap szamara.

28. A portf6li6 elemeinek értékelése, az értékelési eljarasnak és az eszk6zok értékelése soran
hasznalt arképzési modszernek a leirasa, beleértve a nehezen értékelhetd eszk6z6k értékelése soran
a Kbftv. 38. §-nak megfelelGen alkalmazott modszereket
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A nehezen értékelhets eszkozok értékelésének modjardl, az ABAK-rendelet 71. cikk (2) bekezdésének
megfelel6en az Alap Kezelési Szabalyzata rendelkezik.

Az Alap nehezen értékelhetd eszkozeinek értékelési szabalyainak meghatirozasa az alabbi esetekben
indokolt:

a) az értékelés kizardlag egyetlen Uzletfél vagy bréker altal biztositott forrasbol rendelkezésre allé arakon
alapul;

b) az értékelés illikvid t6zsdei arakon alapul;

©) az értékelést az Alapkezel6hoz kapcsolédo felek befolyasoljak;

d) az értékelést mas jogalanyok befolyasoljak, akiknek pénziigyi érdekeltségitk lehet az Alap
teljesitményében;

e) az értékelés azon uzletfél altal rendelkezésre bocsatott arakon alapul, aki létrehozott egy eszkozt,
kilonosen akkor, ha ez a személy az Alap ezen eszkézben fennalld pozicidjat is finanszirozza;

f) az értékelést az Alapkezel6n belili egy, vagy tobb személy befolyasolja.

Az értékelési szabalyok magukban foglaljak tovabba a feliilvizsgalati folyamatot, beleértve az egyedi értékek
ésszertiségére vonatkozé elegend6 és megfelels vizsgalatokat és ellenérzéseket. Az ésszertiséget a megfelels
szintd objektivitas fennalldsa szempontjabdl kell értékelni. Ezek a vizsgalatok és ellenérzések kiterjednek

legalabb a kévetkezokre:

a) az értékek ellendrzése az tzletfelektSl beszerzett arak egymassal torténd és kilonb6z6 idészakok kézotti
Osszehasonlitasaval;

b) az értékek validaldsa a realizalt arak és a legutébbi kényv szerinti értékek Ssszehasonlitdsaval;

©) az értékelési forras hirnevének, kdvetkezetességének és minéségének figyelembevétele;

d) Osszehasonlitds harmadik félt6] szarmazoé értékekkel;

e) kivételek vizsgalata és dokumentacidja;

f) azoknak az eltéréseknek a kiemelése és tanulmanyozasa, amelyek szokatlannak tinnek, vagy amelyek az
eszkoztipusra meghatarozott értékelési referencia szerint valtoznak;

@) elavult arak és azokkal kapcsolatos paraméterek keresése;

h) 6sszehasonlitas a kapesoldédd eszkézok vagy az azokkal Gsszefiiggs fedezeti tigyletek araval;

i) a modellalapt 4arképzésben alkalmazott inputok felilvizsgilata, kilondsen azoké, amelyekkel

kapcsolatban a modellben szerepl6 ar jelentSs érzékenységet mutat.

A befektetési eszk6z6k aranak forrasai, az arazas modszerei, a poziciok méretével és likviditasaval,
a piaci feltételek valtozasaival kapcsolatos kiigazitasok értékelése, modellek alkalmazasa az
értékeléshez

A nettd eszkozérték kiszamitasaval kapesolatban a Kbftv. 38. §-aban részletezett értékelési tevékenységgel
kiszervezés keretében az Alapkezel6 a MTB Zrt.-t bizta meg, az értékelés helyességét az Alapkezels

folyamatosan ellendrzi.

Az Alap befektetési eszkdzeit azok ardnak elérhetSsége alapjan az AlapkezelS négy csoportba sorolja:

o DPénziigyi eszk6zk, amelyek esetében likvid t6zsdei kereskedésbél szarmazé, Fair Ertéket ad6 ar érhetd
el

e DPénzigyi eszk6z6k, amelyek esetében a piaci ar nem likvid tézsdei kereskedésbdl szarmazik, ezért az
OTC ar megbizhat6bb, vagy nem tézsdei termékek és csak OTC ar érhet6 el

e DPénzigyi eszk6zOk elérhetd, piaci tranzakciéban kialakult ar nélkil, vagy az ar 90 napnal régebbi (illikvid
eszk6zok)
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e Specialis eszk6zok: ingatlanok, befektetési alapok és egyéb kollektiv befektetési értékpapirok (kivéve a
t6zsdén kereskedetteket), egyéb specialis eszk6zok

A Kbftv. 128. § (2) bekezdése értelmében illikvidnek mindsiil az az eszkoz, amely az adott piaci kériilmények
kozott nem, vagy a piaci forgalomnak a szokasos feltételekhez képest jelentés visszaesése miatt csak
aranytalanul nagy veszteséggel lenne értékesithetd, figyelemmel a Befektetési Jegyek visszavaltasi szabalyaira

1s.

Az illikviddé valt befektetési eszkdzok azonositisa az Alapkezel6 Operacids vezetSjének feladata kozé
tartozik. Mivel az illikviditas gyakran relativ fogalom, azaz csak az adott piaci kériilmények fliggvényében
azonosithato, ezért az Alapkezel$ nem hatiroz meg objektiv kritériumot, csak tampontot ad az értékeléshez.
Ugyanakkor az Operacids vezetének az illikviddé valt eszk6zok azonositdsa soran mindenkor az Alap
valamennyi befektetSjének érdekeit szem el6tt tartva kell eljarnia. Dontését minden esetben ala kell

tamasztania és dokumentalnia kell.

A likviditas, illetve illikviditas eldontéséhez az alabbi szempontok figyelembe vétele szitkséges:

e a tranzakcidk atlagos gyakorisaga és mérete, figyelemmel az adott pénziigyi eszkdz életciklusara is,
e  a piaci szerepl6k szama és tipusa,

e avételi és eladasi arfolyamok kézotti atlagos kiilonbség (spread).

Az Alapkezel6 az olyan pénziigyi eszk6zoket, amelyek piaci ara 90 napnal régebbi és a 90 nap elteltével sem
hatarozhaté meg ra ar, atsorolja az illikviddé valt eszkézok kozé.

Ertékelés rendkiviili helyzetekben

Rendkivili helyzetek adédnak olyankor, amikor a kialakult piaci viszonyok nem teszik lehet6vé egyes
befektetési eszkozok Fair Ertékének megbizhaté médon térténd megallapitisit. Az ilyen helyzetek
jellemz&en mesterséges, nem fenntarthatéd arakhoz, arazashoz vezetnek, ezért megkdvetelik az egyébként
alkalmazott arazasi, értékelési moédszerek felfiiggesztését és mds, alternativ arazas alkalmazasat.

Az alabbi, a teljesség igénye nélkil felsorolt események potencialisan rendkiviili helyzetnek mindsilnek:

e jelentSs hatasu bejelentés a jegybank, a kormany vagy a szabalyozé oldalardl;

e természeti katasztrofak, zavargasok, amik a piaci kereskedés felfiiggesztéséhez vezetnek;
e a kereskedés hidnya egy adott eszk6z esetében;

e a tékepiacon kialakulo jelentds aringadozas

e ahitelpiacok likviditasanak Ssszeomlasa, jelentSs visszavaltasi nyomas

Mivel ezen események rendkivillinek szamitanak, piaci hatdsuk pedig nem egyértelmd, nem létezik dltalanos
médszer az érintett befektetési eszkézok Fair Ertékének meghatirozasara ilyen helyzetekben. A rendkiviili
helyzetek azonositasa és figyelemmel kisérése az Alapkezel6 Front Office vezetSjének a feladata. Az el6irt
alternativ értékelési modszerek a rendkivilli események fennallasa idején folyamatosan alkalmazandok.

A rendkiviili események esetén az értékelési politikaban el6irtaktdl valo eltérést dokumentalni kell, a dontést
ezen felll haladéktalanul k6zz¢é kell tenni az Alap kézzétételi helyein.

Az eszko6zok értékelési szabalyai

Az Alap egyes eszkozeinek T napi piaci értékét — ahol T a nettd eszkozérték vonatkozasi daituma— az alabbiak

szerint kell meghatarozni.
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Latra szolo betét

A bankszamla pozitiv egyenlegének T napig — ezt a napot is beleértve — megszolgalt id6aranyos kamata
plusz a bankszamla T napi zar6 allomanya Gsszegeként kertl értékelésre. Amennyiben a kamatperiodus
végén a szamitott idGaranyos kamat és a jovairt kamat kézott kiilénbség mutatkozik, a kamatktlonbség a
jovairas napi nettd eszkézértékben kertl elismerésre.

Lekotott betét

A bankbetét a lekotott betét T napig — ezt a napot is beleértve — jard idbaranyos kamattal megndvelt
Osszegeként kertil értékelésre.

Hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok
Elsdleges forgalmazdi rendszerben szerepls, Magyar Allam dltal kibocsitott dllampapirok:

A fix és valtoz6 kamatozasu kotvények a T napi elsédleges forgalmazéi arjegyzés keretében megjelentetett,
az AKK altal nyilvanossagra hozott legjobb vételi és eladasi arfolyam kozépértékébdl kalkuldlt netté
arfolyam és a T napra vonatkozo felhalmozott kamat sszegeként kertilnek értékelésre

Amennyiben az elsédleges forgalmazok még nem jegyeztek arat az adott allampapirra, a T napra vonatkozd
arfolyamot a bekertlési nett6 arfolyamon, kétvények esetében az id6aranyos — T napig — felhalmozott

kamattal novelve kerulnek értékelésre.

Ha az értékpapirok kikeriiltek az AKK arfolyamjegyzésébél (3 hénapnal révidebb hatralevé futamidejtek),
akkor ezen értékpapirok T napi brutté arfolyama az AKK altal T napon nyilvanossagra hozott 3 hénapos
referenciahozambdl kalkulalt netté arfolyam és T napig jard felhalmozott kamat Osszegeként keriil

megallapitasra.

Elsdleges forgalmazdi rendszerben nem szerepls, Magyar Allam vagy a Magyar Nemzeti Bank dltal kibocsdtott forintban
denomindlt allampapirok:

Az elsédleges forgalmazdi rendszerben nem szereplé és 3 hénapnal révidebb hatralévé futamidejd
allampapirok T napi brutté arfolyama az AKK altal T napon nyilvinossigra hozott 3 hénapos
referenciahozambél kalkulalt netté arfolyam és T napra vonatkozoé felhalmozott kamat dsszegeként kertil
megallapitasra.

A Kamatozé Kincstarjegyek, a Prémium Magyar Allamétvények, Bénusz Magyar Allamkétvények és
minden egyéb els6édleges arjegyzésbe nem bevont magyar allampapir T napi értéke a bekeriilési érték és a T
napig felhalmozott kamat Gsszegeként kertil értékelésre.

Elsodleges forgalmazdi rendszerben nem szerepls, Magyar Allam vagy a Magyar Nemszeti Bank dltal kibocsdtott, nem
Sforintban denomindlt dllampapirok illetve kiilfoldi dllampapirok:

Nyilvanos értékpapir-forgalomban szereplé allampapirok piaci értékét az adott értékpapirok legfébb
masodlagos piacanak tekinthet6 OTC piacon - a Bloomberg, illetve a Reuters képernySin vagy mas
megbizhaté adatszolgaltaté altal - kozzétett T napi zardarfolyam alapjan kell T napra vonatkozoéan
meghatirozni.
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Amennyiben ilyen arfolyamkézlés nem hozzaférhetS, a fenti szamitasokat az utolsé napi zardarfolyam
alapjan kell elvégezni. Amennyiben még nem jegyeztek arat az adott kétvényre, akkor az értékelés a

beszerzéskori hozammal T napra szamitott brutté értéken torténik.

Ha az adott értékpapirra nett6 arfolyamot k6zolnek illetve amennyiben az adott értékpapirok piaci értéke a
beszerzési netté arfolyam alapjan kertl kiszamitasra, ugy az adott értékpapirok piaci értékének
meghatarozasakor a T napig felhalmozott kamat Gsszegét hozza kell adni az adott értékpapir nettd

arfolyamértékéhez.
Egyéb, nyilvanosan forgalomba hozott (163sdén jegyzett), hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok:

Pénzintézet, gazdalkodo szervezet, magyarorszagi helyi 6nkormanyzat altal nyilvanosan forgalomba hozott
kotvények és jelzaloglevelek piaci értéke a Bloomberg, illetve a Reuters képerny6in vagy mas megbizhato
adatszolgaltat6 altal - kézzétett T napi zardarfolyam alapjan kell T napra vonatkozdan meghatarozni. Ha
ilyen arfolyamkézlés nem hozzaférhetS, a fenti szamitdsokat az utolsé napi zaréarfolyam alapjan kell

elvégezni, amennyiben az 30 napnal nem régebbi.

Ha a fenti ar nem elérhetd a Budapesti Frtékt6zsdére bevezetett kétvények és jelzaloglevelek esetén, akkor
azok T napi piaci értékét 30 napnal nem régebbi utolsé t6zsdei zarbarfolyam alapjan kell kiszamitani.

Ha az adott értékpapirra netté arfolyamot kézolnek illetve amennyiben az adott értékpapirok piaci értéke a
beszerzési netté arfolyam alapjan kertil kiszamitisra, ugy az adott értékpapirok piaci értékének
meghatarozasakor a T napig felhalmozott kamat Gsszegét hozzd kell adni az adott értékpapir nettd

arfolyamértékéhez.

Ha a fenti médszerek nem alkalmazhatdk, akkor az értékelést a beszerzési nettd arfolyam alapjan kell

elvégezni.

A hitelviszonyt megtestesité értékpapir értékének meghatarozasakor figyelembe kell venni:
e akibocsatas, vagy kamatfizetés 6ta felhalmozott kamatot,
e diszkont papir esetében, az arfolyam keletkezése és a papir lejarata alapjan szamitott arfolyamnyereség

idSaranyos részét.
Egyéb, zdrtkiri forgalombahozatal sordin értékesitett (tozsdén nem jegyzett), hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok:

Tézsdén nem jegyzett kibocsatiasu hitelviszonyt megtestesité értékpapirok T napi piaci értékének
meghatirozasira a Bloomberg, illetve a Reuters képernySin vagy mas megbizhat6 adatszolgaltaté altal -
kozzétett T napi zaréarfolyam alapjan kell T' napra vonatkozéan meghatarozni. Ha az adott értékpapirra
netté arfolyamot kézolnek illetve amennyiben az adott értékpapirok piaci értéke a beszerzési netté arfolyam
alapjan kertil kiszamitasra, gy az adott értékpapirok piaci értékének meghatarozasakor a T napig
felhalmozott kamat Gsszegét hozza kell adni az adott értékpapir nett6 arfolyamértékéhez.

Ha a fenti mddszerek nem alkalmazhaték, akkor az értékelést a beszerzési nettd arfolyam alapjan kell

elvégezni.

A hitelviszonyt megtestesitd értékpapir értékének meghatarozasakor figyelembe kell venni:

e a kibocsatas, vagy kamatfizetés 6ta felhalmozott kamatot,
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e diszkont papir esetében, az arfolyam keletkezése és a papir lejarata alapjan szamitott arfolyamnyereség

id6aranyos részét.
To6zsdére bevezetett részvények

A tézsdére bevezetett részvények T napi piaci értékét az adott értékpapirra k6zolt tézsdén kialakult, T
tézsdenapi zardarfolyam alapjan kell T napra meghatarozni.

Ha az adott napon nem volt tizletk6tés, vagy a T napra vonatkozoéan az arfolyamadatok nem hozzaférhet6ek,
a fenti szamitasokat az értékpapir-piaci hir- és adatszolgaltaté cégek (példaul Reuters, Bloomberg) altal
kozzétett legutolsé zardarfolyam alapjan kell elvégezni.

Kollektiv befektetési értékpapirok

A befektetési jegyek T napi piaci értékét az értékpapir-piaci hir- és adatszolgaltatd cégek (példaul Reuters,
Bloomberg) altal T napra kdzzétett zaréarfolyam alapjan kell meghatarozni. Ha az adott napra vonatkozéan
az adatszolgaltaté cégek dltal nincs kdzzétett arfolyam, akkor a T napi piaci értéket az alap kezelGje altal
kozzétett legutolsé (de T napnal nem frissebb) egy jegyre jutd nettd eszkoézérték felhasznalasaval kell
meghatarozni.

A tbézsdére bevezetett ETF-ek T napi piaci értékét az adott értékpapirra koézolt tézsdén kialakult, T
tézsdenapi zardarfolyam alapjan kell meghatarozni. Ha az adott napon nem volt tizletktés, vagy a T napra
az arfolyamadatok nem hozzaférhetdek, a fenti szamitasokat az értékpapir-piaci hir- és adatszolgaltatd cégek
(példaul Reuters, Bloomberg) altal kézzétett legutolsé zardarfolyam alapjan kell elvégezni.

A fenti szabalytdl eltéréen a magyarorszagi kibocsatasu és a BAMOSZ honlapjan szerepl6 befektetési jegyek
piaci értékét a letétkezel6k altal a BAMOSZ hivatalos honlapjan T napra kdzzétett egy jegyre jutd nettd
eszkozérték felhasznalasaval kell kiszamitani. Ha az adott napra vonatkozéan a BAMOSZ honlapjan nincs
kozzétett arfolyam, akkor a T napi piaci értéket a BAMOSZ honlapjan kézzétett legutolsé (de T napnal nem
frissebb) egy jegyre jutd nettd eszkbzérték felhaszndlasaval kell meghatarozni.

29. A szarmaztatott ligyletek értékelése
Az Gsszetett szarmaztatott tgyleteket az alaptermékekre felbontva kell kezelni.

Tézsdei szarmaztatott ligyletek:

Toézsdei szarmaztatott tgyleteket az adott tézsde — mely tézsdén a tranzakcié lebonyolitasra kertlt —
hivatalos, T napi elszamoldara szerint kell értékelni.

Tézsdén kiviili szarmaztatott tigyletek:

Deviza forwardok és swapok esetében az adott devizaparra vonatkozé, Bloomberg vagy més professzionalis
adatszolgaltat6 altal sztenderd lejaratokra k6zolt FX swappont jegyzésekbdl linearis interpolaciéval kell
meghatirozni az adott swappont értéket, majd ezt kell hozzaadni a T napi MNB éarfolyamhoz. Ezt kévet6en
a forward kotési arfolyam és a kiszamolt aktualis piaci forward arfolyam killénbsége adja az tlgylet
jovéértékét. Bzt diszkontalva az elszamolasi devizanemben jegyzett megtelel6 bankkézi kamatlabbal kapjuk
az Ugylet aktualis értékét.

73



DIOFA

ALAPKEZELO

Az FRA tgyletek értékelése a BLOOMBERG altal felkinalt drazasi modell alapjan torténik. Kamatswapok
esetében amennyiben t6bb ar is elérhetS egy tézsdén nem kereskedett (OTC) cseretigyletre, akkor az alabbi
sorrend szerint kell figyelembe venni az arakat:

e bank vagy befektetési vallalkozas altal jegyzett kétoldali arfolyambol szamitott kézéparfolyam,

e az adott szarmaztatott eszkéz elismert értékelési modszerével szamitott elméleti arfolyam az

alaptermékek arfolyamanak figyelembe vételével, valamint a szamitds médszerének dokumentalasaval.
Opcios tigyletek (amennyiben t6zsdei ar nem all rendelkezésre):

A vasarolt opcidk értékelése az adott opcidra arjegyzést nyujté Uzletk6tbi partner mint befektetési szolgaltatd
altal jegyzett (pl.: Interactive Brokers UK. Ltd,, Saxo Bank A/S) vagy a letétkezel$ dltal meghatirozott
professziondlis adatszolgaltat6 — REUTERS, BLOOMBERG altal kozolt vételi és eladasi arakbodl
meghatirozott kézéparfolyam alapjan torténik. Amennyiben az arjegyzés T napnal régebbi vagy nem
elérhets, akkor vagy a BLOOMBERG-en taldlhat6 opcié arazasi modellek koziil Letétkezelé altal

kivalasztott médszerrel vagy az alabbi médon kell az opcidk értékét meghatarozni:

Eurdpai opci6 esetén: a legutolsé elérhetd arjegyzés alapjan szamitott implikalt volatilitas (implied volatility)

felhasznalasaval a Black-Scholes modell alapjan szamitott érték

Amerikai opci6 esetén:

e vételi opcid: az alaptermék T napi prompt arfolyama minusz a kétési ar, amennyiben az eredmény
pozitiv, kiilénben nulla;

e cladasi opcid: a kotési ar minusz az alaptermék T napi prompt arfolyama, ha az eredmény pozitiv,

egyébként nulla.

30. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informaciok

Amennyiben az Alap olyan eszkoézt vasarol, melynek értékelésére a 28. és 29. pontokban leirt médszerek

nem megfelel6ek, ugy a Letétkezels értékelési modszere az iranyadé.

Amennyiben az Alap eszkézeinek 5%-at meghalad6 része illikviddé valna, a Befektet6k kézotti egyenld
clbanas és a befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa érdekében, a BefektetSk és a Feligyelet rendkivili
tajékoztatasa mellett az Alapkezel6 donthet az illikviddé valt eszkozok, illetve az azokat megtestesits

Befektetési jegyek elkiilonitésérol.

Az elktlénités modjardl, nyilvantartasarol, a megszinésérdl, a BefektetSk, és a Feltugyelet tdjékoztatasanak
médjardl a Kbftv. 128. §-a rendelkezik.

VI. A hozammal kapcsolatos informaciok

31. A hozam megallapitasanak és kifizetésének feltételei és eljarasa

Az Alap hozamot nem fizet, a befektetések hozama — az Alap befektetési politikajanak megfeleléen —

folyamatosan ujrabefektetésre kerdl.

A BefektetS a befektetés hozamat a tulajdonaban 1évS befektetési jegyek visszavaltasakor, illetve az Alap

megszinésekor realizalhatja.

32. Hozamfizetési napok
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Nem alkalmazandé.
33. Az adott targykorre vonatkozoé egyéb informaciok
Nem alkalmazandé.

VII. A befektetési alap t6kéjének megdvasara, illetve a hozamra

vonatkozo igéret és teljesitésének biztositasa

34. A t6ke megoévasara, illetve a hozamra vonatkozo igéret
Nem alkalmazando.

34.1. A t6ke megoévasara, illetve a hozamra vonatkoz6 igéret teljesiilését biztosito hitelintézet altal
vallalt garancia vagy kezesi biztositas (t6ke-, illetve hozamgarancia)

Nem alkalmazandé.

34.2. A t6ke megoévasara, illetve a hozamra vonatkozoé igéretet alatamaszté befektetési politika
(t6ke-, illetve hozamvédelem)

Nem alkalmazandé.
35. Az adott targykorre vonatkozoé egyéb informaciok

Nem alkalmazandé.

VIII. Dijak és koltségek

36. A befektetési alapot terhel§ dijak, kéltségek mértéke és az alapra terhelésiik modja

Az Alapot terhel6 dijakat és koltségeket az Alapkezel igyekszik idéaranyosan és fokozatosan az Alapra
terhelni, cs6kkentve ezaltal az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték koltségelszamolas miatti esetleges
ingadozasat. Igy bizonyos kéltségeket felmeriilésikkor az alapkezels elhatirolhat, majd az Gsszeg
nagysagatol fiigeben ezeket hosszabb idé alatt terhelheti az alapra, bizonyos el6re ismert mértékd kdltségeket
pedig mar a szamla beérkezését és pénziigyi teljesitését megelSz6en a Letétkezeld egyetértésével a koltségek
kotelezettségként t6rténd elhatarolasaval fokozatosan, illetve folyamatosan terhelhet az alapra. Az egyes

id&szakok koltségeinek részletes bemutatasat az alap éves jelentései tartalmazzak.

36.1. A befektetési alap altal az alapkezel6 tarsasag részére fizetendd dijak, koltségek 6sszege,
kiszamitasanak leirasa, az alapra terhelésiik és kiegyenlitésitk modja

Alap miikédtetésével kapcsolatos dijak, koltségek:
Az Alapkezel6t az Alap befektetéseinek kezelésével kapcsolatosan alapkezelési dij illeti meg.

A forgalmazasi dij a Forgalmazé, valamint annak megbizottjai szolgaltatasanak dfja, mértéke az Alapkezelé
és Forgalmaz6 kozott 1étrejott egyedi szerz6désben kertil meghatarozasra.

A forgalmazasi dij az alapkezelési dfjjal egyltt kerill kiszamitasra és elhatarolasra. Az alapkezelési és
forgalmazasi dfjat az Alapkezel6 és a Letétkezel6 naponta szamolja és hatarolja el. A dij vetitési alapja az
Alap netto eszkézértéke. A dij megfizetése szamla ellenében, az Alap folydszamlajanak terhére torténik. Az
Alap alapkezelési és forgalmazasi dfja egylittesen (éves szinten): maximum 2,50 % + sikerdyij.
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Az alapkezelési dij kiszamitdsa koévetkez6 képlet alapjan torténik: alapkezelési dij="alapkezelési és
forgalmazasi dij” — forgalmazasi djj.

Sikerdij:

Az Alapkezel6 az Alap kezeléséért sikerdijat is jogosult felszamitani. Az Alap sikerdij modellje minimum
hozamkorlattal kiegészitett High-Water Mark struktiran alapszik. Az Alap altal alkalmazott sikerdijkiisz&b:

HWM + 8%

Az Alap esetében alkalmazott referencia-idészak hossza 5 év, amely az id6 elérehaladtival gérgetéses alapon
keriil meghatarozasra. Abban az esetben, ha az Alap indulasa 6ta még nem telt el 5 év, a referencia-idGszak
az Alap induldsa 6ta eltelt id6szak.

Sikerdij csak abban esetben kertilhet kifizetésre, ha az Alap a referencia-idészak soran felmeriilt esetleges
alulteljesitést a minimum hozamkorlattal névelt HWM-mel (sikerdfjkiiszob) szemben teljes mértékben
ledolgozta.

A sikerdij mértéke, szamitasa, elhatarolasa és levonasa az alabbiak szerint torténik:

A sikerdij csak abban az esetben illeti meg az AlapkezelSt, ha az Alap sikerdij levonasa, illetve elhatarolasa
el6tt szamitott egy jegyre jutd nettd eszkozértéke meghaladja a High-Water Mark minimum hozamkorlattal
novelt értékét (sikerdijkiiszob). A minimum hozamkorlat értéke 8%. A High-Water Mark értéke az utolsé 5
¢év legmagasabb év végi egy jegyre juté nettd eszkozértéke. A sikerdfj mértéke a sikerdijkiiszéb feletti
tébblethozam 20%-a.

Ev kézben a sikerdijkiiszob feletti teljesitmény esetén az Alapkezels folyamatosan, azaz minden nap
elhatarolja az Alapbél az adott évre tizetend§ sikerdfjat, mig a sikerd{jkiiszobtél elmarado teljesitmény esetén
az adott évre vonatkozé esetlegesen mar elhatarolt sikerdij-allomanybél felold az Alap javara. Ev kézben a
minimum hozamkorlat idSaranyosan keril figyelembevételre. Az elhatarolt sikerdfjak elszamolasara évente
egyszet, az adott naptari év végén kerill sor. A sikerdij szamitasanak modszere a kdvetkez6:

H

e ha —~—> 1, akkor:
HWMx*(1+5)
N
02+ (s~ ) W
2 % — * — .
HWM * (1 +5) N,lvl
1=
ha — <1 akkor 0
HWM=*(1+5)

A t. forgalmazasi napon az elhatarolt sikerdij allomanyanak szamitdsa a kdvetkez6:

Hy

a—————> 1 akkor
HWM*(1+S*(N))

t

i=1

Hy
HWM * (1+ 5 (1)

K, =02 1=

& | =

Hy

a ———— < 1, akkor K=0
HWM*(1+S*(N))
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Ahol a jel6lések a kovetkezok:

HWM: High-Water Mark. A sikerdij levonasa, illetve elhatirolasa utan szamitott legmagasabb egy jegyre jutd
nettd eszkoézérték az adott napot megel6z6 elmilt 5 naptari év utolsé nettdeszkozérték-megallapitasi napjai
kozil. Ha az Alap indulasa 6ta még nem telt el 5 év, a HWM a legmagasabb egy jegyre jutd nettd eszkdzérték

az Alap indulasa 6ta eltelt id6szakban az adott évek utolsé nettdeszkbzérték-megallapitasi napjai kézil.

Hnx: a sikerdij levonasa, illetve elhatirolasa el6tt szamitott egy jegyre juté Nettd eszkozérték az adott naptari

év utolsé napjan.

H.: a sikerdij levonasa, illetve elhatarolasa el6tt szamitott egy jegyre jutd Nett6 eszkozérték a t. naptari napon
(amennyiben az adott napra vonatkozéan nem keriilt nettd eszkozérték meghatirozasra, akkor a legutolsé

kiszamolt nettd eszkozérték)
N: az adott év naptari napjainak szama.

vi: a sikerdij levonasa, illetve elhatarolasa el6tt szimitott netté eszkdzérték a i. naptari napon (amennyiben
az adott napra vonatkozéan nem kerilt nettd eszkozérték meghatarozasra, akkor a legutolsé kiszamolt nett6

eszkozérték)

K¢ a t. naptari napon elhatarolt teljes sikerdfj-allomany amennyiben az forgalmazasi nap (ha K¢ > K1,
akkor az adott napon tartalékot kell képezni, azonban ha K. < Ky akkor a tartalékot K mértékéig fel kell
oldani)

t: annak a naptari napnak a sorszama az adott évben, amelyre a szamitast végezziik.

S: minimum hozambkorlat, melynek értéke 0,08.

Az Alapkezel$ a sikerdij modell meghatdrozasakor térekedett a konzisztencia biztositdsara. Az Alap altal
alkalmazott minimum hozamkorlatot az Alapkezel6 belsé megtériilési szamitasok eredményeképpen, elére
meghatarozott, fix megtériilési rata alapjan hatarozta meg. Az Alapkezel§ allispontja szerint az Alap
esetében 2 HWM felett alkalmazott 8%-0s minimum hozamkorlit védi a befektetSk érdekeit és ésszeri
Osztonzot jelent az Alapkezel$ szamara.

Az Alapkezel6 a sikerdijrél vagy annak egy részérdl lemondhat, ekként dénthet dgy, hogy nem ¢l a sikerdij
vagy a sikerd{j meghatarozott része levonasa és elhatarolasa lehet&ségével. Az Alapkezel6 vallalja, hogy 2022.
januar 1. napjat kévetSen a 2022. januar 1. napja és az Alap Magyar Nemzeti Bank 11/2021. (VIL.1.) szamu
a befektetési alapkezelSk altal alkalmazott sikerdijakrél szol6 ajanlasanak (Ajanlas) megfeleltetett sikerdij-
modelljét 16gzit6 Kezelési szabalyzat modositasa hatalyba lépésének napja kozotti id6szak vonatkozasaban
sikerdfjat nem szamol el, vagy a sikerdij elszamolasara kizarélag akként kertl sor, hogy az Alap Ajanlas
szerinti sikerdij-modellje és az Alap hatdlyos kezelési szabalyzataban szerepl6 sikerdij (Sikerdijak) egyarant
kiszamitasra kerill s a két modell alapjan kiszamitott Sikerdijak kiilénboézetérdl az Alapkezel6 lemond. Az
Alapkezel6 vallalja, hogy amennyiben ezen id6szak tekintetében a sikerdij egészérél nem mond le, abban az
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esetben a sikerdij levonasa és elhatarolasa kizardlag a Befektet6i érdekek szem el6tt tartasaval, a Befektet6k
tekintetében kedvezObb szamitas szerint valésulhat meg.

Mintapélda sikerdij kiszamitasara

Az alabbi fiktfiv mintapéldak arra szolgalnak, hogy a befektetSk szamara jobban attekinthets legyen az Alap
kezelése soran alkalmazott sikerdij modell. Az egyszeriség kedvéért a mintapéldakban alapfeltételezés, hogy
az Alapnak 1 db befektetési jegye van forgalomban. Az elsé tablazatban egy 17 éves idGszakon keresztiil
keriill bemutatasra az Alap 4ltal alkalmazott sikerdij modell. A tablazatban lathaté, hogy sikerdij csak abban
esetben kertlhet kifizetésre, ha az Alap a referencia-idGszak soran felmerilt esetleges alulteljesitést a

minimum hozamkorlattal névelt HWM-mel (sikerdijkiiszEb) szemben teljes mértékben ledolgozta.

) Egy jegyre jut6 netté Egy jegyre juté netto Egy
Ertékek 3 . sz . re w s . re .
edesicgyre eszkozer,tek ?. sikerdij HWM Sikerdijkiiszob eszkozetrtek é‘l sikerdij ]eg:yre
Kerekitve levonasa, illetve levonasa, illetve elszamolt
elhatarolasa utan elhatarolasa elGtt sikerdij
1. év )
, 4.000 4.000 - Nincs
vége
2. év )
i 1.000 4.000 4.320 1.000 Nincs
vége
3. év .
B 2.000 4.000 4.320 2.000 Nincs
vége
4. év .
, 3.000 4.000 4.320 3.000 Nincs
vége
5. év )
i 3.000 4.000 4.320 3.000 Nincs
vége
6. év
3 5.664 4.000 4.320 6.000 0.336
vége
7. év
, 6.823 5.664 6.117 7.000 0.177
vége
8. év
i 7.874 6.823 7.369 8.000 0.126
vége
9. év .
3 7.500 7.874 8.504 7.500 Nincs
vége
10. ¢é
, v 8.000 7.874 8.504 8.000 Nincs
vége
11. év i
, 5.000 8.000 8.640 5.000 Nincs
vége
12. év i
, 4.000 8.000 8.640 4.000 Nincs
vége
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13. &
3. & 3.000 8.000 8.640 3.000 Nincs
vége
1. & 3.000 8.000 8.640 3.000 Nincs
vége
15. év .

- 4.000 8.000 8.640 4.000 Nincs
vége
16. &
6. & 5.880 5.000 5.400 6.000 0.120
vége
17. & 7.670 5.880 6.350 8.000 0.330
vége

A tejes id6szakot attekinté tablazat utin négy mintapélda levezetésén keresztiil kertil bemutatasra az Alap

sikerdij modelljének mikoédése. Mind a négy példa esetében a lenti tablazatok két csillaggal (**) jelSlt mezbje

tartalmazza a targyév utolsé napjan érvényes egy jegyre jutd nettd eszkdzértéket a sikerdij levondsa, illetve

elhatarolasa el6tt. A tablazatokbdl lathato az Alap teljesitménye a referencia-idészak évei alatt.

Idészak

Egy jegyre jutd nettd
eszkozérték

6. év végén egy jegyre
elszamolt sikerdij

évvége évvége évvége évvége évvége évvége

(6-4,32)*0,2=0,336

HWM

Sikerdfjkiiszb

4%1,08=4,32

Sz6veges magyarazat

Az els6é mintapéldaban a 6. év utols6 napja a vizsgalt nap. Ekkor az egy befektetési jegyre jutd
nett6 eszkozérték a sikerdij levonasa el6tt 6. A referencia-idSszak ebben az esetben az 1. végétdl
a 6. év végéig tart. A sikerdij kalkuldciondl alkalmazott HWM értéke igy az 1. év végi 4, hiszen
ekkor volt a legmagasabb az egyre jegyre jutd nettd eszkézérték az aktudlis évet megel6zGen a
referencia-id6szakban. A HWM ismerétben meghatarozhaté a sikerdijkiiszob, aminek értéke
HWM +8%, jelen esetben 4,32. A sikerdij elszamolasara akkor van lehetéség, ha az adott év
végén az egy jegyre jutd nettd eszkoézérték meghaladja a sikerdijkiiszobot. Ez a feltétel jelen
mintapéldaban teljestl, hiszen a 6 nagyobb, mint a 4,32. Az elszamolt sikerdij a két érték
kilonbségének, vagyis a sikerdijkiiszobhoz képest elért feltlteljesitésnek a 20%-a, ami ebben az
esetben a tablazat utols6 oszlopaban lathaté szamitds alapjan 0,336 egy befektetési jegyre
vetitve.

* A sikerdij levonisa, illetve elhataroldsa utan

IdGszak

Egy jegyre juté nettd
eszkozérték

** A sikerdij levondsa, illetve elhatirolasa el6tt

4. 5.

évvége évvége

6.

év vége

7o 8. 9.

9. év végén egy jegyre

évvége évvége évvége elszamolt sikerdij

3,00%

Nincs

HWM

Sikerdijkiisz6b

7,874%1,08=8,504

Szoveges magyarazat

A masodik mintapéldaban a 9. év utolsé napja a vizsgilt nap. Ekkor az egy befektetési jegyre
jutd nett eszkozérték a sikerdij levonasa elétt 7,5. A referencia-id6szak ebben az esetben az 4.
végétSl a 9. év végéig tart. A sikerdij kalkulacional alkalmazott HWM értéke igy a 8. év végi
7,874, ekkor volt ugyanis a legmagasabb az egyre jegyre juté nett6 eszkozérték az aktudlis évet
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megel6zGen a referencia-idészakban. A HWM ismerétben meghatarozhaté a sikerdijkiiszob,
aminek értéke HWM +8%, jelen esetben 8,504. A sikerdij elszamolasara akkor van lehetéség, ha
az adott év végén az egy jegyre jutd nettd eszkézérték meghaladja a sikerdijkiiszébot. Bz a
feltétel jelen mintapéldaban nem teljesiil, hiszen a 7,50 kisebb, mint a 8,504. Ennek megfelelen
ebben az esetben nem keril elszamolasra sikerdij.
* A sikerdij levonasa, illetve elhatdroldsa utan ** A sikerdij levondsa, illetve elhatirolasa el6tt

5. (R 7o 8. 9. 10. iy VEDE i
Id8szak 10. év végén egy jegyre

évvége évvége évvége évvége évvége é€vvége elszamolt sikerdij

Egy jegyre jut6 nettd
eszkozérték

HWM
Sikerdfjkiiszob 7,874*1,08=8,504

A harmadik mintapéldaban a 10. év utolsé napja a vizsgalt nap. Ekkor az egy befektetési jegyre
jutd netto eszkozérték a sikerdij levonasa elétt 8. A referencia-idészak ebben az esetben az 5.
végétol a 10. év végéig tart. A sikerdij kalkulacional alkalmazott HWM értéke igy az el6z6
példdhoz hasonléan a 8. év végi 7,874, ekkor volt ugyanis a legmagasabb az egyre jegyre jutd
nettéeszkozérték az aktualis évet megel6zGen a referencia-idészakban. A HWM ismerétben
meghatdrozhat6 a sikerdijkiszob, aminek értéke HWM +8%, jelen esetben 8,504. A sikerdij
elszamolasara akkor van lehet&ség, ha az adott év végén az egy jegyre jutd nett6 eszkozérték
meghaladja a sikerdijkiisz6bot. Ez a feltétel jelen mintapélddban nem teljestl, hiszen a 8 kisebb,
mint a 8,504. Ennek megfeleléen ebben az esetben nem keriil elszamolasra sikerdij. Ebben a
mintapéldaban annak ellenére nem keril elszimolasra sikerdij, hogy a 10. év végi arfolyam
meghaladja a HWM értékét. A sikerdij elszamos feltétele ugyanis a sikerdijkiiszob, és nem a
HWM meghaladasa.

Nincs

Széveges magyarazat

* A sikerdij levonasa, illetve elhatdrolasa utan ** A sikerdij levondsa, illetve elhatarolasa el6tt

Id&szak 0 0 b b 0 c 16. év v'égén egy jeg?fre
évvége évvége é€vvége évvége évvége évvége elszamolt sikerdij

Egy jegyre jutd nettd
eszkozérték
HWM

Sikerdijkiisz6b 5,00%1,08=5,40
A negyedik mintapéldaban a 16. év utols6 napja a vizsgalt nap. Ekkor az egy befektetési jegyre
jutd nettd eszkozérték a sikerdij levonasa elétt 6. A referencia-idészak ebben az esetben az 11.
végétdl a 16. év végéig tart. A sikerdij kalkulacional alkalmazott HWM értéke igy az 11. év végi
5, hiszen ekkor volt a legmagasabb az egyre jegyre jut6 nettd eszkozérték az aktualis évet
megel6zGen a referencia-id6szakban. A HWM ismerétben meghatirozhaté a sikerdijkiiszob,
Sz6veges magyarazat aminek értéke HWM +8%, jelen esetben 5,4. A sikerdij elszimolasara akkor van lehetség, ha
az adott év végén az egy jegyre jutd nettd eszkézérték meghaladja a sikerdijkiiszobot. Ez a
feltétel jelen mintapélddban teljestl, hiszen a 6 nagyobb, mint az 5,4. Az elszamolt sikerdij a két
érték kulonbségének, vagyis a sikerdijkiisz6bhoz képest elért felilteljesitésnek a 20%-a, ami
ebben az esetben a tablazat utols6 oszlopaban lathat6 szamitas alapjan 0,12 egy befektetési
jegyre vetitve.

(6,0-5,4)*0,2=0,120

* A sikerdij levonisa, illetve elhatdroldsa utan ** A sikerdij levondsa, illetve elhatdrolasa el6tt

Az alapkezelési dij kozvetitett szolgaltatasként mar tartalmazza a befektetési jegyek nyilvanos forgalomba
hozatalanak és folyamatos forgalmazasanak koltségeit. Az Alapkezel6 a Kbftv. 26. § (3) és 32. § (1) bekezdése
alapjan jogosult arra, hogy az alapkezelési dij egy részét a Forgalmazo, a kézvetité vagy a Befektets részére
egyedi megallapodas alapjan dtengedje (visszatérités).
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36.2. Amennyiben azt a befektetési alap kézvetleniil fizeti, a befektetési alap altal a letétkezeld
részére fizetendd dijak, koltségek Osszege, kiszamitasanak leirasa, az alapra terhelésiik és
kiegyenlitésitk modja

A Letétkezel6t szolgaltatasaiért letétkezelési dij illeti meg. A letétkezelési dijat az Alapkezel§ és a Letétkezel$
naponta szamolja és hatarolja el. A letétkezelési dij szabad- és munkasziineti napok utan is felszamitasra
keriil. A dfj vetitési alapja az Alap netté eszkozértéke. A dij megfizetése szamla ellenében, az Alap
foly6szamlajanak terhére térténik. Az Alap letétkezelési dija (éves szinten): maximum 0,20%. Letétkezelési
dij= "letétkezelési és értékelbi dij”

36.3. Amennyiben azt a befektetési alap koézvetleniil fizeti, a befektetési alap altal egyéb felek,
harmadik személyek részére fizetendd dijak, kéltségek Osszege, kiszamitasanak leirasa, az alapra
terhelésiik és kiegyenlitésiik modja

Az Alap atalakitasaval kapcsolatos dijak, koltségek:

Az Alap atalakitasaval kapcsolatos alabbi dijakat az Alapkezeld az Alapra egy 6sszegben terhelheti és az Alap
folyoszamlajardl egyenliti ki:

e az Alap nyilvantartiasba vételi eljarasaval kapcsolatban a Feligyeleti eljarasban felmerilé
koltségek: 0,- HUF
e abefektetési jegyek dematerializalt okiratcseréjének kéltsége maximum 100.000,- HUF

e az Alap atalakitdsahoz kapcsolédd jogi tanacsadas és képviselet dfja maximum 450.000,- HUF +
AFA

Az Alap kényvvizsgaldjanak fizetendé dij az Alapkezeld és a kdnyvvizsgald kozott 1étrejott szerzbdés alapjan
éves fix Gsszeg. A dij elhatarolasa naponta torténik, mig megfizetése a szerz6désben foglaltak szerint, két
egyenld részletben torténik. Az elhatarolt dij megfizetése szamla ellenében, az Alap folyészamlajanak terhére
torténik. Az Alap kényvvizsgal6i dija (éves szinten): maximum 1.900.000,- HUF+AFA.

Az Alap a hatalyos jogszabalyok szerint az MNB részére negyedévente valtozé mértékd dijat kételes fizetni.
Az Alap altal fizetend§ feliigyeleti dij szamitasanak vetitési alapja az Alap nettd eszkézértéke. Az MNB felé
fizetendd dij mértéke (éves szinten): 0,035%

Szamviteli, kbnyvvezetési kdltségek az Alap szamara végzett szolgaltatasokat nyudjté féllel kététt mindenkor
hatalyos megallapodas értelmében. Az Alap altal ilyen szolgaltatisokkal kapcsolatban kifizetett dijak éves
szinten maximum 3.000.000,- HUF + AFA.

A Kiilonadé tv. 4/D.§ a szerint az Alapot kiilénadé terheli a jogszabalyban foglaltaknak megfelelen. A
fizetendS adét az Alapkezeld allapitja meg, szedi be, vallja be, és fizeti meg. Az Alapkezel6 a kilénado-
kotelezettséget negyedévente allapitja meg, vallja be, és fizeti meg. A kiilénadé addalapja az Alap dtlagos
netté eszkozértéke. A kilénadd éves mértéke az addalap 0,05%.

37. A befektetési alapot és a befektetSket terhel6 egyéb lehetséges koltségek vagy dijak (ez
utébbiak legmagasabb 6sszege), kivéve a 36. pontban emlitett kéltségeket

Az Alapot terhelheti minden egyéb, a 36. pontban meghatarozottakon tuli kiadas és koltség, amely az Alap
kezelésével kapcsolatban meril fel, és az Alap teljes koltségstrukturdjahoz viszonyitva elhanyagolhato
mértékd, nem rendszeresen visszatér$, vagy el6re nem kalkulalhato.
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Az Alapot terhelik az Alap kezelésével kapcsolatosan felmeriilé

e clszamoldhazak altal felszamitott koltségek (értékpapir transzfer dij, értékpapirszamla vezetéssel
kapcsolatos dijak);

e aszamlavezet$ bankkal k6tétt mindenkor hatalyos kondicis listaban feltiintetett bankkoltségek
(szamlavezetési dij, bankon kiviili utalas tranzakcios dija);

e  befektetési szolgaltatisok (pl. értékpapirok adasvétele, tranzakcids koltségek, tSzsdei
megbizasok) koltségei az azt nydjtéd féllel kotott mindenkor hatalyos megallapodas értelmében;

e befektetéssel kapcsolatos kutatds és elemzés, vagy pénziigyi eszkézokkel végzett tigyletekhez
kapcsolodé altalanos ajanlasok dija, koltsége;

e abefektetési szolgaltatoknak, tigyndkoknek fizetett egyéb dijak;

e az Alap nevében felvett hitelek utan fizetendd hiteldijak, rendelkezésre tartasi jutalékok és
bankkoltségek;

e az Alap esetleges felszamolasaval kapcsolatos minden egyéb koltség és dij;

e jogerss birdsagi/hat6sagi hatirozat alapjan az Alapot terheld fizetési kotelezettség;

e az Alaphoz kapcsolédé MNB eljarasok soran felmeriilé minden koltség és kiadas (kivéve a
befektetési alapok egyestlése soran felmerild kéltségek);

e az cljarasi kdltségekkel és az eljarassal kapcsolatban felmertilé minden egyéb kiadas;

e jogi szolgaltatasok (az Alap szamara végzett szolgaltatasokat nyudjté féllel k6tott mindenkor
hatalyos megallapodas értelmében);

e marketing és kommunikaciés koltségek (az Alap szamara végzett szolgaltatasokat nyujto féllel
kotott mindenkor hatalyos megallapodas értelmében);

e az Alappal szembeni vagy az Alap altali esetleges igényérvényesités koltségei;

e az Alap mikédésével kbzvetlenill sszefiiggd egyéb dijak, jutalékok, kéltségek (pl. fenti dijak
esetleges AFA vonzata, a befektetésekhez kapcsolédo esetleges adodfizetési kdtelezettség stb.);

e minden olyan adéfizetési kbtelezettség, melynek alanya az Alap.

A jelen pont szerinti kéltségek egy naptari évben, nem haladhatjak meg az Alap nettd eszkozértékének 2%-
at azzal, hogy ezen koltségek vonatkozasaban az Alapnak az adott koltség felmeriilésének napjan meglévé

nettd eszkozértéket kell figyelembe venni.

Az Alapkezel6 a Kbftv. 26. § (3) és a 32. § (1) bekezdése alapjan jogosult arra, hogy a kezelési dij egy részét
a forgalmazé, a kbzvetits vagy a befektetd részére egyedi megéallapodas alapjan atengedje (visszatérités). Az
Alapkezel6 csak olyan visszatéritésre vonatkozé egyedi megallapodast kéthet, amely megtelel a hatalyos
jogszabalyi rendelkezéseknek, kiléndsen az ABAK-rendelet harmadik fél, illetve a harmadik fél nevében
cljaré személy altal vagy neki fizetett dijra, jutalékra vagy nyudjtott nem pénzbeli juttatisra vonatkozo
el6irasainak (ABAK-rendelet 24. cikk (1) és (2) bekezdés). A visszatérités kiszamitasanak moédja és mértéke
az egyedi megallapodasban el6re meghatarozasra keriil, azonban a visszatérités mértéke legfeljebb az
alapkezelési dij 100%-a lehet. Tekintettel ezen megallapodasok eseti és elére nem tervezhets jellegére, az
Alapkezel6 nem tud a jovében esetlegesen felmeriil§ visszatéritések pontos Osszegérdl a jelen Szabalyzatban
beszamolni. Az Alapkezel6 felhivja a befektetSk figyelmét, hogy amennyiben ilyen tipusd 6szténzét kivan
nyujtani, arrél a honlapjan (a www.diofaalapkezelo.hu oldalon) az érintett szolgaltatas nyujtasa el6tt az adott
megallapodasok lényeges pontjainak 6sszefoglalasaval tajékoztatist nyujt. Igy a befektetGk szaméra az Alap
befektetési jegyeinek megvétele és visszavaltdsa elétt biztositott a tdjékozddas lehetdsége. Az egyedi
megallapoddsok soran fizetett visszatéritésekrdl az Alapkezel az Alap befektetSjének kérésére a honlapon
kozzétett nyilvanossagra hozatalon tdl, a kérés Alapkezel6hoz beérkezésétdl szamitott 30 napon belil,
részletes tajékoztatast nyujt.
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A Befektet6t terhel6 egyéb koltségek, dfjak az értékpapirszamla megnyitasahoz, vezetéséhez valamint az
addigazolashoz kapcsolédé dijak, amelyeket a Forgalmazé a befektetési szolgaltatisokra vonatkozo
tzletszabalyzata szerint, az ahhoz kapcsolédé mindenkor hatilyos Kondiciés Listaban meghatarozott
mértékben szamit fel. Amennyiben a Befektet6 a Forgalmazonal vezetett értékpapirszamlan nyilvantartott
befektetési jegyeit a Forgalmazénal vagy mas befektetési szolgiltaténal, hitelintézetnél vezetett
értékpapirszamlara transzferdlja, akkor a kapcsolédé dijakat a Forgalmazd a befektetési szolgaltatasokra
vonatkoz6 Uzletszabalyzata szerinti mértékben szamitja fel. A Forgalmazé a befektetési szolgaltatasokra
vonatkoz6 uzletszabdlyzatait a Forgalmazasi Helyeken a Befektet6k rendelkezésére bocsatja, illetve
honlapjan folyamatosan elérhet6vé teszi. A visszavaltott befektetési jegyek ellenértékének atvételekor a
Forgalmaz6 mindenkor hatilyos Kondiciés Listajaban foglalt készpénzfelvételi dij, illetve atutaldsi dij a
Befektetot terheli.

38. Ha a befektetési alap eszkézeinek legalabb 20 szazalékat mas kollektiv befektetési formakba
fekteti, a befektetési célként szerepld egyéb kollektiv befektetési formakat terhel6 alapkezelési
dijak legmagasabb mértéke

A befektetési célként szereplé befektetési alapokat és egyéb kollektiv befektetési formakat terhel

alapkezelési dfjak legmagasabb mértéke (évente) maximalisan 3,00%.
39. A részalapok kozotti valtas feltételei és koltségei

Nem alkalmazando.

40. Az adott targykérre vonatkozoé egyéb informaciok

Nem alkalmazandé.

IX. A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa

41. A befektetési jegyek vétele

Az Alap befektetési jegyei nyiltvégti alap altal kibocsatott befektetési jegyek, azaz azokat a BefektetSk a
folyamatos forgalmazas soran az Alap futamideje alatt megvasarolhatjak. A befektetési jegyek folyamatos és
nyilvanos forgalmazasara az Alapkezel6 Forgalmazét biz meg. A Forgalmaz6é a befektetési jegyek
értékesitésére, illetve visszavaltasara kozvetitSt vehet igénybe. A Forgalmaz6 az altala igénybe vett kdzvetits
tevékenységéért a befektet6k felé, mint a sajatjaért felel. A befektetési jegyek vételére adott megbizas
napjanak T nap mindsil.

41.1. A vételi megbizasok felvétele, elszamolasa, teljesitése, felvételének napon beliili hatarideje

A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasanak alapja a forgalmazasi- elszamolasi napra vonatkozo egy
befektetési jegyre jutd nettd eszkdzérték. Az egy jegyre jutd nettd eszkézérték szamitasi modja és gyakorisaga
a 27. pontban kertl bemutatdsra. A Kbftv. 108. § (1) bekezdése szerint - a befektetési jegyek forgalmazas
felfuggesztésének és sziinetelésének eseteit, és a Forgalmazé tgyfélfogadasanak sziinetelését kivéve - a
Forgalmaz6 az Alap dltal kibocsatott befektetési jegyekre a forgalmazasi napokon az tgyletek befogadasi
ideje alatt koteles a befektetési jegyekre vonatkoz6 adasvételi megbizasokat befogadni. A befektetési jegy
tulajdonosok a forgalmazas részletes feltételeirdl, a forgalmazasi napokrol, az tgyletek befogadasi idejérdl,
illetve az esetleges alternativ értékesitési csatornakrdl (internet banki, telefonos szolgaltatis, stb.) a
forgalmazasi helyeken, illetve a Forgalmaz6 honlapjan, a www.takarekbank.hu oldalon téjékozédhatnak.

A Forgalmaz6 az adott forgalmazasi napon tajékoztatja az Alapkezel6t és a Letétkezel6t az adott

forgalmazasi napon felvett vételi és visszavaltasi megbizasok Gsszegérdl vagy darabszamardl. A befektetési
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jegyek folyamatos forgalmazasanak id&szakaban a befekteté a befektetési jegyeket a forgalmazénak adott
vételi megbizassal és az értékesitési ar megfizetésével szerezhetik meg. A befektetési jegyek vasarlasa soran
a befekteté a befektetni kivant forintGsszeget hatarozza meg. A jovairasra kerilé befektetési jegyek
darabszama megegyezik a felszamithat6 vételi jutalékkal cs6kkentett rendelkezésre allo fedezeti Gsszeg és a
forgalmazas elszamolasi napra érvényes egy befektetési jegyre jutd nett6 eszkézérték hanyadosanak egész
részével. A befektetési jegyek befektetSknél torténd jovairasara a T+2 forgalmazas-teljesitési napon keriil
sor. A befektetni kivant forintdsszeget a vételi megbizas alkalmaval a Befektet6nek a Forgalmazonal vezetett,
elszamolasra kijelolt pénzszamldjan az tgylet fedezeteként rendelkezésre kell bocsitani. A megbizas
teljesitésének feltétele, hogy a teljes, a vasarlast terheld értékesitési ar rendelkezésre alljon a Befektetének a
Forgalmazo6nal vezetett, elszamolasra kijelolt pénzszamlajan és a befektetS érvényes megbizasi szerzédést
kosson a Forgalmazoval.

A befektetési jegyek forgalmazasa a MTB Zrt., mint Vezet6 forgalmazé székhelyén és az altala igénybevett
kézvetiték fiokhalézataban a Forgalmazé befektetési szolgaltatasokra vonatkozé Uzletszabalyzatiban
meghatarozott idépontokban lehetséges. A befektetési jegyek forgalmazasat a Forgalmazé elektronikus
csatorndin  keresztil is lehetévé teheti a Forgalmaz6 befektetési szolgaltatasokra vonatkozo
Uzletszabalyzatanak Kondiciés Lista mellékletében meghatirozott médon és idében.

41.2. A vételi megbizasokra vonatkoz6 forgalmazas-elszamolasi nap

Forgalmazas-elszamolasi nap az a forgalmazasi nap, amelyre vonatkozéan megallapitott netté eszkozérték
alapjan a leadott kollektiv befektetési értékpapir vételi megbizasokat elszamoljak, meghatirozva a
BefektetSknek teljesitéskor jovairandé befektetési jegy darabszamot. Vételi megbizas esetén forgalmazas-
elszamolasi napnak a T nap mindsiil.

41.3. A vételi megbizasokra vonatkozd forgalmazas-teljesitési nap

Forgalmazas-teljesitési nap az a forgalmazasi nap, amelyen az elszamolt vételi megbizasok ellenértékét
(befektetési jegy darabszamot) a BefektetSk felé jovairjak. Vételi megbizas esetén forgalmazas-teljesitési
napnak a T+2 nap mindsl.

42. A befektetési jegyek visszavaltasa

Az Alap befektetési jegyei nyiltvégli alap altal kibocsatott befektetési jegyek, azaz azokat a BefektetSk a
folyamatos forgalmazas soran az Alap futamideje alatt visszavalthatjak. Az Alapkezel6 a befektetési jegyek
visszavaltasi feltételeit a befektetGk szamara hatranyosan kizardlag gy médosithatja, hogy a BefektetSket a
médositas hatalybalépését legalabb 30 nappal és legalabb 1 forgalmazasi nappal megel6zGen tajékoztatja. A

befektetési jegyek visszavaltasara adott megbizas napjanak T nap mindsil.

42.1. Visszavaltasi megbizasok felvétele, elszamolasa, teljesitése, felvételének napon beliili
hatarideje

A befektetési jegyek visszavaltisanak alapja a forgalmazasi-elszamolasi napra vonatkoz6 egy befektetési
jegyre jutd nettd eszkozérték. Az egy jegyre jutd nettd eszkozérték szamitdsi médja és gyakorisaga a 27.
pontban kertil bemutatésra.

A Kbftv. 108. § (1) bekezdése szerint - a befektetési jegyek forgalmazas felfiiggesztésének és sziinetelésének
eseteit, és a Forgalmaz6 Ugytélfogadasanak sziinetelését kivéve - a Forgalmaz6 az Alap altal kibocsatott
befektetési jegyekre a forgalmazasi napokon az tgyletek befogadasi ideje alatt kdteles a befektetési jegyekre
vonatkoz6 visszavaltasi megbizasokat befogadni. A befektetési jegy tulajdonosok a forgalmazas részletes
feltételeirdl, a forgalmazasi napokrdl, az Ugyletek befogadasi idejérdl, illetve az esetleges alternativ
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értékesitési csatorndkrol (internet banki, telefonos szolgaltatas, stb.) a forgalmazasi helyeken, illetve a

Forgalmazé6 honlapjan, a www.takarékbank.hu oldalon tajékozddhatnak.

A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasianak idészakdban a Befekteté a tulajdondban 4ll6 és a
Forgalmazo6nal vezetett értékpapirszamlajan a Forgalmaz6 rendelkezésére bocsatott befektetési jegyeket a
Forgalmazo6val a befektetési jegyek visszavasarlasara vonatkozé szerz6dés megkotésével valthatja vissza. A
Befektets altal a T napon — a befektetési jegyek egyidejd rendelkezésre bocsatasa mellett - visszavonhatatlan
formaban adott megbizasokat a Forgalmaz6 a megbizas napjat kévetd masodik forgalmazasi napon (T+2
napon) a T napra érvényes egy jegyre jutd nettd eszkdzérték alapjan, a visszavaltasi dij egyideja felszamitasa
mellett teljesiti. Visszavaltaskor a befektet a visszavaltani kivant befektetési jegyek darabszamat hatarozza

meg.

A Forgalmaz6 a visszavasarolt befektetési jegyek ellenértékét a visszavaltas lebonyolitiasanak napjan (T+2
nap) a Befektet6 Forgalmazonal vezetett, elszamolasra kijelolt pénzszamldjara irja jova a visszavaltasi dij

egyidejti levonasaval.

A befektetési jegyek forgalmazasa a MTB Zrt., mint Vezet6 forgalmazoé székhelyén és az altala igénybevett
kozvetiték fiokhalozatdban a Forgalmazé befektetési szolgdltatisokra vonatkozé Uzletszabalyzatdban
meghatarozott idépontokban lehetséges. A befektetési jegyek forgalmazasat a Forgalmazé elektronikus
csatorndin  keresztil is lehetévé teheti a Forgalmazé befektetési szolgaltatasokra vonatkozd

Uzletszabalyzatanak Kondiciés Lista mellékletében meghatirozott médon és idében.
42.2. A visszavaltasi megbizasokra vonatkoz6 forgalmazas-elszamolasi nap

Forgalmazas-elszamolasi nap az a forgalmazasi nap, amelyre vonatkozdan megallapitott netté eszkozérték
alapjan a leadott kollektiv befektetési értékpapir visszavaltasi megbizasokat elszamoljak, meghatarozva a
BefektetSknek teljesitéskor jard ellenértéket. Visszavaltasi megbizas esetén forgalmazas-elszamolasi napnak

a T nap min6sil.
42.3. A visszavaltasi megbizasokra vonatkoz6 forgalmazas-teljesitési nap

Forgalmazas-teljesitési nap az a nap, amelyen az elszamolt visszavaltasi megbizasok ellenértékét a befektet6k

felé teljesitik, jovairjak. Visszavaltasi megbizas esetén forgalmazas-teljesitési napnak a T+2 nap minGsul.

A befekteté altal a T napon — a befektetési jegyek egyidejd rendelkezésre bocsitisa mellett -
visszavonhatatlan formaban adott megbizasokat a Forgalmazé a megbizas napjat kéveté masodik
forgalmazasi napon (T'+2 napon) a T napra érvényes egy jegyre juté nettd eszkézérték alapjan, a visszavaltasi
dij egyideji felszamitasa mellett teljesiti.

43. A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasanak részletszabalyai
43.1. A forgalmazasi maximum mértéke

Nem alkalmazandé.

43.2. A forgalmazasi maximum elérését kovet§ eljaras, az értékesités ujrainditasanak pontos
feltételei

Nem alkalmazando.

44. A befektetési jegyek vételi, illetve visszavaltasi aranak meghatarozasa

44.1. A fenti arak kiszamitasanak modszere és gyakorisaga
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A befektetési jegyek folyamatos addsvétele a forgalmazasi-elszamolasi napra vonatkozo egy jegyre jut6 nettd
eszkozértéken torténik. Az egy jegyre jutd nettd eszkézérték szamitasi modja és gyakorisaga a 27. pontban
keriil bemutatasra.

44.2. A befektetési jegyek vételével, visszavaltasaval kapcsolatban felszamitott forgalmazasi
jutalékok maximalis mértéke és annak megjel6lése, hogy ez — részben vagy egészben — a
befektetési alapot vagy a forgalmazo6t vagy a befektetési alapkezel6t illeti meg

Az Alap altal kibocsatott befektetési jegyek vasarlasahoz, és visszavaltasahoz kapcsol6dé jutalékot a
Befektet6knek kell megfizetni a vasatlas, illetve visszavaltas idépontjaban, mely a Forgalmazét illeti meg.

A befektetési jegyek forgalmazasa soran a Forgalmazé altal felszamithaté forgalmazasi jutalék a vasarlasi,
illetve visszavaltasi tranzakcié arfolyamértékének maximum 3%-a. A dij a Befektet6 pénzébdl a befektetés,
illetve a befektetés hozamanak kifizetése el6tt maximalisan levonhaté Osszeg. Ezeknél a Befektetd
kevesebbet is fizethet, a Forgalmazé sajat dijszabdsaban a jutalék mértéke tekintetében a Befekteték szamara
kedvez6bb feltételeket allapithat meg. A Forgalmazé altal a befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa soran
felszamitott forgalmazasi jutalékok mértékét a Forgalmazé mindenkor hatalyos Dijjegyzéke tartalmazza.

Az értékpapirszamla megnyitasahoz, vezetéséhez valamint az addigazolashoz kapcsolodd dijakat a
Forgalmazé a vonatkozé Uzletszabdlyzata szerint, az ahhoz kapcsol6dé mindenkor hatilyos Kondicids
Listiban meghatarozott mértékben szamitja fel. Amennyiben a Befekteté a Forgalmazénal vezetett
értékpapirszamlan nyilvantartott befektetési jegyeit a Forgalmazoéndl, vagy mas befektetési szolgaltatonal,
hitelintézetnél vezetett értékpapirszamlara transzferalja, akkor a kapcsolédé dijakat a Forgalmazé a
vonatkoz6 Uzletszabélyzata szerinti mértékben szamitja fel. A Forgalmazé a vonatkozé Uzletszabalyzatit a
Forgalmazasi Helyeken a BefektetSk rendelkezésére bocsatja, illetve honlapjan folyamatosan elérhet6vé
teszi.

A vételi és visszavaltasi jutalékok maximalis mértékét az Alapkezel6 egyoldalian cs6kkentheti, a Feltigyelet
jovahagyasaval emelheti, melynek tényét — a visszavaltasi jutalék esetében 30 nappal - a hatalyba 1épés el6tt
koteles kozzétételi helyein kézzétenni.

45. Azoknak a szabalyozott piacoknak a feltiintetése, ahol a befektetési jegyeket jegyzik, illetve
forgalmazzak

Az Alap befektetési jegyei nincsenek bevezetve szabalyozott piacra.

46. Azoknak az allamoknak (forgalmazasi teriileteknek) a feltiintetése, ahol a befektetési jegyeket
forgalmazzak

A befektetési jegyek forgalomba hozatalara kizarélag Magyarorszagon keriilt sor.
47. Az adott targykoérre vonatkozoé egyéb informaciok

Az Alap folyamatos forgalmazasat az Alapkezeld, illetve a Feliigyelet a befektetSk érdekében felfiiggesztheti.
A folyamatos forgalmazas szlineteltetésére illetve felfiiggesztésére a Kbftv. forgalmazas sziineteltetésére,
illetve felfiiggesztésére vonatkozé szabalyai rendelkeznek, igy kilondsen a Kbftv. 76. § (2) bekezdés b)
pontja, a 95.§ (2) bekezdése, a 108.§ (1) és (4) bekezdése, a 113-115.§-0k, valamint a 128. § (8) bekezdése.
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X. A befektetési alapra vonatkozo tovabbi informacio

48. Befektetési alap multbeli teljesitménye - az ilyen informacié szerepelhet a kezelési
szabalyzatban vagy ahhoz csatolhato

Az Alap nyilvanos forgalomba hozatala 2015. julius 7. napjan tortént meg, ezen nap el6tt Theta Plus
Szarmaztatott Befektetési Alap néven zarkora alapként mikodott. Az Alap nyilvanossa alakitasaval egytitt
megvaltozott a befektetési politikaja is.

Adott évi hozamok:

2016: -6,60%

2017: 5,79%

2018: -1,16%

2019: -5,37%

2020: 1,50%

2021: 6,44%

49. Amennyiben az adott alap esetében madd van a befektetési jegyek bevonasara, ennek feltételei
Nem alkalmazandé.

50. A befektetési alap megsziinését kivalté koriilmények, a megsziinés hatasa a befektetSk jogaira

Az Alap megsziinésére, az Alap eszkozeinek értékesitésére és a vagyon kifizetésére vonatkozé szabalyokat
a Kbftv. 75. §-79. § -i tartalmazzak.

51. Minden olyan tovabbi informacié, amely alapjan a befektetSk kell6 tajékozottsaggal tudnak
hatarozni a felkinalt befektetési lehet6ségrél

Az Alapkezel6 kijelenti, hogy az értékpapir-finanszirozasi tgyletek és az Gjrafelhasznalas atlathatosagarol,
valamint a 648/2012/EU rendelet mddositasardl szo16 2015. november 25-1 2015/2365 eurdpai patlament
és a tanacsi rendelet el6irasai az Alap vonatkozasdban nem értelmezhetéek, mert nem alkalmaz értékpapit-
finanszirozasi tigyleteket és teljeshozam-cseretigyleteket.

Az e pénzigyi termék alapjaul szolgald befektetések nem veszik figyelembe a kérnyezeti szempontboél

fenntarthat6 gazdasagi tevékenységekre vonatkozé unids kritériumokat.

XI. Kozremiikodo szervezetekre vonatkozo alapinformaciok

52. A befektetési alapkezel6re vonatkozoé alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam)
Cégnév: Diofa Alapkezel6 Zartkérden Mikodé Részvénytarsasag
Roviditett elnevezés: Diofa Alapkezeld Zrt.

Cégjogi forma: zartkérien mikodos részvénytarsasag
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Cégjegyzékszam: Cg. 01-10-046307

53. A letétkezel6re vonatkozo alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam), feladatai
Cégnév: Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zartkérien Mkods Részvénytarsasag

Roviditett elnevezés: MTB Zrt.

Cégjogi forma: zartkérien mikodo részvénytarsasag

Cégjegyzékszam: Cg. 01-10-041206

A Letétkezel6 a Kbftv.-ben, igy kiilénésen a 64. § (7)-(9), 75. § (5), 79. § (3), 124. § (3), 136. § (1)-(2)
bekezdésben meghatarozott feladatokat latja el, tovabba az Alapkezel6vel kotott megallapodas alapjan
megallapitja az Alap nettd eszkozértékét.

54. A konyvvizsgalora vonatkozo alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam), feladatai
Cégnév: TRUSTED ADVISER Kényvvizsgald és Tanacsad6 Kit.

Cégjogi forma: korlatolt felel6sségi tarsasag

Cégjegyzékszam: Cg. 01-09-279282

A Koényvvizsgild a Kbftv.-ben, igy kiléndsen a 135. § (1) bekezdésben meghatarozott feladatokat latja el.

55. Az olyan tanacsadora vonatkozoé alapinformacidk (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam),
amelynek dijazasa a befektetési alap eszko6zeibdl torténik

Nem alkalmazandé.

56. A forgalmazdéra vonatkozoé alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam), feladatai
Vezet6 forgalmazo:

Cégnév: Magyar Takarékszévetkezeti Bank Zartkérden Midkodd Részvénytarsasag

Réviditett elnevezés: MTB Zrt.

Cégjogi forma: zartkorien mikodo részvénytarsasag

Cégjegyzékszama: Cg. 01-10-041206

A Forgalmazé a Kbftv.-ben, igy kilénésen a 106-108. §-ban meghatarozott feladatokat litja el.

57. Az ingatlanértékel6re vonatkozoé alapinformacidk (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam),
feladatai

Nem alkalmazandé.

58. A prime brokerre vonatkozoé informaciok

58.1. A prime broker neve

Nem alkalmazando.
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58.2. Az ABA prime brokerrel ko6tétt megallapodasa lényegi elemeinek, a felmeriils
osszeférhetetlenségek kezelésének leirasa

Nem alkalmazando.

58.3. A letétkezelGvel kotott esetleges megallapodas azon elemének leirasa, amely az ABA
eszkozei atruhazasanak és ujrafelhasznalasnak lehet§ségére vonatkozik, tovabba a prime brokerre
esetlegesen atruhazott felel§sségre vonatkoz6 informacio leirasa

Nem alkalmazandé.

59. Harmadik személyre kiszervezett tevékenységek leirasa, az esetleges Osszeférhetetlenségek
bemutatasa

Az Alapkezeld tevékenységének hatékonyabb ellatasa érdekében feladatanak ellatasara harmadik személyt
vehet igénybe.

Az Alap nett6 eszkozértékének kiszamitasat a Letétkezel§ végzi oly médon, hogy a netté eszkozérték
kiszamitasaval kapcsolatban a Kbftv. 38. §-aban részletezett értékelési tevékenységgel kiszervezés keretében
az Alapkezel6 a MTB Zrt.-t bizta meg. A MTB Zrt. a letétkezeldi és fuggetlen értékbecsléi tevékenység
szétvalasztasanak Kbftv. jogszabalyi kévetelményének megfelel.

Budapest, datum digitalis alairds szerint
Diofa Alapkezeld Zrt.

Jelen dokumentum sajatkez( alafrasképet biztonsagi okokbél nem tartalmaz, de tartalma az eredeti, cégszerd
alairassal ellatott dokumentum tartalmaval mindenben egyezé és sajatkez( alairas nélkil is cégszerien
aldirtnak és hitelesnek tekinthetd.
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