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Flggetien Kényvvizsgaléi Jelentés
A RABA Jarmdipari Holding Nyrt. részvényesei részére

Vélemény

Elvégeztiik a RABA Jarmdipari Holding Nyrt. és lednyvallalatai (a ,,Csoport”) mellékelt
2016. évi konszoliddlt beszadmoldjdnak a kdnyvvizsgdlatdt, amely konszolidalt
beszamold a 2016. december 31-i forduldnapra elkészitett konszolidalt pénzigyi
helyzetre vonatkozé kimutatdsbdl - melyben az eszkdzdk és forrdsok egyezd
végbsszege 33.501.987 ezer Ft, a targyévi atfogd eredmeény 1.377.522 ezer Ft
nyereség -, az ezen idSponttal végz6dé évre vonatkozd konszolidalt atfogo
jovedelemre vonatkozé kimutatdsbdl, konszolidalt sajat téke véltozasaira vonatkozo
kimutatdashdl, konszoliddlt cash flow-k-ra vonatkozd kimutatdsbél, valamint a
szamviteli politika jelent8s elemeinek osszefoglaldsat is tartalmazé konszolidalt
kiegészité mellékletbdt all.

Véleménylink szerint a konszolidalt beszamold megbizhaté és valos képet ad a Csoport
2016. december 31-én fenndllé konszolidalt vagyoni helyzetérdl valamint az ezen
idéponttal végz6dd pénziigyi évre vonatkozé konszolidlt jovedelmi helyzetérdl és
konszolidalt cash flow-irél a Nemzetkozi Pénzligyi Beszamolasi Standardokban -
ahogyan azokat az EU befogadta - (,,EU IFRS-ek") foglaltakkal 6sszhangban.

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal 6sszhangban
és a konyvvizsgdlatra vonatkoz6 -Magyarorszagon hatélyos -térvények és egyeb
jogszabalyok alapjdn hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennalld
felel6sségiink bévebb lefrasat jelentésiink ,,A konyvvizsgdlé konszolidlt beszamold
konyvvizsgalataért valod felel6ssége” szakasza tartalmazza.

A konszolidalt beszdmolé altalunk végzett konyvvizsgdlatdra vonatkozo,
Magyarorszdgon hatdlyos etikai kovetelményeknek megfelelve, figgetlenek vagyunk
a Csoporttdl, és ugyanezen etikai kovetelményekkel dsszhangban eleget tettiink
egyéb etikai felelésségeinknek is.

MeggySzEdésiink, hogy az ltalunk megszerzett konyvvizsgdlati bizonyiték elegend6
és megfelel6 alapot nyujt véleményiinkhoz.
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Kulcsfontossagu kényvvizsgdloi kérdések

A kulcsfontossdgu konyvvizsgalati kérdések azok a kérdések, amelyek szakmai
megitélésiink szerint a legjelentsebbek voltak a targyidészaki konszolidalt beszamold
altalunk végzett kdnyvvizsgalata sordn. Ezeket a kérdéseket a konszolidalt beszamold
egésze altalunk végzett kdnyvvizsgalatanak osszefliggésében és az arra vonatkozo
véleményiink kialakitdsa soran vizsgaltuk, és ezekrél a kérdésekrdl nem bocsatunk ki
kiilon véleményt. Minden egyes aldbbi kérdés esetében a konyvvizsgalati
megkdzelitésiink lefrdsa ebben a kontextusban tortént.

Teljesitettik ,A kdnyvvizsgdld konszolidalt beszamold kdnyvvizsgalataért valo
feleléssége” szakaszban leirt felelGsséglinket, beleértve az alabb reszletezett
kérdésekkel kapcsolatosakat is. Ennek megfeleléen a konyvvizsgalatunk magaba
foglalta a konszolidalt beszamoldban foglalt [ényeges hibas éllitdsokra vonatkozd
kockdzatbecslésiink alapjan kialakitott eljdrasoknak a végrehajtdsat. A konyvvizsgalati
eljdrasaink eredményei - beleértve az aldbbi kérdéseket célzéan végrehajtott
eljdrasokat is - nydjtanak alapot a konszolidalt beszamoléra vonatkozé kényvvizsgaloi
véleménylnkhoz.

Futém( szegmens drbevételének kimutatdsa és magas drbevétel kimutatasanak
kockazata

A Csoport arbevétele 42.629 millio Ft,
amelybél a futémid szegmens 48,6%-ot
tesz ki. A futdmil szegmensben az
arbevétel  kimutatdsa egyedi, a
teljesitési pont egyedi megitélését
igényli, hogy meghatdrozhat6 legyen,
hogy mikor szall at a vevore a termeékkel
kapcsolatban a kockdzatviselés és a
hasznok szedésének joga. A fenti okok
miatt a futémii szegmens arbevételének
megfeleld kimutatasat és a Csoport

bevételének valds kimutatdsat
jelentésnek itéltik az audit

szempontjabdél  és  kulcsfontossagu
konyvvizsgdlati kérdésnek vettik.

A merber firm of Ernst & Young Global Limited

A kényvvizsgalati eljardsaink - tovabbi
eljarasaink mellett - magukba foglaltak,
hogy megértsiik a bevétel kimutatdsaval
kapcsolatos f6 kontrolokat, amelyeket a
Csoport annak biztositasara tervezett,
hogy a bevételek megfeleld idészakra és
a termékkel kapcsolatban a
kockazatviselés és a hasznok szedésére
valé jog atszdlldsakor  keriljenek
kimutatasra. Elemeztik a Csoport
arbevételét a  teljes  populdcidra
vonatkozé darbevétel konyvelési tételek
felhaszndldsdval, az arbevétel, a vevd
kovetelések, az Afa és a pénzbefolyasok

kozotti  Osszefliggés  vizsgalataval.
Mintavételes alapon egyeztettik a
szallitdsi  szerz6dések feltételeit az
arbevétel kimutatassal,

visszaigazoltattuk a vevd koveteléseket
és pénzbefolydsokat teszteltiink. Annak
megitélésére, hogy a futomi szegmens
arbevétele megfeleld idészakra van-e
kimutatva és megfelel6 mértékben,
mintavdlasztdsos alapon forduldnap
el6tti  és  utdni  jelentds  futomd
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értékesitési tranzakcidkat és forduldnap
utdni jovairé szamlakat teszteltink.
Tovdbbd elemeztik a fordulénap
kbzelében realizalt arbevételt az év
kozbeni bevétel adatokkal dsszevetve.

Megitéltiik az arbevétellel kapcsolatos
kiegészitd melléklet bemutatdsok
megfeleléségét.

A Csoport drbevétel kimutatdsaval
kapcsolatos  szamviteli politika és
arbevétellel kapcsolatos bemutatas a
kiegészité melléklet 19-es és 3(q)
pontjaban taldlhato.

Ertékvesztés képzése készletre a netto realizalhato érték és a tobblet, feleslegessé

valas miatt

Amint azt a kiegészitd melléklet 2 d) A kényvvizsgalati eljarasaink - tovabbi
bizonytalansdg a becslésekben pontja eljdrdsaink mellett - magukba foglaltak,
bemutatja, vezet6i becslés sziikséges hogy megértsiik a készletek
annak megallapitasara, hogy a 5.728  g&rtékvesztésével - beleértve a nettd
millio Ft értékl készlet kdnyv szerinti  rajlizdinaté  érték  becslést  is -
értéke megfeleld, kildnds tekintettel
arra, hogy kell6 mértékd értékvesztés
kerUlt elszamoldsra a készletre a tobblet
illetve felesleges készletek miatt és a
piaci aron térténd realizalhatdsag miatt.
A 5.728 millié Ft értékl készlet a Raba
Csoport 6sszes eszkozének 16,7%-at

kapcsolatos becslési  eljagrds 6
kontroljait. Osszevetettik a Csoport
altal alkalmazott tébblet, felesleges
készletekre és a piaci dron torténd
realizdlhatésdg  miatti  értékvesztés
képzés modszerét a Csoport szamviteli

teszi ki. Vezetsi megitélés sziikséges a  Politikdjaval, — valamint el6zo  evi
készlet esetében annak vezetdi becslést oly modon, hogy

megbecsléséhez, hogy kell-e és milyen megvizsgaltuk a készlet értékvesztést
mértékl értékvesztés a tobblet illetve mind ©sszevont szinten, mind pedig
felesleges készletek miatt illetve a piaci  egyedi szinten a jelentds tételek
dron torténd realizélhatdsag miatt. Eza  esetében. Teszteltiik a vezetés altal
megitélés és a készletek jelentds haszndlt kalkulacio alapadatait, valamint
mértéke az eszkdzokon belll egyltt  megvizsgaltuk és megitéltiik a felesleges
arra a kovetkeztetésre vezetett minket, észlet  értékvesztésére  vonatkozé

hogy  a keszletek ertekelese ¢ amyiteli politika alkalmazésa soran

kulcsfontossagu konyvvizsgalGi kérdés. oy egyedi arStlositasakat,
A készletekkel kapcsolatos szamviteli  Meqvizsgdltuk tovabbd forduldnap utani
politika és tovabbi részletek a kiegészité  grtékesitési tranzakciokat, hogy

melléklet 3 1) és ll-es pontjaban  aqitéljiik a vezetSség becslését a nettd
talalhato. realizalhato érték vonatkozasaban.
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Megitéltik a tobblet és felesleges
készlet illetve a piaci dron torténd
realizdlhatésdg miatti értékvesztéssel
kapcsolatos kiegészitd melléklet
bemutatasok megfelel§ségét.

Egyéb kérdések

A Csoport 2015. évi konszolidalt beszamolgjat mas konyvvizsgald auditélta, aki arrol
2016. marcius 23-an korlatozas nélklli véleményt bocsatott ki.

Egyéb informaciok

Az egyéb informéciék a RABA Jarmdipari Holding Nyrt 2016. évi konszolidalt tizleti
jelentésébdl, amelyet a konyvvizsgdldi jelentés ddtuma el6tt megszereztink,
valamint a RABA Jarmdipari Holding Nyrt Eves Jelentésébdl alinak, amelyet
varhatéan a konyvvizsgaloi jelentés datuma utan bocsdtanak rendelkezésiinkre. A
vezetés felel§s az egyéb informdciokért ideértve a konszolidalt Uzleti jelentésnek a
szamviteli torvény, illetve egyéb mds jogszabaly vonatkozo eldirasaival 6sszhangban
torténd elkészitéséért. A jelentésiink ,Vélemény" szakaszaban a konszolidalt
beszdmoldra adott véleményiink nem vonatkozik az egyéb informacidkra.

A konszolidalt beszdmold altalunk végzett konyvvizsgdlatdval kapcsolatban a mi
felelGsségiink az egyéb informdcidk dtolvasdsa és ennek sordn annak mérlegelese,
hogy az egyéb informaciok lényegesen ellentmondanak-e a konszolidalt
beszdmoldnak vagy a kdnyvvizsgdlat sordn szerzett ismereteinknek, vagy egyébkeént
gy tlinik-e, hogy azok lényeges hibds dllitast tartalmaznak.

A konszolidalt Gzleti jelentéssel kapcsolatban, a szamviteli torvény alapjan a mi
felelésségilink tovabba a konszolidalt zleti jelentés dtolvasdsa soran annak a
megitélése, hogy a konszolidalt tzleti jelentés a szamviteli térvény, illetve, ha van,
egyéb mas jogszabdly vonatkozé eléirdsaival 6sszhangban késziilt-e.

A vallalatirdnyitasi nyilatkozattal kapcsolatban a szamviteli térvény alapjan a mi
felelésséglink tovabba annak a megitélése, hogy abban megfelel6en bemutatasra
keriiltek-e a Csoport belsé ellendrzési és kockdzatkezelési rendszereinek fébb
jellemz8i a konszolidalt beszdmold készitésének &sszefliggéseében valamint a
szamviteli torvény 95/A. § ¢, d), f, h, és i) pontja szerinti informaciok. A
vallalatirdnyitasi nyilatkozat tekintetében nyilatkoznunk kell tovdbbda, hogy a
Csoport rendelkezésre bocsatotta-e a szamviteli torvény 95/B. § (2) bekezdes a)-d)
és @) pontja szerint el6irt informaciokat.

Véleményiink szerint a RABA Jarm(ipari Holding Nyrt 2016. évi konszolidalt Gzleti
jelentése 6sszhangban van a RABA Jarmdipari Holding Nyrt 2016. évi konszolidalt
beszdmoldjaval és a konszolidalt zleti jelentés a szamviteli torvény elGirasaival
8sszhangban készilt. A konszolidalt Gzleti jelentés részét képezd vallalatirdnyitasi
nyilatkozatban megfeleléen bemutatdsra keriltek tovdbbd a Csoport belsd
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ellenérzési és kockdzatkezelési rendszereinek f6bb jellemz&i a konszolidalt
beszdmold készitésének tsszefliggésében valamint a szamviteli torvény 95/A. § ©,
d), f, h, és i) pontja szerinti informaciok.

Mivel egyéb mds jogszabdly a Csoport szamdra nem ir el a konszolidalt Gzleti
jelentésre vonatkozo6 tovdbbi kdvetelményeket, ezért ezzel kapcsolatban az tzleti
jelentésre vonatkoz6 véleménylink nem tartalmaz a szdmviteli torvény 156.§ (5)
bekezdésének h) pontjdban eldirt véleményt.

A fentieken tul a Csoportrél és annak kdrnyezetérdl a konyvvizsgdlat soran
megszerzett ismereteink alapjan jelentést kell tenniink arrél, hogy a tudomasunkra
jutott-e barmely lényegesnek tekintheté hibds kozlés (Iényeges hibas allitas) a
konszolidalt Gizleti jelentésben, és ha igen, akkor a széban forgd hibds kdzlés (hibas
allitas) milyen jellegii. Ebben a tekintetben nincs jelenteni valonk.

Az lzleti jelentés részét képezd vdllalatirdnyitasi nyilatkozat tekintetében
megerésitjiik tovabbd, hogy a Csoport rendelkezésre bocsatotta a szamviteli térvény
95/B. § (2) bekezdés a)-d) és g) pontja szerint elirt informacidkat.

Amikor &tolvassuk az Eves Jelentést, ha arra a kovetkeztetésre jutunk, hogy az
lényeges hibds allitast tartalmaz, kotelességiink az adott kérdést kommunikalni az
irdnyitdssal megbizott személyek felé.

A vezetés és az iranyitdssal megbizott személyek feleléssége a konszolidalt
beszdmoloeért

A vezetés felelds a konszolidalt beszdmold elkészitéséért és valés bemutatdsaért az
EU IFRS-ekkel 8sszhangban, valamint az olyan belsd kontrollokért, amelyeket a
vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehet6vé valjon az akdr csaldsbol, akar hibabol
eredd, 1ényeges hibas dllitdsoktdl mentes konszolidalt beszamolo elkészitése.

A konszolidalt beszamold elkészitése sordn a vezetés felel6s azért, hogy felmérje a
Csoportnak a vallalkozds folytatdsara valé képességét és az adott helyzetnek
megfeleléen kdzzétegye a vallalkozas folytatdsdval kapcsolatos informaciokat,
valamint a vezetés felel a vallalkozds folytatdsanak elvén alapulé szamvitel
konszolidalt beszamoldban vald alkalmazdsaért, azt az esetet kivéve, ha a vezetésnek
szandékdban all megsziintetni a Csoportot vagy beszintetni az Gzletszerd
tevékenységet, vagy amikor ezen kivil nem all el6tte mas redlis lehetdséq.

Az irényitdssal megbizott személyek felelések a Csoport pénziigyi beszamolasi
folyamatanak feltigyeletéért.

A kényvvizsgélénak a konszolidalt beszamol6 konyvvizsgalataért vald feleléssége

A konyvvizsgalat sordn célunk kell§ bizonyossagot szerezni arrél, hogy a konszolidalt
beszamold egésze nem tartalmaz akdar csalasbdl, akdr hibabol eredd Iényeges hibas
allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a véleményiinket tartalmazé fliggetlen
konyvvizsgaldi jelentést bocsdssunk ki. A kell§ bizonyossdg magas fokd bizonyossag,
de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Kényvvizsgdlati Standardokkal
osszhangban elvégzett koényvvizsgalat mindig feltdrja az egyébként létez6 Iényeges
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hibas allitadst. A hibds allitdsok eredhetnek csaldsbdl vagy hibabdl, és lényegesnek
minésiilnek, ha ésszer( lehet az a varakozds, hogy ezek dSnmagukban vagy egylttesen
befolydsolhatjdk a felhaszndlok adott konszolidalt beszdmold alapjan meghozott
gazdasdagi dontéseit.

Egy, a Magyar Nemzeti Kényvvizsgdlati Standardokkal 6sszhangban elvégzésre kerild
konyvvizsgalatnak a részeként szakmai megitélést alkalmazunk, és szakmai
szkepticizmust tartunk fenn a kdnyvvizsgalat egésze soran. Emellett:

» Azonositjuk és felbecsiiliiik a konszolidalt beszdmoldé akdr csaldsbol, akar
hibdbdl eredd lényeges hibds allitdsainak kockdzatait, az ezen kockazatok
kezelésére alkalmas kényvvizsgdlati eljardsokat alakitunk ki és hajtunk végre,
valamint  véleményiink megalapozdsdhoz elegendd és megfeleld
konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink. A csaldsbdl eredd Iényeges hibas allitas
fel nem tardsdnak kockdzata nagyobb, mint a hibabdl eredéé, mivel a csalas
magaban foglalhat &sszejatszdst, hamisitast, szdndékos kihagyasokat, téves
nyilatkozatokat, vagy a belsd kontroll fellilirdsat;

» Megismerjiik a kdnyvvizsgalat szempontjabdl relevans belsd kontrollt annak
érdekében, hogy olyan konyvvizsgalati eljdrasokat tervezziink meg, amelyek
az adott koriilmények kdzott megfelel6ek, de nem azért, hogy a Csoport belsé
kontrolljanak hatékonysdgara vonatkozdan véleményt nyilvanitsunk.

P> Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleléségét és a
vezetés dltal készitett szdmviteli becslések és kapcsolédd kozzétételek
ésszerliségét.

» Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvalé-e a vezetés részérdl a
vallalkozas folytatdsanak elvén alapuléd szamvitel alkalmazasa, valamint a
megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték alapjan arrél, hogy fennall-e Iényeges
bizonytalansdg olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek
jelentés kétséget vethetnek fel a Csoport vdllalkozds folytatdsara valo
képességét illetéen. Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges
bizonytalansag all fenn, flggetlen konyvvizsgaloi jelentéstinkben fel kell
hivhunk a figyelmet a konszoliddlt beszdmoléban [év6 kapcsolodo
kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem megfelelek,
mindsiteniink  kell  véleménytinket.  Kovetkeztetéseink a  fliggetlen
konyvvizsgdléi  jelentésiink  datumdig  megszerzett  konyvvizsgalati
bizonyitékon alapulnak. Jovébeli események vagy feltételek azonban
okozhatjdk azt, hogy a Csoport nem tudja a vallalkozast folytatni.

P> Ertékeljiik a konszolidalt beszdmold atfogd prezentdldsat, felépitését és
tartalmat, beleértve a konszolidalt kiegészité mellékletben tett kozzétételeket,
valamint értékeljik azt is, hogy a konszoliddlt beszamoldban teljesil-e az
alapul szolgalé ligyletek és események valds bemutatasa.

» Elegendd és megfelelé konyvvizsgdlati bizonyitékot szerzink a Csoport
gazdasdgi egységei pénziigyi informdcidira vonatkozoan ahhoz, hogy a
konszolidalt beszamoldrdl véleményt fejezhessiink ki. Mi vagyunk a felelGsek a
Csoport-kényvvizsgdlat iranyitasdért, felligyeletéért és eredményéért. A
konyvvizsgaloi véleménytinkért kizdrélag a miénk marad a feleldsség.
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Kommunikaljuk az irdnyitassal megbizott személyek felé - egyéb kérdések mellett - a
kényvvizsgalat tervezett hatokérét és iitemezését, a konyvvizsgdlat jelentds
megallapitdsait, beleértve a Csoport é&ltal alkalmazott belsé kontrolinak a
konyvvizsgdlatunk soran dltalunk azonositott jelentds hidnyossagait is.

Ezen felll az irdnyitdssal megbizott személyek felé nyilatkozunk arrdl, hogy
megfeleltink a fiiggetlenséglinkre vonatkozd relevéns etikai el8irasoknak, és
kommunikalunk feléjik minden olyan kapcsolatot és egyéb Ugyet, amely ésszerd
megfontolds mellett érintheti a fliggetlenségiinket, valamint, ahol relevans, a
kapcsolddo ovintézkedéseket is.

Az irdnyitassal megbizott személyek felé kommunikalt kérdések kozil meghatdrozzuk
azokat, amelyek a legnagyobb jelentéséggel birtak a jelen id6szaki konszolidalt
beszamold kényvvizsgdlata soran, és amelyek ily mddon kulcsfontossagu
kényvvizsgélati kérdéseknek mindsiilnek. Ezeket a kérdéseket a kdnyvvizsgaloi
jelentéstinkben is bemutatjuk, hacsak jogszabaly nem tiltja kifejezetten adott kérdés
nyilvanos bemutatdsat vagy - rendkivil ritka esetben - nem dontiink tgy, hogy
valamely tigyet nem lehet kommunikdini, mert annak hatrdnyos kdvetkezmeényei
ésszer(i vdrakozas mellett meghaladndk az (gy kommunikaldsdra vonatkozd
kozérdeket.

Budapest, 2017. marcius 16.

oo
@v\ M,%ou«/ww» AR~
Szaros Péte Bartha Zsuzsanna

Megbizdsért felelGs partner Kamarai tag kényvvizsgald
Ernst & Young Kft. Kamarai tagsdgi szam:005268
1132 Budapest, Véci ut 20.

Nyilvantartasba-vételi szam: 001165
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Raba Jarm dipari Holding Nyrt.
Osszevont (konszolidalt) pénziigyi helyzetre vonatkozé kimutatas

a 2016. december 31-ével végzédé évre (adatok E Ft-ban)

2015. december 31.

2016. december 31.

Eszk6z6k
Ingatlanok, gépek és berendezések 7 14 832 253 14 409 547
Immaterialis javak 8 789 131 499 559
Befektetési célu ingatlan 9 338 217 338 217
Eszkoz értékesitésébdl szarmazo kovetelések 31 128 417 126 808
Halasztott addkdvetelések * 25 265 872 82 038
Egyéb hosszu lejarati eszkdzok 10 430 063 342 892
Befektetett eszkdzok dsszesen 16 783 953 15 799 061
Készletek 11 6210 830 5728 057
Vevékkel szembeni és egyéb kdvetelések ** 12 8 362 785 10074 774
Nyereségado kovetelés ** 25 21916 -
Pénzeszkdzok és pénzeszkdz-egyenértékesek 13 3199 385 1 900 095
Forgbeszkodzok Osszesen 17 794 916 17 702 926
Eszkdz6k 6sszesen 34 578 869 33 501 987
Sajat t 6ke és kotelezettségek
Jegyzett t6ke 14 13 473 446 13 473 446
Sajat részvény 14 (303 244) (108 952)
Részvény-alapu kifizetések tartaléka 15 67 455 -
Eredménytartalék 14 3869173 5314 151
Sajat t 6ke 6sszesen 17 106 830 18 678 645
Céltartalék*** 16 131 615 150 243
Hosszu lejaratu hitelek és kolcsénok 17 3 005 952 2239 344
Halasztott adokotelezettségek * 25 61 088 44 486
HosszU lejaratl kotelezettségek dsszesen 3 198 655 2 434 073
Céltartalék*** 16 129 487 89 470
Hitelek és kdlcsonok révid lejaratd része 17 3569 568 746 449
Széllitokkal szembeni és egyéb kotelezettségek ** 18 10574 329 11 540 605
Nyereségado kételezettség 25 - 12 745
ROvid lejaratu kotelezettségek dsszesen 14 273 384 12 389 269
Sajat t 6ke és kotelezettségek 6sszesen 34 578 869 33501 987

Megjegyzés 2015.évi adatok az aldbbiak miatt médositott értékek:

*A halasztott ad6é 2015-ben netté modon kerlilt bemutatasra a mérlegben, halasztott adé kovetelés
mérlegsoron, a madositast kdvetden halasztott add kdvetelés és kotelezettség soron szerepel.

** a Nyereségado kovetelés és kotelezettség a 2015.évi beszamolbéban a vevékkel szembeni és
egyeéb kovetelés és a szdllitokkal szembeni és egyéb kotelezettségek kdzott szerepelt, a médositast

kdvetden kilon soron kiemelésre kertdilt.

***A céltartalék 2015-ben nem keriilt lejarat szerint szétbonasra, a médositast kévetéen kildn soron

kiemelésre kerlt.

A 13.-57. oldalon Iévé kiegészité megjegyzések szerves részét képezik a jelen konszolidalt pénziigyi

kimutatasoknak.



RABA Jarm dipari Holding Nyrt.

Osszevont (konszolidalt) atfogé jovedelemre vonatkozo kimutatas
a 2016. december 31-ével végzédé évre (adatok E Ft-ban)

2015. december 31.

2016. december 31.

Bevételek * 20 46 137 795 42 628 737
Ertékesités kdzvetlen koltsége * 21 (36 316 941) (33 200 039)
Brutté nyereség 9 820 854 9 428 698
Ertékesitési és marketingkoltségek 21 (615 676) (478 639)
Altalanos és igazgatasi koltségek 21 (6 856 093) (6 803 318)
Egyéb bevételek * 23 486 870 519 417
Egyéb raforditasok 23 (655 269) (666 134)
Egyéb mikddési raforditasok dsszesen (7 640 168) (7 428 674)
Mikodési tevékenység eredménye 21806 86 2 000024
Pénziigyi bevételek * 24 1226 704 643 227
Pénziigyi raforditasok* 24 (1 045 386) (653 963)
Adbzas el 6tti eredmény 2 362 004 1989 288
Adozas 25 (410 478) (611 766)
Targyévi eredmény 1951526 1377522
Targyévi atfogd eredmény 0sszesen 1951 526 1377522
Egy részvényre juté eredmény alapértéke (Ft) 28 150 104

Egy részvényre juté eredmény higitott értéke (Ft) 28 149 104

* Megjegyzés 2015.évi adatok az alabbiak szerint modositott értékek:
- 2015.évben az utdlag adott engedményeket az egyéb bevételek (157 545EFt) tartalmaztak, a mo-
dositasat kdvetden az értékesités kdzvetlen koltségét csokkentik.
- a 2015.évben adott- kapott pénziigyi skontok 6sszegei a pénziigyi eredmény (-13 307 EFt) helyett
felllvizsgalatot kovetéen az értékesitési koltség (-2 454E Ft), illetve az arbevétel(-15 761E Ft) so-

rokat médositjak.

A 13.-57. oldalon 1évé kiegészité megjegyzések szerves részét képezik a jelen konszolidalt pénzigyi

kimutatasoknak.

10



RABA Jarm dipari Holding Nyrt.
Konszolidalt sajat téke valtozas kimutatas
a 2016. december 31-ével végzédd évre (adatok E Ft-ban)

Egyéb at-

" S Részvény-alapu Eredmény- 7 i Sajat t 6ke
Jegyzettt 8ke Sajat részveny kifizetések tartaléka tartalék fogmoéer:;?d Osszesen

2014. december 31-i egyenleg 13 473 446 (384 496) 97 017 1888 980 - 15 074 947
Targyévi eredmény 1951 526 1951 526
Lehivott részvény alapu kifizetések eredménye 15 81 252 (32 193) 27 921 76 980
Lehivott részvényalapu kifizetés halasztott 15 2631 746 3377
addja
2015. december 31-i egyenleg 13 473 446 ( 303 244) 67 455 3869 173 - 17 106 830
Targyévi eredmény 1377522 1377522
Lehivott részvény alapu kifizetések eredménye 15 194 292 (75 260) 67 456 186 488
Lehivott részvényalapu kifizetés halasztott 15 7805 ) 7 805
adoja
2016. december 31-i egyenleg 13 473 446 ( 108 952) - 5314 151 - 18 678 645

A 13.-57. oldalon Iévé kiegészité megjegyzések szerves részét képezik a jelen konszolidalt pénziigyi kimutatasoknak.

11



RABA Jarm dipari Holding Nyrt.
Konszolidalt cash flow kimutatas
a 2016. december 31-ével végzédé évre (adatok E Ft-ban)

Megjegy-

zések 2015.12.31 2016.12.31
Mikddési tevékenységekb 6l szarmazo cash flow-k
Addzas el6tti eredmény 2 362 004 1989 288
Pénzmozgassal nem jaré tételekkel kapcsolatos médosito tételek:
Kamatbevétel 24 -8 740 -
Kamatréaforditas 24 16 525 39 346
Ertékcsokkenés és amortizacio 7.8 2268965 2121540
Immateridlis javak, ingatlanok, gépek és berendezések értékvesztése 23 11992 114 807
Behajthatatlan és kétes kovetelésekre, valamint hosszu lejaratl kdv.-re
képzett értékvesztés 85731 6114
Netté realizalhaté értéken nyilvantartott készletek értékvesztése 11 230 584 136 246
Készletek selejtezése 23 31135 62 065
Céltartalék feloldasa -54 277 -21 389
Tékeinstrumentumban teljesitett részvény alapu kifizetések -9 644 -20 917
Ingatlanok, gépek és berendezések, valamint immaterialis javak értéke-
sitésének,(apportjanak) eredménye 23 -3 346 -3189
Hitelek kolcsénok idészak végi atértékelése 9870 -20 160
A mikodd téke valtozasai:
Vevokkel szembeni és egyéb kovetelések valtozasa 2872491 -1722 376
Készletek valtozasa 123 219 284 464
Szallitékkal szembeni és egyéb kotelezettségek valtozasa 42 248 959 843
Fizetett adok -384 283 -409 873
Fizetett kamatok -123 387 -46 138
Miikodési tevékenységekb 6l szarmazo nettd cash flow-k 7 471 087 3469 671
Befektetési tevékenységekb 6l szarmazo cash flow-k
Ingatlanok, gépek és berendezések, valamint immaterialis javak vasar-
lasa -2 356 638 -1421 285
Ingatlanok, gépek és berendezések, valamint immaterialis javak elada-
sabol szarmazo bevétel 3723 3754
Kapott osztalék 24 9324 2930
Befektetési tevékenységekhez felhasznalt nettd cash flow-k -2343591 -1414601
Finanszirozasi tevékenységekb 6l szarmazo cash flow-k
Sajat részvények eladasabdl és vasarlasabol szarmazoé bevétel, rafordi-
tas 15 90 000 215 210
Hitel- és kolcsonfelvétel 5172925 -
Hitelek és kolcsonok visszafizetése 17 -8216496 -3569 570
Finanszirozasi tevékenységekb 6l szarmaz6 nettd cash flow-k -2953571 -3 354 360
Pénzeszkozok és pénzeszkdz-egyenértékesek nettd ndve  kedé-
se/csokkenése 2173925 -1299 290

A 13.-57. oldalon Iévé kiegészité megjegyzések szerves részét képezik a jelen konszolidalt pénziigyi

kimutatasoknak.
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RABA Jarm dipari Holding Nyrt.
Kiegészité megjegyzések a konszolidalt pénziigyi kimutatdsokhoz
a 2016. december 31-ével végzédé évre (adatok E Ft-ban, kivéve, ha masképpen van jelblve)

A kiegészit 6 mellékletben az adatok ezer Forintban szerepelnek , kivéve ha masképpen van
jelélve.

A kiegészitd megjegyzésekben ,mérleg” kifejezés alatt a pénziligyi helyzetre vonatkoz6 kimutatas, az
.eredménykimutatas” alatt 4tfogd jovedelemre vonatkozd kimutatés értendd.

1. megjegyzés A beszamol6t készit 6 gazdalkodd egység

A RABA Jarmipari Holding Nyrt. (,a Tarsasag” vagy ,Raba”) a magyarorszagi térvények szerint
bejegyzett tarsasag. A Tarsasag 1992. januar 1-jével alakult at allami tulajdoni vallalatbdl
részvénytarsasagga.

A Tarsasag székhelyének cime: Magyarorszag, 9027 Gyér, Martin Ut 1.

A 2016. december 31-i fordulonappal készitett, az ezzel a nappal végz6dé évre vonatkozé
konszolidalt pénzigyi kimutatdsok tartalmazzak a Tarsasagot és leanyvallalatait (6. megjegyzés)
(egyuttesen ,a Csoport”). A Csoport alaptevékenysége gépjarmialkatrészek, elsésorban futomivek
és alvazak gyartasa.

Részvényesek

A részvénykonyvben 2015. és 2016. december 31-én az aldbbi részvénytulajdonosokat tartottak
nyilvan:

2015. december 31. 2016. december 31.

% %
Kdzkézhanyad 23,17 24,76
Magyar Nemzeti Vagyonkezel6 Zrt. 74,34 74,34
Sajat részveny 2,49 0,90
100,0 100,0

2. megjegyzés A pénzigyi kimutatasok elkészitéséne  k alapja

a) A Nemzetkozi Pénziigyi Beszamolasi Standardoknak  valé megfelelésr 6l sz616 nyilatkozat

A konszolidalt pénzigyi kimutatasok az Eurdpai Unié altal befogadott Nemzetkdzi Pénziigyi Besza-
moléasi Standardokkal 6sszhangban késziltek.

A pénziigyi kimutatasokat az Igazgatdsag 2017. marcius 16-an jovahagyta.

b) Az értékelés alapja

Az alabbiakban felsoroltak kivételével a konszolidalt pénziigyi kimutatdsok készitése soran az
értékelés alapja az eredeti bekeriilési érték volt:

- aszarmazékos pénzigyi instrumentumok értékelése valds értéken torténik

- az eszkoz értékesitésebdl szarmazo kovetelések értékelése valds értéken torténik

- a peénzeszkbdzben teljesitett részvény alapu kifizetési megallapodasokbol szarmazoé
kotelezettségek értékelése valds értéken torténik.

A valGs érték mérésére hasznalt médszereket a 4. megjegyzésben részletezziik.

A 13.-57. oldalon Iévé kiegészité megjegyzések szerves részét képezik a jelen konszolidalt pénziigyi
kimutatasoknak.
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RABA Jarm dipari Holding Nyrt.
Kiegészité megjegyzések a konszolidalt pénziigyi kimutatdsokhoz
a 2016. december 31-ével végzédé évre (adatok E Ft-ban, kivéve, ha masképpen van jelblve)

c¢) Funkcionalis és prezentalasi pénznem

A jelen konszolidalt pénziigyi kimutatasok magyar forintban ("Ft") késziiltek, amely a Tarsasag
funkcionalis pénzneme. A Ft-ban prezentalt pénziigyi adatok ezresekre kerekitve szerepelnek a
kimutatadsokban.

d) Bizonytalansag a becslésekben

A pénzigyi kimutatasok IFRS el6irasoknak megfelel6 elkészitése sziikségessé teszi, hogy a
vezetéség olyan dontéseket, becsléseket és feltevéseket alkalmazzon, amelyek hatassal vannak a
szamviteli politika alkalmazasara, valamint az eszk6zok, kotelezettségek, bevételek és raforditasok
beszamolbdban szerepl6é 6sszegére. A tényleges eredmények eltérhetnek ezektél a becslésektél.

A becslések és a magottes feltételezések felllvizsgalata folyamatos. A szamviteli becslések mdédosi-
tasai a becslés médositasanak idészakaban, valamint a médositas altal érintett jovébeli idészakok-
ban keriilnek kimutatasra.

A becslési bizonytalansadg és a szamviteli politika alkalmazasa terén hozott kritikus dontések f6
teriiletei, amelyek a legjelentdsebb hatast gyakoroljdk a konszolidalt pénzigyi kimutatdsokban
megjelenitett 6sszegekre az alabbiak:

i) Halasztott ad6kovetelések

A Csoport konszolidalt mérlegében elhatarolhaté negativ addalapokkal kapcsolatban is mutat ki ha-
lasztott addkoveteléseket, 2016. december 31-én a konszolidalt mérlegben kimutatott ilyen halasztott
adokovetelés 6sszege 368 681E Ft volt. Az ilyen halasztott adokévetelés kimutatasanak feltétele az
elhatarolhaté negativ ad6alap felhasznalhatésaga. Az ilyen elhatarolhaté negativ adéalap bizonyos
0sszegének felhasznalasara jogszabalyi korlatozasok vonatkoznak, és az a Csoporthoz tartozo tar-
sasagok jovébeli adokoteles nyereségének dsszegétdl figg. A Csoport a szoban forgé gazdalkodd
egységek jovahagyott stratégiai lizleti tervei alapjan becsiilt jovébeli adokoteles nyereségre alapozva
hatarozta meg az elhatarolhaté negativ addalapokra vonatkoz6 halasztott addkodvetelés kimutatott
értékét. Ha a Csoport jovébeli adokdteles nyeresége jelentdsen eltér a becsilt 6sszegektél, ez az
eltérés hatassal lehet a Csoport halasztott adékdveteléseinek és nyereségadé-raforditdsanak dssze-
gére.

ii) Behajthatatlan és kétes kdvetelésekre elszamolt értékvesztés

A Csoport értékvesztést szamol el a behajthatatlan és kétes kdvetelésekre az abbdél adddéd vesztesé-
gek fedezetére, hogy a vevék nem tudnak fizetni. A behajthatatlan és kétes kdvetelésekre elszamolt
konszolidalt mérlegben megjelenitett értékvesztés 2015. december 31-én 15 600 E Ft 2016. decem-
ber 31-én 21 716 E Ft volt. A behajthatatlan és kétes kovetelésekre képzett értékvesztés megfelels-
ségének értékeléséhez hasznalt becslések alapja a kovetelés egyenlegek korositasa, a vevd hitelké-
pessége és a vevoi fizetési feltételek valtozasa.

iii) Ertékcsokkenés

Az ingatlanok, gépek és berendezések, valamint az immaterialis javak nyilvantartasa bekerulési érté-
ken torténik, leirasukra pedig linearisan, hasznos élettartamuk alatt kertl sor. A Csoport a 2015. de-
cember 31-ével végzddd évre 2 268 965 E Ft, a 2016. december 31-ével végzédd évre 2 121 540 E
Ft, értékcsokkenési és amortizacids raforditdst mutatott ki. Az eszkdzdk hasznos élettartaménak
meghatarozasa a hasonlé eszkdzokre vonatkozé korabbi tapasztalatok, valamint a varhat6 technolo-
giai fejlédés és tagabb gazdasagi vagy iparagi tényezékben bekdvetkezé valtozasok alapjan torténik.
A becslilt hasznos élettartamok fellilvizsgalatara évente kertil sor.

iv) Belsé eléallitast immateridlis javak megtérilése
A réforditas aktivalasara csak akkor keril sor, ha a fejlesztési koltségek megbizhatéan mérheték, a
termék vagy folyamat miszakilag és kereskedelmileg megvalésithatd, jov6beli gazdasagi hasznok

A 13.-57. oldalon Iévé kiegészité megjegyzések szerves részét képezik a jelen konszolidalt pénziigyi
kimutatasoknak.
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RABA Jarm dipari Holding Nyrt.
Kiegészité megjegyzések a konszolidalt pénziigyi kimutatdsokhoz

a 2016. december 31-ével végzédé évre (adatok E Ft-ban, kivéve, ha masképpen van jelblve)

valdszinisithet6k, a Csoportnak szandékaban all a fejlesztés befejezése és az eszkdz felhasznalasa
vagy értékesitése és ehhez megfelel6 forrassal rendelkezik.

Az év soran a vezetés felllvizsgélta a belsé eléallitast immateridlis javainak megtériilését.

A vevdi reakciok és megrendelések megerdsitették a vezetés altal az arbevételre vonatkoz6 koréb-
ban tett becsléseket.

v) Termékszavatossagokra képzett céltartalék

A Csoport jelentds szamviteli becslésnek tartja a céltartalék meghatarozasara vonatkozé szamviteli
becslést, mivel az j6vébeli szavatossagi igényeket foglal magaban. A Csoport a 2015. december 31-
ével végz6dd évre 113 554 E Ft, a 2016. december 31-ével végz6dé évre 142 860 E Ft termékszava-
tossagokra képzett céltartalékot mutatott ki.

A termékszavatossagokra képzett altalanos céltartalék kimutatasa multbeli tapasztalatok alapjan
torténik. Konkrét esetekre vonatkozé céltartalék alapja a benydjtott igény és a javitas varhat6 koltsé-
ge. A céltartalék megfeleléségének felulvizsgalatara negyedévente kertil sor.

vi) Valés értékek
A valos értékek meghatarozasa a 4. megjegyzésben szerepel. A 2015. és 2016. december 31-i valés
értékek bemutatasa a megfelelé megjegyzéseknél torténik.

vii) Nem pénziigyi eszk6zok értékvesztés vizsgalata

A Csoport minden évben elvégzi arra vonatkoz6 felmérését, hogy fenndlinak-e olyan IAS 36-ban
megjelolt kilsé és belsé indikacidk, melyek a targyi eszkdzok vagy immaterialis javak tekintetében
értékvesztés vizsgalat elvégzését tennék szikségessé. Vizsgalatunk alapjan megallapitottuk, hogy
nincs informacionk indikatorrél, igy nem végeztiink értékvesztés vizsgalatot sem. Ezen felll a
tarsasag a targyi eszkoz leltarai sordn megvizsgalja, hogy sziikséges-e az egyedi eszkdzok szintjén
értékvesztést elszamolni vagy selejtezni, 2016 évben ilyen cimen 114 048EFt  értékvesztés
elszamolasara kertilt sor.

vii) Készletek értékvesztése és nettd realizalhatd érték becslése

A Csoport minden évben elvégzi a készletek értékvesztésének vizsgalatat, a tobblet illetve felesleges
készletek miatt és a piaci aron torténd realizalhatésag miatt.

A tdbblet illetve felesleges készletek miatti értékvesztés szilkségességének becslése soran a Csoport
az elérhetd legjobb informaciék alapjan, beleértve a mdltbeli értékesitések, meglévé és varhato
megrendelések és rendelkezésre allé piaci arak alapjan becsiili meg a sziikséges értékvesztést.

A netto realizalhato érték becslése soran a Csoport a becsllt szokasos értékesitési arbdl kiindulva, a
befejezés becsiilt varhato koltségeivel és az értékesitési raforditasokkal csokkentve hatarozza meg.

ix) Befektetési célu ingatlanok értékelése

A Csoport befektetési célu ingatlanait bekeriilési értéken tartja nyilvan, azok valés értékét a Kiegészi-
t6 mellékletben mutatja be. A valds érték meghatarozasat egy fliggetlen szakérté végezte el 2016.
december 31-re vonatkozdan. A becslés soran hasonlé természet(, elhelyezkedési és allapotu in-
gatlanok referencia értékei is figyelembe lettek véve. Az alapvetd feltételezéseket és a valds érték
bemutatasa a 9. kiegészité melléklet pontnal talalhato.

3. megjegyzés Jelent 6s szamviteli politikak

Az aldbbiakban ismertetett szamviteli politikak alkalmazasa kdvetkezetesen toértént a jelen konszolidalt
pénziigyi kimutatasokban bemutatott valamennyi idészakra vonatkozéan, és azokat a Csoportba
tartoz6 gazdalkodd egységek kovetkezetesen alkalmaztak.
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a) A szamviteli politika valtozasai
A Réba szamviteli politikdjaban 2016-ban az EU altal befogadott IFRS-ek atvezetésén kivil nem volt
véltozas.

b) Kiadott, de még nem hatélyos standardok

A csoportbeszamol6 kiadasanak napjaig megjelent, de még nem hatélyos standardokat és értelmezé-
seket - amelyek a Csoport pénziigyi helyzetét, teljesitményét és/vagy kozzétételeit varhatdéan befolya-
solni fogjak - az alabbiakban mutatjuk be. A Csoport ezeket a standardokat, amennyiben relevans, a
hatalyba Iépésiktdl kivanja alkalmazni.

IFRS 9 Pénziigyi instrumentumok

2014 juliusadban az IASB kiadta a végleges IFRS 9 Pénzlgyi instrumentumok standardot, ami az IAS 39
Pénzigyi instrumentumok elszamolasa és értékelése standard, valamint az IFRS 9 dsszes korabbi verzi-
Oja helyébe lép. Az IFRS 9 egyesiti a pénzigyi instrumentumok besorolasara, értékelésére, az értékvesz-
tésre és a fedezeti Ugyletek elszamolaséara vonatkoz6 eldirasokat. A standard 2018. januér 1-jétél vagy
az azt kovetéen kezdddé uzleti évekre hatalyos, de korabbi alkalmazasa is megengedett. A fedezeti el-
szamolas kivételével a standard visszamendleges hatallyal alkalmazandd, azonban az 6sszehasonlitd
adatok kdzzététele nem kotelezd. A fedezeti elszamolas vonatkozasaban a standard el6irdsai — egyes
kivételekkel — csak elére mutatéan alkalmazandok.

A Csoport az el6irt érvényességtél tervezi az (j standard alkalmazasat. 2016 folyaman a Csoport az
IFRS 9 mindharom aspektusét el6zetesen attekinté jelleggel kiértékelte. Az elézetes kiértékelés a jelen-
leg rendelkezésre all6 adatokon alapult és a késébbi részletes elemzések, illetve a késébbiekben a Cso-
port tudomasara jutd tovabbi indokolt és alatamaszthaté informaciok fiiggvényében valtozhat. Osszessé-
gében a Csoport Ugy becsiili, hogy - az (j standard beleértve a besorolas, értékelés, értékvesztés, fede-
zeti elszamolast érinté valtozasok nem lenne jelentés hatassal a Csoport mérlegére és sajat tékéjére .

IFRS 15 Vevokkel kotott szerz 6désekb 61 szarmazo bevételek

A 2014 majuséban kiadott IFRS 15 standard egy 6tlépéses modellt tartalmaz a vevékkel kotott szerzé-
désekbdl szarmazé bevételek elszamolasahoz. Az IFRS 15 standard szerint az arbevétel olyan dsszeg-
ben szamolando6 el, amelyik tiikr6zi azt az ellenértéket, amire a gazdalkod6 varakozasa szerint jogosult-
ta valik az aruk vagy szolgaltatasok vevére torténd atadasaért cserébe.

Az arbevételrél sz616 Uj standard felllirja az IFRS 6sszes jelenlegi arbevétel-elszamolasra vonatkozd
szabalyozasat. Az (j standard részben vagy teljes egészében visszamendleges hatallyal alkalmazando6
a 2018. januar 1-jétél vagy azt kdvetéen kezd6dé lzleti évek tekintetében. A standard korabbi alkalma-
zasa megengedett. A Csoport az 0 standard alkalmazasat az el6irt hatalyba Iépés napjatol tervezi. A
Csoport az IFRS 15-6t el6zetesen megvizsgalta(ja), aminek eredménye a jelenleg is folyamatban 1évé
részletes elemzés hatdsara még valtozhat. Ezen kivill a Csoport az IASB 2016 aprilisaban kiadott pon-
tositasokat is mérlegeli, illetve figyelemmel kiséri a tovabbi fejleményeket.

A Csoport tevékenysége gépjarmuialkatrészek, elsésorban futémiivek és alvazak értékesitése a partne-
rekkel kiilén azonosithaté szerzédések alapjan.

A vevokkel kétott olyan tartalm( szerz6dések, amelyekben a termékek értékesitése az egyetlen teljesi-
tési kotelezettség, varhatéan nem befolyasoljak a Csoport eredményét. A Csoport szerint a bevétel el-
szdmolasara akkor kerll sor, amikor az adott eszkdz feletti ellenérzés atszall a vevére.

Az IFRS 15 alkalmazasara valo felkésziilés soran a Csoport a kdvetkezéket veszi figyelembe:
(i) Valtozé ellenérték

A vevokkel kétott egyes szerz6désekben mennyiségi kedvezmények is szerepelnek. A Csoport jelenleg
az aruk értékesitésébdl keletkezd arbevételét a visszaruk, engedmények, kereskedelmi vagy mennyiségi
kedvezmények értékével cstkkentett kapott vagy jaré ellenérték valés értékén szamolja el. Amennyiben
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az arbevétel nem allapithaté meg megbizhatdan, akkor a Csoport az arbevétel elszamolasat a bizonyta-
lansag feloldasaig elhalasztja. Az ilyen intézkedések az IFRS 15 szerint valtozé ellenérték keletkezését
eredményezik, amelynek mértékét méar a szerzédéskodtéskor meg kell becsulni.A tdl sok arbevétel el-
szamolasanak megakadalyozasa végett az IFRS 15 el6irja a becsult valtoz6 ellenérték korlatozasat. A
becsiilt valtozo ellenérték és a kapcsolédo korlatozas meghatarozasa céljabol a Csoport folytatja az
egyedi szerz6dései vizsgalatat. A Csoport meglatasa szerint a korlatozas a jelenleg hatélyos IFRS sze-
rint elszamolt halasztott bevétel mértékéhez képest tobb halasztott bevétel elszamolasahoz vezet.

(il) Garancidlis kotelezettségek

A vevokkel kotott szerzédéseiben Csoport termékszavatossagi garanciat vallal, bévitett garanciat vagy
szervizszolgaltatast nem nyujt. A Csoport megitélése szerint az altaluk vallalt garancia jotallas jellegd,
amit - a jelenlegi gyakorlattal 6sszhangban - tovabbra is az IAS 37 Céltartalékok, fliggd kotelezettségek
és fuggo kovetelések standard szerint fog elszamolni.

(iii) Bemutatasi és kozzétételi kovetelmények

Az IFRS 15 a jelenlegi szabalyozasnal részletesebb elbirasokat tartalmaz a bemutatasra és a kozzété-
telre vonatkozdan. A bemutatast érint6 eldirdsok jelentés mértékben eltérnek a jelenlegi gyakorlattdl és a
csoportbeszamoldban foglalt kozzétételek korét is jelentés mértékben kibdvitik. Az IFRS 15 szdmos
teljesen U kozzétételi kdvetelményt tartalmaz. 2016-ban a Csoport elkezdte kialakitani az Gj standard
altal el6irt adatok dsszegyljtéséhez és kozzétételéhez szilkséges rendszereket, valamint a vonatkozo
belsé ellenérzést, szabalyzatokat és eljarasokat.

IAS 7 Kbzzétételi kezdeményezés — az IAS 7 mddosita sa

Az IASB Kozzétételi Kezdeményezésének részeként jelent meg az IAS 7 Cash flow kimutatas standard
modositasa, aminek értelmében a vallalkozasoknak olyan adatokat kell kézzétennilk, amelyekbél a
pénziigyi kimutatasok felhasznaléi nyomon kdvethetik a finanszirozasi tevékenységekbdl szarmazo ko-
telezettségek mind a pénzaramok valtozasabol adédd, mind a pénzmozgassal nem jaré valtozasait. A
modositas kezdeti alkalmazasakor a véllalkozasnak nem kell az el6z6 idészakokra vonatkozé dsszeha-
sonlité adatokat kozzétennie. A médositas a 2017. januar 1-jén vagy késébb kezd6dé izleti évekre hata-
lyos, de korai alkalmazasa is megengedett. A modositas alkalmazasa tovabbi kozzétételi kotelezettséget
ré a Csoportra.

IAS 12 Nem realizalt veszteséghez kapcsolddo halasz  tott adokovetelések elszamolasa — az IAS 12
maédositasa

A modositas pontositja, hogy a vallalkozasnak figyelembe kell vennie azt, hogy az ado6tdrvények nem
korlatozzak-e azon addkoteles nyereségforrasok korét, amelyekkel szemben a levonhaté atmeneti kilon-
bozet visszavezetésekor a csdkkentés érvényesithetd. A médositas egydttal a jovébeli adékoteles nyere-
ség meghatarozasanak maédjat is bemutatja, és ismerteti azokat a kérilményeket, amelyek fennallasa
esetén egyes eszkdzok kdnyv szerinti érték feletti megtérillése az adokoteles nyereség részét képezheti.

Bar a modositas visszamendleges hatélyd, els6é alkalmazaskor a legkorabbi 6sszehasonlitd idészak
sajat tékéjének valtozdsa a nyitd eredménytartalékkal (vagy sziikség szerint mas sajat téke komponens-
sel) szemben elszadmolhatd anélkil, hogy a valtozast fel kellene osztani a nyité eredménytartalék és a
sajat téke tobbi komponense kdzott. A konnyitéssel él6 vallalkozasoknak annak tényét kdzzé kell tenni-
k.

A modositas a 2017. januéar 1-jén vagy azt kdvetéen kezdédé Uzleti évekre hatalyos, de korai alkalma-
zasa is megengedett — utdbbi tényét a véllalkozasnak kdzzé kell tennie. A modositas varhatéan semmi-
féle hatassal nem lesz a Csoportra.

IFRS 2 Részvényalapu kifizetések besorolasa és érté  kelése — az IFRS 2 modositasa

Az IFRS 2 Részvényalapu kifizetések standard modositasa harom fontos teriiletet érint: a megszolgalasi
feltételek hatasa a pénzeszkdzben teljesitett részvényalapu kifizetések értékelésére; a forrasadd szem-
pontjabol netté rendezési elemeket mutatd részvényalapu kifizetések besorolasa; valamint azon esetek
szamviteli kezelése, ahol a részvényalapu kifizetés feltételeinek valtozasa a tranzakcié besorolasat
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pénzeszkdzben teljesitettrél tékeinstrumentumban teljesitettre valtoztatja.

Bar a mdodositas alkalmazasakor a korabbi id6szakokat nem kell médositani, visszamendleges hatalyd
alkalmazas is megengedett, amennyiben mindharom terlletet érinti és az egyéb kritériumok is teljesil-
nek. A mddositas a 2018. januar 1-jén vagy azt kdvetéen kezd6dd Uzleti évekre hatalyos, de korai al-
kalmazéasa is megengedett. A Csoport még vizsgalja a médositas lehetséges hatdsait a konszolidalt
éves beszamoléra.

IFRS 16 Lizing

Az IFRS 16 standard 2016 januarjaban jelent meg, egyidejlleg hatalyon kivil helyezve az IAS 17 Lizing
standardot, az IFRIC 4 Annak meghatarozasa, hogy egy megallapodas tartalmaz-e lizinget, tovabba a
SIC-15 Operativ lizingdszténzék és a SIC-27 Jogilag lizinget tartalmaz6 tranzakciok tartalmi megitélése
cimi értelmezést. Az IFRS 16 rogziti a lizingek elszamolasanak, értékelésének, bemutatasanak és kozze-
tételének alapelveit, a lizingbevevék szaméra pedig el6irja, hogy minden lizing tranzakciét — az IAS 17
pénziigyi lizingekre vonatkozo6 eléirasaihoz hasonléan - egyazon mérlegalapi modell szerint szamoljéak el.
Ezen elszamolasi kotelezettség alol a standard két kivételt enged meg: a lizingelt “kis értékld” eszkdzoket
(pl. személyi szamitdgép) és a rovid (éven bellli) lejaratu lizingeket nem kell a lizingbevevének megjeleni-
tenie. A futamidd kezdetén a lizingbevevének a fizetendé lizingdijat kotelezettségként (tehat lizing kotele-
zettségként), a lizingelt eszkdz futamidd alatti hasznélati jogat pedig eszkdzként (hasznalati jogként) sza-
molja el. A lizingbevevének kilon kell megjelenitenie a lizing fizetendd kamatat és az eszkdzhasznalati
jog amortizaciojat.

Tovabba a lizingbevevének at kell értékelnie a lizingkotelezettséget egyes események (pl. a futamidé
valtozasa, a jovébeni térlesztd részletek valamely alkalmazott index vagy arfolyam valtozasa miatti médo-
sulasa) bekdvetkezte kapcsan. Alapesetben a lizingbevevé az atértékelt lizingkotelezettséget az eszk6z-
haszndlati jog korrekciojaként szamolja el.

A lizingbeado6ra vonatkoz6 elszamoléasi kotelezettséget az IFRS 16 nem valtoztatja meg szamottevéen az
IAS 17 jelenlegi szabalyozasahoz képest. igy a lizingbeadé a lizingligyleteket tovabbra is az IAS 17 li-
zingkategériai — operativ és pénzlgyi lizing — szerinti bontadsban mutatja be.

Az IFRS 16 mind a lizingbeadd, mind a lizingbevevd vonatkozasdban az eddiginél szélesebb kérl kézzé-
tételei kbvetelményeket ir eld.

Az IFRS 16 a 2019. januar 1-jén vagy azt kdvetéen kezd6dd lzleti évekre alkalmazand6. Korai alkalma-
zas megengedett, de az nem lehet korabbi, mint ahogyan a a véllalkozas az IFRS 15 standardot alkal-
mazza . A lizingbevevék — dontésiktél fliggben - a standardot teljes vagy részleges visszamendleges
hatéllyal alkalmazhatjak. A standard atmeneti rendelkezései bizonyos kénnyitéseket tesznek lehetévé.

A Csoport 2017 folyaman tervezi felmérni az IFRS 16 konszolidalt beszamoléra gyakorolt lehetséges
hatasait.

c) Uj, illetve modositott standardok és értelmezése  k

A 2016. januar 1-jén vagy azutan kezdédé éves idészakokra érvényes standardokat és modositasokat a
Csoport az idén alkalmazta el6sz6r. A Csoport a korai alkalmazéas lehetéségével a méar kiadott de még
nem hatéalyos standardok, értelmezések és médositasok vonatkozasaban nem élt.

Az 0 standardok és modositasok kozil a Csoport konszolidalt éves beszamoléjara egyik sem volt jelentés
hatassal.
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d) A konszolidacié alapja

i) A konszolidalt éves beszamolé a Tarsasagot, illetve az ellen6rzése alatt allo leanyvallalatokat fog-
lalja magaban.
Ellenérzésrél altalaban akkor beszéliink, ha a Csoport a befektetésébél szarmazdan véaltozé hoza-
moknak van kitéve, illetve azokkal kapcsolatban jogokkal rendelkezik, és a befektetés targyat képezé
gazdalkodd egység iranyitasa révén képes befolyasolni ezen hozamokat. Iranyitas akkor all fenn, ha
a befektetét meglévé jogai képessé teszik a befektetés targyat képezé gazdalkodd egység lényeges
tevékenységeinek befolyasolasara. Lényeges tevékenységek azok, melyek meghatarozzak a befek-
tetés targyat képezé gazdalkodd egység hozamait.
Leanyvallalatok (Raba Futému Kft., Raba Jarm{ Kft., Raba Jarmlalkatrész Kft.)

(6. megjegyzés)

A konszolidalt pénzigyi kimutatdsok a leanyvallalatok pénzigyi kimutatasait az ellen6rzés
kezdetének napjatdl az ellenérzés megsziinésének napjéig tartalmazzak.

ii) A konszolidacié soran kiszirt tigyletek

A konszolidaci6 soran kisziirésre kertlnek a csoportkdzi egyenlegek és ugyletek, valamint a
csoportkdzi Ugyletekbdl szarmazd, nem realizalt bevételek és raforditdsok. A tékemddszerrel
elszamolt befektetést befogadd gazdalkodd egységekkel folytatott Ugyletekbdl szarmazé nem
realizalt nyereségek befektetéssel szemben térténd kiszliirése a Csoport befektetést befogadd
gazdalkodd egységben 1évd érdekeltsége erejéig torténik. A nem realizalt veszteség kiszlrésének
maodszere a realizalatlan nyereség kiszlirésével azonos, de csak ha nincs bizonyiték értékvesztésre.

e) Kilféldi pénznemben tortén 6 lgyletek

A kilfoldi pénznemben torténd Ugyleteket az Ugyletek napjan érvényes arfolyamon szamitjuk at
magyar forintra, amely a Csoportba tartozé valamennyi gazdalkodé egység funkciondlis pénzneme. A
mérlegfordulénapon kilféldi pénznemben nyilvantartott monetaris eszkdzoket és kotelezettségeket
mérleg-fordulénapi arfolyamon szamitjuk at a funkcionalis pénznemre. A monetaris tételek utani
arfolyamnyereség vagy -veszteség az effektiv kamatlabbal és az idészaki kifizetésekkel médositott,
idészak elején funkciondlis pénznemben fennall6 amortizalt bekertlési érték és az idészak végi
arfolyamon atszamitott, kilféldi pénznemben fennallé amortizalt bekerllési érték kilonbdzete. A
valés értéken értékelt, kilfoldi pénznemben kimutatott nem monetaris eszkézok és kotelezettségek
funkcionalis pénznemre vald atértékelése a valés érték meghatarozasanak napjan érvényes
arfolyamon  torténik. Az  atértékelésbél eredd  arfolyamkilonbézetek a  konszolidalt
eredménykimutatasban jelennek meg, kivéve az egyes devizakockazatok fedezetére vonatkozo
tranzakciokkal kapcsolatos arfolyamkiilonbozeteket, amelyek kozvetlenil az egyéb atfogd
eredményben keriilnek elszamolasra.

f) Pénzlgyi instrumentumok

i) Nem szarmazékos pénziigyi instrumentumok
A nem szarmazékos pénzigyi instrumentumok ko6zé a tulajdonviszonyt vagy hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirokba torténé befektetések, a vevékkel szembeni és egyéb kovetelések, a
pénzeszkdzok és pénzeszkoz-egyenértékesek, a hitelek és kdlcsdndk, valamint a szallitékkal
szembeni és egyéb kotelezettségek tartoznak.

A nem szarmazékos pénzlgyi instrumentumok kezdeti megjelenitése valds értéken, illetve nem az
eredménnyel szemben valés értéken értékelt instrumentumok esetében barmely kodzvetlenl
hozzarendelheté tranzakcids koltséggel ndvelt valos értéken torténik. A kezdeti megjelenitést
kdvetéen a nem szarmazékos pénziigyi instrumentumok értékelésére az aldbbiak szerint kerdl sor.

Pénzeszkdzok és pénzeszkdz-egyenértékesek
A pénzeszkdzok és pénzeszkdz-egyenértékesek pénzeszkdzoket és latra sz6l6 betéteket
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tartalmaznak. A devizdban szerepld pénzeszkdzok a teljesités napjan az MNB Aaltal kozzétett
hivatalos deviza arfolyamon keriinek kimutatasra. Mérleg-fordulénapon a funkciondlis pénznemre,
MNB altal kdzzétett hivatalos deviza arfolyamon atszamitsara keriinek

Vevdkkel szembeni és egyéb kovetelések

A vevikkel szembeni és egyéb kovetelések kezdeti megjelenitése valos értéken torténik, majd ezt
kovetéen amortizalt bekerilési értéken értékeljilk az effektiv kamatlab modszer alkalmazasaval,
csokkentve a felhalmozott értékvesztés miatti veszteséggel. Az értékvesztés miatti veszteségek 6sz-
szegét az egyéb raforditasok tartalmazzak.

Lejaratig tartando6 befektetések

Ha a Csoport hatarozottan szandékozik és képes a lejaratig megtartani a hitelviszonyt megtestesit6
értékpapirokat, akkor azokat lejaratig tartandoként sorolja be. A lejaratig tartandd befektetéseket
amortizalt bekertlési értéken értékeljik az effektiv kamatlab médszer alkalmazasaval, csdkkentve az
értékvesztés miatti veszteséggel.

Eszkoz értékesitésébdl szarmazo kovetelések

A kezdeti megjelenitése valos értéken torténik, majd ezt kbvetden amortizalt bekerilési értéken érté-
keljik az effektiv kamatlab mddszer alkalmazasaval, csokkentve a felhalmozott értékvesztés miatti
veszteséggel. Az értékvesztés miatti veszteségek 0sszegét az egyéb raforditasok tartalmazzak.

Hitelek és kdlcsonodk

A hiteleket és kolcsonoket kezdetben valds értéken jelenitjik meg, csokkentve a diszkontokkal és a
hozzarendelhet6 tranzakciés koltségekkel. A kezdeti megjelenitést kdvetéen a hitelek és kdlcsdnok
kimutatasa amortizalt bekerulési értéken toérténik az effektiv kamatlab médszer alkalmazasaval, a
bekerilési érték és a visszavaltasi érték barmely kilonbozetét pedig az eredménybe allitjuk be a
kolcson futamidejére vonatkozoan az effektiv kamatlab médszer alkalmazasaval.

Kolcsonok lejarati id6 el6tt torténd visszavasarlasa vagy rendezése esetén a visszafizetett 6sszeg és
a konyv szerinti érték kildbnbozetét azonnal megjelenitjik az eredményben.

Egyéb

Az egyéb nem szarmazékos pénzlgyi instrumentumok értékelése amortizalt bekerilési értéken
torténik az effektiv kamatldb modszer alkalmazdséval, csokkentve az értékvesztés miatti
veszteséggel.

i) Szarmazékos pénzigyi instrumentumok

A Csoport szarmazékos pénziigyi instrumentumokkal, forward devizaszerz6désekkel és opcios
szerz6désekkel fedezheti a mulkddési tevékenységbdl szarmazd arfolyamkockazatoknak vald
kitettségét. Politikdjaval ésszhangban a Csoport nem tart, illetve nem bocsat ki kereskedési céllal
szarmazékos pénziugyi instrumentumokat; a fedezeti elszamolas feltételeinek meg nem felel
szarmazékos pénzigyi instrumentumokat azonban kereskedési céllal tartott instrumentumként
szamoljuk el.

A szarmazékos termékek kezdeti megjelenitése valdés értéken térténik; a hozzarendelhet6
tranzakcios koltségeket felmerilésik idépontjaban az eredményben szamoljuk el. A kezdeti
megjelenitést kovetéen a szarmazékos termékeket valds értéken értékeljik, amelynek valtozasait az
eredménnyel szemben szamoljuk el.

iii) Cash flow fedezeti gylet

A Réba az IFRS-ek altal megfogalmazott szamviteli elvekkel 6sszhangban fedezeti ligyletnek mingsit
egyes, a finanszirozasi szikségletet biztosité devizahitel tranzakcidokat, amennyiben a fedezeti
kapcsolatba fedezett tételként bevont deviza alapu arbevételekbdl szarmazd cash flow-k és a
devizahitelek, mint fedezeti Ugyletek cash-flow-inak valtozékonysaga alapjan mért fedezeti
hatékonysag az IFRS eldirasok szerint sziikséges mértékben a fedezeti kapcsolat teljes ideje alatt
biztositott. A cash flow fedezeti Ugyletként megjelélt és annak minésulé Ugyletek értékében
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bekovetkezett valtozasok hatékony része az egyéb atfogé eredményben kerll elszdmolasra és a
sajat tékén belill az egyéb atfogd eredmény tartalékdban halmozdédik fel. A nem hatékony részhez
kapcsol6do nyereség vagy veszteség kozvetlenil az eredménnyel szemben keriil elszamolasra.

A fedezeti elszdmolas megsziinik, ha a Csoport megszinteti a fedezeti viszonyt, ha lejar a fedezeti
instrumentum futamideje, ha visszafizetésre keril, vagy ha mar nem felel meg a fedezeti elszamolas
kovetelményeinek.

g) Jegyzettt 6ke

Torzsrészvények

A torzsrészvényeket sajat tékeként soroljuk be. A térzsrészvények és részvényopciok kibocsatasahoz
kozvetlenil hozzarendelheté jarulékos koltségeket a sajat t6ke csokkenéseként mutatjuk ki,
addhatasok nélkal.

Jegyzett t6ke (sajat részvények) visszavasarlasa
A sajat részvény visszavasarlasakor az ellenértékként fizetett Osszeget, amely tartalmazza a
kozvetlenil hozzarendelhet6 koltségeket, sajat téke csokkenéseként mutatjuk ki.

Osztalék
Az osztalékot abban az id6szakban mutatjuk ki kételezettségként, amikor azt jovahagytak.

h) Ingatlanok, gépek és berendezések

i) Megjelenités és értékelés
Az ingatlanok, gépek és berendezések értékelése halmozott értékcsdkkenési leirdssal és halmozott
értékvesztés miatti veszteséggel csokkentett bekertilési értéken torténik.

A bekerulési érték az adott eszkdz megszerzéséhez kozvetlenil hozzarendelhetd raforditasokat
tartalmazza. A sajat elballithsi eszkdzok bekeriilési értéke az anyagkdltséget, a kozvetlen
munkakoltséget, az eszkdz rendeltetésszer( hasznélat céljabol mikddéképes allapotba hozasahoz
kozvetlenll hozzarendelheté barmely mas koltségeket, valamint az eszkdz leszerelésének,
elszallitAsanak, és a helyszin helyreallitdsanak koéltségeit tartalmazza. Adott berendezés funkciéjanak
szerves részét képez6 vasarolt szoftver a berendezés részeként keril aktivalasra. A mindsitett
eszkozok beszerzéséhez, épitéséhez vagy elballitasahoz kapcsolédd hitelfelvételi koéltségek
aktivalasra kerulnek.

Ha az ingatlanok, gépek és berendezések egyes részeinek eltér6 a hasznos élettartama, azokat az
ingatlanok, gépek és berendezések kozott kulon tételekként (f6 elemek) szamoljuk el.

Az ingatlanok, gépek és berendezések eladasakor vagy hasznéalatbol torténd kivonasakor a bekeri-
lési értéket és a halmozott értékcstkkenést a szamviteli nyilvantartasokbdl kivezetjiik, és az értékesi-
tés nyereségét vagy veszteséget az eredménykimutatdsban elszamoljuk. (nettdé modon eléjelének
megfeleléen egyéb bevétel illetve egyéb raforditasok kdzott)

ii) Potaktivalasok

Az ingatlanok, gépek és berendezések egy része cseréjének koltségét az eszkdz kdnyv szerinti
értékében jelenitjik meg, ha valészin, hogy az adott részben megtestesilé varhaté jovébeni
gazdasagi hasznok be fognak folyni a Csoporthoz, és az adott rész bekertilési értéke meghizhatéan
mérhetd. A kicserélt rész kdnyv szerinti értékét kivezetjik. Az ingatlanok, gépek és berendezések
napi szervizelésének koltségeit felmertléskor jelenitjiik meg az eredményben.

iii) Ertékcsokkenés

Az értékcsokkenést az eredményben szamoljuk el linearis médszerrel az ingatlanok, gépek és
berendezések egyes részeinek becsilt hasznos élettartama alapjan Az elszamolas a hasznalatra
kész allapotot koveté negyedévtdl kezdddik. Telek utan nem szamolunk el értékcsokkenést.
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A targyidészaki es az dsszehasonlito idészaki becsult hasznos élettartamok az alabbiak:
- Epuletek 10-50 év
- Geépek és berendezések 3-15 év

Minden egyes mérlegforduldnapon sor keriil az értékcsokkentési modszerek, hasznos élettartamok
és maradvanyértékek feliilvizsgalatara.

i) Immaterialis javak

) Kutatas és fejlesztés
Uj tudoméanyos vagy miszaki tudas vagy ismeretek szerzése céljabdl végzett kutatasi tevékenység
raforditdsai az eredményben kerlilnek kimutatasra felmeriléskor.

A fejlesztési tevékenységek Uj, vagy lényegesen fejlettebb termékek és folyamatok gyartasanak
tervezését vagy Kkivitelezését foglaljak magukban. A fejlesztési raforditds aktivalasara csak akkor
kerll sor, ha a fejlesztési koltségek megbizhatéan mérhetdk, a termék vagy folyamat miszakilag és
kereskedelmileg megval6sithatd, jovébeli gazdasagi hasznok valdszinUsitheték, és a Csoportnak
szandékaban all a fejlesztés befejezése és az eszkdz felhasznalasa vagy értékesitése, és ehhez
megfelelé forrassal rendelkezik. Az aktivalt raforditas az anyagkoltséget, a kozvetlen munkakoéltséget

és az eszkdz rendeltetésszerli hasznalatra valé el6készitéséhez kozvetlenil hozzarendelhetd

rezsikoltségeket foglalja magaban. A mindsitett eszkdzok fejlesztéséhez kapcsolédd hitelfelvételi
koltségeket aktivaljuk. Az egyéb fejlesztési raforditasokat az eredményben mutatjuk ki felmeriléskor.

Az aktivalt fejlesztési raforditasok értékelése halmozott amortizaciéval és halmozott értékvesztés
miatti veszteséggel csokkentett bekerilési értéken torténik.

ii) Egyéb immaterialis javak
A Csoport altal beszerzett egyéb immateridlis javakat felhalmozott amortizaciéval és halmozott
értékvesztés miatti veszteséggel csokkentett bekertilési értéken értékeljiik.

i) Pétaktivalasok

Az utélagosan felmerllt koltségek aktivalasara csak akkor kerll sor, ha azok novelik az adott
eszkdzben megtestesilé jovébeni gazdasagi hasznokat. Minden egyéb raforditast, beleértve a sajat
eléallitast goodwill és markanevek raforditasat is, az eredményben szamolunk el felmeriléskor.

iv) Amortizacio

Az amortizaciét — a goodwill kivételével — az eredményben szamoljuk el linearis modszerrel az
immaterialis javak becsiilt hasznos élettartama soran attol a naptdl kezdve, amikor azok hasznalatra
készek. A targyidészaki és az 6sszehasonlitd id6szaki becsult hasznos élettartamok az alabbiak:

- Szellemi termékek 3-8 év

- Vagyoni értéki{i jogok 3-8 év

j) Befektetési céld ingatlan

A befektetési célu ingatlan olyan ingatlan, amelyet bérbeadasi vagy tékendvelési, vagy mindkét céllal,
nem pedig a szokdsos Uuzletmenet keretében torténd értékesités, aruk vagy szolgaltatasok
elééallitasaval vagy nyujtasaval kapcsolatos felhasznélas céljara vagy igazgatasi célokra tartunk. A
befektetési célli ingatlanok értékelése halmozott értékvesztés miatti veszteséggel csokkentett

bekerilési értéken torténik.

A befektetési célu ingatlanok bemutatasa a megjegyzésekben valds értéken is megtorténik. A valds
értéket szakértd allapitia meg. A valos érték évente felllvizsgalatra kerul. A befektetési célu
ingatlanok valos értékére vonatkozé becslést a 4. és 9. megjegyzés tartalmazza.

Ha egy ingatlan hasznalata megvaltozik (gy, hogy azt atsoroljak az ingatlanok, gépek és
berendezések k6zé, az atsorolas idépontjaban fennallé netté kdnyv szerinti értéke marad a késébbi
elszamolasnal figyelembe vett bekertilési érték.
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K) Lizingelt eszkdzok

Az olyan lizingeket, amelyeknél lényegileg a tulajdonlassal jar6 minden kockazat és haszon a
Csoporté, pénzugyi lizingként soroljuk be. Kezdeti megjelenitéskor a lizingelt eszkdz értékelése
annak valos értéke és a minimalis lizingfizetések jelenértéke kozil az alacsonyabbikon torténik. A
kezdeti megjelenitést kovetéen az eszkdzt az adott eszkdzre vonatkozd szamviteli politika szerint
szamoljuk el. Pénzigyi lizingként lizingelt eszk6zzel nem rendelkezik a Csoport.

Az operativ lizing alapjan toérténé lizingfizetéseket linearis maodszerrel a lizing futamideje alatt

jelenitjik meg az eredményben. A kapott lizingdsztdnzdket a teljes lizingraforditas szerves részeként

mutatjuk ki a lizing futamideje alatt.
Az egyeéb lizingek operativ lizingek, és az operativ lizingként lizingelt eszk6zék nem jelennek meg a
Csoport mérlegében.

[) Készletek

A készleteket a bekertlési érték és a nett6 realizalhat6 érték kézul az alacsonyabbikon értékeljuk. A
készletek bekerulési értékét a sulyozott atlagos bekerllési érték alapjan hatarozzuk meg, és az
tartalmazza a készletek beszerzésekor felmerult raforditdsokat, az eldallitasi vagy atalakitasi
koltségeket és az annak érdekében felmerult egyéb koltségeket, hogy a készletek jelenlegi helyiikre
és allapotukba keruljenek. A sajat el6allitasu készletek és a befejezetlen termelés bekerilési értéke
tartalmazza az altalanos Gzemi kdltségek megfelel6 részét a szokasos mikddési kapacitas alapjan.

A nettd realizdlhatd érték a szokasos Uzletmenet sordn a becsilt értékesitési ar, csokkentve a

befejezés becsiilt koltségeivel és az értékesitési raforditasokkal.
m) Ertékvesztés

i) Pénzlgyi eszk6zok

Minden egyes mérlegfordulonapon felmérjik, van-e objektiv bizonyitéka annak, hogy egy pénzigyi
eszkoz értékvesztett lehet. Egy pénzigyi eszkdzt akkor tekintlink értékvesztettnek, ha objektiv
bizonyiték jelzi, hogy egy vagy tébb esemény negativ hatassal volt az adott pénziigyi eszktz becsult

jévébeni cash flow-ira.

Az amortizalt bekerllési értéken értékelt pénziigyi eszkdz vonatkozdsdban az értékvesztés miatti
veszteség az eszkdz kdnyv szerinti értéke és a becsilt jovébeli cash flow-knak az eredeti effektiv
kamatlabbal diszkontalt jelenértéke kozotti kiilonbség.

Az egyedileg jelentés pénzigyi eszkdzoket egyedileg vizsgaljuk értékvesztés szempontjabdl. A tobbi
pénzigyi eszkdzt hasonld hitelkockazati jellemzékkel rendelkezdé csoportokba vonjuk 6ssze, és
ezekre csoportos értékvesztési vizsgalatot alkalmazunk.

Minden értékvesztés miatti veszteséget az eredményben mutatunk ki. Az értékesithetd pénzigyi
eszkozokkel kapcsolatos barmely, korabban az egyéb atfogé eredményben megjelenitett
felhalmozott veszteség atvezetésre kertl az eredménybe.

Ertékvesztés miatti veszteség visszairasara akkor keriil sor, ha a visszairas objektiv modon egy
olyan eseményhez kapcsolhatd, amely az értékvesztés miatti veszteség elszamolasa utan
kovetkezett be. Az amortizalt bekerilési értéken értékelt, eszkdzdk esetében, a visszairas
megjelenitése az eredményben torténik.

ii) Nem pénzigyi eszkdzok
A befektetési célu ingatlanokon, a készleteken és a halasztott adokéveteléseken kivill a Csoport nem
pénzigyi eszkdzeinek konyv szerinti értékét minden meérlegfordulénapon felllvizsgéljuk, hogy
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megallapitsuk, van-e értékvesztésre utald jel. Ha van értékvesztésre utalé jel, meghatarozzuk az
adott eszkdz becsillt megtérildé értékét. A hatarozatlan hasznos élettartamu vagy hasznalatra még
nem kész immaterialis javak megtérilé értékére minden egyes mérlegfordulénapon becslés késziil.

Egy eszkdz vagy pénztermeld egység megtérilé értéke a hasznalati értéke és az értékesitési
koltségekkel csokkentett valds értéke kozil a nagyobbik 6sszeg. A hasznalati érték meghatarozasa a
becstlt jov6beli cash flow-k jelenértékikre torténé diszkontalasaval torténik, a pénz idéértékére és az
eszkozre jellemzd kockazatokra vonatkozd jelenlegi piaci értékitéletet tukr6z6, adbézas elbtti
diszkontrata alkalmazasaval. Ertékvesztési vizsgalat céljara az eszkozoket az eszkdzdknek olyan
legkisebb csoportjaba vonjuk 0Ossze, amely a folyamatos hasznéalatbél szarmazé olyan
pénzbearamlasokat teremt, amely nagyrészt fliggetlen a mas eszkézokbdél vagy eszkdzcsoportokbdl
szarmazé pénzbearamlasoktél (,pénztermeld egység”).

Ertékvesztés miatti veszteség kimutatasara keriil sor, ha az eszk6z vagy pénztermeld egység konyv
szerinti értéke meghaladja annak becsult megtéril értékét. Az értékvesztés miatti veszteséget az
eredményben mutatjuk ki.

A korabbi id6szakokban megjelenitett értékvesztés miatti veszteségeket minden mérlegfordulénapon
megvizsgaljuk annak megallapitasa céljabol, van-e arra utalé jel, hogy a veszteség csokkent vagy
megsziint. Az értékvesztés miatti veszteség visszairasara keril sor, ha valtoztak a megtérild érték
meghatarozasahoz hasznalt becsult értékek. Az értékvesztés miatti veszteséget csak olyan mértékig
irjuk vissza, hogy az eszkdz kdnyv szerinti értéke ne haladja meg azt az - értékcsdkkenéssel vagy
amortizaciéval szamitott - kényv szerinti értéket, amelyet akkor hataroztuk volna meg, ha nem
mutattuk volna ki értékvesztés miatti veszteséget.

n) Munkavallaléi juttatasok

i) Jarulékok

A magyarorszagi jarulékok, ad6 befizetése a bruttdé bérek alapjan, az év soran érvényben Iévé,
torvényben el6irt mértékben torténik. A bér és személyi jellegi kifizetéseket terhel6 munkaltatoi ado
és jarulék koltségeket az eredményben szamoljuk el abban az idészakban, amikor az adott bér és
személyi jellegi kdltség felmerdil.

i) Végkielégitések

A végkielégitéseket raforditasként mutatjuk ki, ha a Csoport realis visszavonasi lehetéség nélkil
bizonyithatéan elkdtelezte magat egy részletes formalis terv mellett, amely vagy a munkaviszony
szokasos nyugdijazédsi id6épont el6tti megsziintetésére, vagy a munkavéllalok ©6nkéntes
felmondasanak 0sztonzésére tett ajanlat eredményeként végkielégités biztositasara iranyul. Az
onkéntes felmondas utani végkielégitést akkor mutatjuk ki raforditasként, ha a Csoport ajanlatot tett
onkéntes felmondasra, valoszin, hogy az ajanlatot elfogadjak, és az ajanlatot elfogadok szama
megbizhatéan becsiilhetd.

i) ROvid tava juttatasok
A rovid tavi munkavallaléi juttatasi kotelmek értékelése diszkontalas nélkil torténik, és azok
koltségként elszamolasra kerlilnek a kapcsolédd szolgaltatas nyujtasakor.

Kotelezettség kimutatasara keril sor révid tava jutalmak vagy nyereségrészesedési programok
keretében fizetendé 6sszegek utan, ha a Csoportnak meglévé jogi vagy vélelmezett kételme van
ilyen 6sszegek megfizetésére a munkavallalo altal a multban nyujtott szolgaltatas kovetkeztében, és
a kotelem megbizhatéan becsilhetd.

0) Részvény alapu kifizetések

A munkavallaléknak nyujtott részvényopciok nyudjtas idépontjdban érvényes valds értékét személyi
jellegi raforditasként mutatjuk ki a sajat téke ennek megfelelé névekedése mellett, arra az idészakra
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vonatkoz6an, amikor a munkavallalok feltétel nélkil jogosultta valnak az opciékra. A raforditasként
megjelenitett &sszeget azoknak a részvényopciéknak a tényleges szama szerint maodositjuk,
amelyekre vonatkozéan a kapcsolodé szolgéltatasi és nem piaci megszolgalasi feltételek teljesilnek.

A Csoport altal a részvény alapu kifizetési megallapodason feliili részvény alapu kifizetési tigyletekre
vonatkoz6 bérjarulékok fedezetére kifizetett 0sszeget pénzeszkdzben teljesitett részvény alapu
kifizetési Ugyletként kezeljik. A munkavallaloknak fizetendé 6sszeg valds értéke koltségként kerdl
kimutatasra a kotelezettségek ennek megfelelé6 ndvekedése mellett, arra az idészakra vonatkozéan,
amikor a munkavallalok feltétel nélkil jogosultta valnak a kifizetésre. A kotelezettséget valamennyi
mérlegfordulénapon és a teljesités napjan Ujraértékeljik. A kotelezettség valds értékének barmely
valtozasat a személyi raforditasok kozott jelenitjik meg a konszolidalt eredménykimutatasban.

Az olyan részvény alapu kifizetési megallapodasokat, amelyeknek keretében a Csoport arukat vagy
szolgaltatasokat kap sajat tékeinstrumentumai ellenértékeként, tékeinstrumentumban teljesitett
részvény alapu kifizetési tigyletekként szamoljuk el figgetlentl attél, hogyan szerezte meg a Csoport
a tékeinstrumentumokat.

p) Céltartalékok

Céltartalékot mutatunk ki, ha multbeli események kdvetkeztében a Csoportnak meglévd jogi vagy
vélelmezett kotelme van, amely megbizhatéan megbecsilhet, és valészini, hogy a koételem
kiegyenlitése gazdasagi haszon kiaramlasat fogja igényelni. A céltartalékok meghatarozasa a varhaté
jovébeli cash flow-k diszkontalasaval torténik, a pénz id6értékére és a kotelezettségre jellemzé
kockazatokra vonatkozo jelenlegi piaci értékitéletet tiikr6z6, ad6zas elétti rata alkalmazasaval.

Termékszavatossagok

Termékszavatossagokra akkor mutatunk ki céltartalékot, amikor a mogottes termékek vagy
szolgédltatasok eladasa megtorténik. A céltartalékok meghatarozasa multbeli termékszavatossag-
adatok, valamint az 0sszes lehetséges kimenetelnek a hozzajuk f(iz6d6 valdszinliség szerinti
sulyozasa alapjan torténik.

Atszervezés

Akkor mutatunk ki atszervezési céltartalékot, ha a Csoport részletes és hivatalos atszervezési tervet
fogadott el, és az atszervezés megkezd6dott, vagy azt nyilvanosan vagy az érintetteknek (ha munka-
vallalok érintettek, akkor a képviseldiknek) bejelentettiik.

Jovébeli mikddési koltségekre nem képezilink céltartalékot.
q) Bevételek

i) Eladott aruk

Az aruértékesitéshdl szarmazd bevételek értékelése a kapott vagy jar6 ellenérték valés értékén
torténik, a visszaru, valamint a kereskedelmi és mennyiségi kedvezmények levonasaval. Bevétel
kimutatasara akkor keril sor, ha megtértént az aruk tulajdonlasaval jar6 lényeges kockazatok és
hasznok atadasa a vevének, az ellenérték megtérilése valdszinl, a kapcsolodd koltségek és az
esetleges visszaru megbizhatéan becsilhetd, az arukhoz kapcsoléddéan nincsenek fenntartott
irdnyitasi és ellendrzési jogok, és a bevétel 6sszege megbizhatéan mérhetd.

ii) Szolgaltatasok

A nyujtott szolgéaltatasokbdl szarmazd bevételt az eredményben jelenitjuk meg az lgylet mérleg-
forduldnapi teljesitési fokanak aranyaban. A teljesités fokat az elvégzett munka felmérésével
allapitjuk meg.

i) Bérleti dijbevétel
A bérleti dijbevételt a bérlet futamideje alatt linearisan szamoljuk el az eredményben.
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r) Allami tAmogatasok

Az allami tAmogatasok kezdeti megjelenitése halasztott bevételként torténik, ha ésszerl bizonyossag
van arra vonatkozéan, hogy azokat megkapjuk, és hogy a Csoport meg fog felelni a tamogatashoz
kapcsolodo feltételeknek. A Csoport felmeriilt raforditasainak ellentételezéseként kapott tamogatasok
megjelenitése szisztematikusan térténik az eredményben ugyanabban az idészakban, amelyikben a
raforditdsokat kimutatjuk. Azokat a tamogatasokat, amelyeket a Csoport valamely eszkoz
koltségeinek ellentételezésére kap, szisztematikusan jelenitjilk meg az eredményben az eszkéz

hasznos élettartama alatt.

s) Pénzugyi bevételek és raforditasok

Pénzlgyi bevételek k6zé a kovetkezd tételek tartoznak: a befektetések (beleértve az értékesithetd
pénziigyi eszkdzoket is) utani kamatbevétel, az osztalékbevétel, az értékesitheté pénzigyi eszkdzok
értékesitésébdl szdrmaz6 nyereség, az eredménnyel szemben valos értéken értékelt pénzugyi
eszkdzok valos értékének valtozasai, valamint az eredményben megjelenitett fedezeti
instrumentumokon realizalt nyereség. A kamatbevételt idéaranyosan jelenitjik meg az eredményben
az effektiv kamatlab modszer alkalmazasaval. Az osztalékbevételt azzal a datummal jelenitjik meg
az eredményben, amikor a Csoportnak a kifizetésben valé részesiiléshez val6 joga létrejon, amely
t6ézsdén jegyzett értékpapirok esetén az osztalékjog megsziinésének napja (ex-dividend date).

A pénziugyi raforditas Osszetevdi a kovetkezdk: hitelek utani kamatraforditds, a céltartalékok
diszkontjanak lebontasa, az eredménnyel szemben valds értéken értékelt pénziigyi eszk6zok valds
értékének valtozasai, a pénziigyi eszkdzok utan kimutatott értékvesztés miatti veszteség, valamint az
eredményben megjelenitett fedezeti instrumentumokon realizalt veszteség.

A hitelfelvételi koltségeket, a mindsitett eszktzok beszerzéséhez vagy épitéséhez kapcsoloddkon
kivil, az eredményben jelenitjik meg az effektiv kamatlab modszer alkalmazasaval.

t) Nyereségadok

A nyereségadd-raforditas a tényleges adét, a halasztott adét és az iparlizési adét tartalmazza. A
nyereségadoé-raforditast az eredményben mutatjuk ki kivéve, ha olyan tételhez kapcsolddik, amely az
atfogd eredményben vagy kozvetlenul a sajat t6kében kerll elszadmolasra, mivel ezekben az
esetekben a targyidészaki add is az egyéb atfogd eredményben vagy kozvetlenil sajat t6kében
szerepel.

A tényleges add a targyévi adokoteles nyereség utdn varhatéan fizetend6 add a mérleg
fordulénapjan hatalyban 1évé addkulcsok alapjan, valamint a fizetendd ad6 korabbi idészakokkal
kapcsolatos barmely médositasa.

A halasztott adé megjelenitése a mérleg modszer alkalmazasaval torténik, amely figyelembe veszi az
eszkozok és kotelezettségek szamviteli beszamoldban szerepldé kényv szerinti értéke, valamint az
adofizetés céljabdl kiszamitott 6sszegek kozotti atmeneti killonbdzeteket. A halasztott adé értékelése
azokkal az adokulcsokkal torténik, amelyek varhatéan vonatkozni fognak az atmeneti kiilonbdzetekre,
amikor azok visszafordulnak, a mérlegfordulénapig hatalyba lépett vagy lényegileg hatalyba lépett
torvények alapjan. A halasztott adokdvetelések és - kdtelezettségek egymassal szembeni
beszamitasara akkor keriil sor, ha jogszabalyilag kikényszerithet6 jog all fenn arra vonatkoz6an, hogy
a tényleges adokoveteléseket beszamitsuk a tényleges adokotelezettségekkel szemben, tovabba
olyan nyereségaddékhoz kapcsolédnak, amelyeket ugyanaz az addhatésag vetett ki ugyanarra az
addalanyra, vagy kilénbdz6 addalanyokra, amelyek azonban vagy netté alapon kivanjak rendezni
tényleges adoOkoveteléseiket és adodkotelezettségeiket, vagy adokoveteléseiket és -
kotelezettségeiket parhuzamosan fogjak realizalni.
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Halasztott addékdvetelést csak olyan mértékben mutatunk ki, amilyen mértékben valészinl, hogy
rendelkezésre all majd olyan jév6beni addkoteles nyereség, amellyel szemben az atmeneti
kilbnbozet felhasznalhatdé. A halasztott adokoveteléseket minden egyes mérlegforduldonapon
felllvizsgaljuk, és olyan mértékire csokkentjuk, hogy a kapcsolddé addeldény realizalasa még

valészin(.

Az osztalékfizetésbdl eredd tovabbi nyereségadd kimutatdsa a vonatkozd osztalékfizetési
kotelezettség kimutatasaval egy idében torténik.

u) Szegmensek szerinti jelentés

A mikodési szegmens a Csoport olyan alkotéeleme, amely bevételekkel és kiadasokkal jaré uzleti
tevékenységet folytat (ideértve az ugyanazon gazdalkod6 egység mas alkotéelemeivel folytatott
ligyletekhez kapcsolodod bevételeket és kiadasokat is), amelynek mikddési eredményeit a Csoport f6
mikodési dontéshozdja rendszeresen felllvizsgélja annak érdekében, hogy dontést hozzon a
szegmenshez rendelendé forrasokrél és hogy értékelje teljesitményét, és amelynek rendelkezésére
allnak a vonatkozé pénzigyi informaciok.

A szegmensinformaciok bemutatasa a Csoport lzletagi bontasban torténik. Az lzleti szegmensek
meghatarozasanak alapja a Csoport vezetési és belsé beszamolasi rendszere.

A szegmensek kdzott szokasos piaci feltételek alapjan megallapitott arakat alkalmazunk.

A szegmenseredmények, szegmenseszkdzok és szegmenskotelezettségek az olyan tételeket
tartalmazzak, amelyek kdzvetlenll a szegmensnek tulajdonithaték. A fel nem osztott tételek k6zé a
vagyonkezel6 kdzpont bevételei,raforditasai, eszkdzei és forrasai tartoznak.

A szegmens beruhazasi kiadasai az idészak alatt felmerilt, ingatlanok, gépek és berendezések,
valamint goodwill-en kivili immateridlis javak beszerzésére forditott 6sszes raforditas.

v) Egy részvényre jut6 eredmény

A Csoport az egy részvényre jutd eredmény (EPS) alap és higitott értékét mutatja be
torzsrészvényeire vonatkozdéan. Az egy részvényre jutd eredmény alapértéke a Tarsasag
torzsrészvényesei rendelkezésére all6 eredmény osztva a forgalomban Iévé tdrzsrészvények adott
idészakra vonatkoz6 sulyozott atlagaval. Az egy részvényre juté eredmény higitott értékének
kiszamitasakor a torzsrészvényesek rendelkezésére all6 eredményt és a forgalomban Iévé
torzsrészvények sllyozott atlagat médositjuk valamennyi higité hatast —ahol a piaci ar meghaladja a
lehivasi arat - potencidlis torzsrészvény hatasaval, amelyek a munkavallaléknak adott
részvényopciokat jelentik.

4. megjegyzés A valos érték meghatarozasa

A Csoport tébb szamviteli politikaja és kdzzététele szilkségessé teszi a valds érték meghatarozasat
pénziigyi és nem pénzigyi eszkdzokre és kotelezettségekre vonatkozdéan egyarant. A valds érték
meghatarozasa értékelés és/vagy kozzététel céljara az alabbi moddszerek alapjan toértént. Ahol
szilkséges, az adott eszkdzre vagy kotelezettségre vonatkoz6 konkrét megjegyzés tartalmaz tovabbi
informaciot a valos érték meghatarozasa soran alkalmazott feltevésekrél.

Befektetési célu ingatlan

Megfelelé elismert szakmai mindsitésekkel és az értékelt ingatlan helyszinére és kategériajara
vonatkoz6 kodzelmultbeli tapasztalattal rendelkezd kilsé fuggetlen értékelé értékelte a Csoport
befektetési célu ingatlanat 2016. december 31-én. A valés érték alapja a piaci érték, amely az a
becsult 6sszeg, amennyiért egy ingatlan — megfelelé6 marketingtevékenységet kévetéen — a szokasos
piaci feltételek melletti Gigyletet megkotd, adasvételre kész eladd és vevd kdzott az értékelés napjan
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gazdét cserél ugy, hogy a szerz6dé felek mindegyike kell ismeretek birtokaban, koriltekintéen és
kényszer hatasa nélkil cselekszik.

Az értékel6k az értékelésnél a hangsulyt a piaci értékesités-dsszehasonlitd modszerre helyezték.

Eszkoz értékesitésébdl szarmazo kovetelések
Az eszkoz értékesitéséhdl szarmazd kodvetelések valds értékének becsilt 6sszege a jévébeli cash
flow-k mérlegfordul6napi piaci kamatlabbal diszkontalt jelenértéke.

Vevdkkel szembeni és egyéb kovetelések
A vevokkel szembeni és egyéb kovetelések valds értékének becsiilt sszege a jovébeli cash flow-k
mérleg-fordulénapi piaci kamatlabbal diszkontélt jelenértéke.

Szarmazékos termékek

A forward devizaszerzddések valds értékének alapja azok jegyzett piaci ara, ha rendelkezésre all
ilyen. Ha nem all rendelkezésre jegyzett piaci &r, a valds érték becslése a szerz6déses forward ar és a
szerz6dés lejarataig hatralévé idére vonatkozé aktualis forward ar kozotti  kulénbozet
(allamkotvényeken alapul6) kockazatmentes kamattal torténd diszkontalasa Gtjan torténik.

Az opcibs szerzdédések valos értékét brokerarajanlatok alapjan hatarozzuk meg. Az ilyen arak meg-
alapozottsagat az egyes szerz6dések feltételei és lejarata alapjan becsilt jovébeli cash flow-k hason-
16 instrumentumra vonatkozé, értékelési napi piaci kamatlabbal térténé diszkontalasaval vizsgaljuk.

Hitelek és kdlcsdndk

A hitelek és kolcsondk kozzétételi célra meghatérozott valds eértékének szamitasa a jovébeli
tékedsszeg és kamat cash flow-k mérlegforduldnapi piaci kamatlabbal diszkontalt jelenértéke.
Pénzugyi lizingeknél a piaci kamatlabat hasonl6 lizing megallapodasok alapjan hatarozzuk meg.

Részvény alapu kifizetési gyletek

A munkavallaléi részvényopcidk valdés értékének meghatarozasa binominalis halé modell
segitségével torténik. Az értékelés soran figyelembe vett tényez6ék: az értékelés idépontjaban
fennallé részvényar, az instrumentum lehivasi ara, a varhaté volatilitas (a sulyozott atlagos multbeli
volatilitas alapjan, médositva a nyilvanosan kozzétett informaciék miatt varhaté valtozasokkal), az
instrumentumok sulyozott atlagos varhaté élettartama (mdultbeli tapasztalatok és az altalanos
opciébirtokosi viselkedés alapjan), a varhat6 osztalékok, valamint a kockazatmentes kamatlab
(allamkétvények alapjan). Az tgyletekhez kapcsolédo szolgalati és nem piaci teljesitmény feltételeket
nem vesszik figyelembe a valds érték meghatarozasa soran.
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5. megjegyzés A pénzigyi kockazat kezelése

a) Attekintés

Pénzigyi instrumentumok hasznélatabél adéddan a Csoport a kévetkezé kockazatoknak van kitéve:
- hitelkockéazat
- likviditasi kockazat
- piaci kockazat.

Ez a megjegyzés a Csoport fenti kockazatoknak vald kitettségére, a Csoport kockazatok mérésével
és kezelésével kapcsolatos célkitizéseire, politikaira és folyamataira, valamint a Csoport
tékekezelésére vonatkozd informacidkat mutatja be. Tovabbi mennyiségi kdzzétételeket a jelen
konszolidalt pénziigyi kimutatasok tartalmaznak.

A Csoport kockéazatkezelési kereteinek kialakitasa és felligyelete az Igazgatésag felel6ssége.

A Csoport kockazatkezelési politikdjat Ggy alakitottuk ki, hogy az biztositsa a Csoportot érintd
kockazatok azonositasat és elemzését, a megfelelé kockazati limitek és kontrollok felallitasat,
valamint a kockazatok és a limitek betartasanak nyomon kovetését. A kockazatkezelési politikat és
rendszereket rendszeresen felllvizsgaljuk, hogy azok tikrdzzék a piaci kérilmények és a Csoport
tevékenységének valtozasait. Vezet6ségi standardokon és szabalyzatokon keresztil a Csoport
fegyelmezett és konstruktiv ellenérzési kodrnyezetet kivan kialakitani, amelyben valamennyi
munkavallal6 tisztaban van szerepkorével és kotelezettségeivel.

b) Hitelkockazat

A hitelkockazat annak kockazata, hogy a Csoportot pénziigyi veszteség éri, ha egy vevd vagy egy
pénzigyi instrumentumban részt vevé fél nem teljesiti szerzé6déses koételmeit, és elsésorban a
Csoport vevékoveteléseivel kapcsolatban mertil fel.

Vevdkkel szembeni és egyéb kovetelések
A Csoport hitelkockézatnak valo kitettségét féként a foldrajzi szegmens, a korabbi tapasztalatok és az
egyes vevok egyéni jellemzéi befolyasoljak.

A Csoport vevObazisanak népességi 0Osszetétele, beleértve az adott ipardg vagy orszag
nemteljesitési kockazatat, amelyben a vevék mikddnek, hatdssal van a hitelkockazatra. A
hitelkockazat elsésorban foldrajzi szegmensek szerint koncentralédik.

A Csoport olyan hitelpolitikat alakitott ki, amelynek keretében minden egyes Uj vevét egyéni
hitelképességi vizsgalatnak vet ala, miel6tt a Csoport standard fizetési és szallitasi feltételeit felkinalja
szamara. Minden jelentés vevére vasarlasi limit vagy fizetési biztositék kerll meghatarozasra, amely
a maximalis tartozas 0sszegét jelenti. Ezeket a limiteket, biztositékokat folyamatosan felllvizsgaljuk.
A vevBk mingsitése és jévahagyasa elektronikus rendszer alapjan mikodik, mely a vevdi
kockazatokat Raba Csoport szinten egységes formaban kezeli. A limiteket a féldrajzi régid, a
forgalom nagysaga és a vevd egyedi hitelbesorolasa alapjan hatarozzuk meg. A magasabb
hitelkockézatu régidkban Iévé vevoktdl csak eléleg vagy biztositék fejében fogad el megrendelést a
Csoport. A Csoport vevéinek nagy része évek 6ta vaséarol a Csoporttdl.

A vallalat a vevéi mindsité/limit rendszeren felil az &tlagosnal kockazatosabbnak itélt piacok
meghatarozé vevéit tartalmazo vevoportféliora vevéhitel biztositassal rendelkezik. A biztosité ezeket
a vevlket szintén egyenként mindgsiti és biztositja az egyedi vevd limitek erejéig.

A Csoport 2015. december 31-én 15 600 E Ft 2016. december 31-én 21 715 E Ft értékvesztést
mutatott ki a lejart kdvetelésekre. A kovetelések kockazata mellett a maximalis hitelkockazati
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kitettséget a konszolidalt mérlegben szereplé pénzigyi eszkézdok — beleértve a szarmazékos
pénzigyi instrumentumokat — kényv szerinti értéke jelenti.

Befektetések

A Csoport Ugy korlatozza hitelkockazati kitettségét, hogy csak likvid értékpapirokba vagy betétekbe
fektet be és csak jo6 hitelminésitési partnerekkel folytat Gizleti kapcsolatot. A vezetéség nem szamit
arra, hogy barmelyik partner nem teljesiti kdtelmeit. A Csoport elfogadhaté kockazatnak tartja a
magyar allamkotvényekbe, illetve a magyar allamkotvényekkel azonos vagy hasonlé hitelmingsitésa
bankokban elhelyezett betétekbe torténd befektetéseket.

A szarmazékos pénzigyi instrumentumokat magukban foglalé (gyletek j6 hitelmindsitési
partnerekkel allnak fenn. Tekintettel a j6 hitelmindsitésiikre, a vezetdség egyik partner esetében sem
szamit arra, hogy az nem teljesiti szarmazékos pénziigyi instrumentumaival kapcsolatos kdtelmeit.

c) Likviditasi kockazat

A likviditasi kockazat annak kockazata, hogy a Csoport nem tudja pénzigyi kotelmeit
esedékességkor teljesiteni. A Csoport likviditasmenedzselési megkozelitése, hogy amennyire
lehetséges, mindig megfelel6 likviditast biztositson kotelezettségei esedékességkor torténd
teljesitéséhez, mind szokasos, mind feszitett korlimények kozétt, anélkil hogy elfogadhatatlan
vesztesége meriilne fel vagy kockaztatna a Csoport hirneveét.

A Csoport dvatos likviditasmenedzsment-politikat kovet, amelynek keretében elegendd pénzeszkozt,
piacképes értékpapirt és rulirozé hitelkeretet tart, amelyek rendelkezésre 4&llnak valamennyi
mikodési és adéssagszolgalattal kapcsolatos kifizetés esedékességkor torténd teljesitéséhez.

A Csoport id6szakonként elemzi tékeszerkezetét és kotelezettségei lejarati idejét, hogy az
eszkozszerkezetnek megfelelé tékeszerkezetet tudjon fenntartani. A f6 cél a befektetett eszkdzok
hosszu lejaratu forrasokbdl térténd finanszirozasa.

A Csoportnak csoportos szamlavezetési rendszere (cash pool system) van, amely a
készpénzgazdalkodas optimalizalasat segitd eszkdz. A Csoporton beldli likviditasi kockazat miniméalis
szintre csokkenthetd a rovid lejaratd tbbbletek és hianyok 6sszehangoladséaval a Csoporton belili
egyes tarsasagoknal.

A vezet6ség véleménye szerint a Csoport elegendd cash flow-t tud termelni kotelezettségei
teljesitéséhez.

d) Piaci kockazat

A piaci kockazat annak kockazata, hogy a piaci arak, mint az atvaltasi arfolyamok, a kamatlabak és a
részvényarak valtozasa befolyasolni fogja a Csoport eredményét vagy pénzigyi instrumentumokban
lévé befektetéseinek értékét. A piaci kockazat kezelésének célja a piaci kockazatnak vald kitettségek
kezelése és ellendrzése elfogadhato keretek kozott, a haszon optimalizalasa mellett.

A Csoport a piaci kockazat kezelése érdekében szarmazékos termékekkel kereskedhet, valamint
pénzigyi kotelezettségeket vallalhat. Valamennyi ilyen tranzakcié az lgazgatésag altal jévahagyott
irAnyelvek szerint torténik.

Devizakockazat

A Csoport féként a Csoporthoz tartozé gazdalkodé egységek funkcionalis pénznemétdl eltérd
pénznemben — elsésorban euréban (EUR) és USA-dollarban (USD) — megadott értékesitések
nyoman van kitéve devizakockazatnak.

A devizakockazat csokkentésének elsédleges eszkdze a természetes fedezés, melynek soran a
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Csoport toérekszik arra, hogy a kiadasainak deviza szerkezete a lehetd legnagyobb mértékben
kozelitse a bevételek deviza dsszetételét.

Az arfolyamkockéazatok fedezése a RABA Nyrt. Igazgatdsaga altal jovahagyott mindenkori arfolyam
fedezési stratégia szerint torténik.
A Téarsasag 2015. és 2016. év végén nem rendelkezett hataridés deviza ugyletekkel.

A kilfoldi pénznemben megadott egyéb monetaris eszkdzok és kotelezettségek vonatkozasaban a
Csoport ugy biztositja nettd kitettségének elfogadhaté szintjét, hogy a rovid tava egyenlegek
kezeléséhez sziikség esetén kiilfoldi pénznemeket vesz vagy ad el spot arfolyamon.

A Réba 2011 évben kiegészitette a szamviteli politikajat a kdvetkezdk szerint: az IFRS-ek megadott
szamviteli elvekkel dsszhangban a Csoport fedezeti ugyletnek mindsit egyes, a finanszirozasi
szlikségletet biztositdé devizahitel tranzakcidkat, amennyiben a fedezeti kapcsolatba fedezett tételként
bevont deviza alapu arbevételekbdl szarmazé cash flow-k és a devizahitelek, mint fedezeti tigyletek
cash flow-inak valtozékonysaga alapjan mért fedezeti hatékonysag az IFRS-ek el6irasai szerint
szlikséges mértékben a fedezeti kapcsolat teljes ideje alatt biztositott.

A 2016. december 31-ével végz8dd évben a Csoport bevételének 79%-a eurdban, 5
%-a pedig USA-dollarban keletkezett (2015: eurd: 68%, USA-dollar: 12%).

A kamatoz6 kolcsondket a Csoport kdlcsdnnel érintett adott tevékenysége altal keletkeztetett cash
flow-knak megfelelé pénznemben veszi igénybe, elsésorban euréban és USA-dollarban.

Kamatlabkockazat

A Csoport altal kovetett politika biztositja, hogy a hitelekkel kapcsolatos kamatlabvaltozasoknak valé
kitettség 50%-nal magasabb aranyban fix kamatozas alapu. Ezt a teljes futamidd soran fix kamatoza-
sU kdlcsdnokre vonatkozd kolcsdnszerzddések kétésével érjik el. 2015. és 2016.december 31-én a
fennalldé hitelek és koélcsondk 100%-a volt fix kamatozasi.(A kamatlabkockazat minimalis szinten
tartdsat hatékonyan tdmogatja a Csoport altal mikdédtetett cash-pool rendszer is, mivel az atmeneti
forrastobblettel rendelkezd Csoport tag a cash-pool rendszeren keresztil finanszirozhatja az atmeneti
forrashiannyal rendelkezé Csoport tagot. igy a banki betéti és hitelkamatok kozotti kilonbség
(spread) megnyerésével jelentds kamatmegtakaritas érhetd el.

e) Tékemenedzsment

Az lgazgatésag politikdja erés t6kealap fenntartasa a befektetSi, hitelez6i és piaci bizalom
megd6rzése, valamint az Uzleti tevékenység jovobeli fejlédésének biztositasa érdekében.

Az Igazgat6sag igyekszik fenntartani az egyensulyt a nagyobb mértéki hitelfelvétel altal esetlegesen
nyujtott nagyobb hozamok és a szilard t6kehelyzet altal biztositott elénydk és biztonsag kdzott.

A Csoport tékemenedzsment-megkozelitése nem valtozott az év folyaman.

A Polgari Térvénykényv alapjan a részvénytarsasagi sajat téke nem lehet kevesebb a jegyzett téke
66%-anal, illetve a Kft-knél a sajat téke jegyzett téke arany eléirt minimuma 50%. 2015. és 2016.
december 31-én a Raba megfelelt ezeknek a kiilséleg el6irt tékekdvetelményeknek.

f) A Csoport t ékehelyzete

A Csoport sajat tékéje 2016. december 31-én 18 678 645 E Ft (2015. december 31-én 17 106 830 E
Ft), jegyzett t6kéje 13 473 446 E Ft (2015. december 31-én 13 473 446 E Ft), a sajat téke — jegyzett
téke aranya 139 % (2015. december 31-én 127%). A sajat tbke ardnya a Csoport izleti tevékenység
pozitiv eredménye altal javult.

A 13.-57. oldalon Iévé kiegészité megjegyzések szerves részét képezik a jelen konszolidalt pénziigyi
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6. megjegyzés Konszolidacioba bevont tarsasagok
Részesedés
2015 2016
% %
Réba Futomii Kit. 100,0 100,0
Raba Jarmualkatrész Kift. 100,0 100,0
Raba Jarmi Kift. 100,0 100,0

a) Raba Futom d Kit.

Székhely: Magyarorszag 9027 Gy6r, Martin Gt 1. A jegyzett téke 6sszege 2015. és 2016. december
31-én 9 762 800 E Ft.

A tarsaséag futomiveket és futomi részegysegeket, valamint futdbmi-alkatrészeket gyart kbzepes és
nehéz gépjarmivekhez, buszokhoz és més jarmivekhez. Termékek széles skalajat gyartja sajat fej-
lesztések és szabadalmak alapjan.

b) Raba Jarm dalkatrész Kift.

Székhely: Magyarorszag 9027 Gy6r, Martin Gt 1. A jegyzett téke 6sszege 2015. és 2016. december
31-én 300 000 E Ft.

A tarsasag jarmialkatrészeket, igy: személygépkocsi Uléseket és Ulésalkatrészeket (pl. Ulésvazak,
huzatok), haszongépjarmi alkatrészeket, részegységeket, valamint forgacsolt nehézgépjarmi alkat-
részeket gyart

¢) Ré&ba Jarm (i Kift.

Székhely: Magyarorszag 9027 Gyér, Martin Gt 1. A jegyzett téke 2015. december 31-én és 2016.
december 31-én 835 100 E Ft.

A tarsasag teherautd- és buszalvazakat és kapcsolodod alkatrészeket, egyéb jarmuipari fémszerkeze-
teket gyart, jarmiveket szerel 6ssze.

A 13.-57. oldalon Iévé kiegészité megjegyzések szerves részét képezik a jelen konszolidalt pénziigyi
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7. megjegyzés Ingatlanok, gépek és berendezések

Ingatlanok Gepek es bf' Beruhazasok Osszesen
rendezések
Brutt6é konyv szerinti érték
2015. januar 1-jei egyenleg 11 645 809 32 780 366 280 280 44 706 455
Novekedés - - 1824 090 1824 090
Atvezetés a beruhazasokbdl 221 626 1549 270 (1770 896) -
Csokkenés (756) (225 980) (4 311) (231 047)
Atsorolas - - - -
2015. december 31-i egyenleg 11 866 679 34 103 656 329 163 46 299 498
Halmozott értékcsokkenés
2015. januér 1-jei egyenleg 3411 552 26 317 998 - 29 729 550
Elszamolt értékcsokkenés 227720 1729648 - 1957 368
Csokkenés (223) (219 450) - (219 673)
Atsorolas - - - -
2015. december 31-i egyenleg 3639 049 27 828 196 - 31 467 245
2015. december 31 -i nettd kényv szerinti
érték 8 227 630 6 275 460 329 163 14 832 253
Ingatlanok Gepek es be- Beruhazasok Osszesen
rendezések
Bruttd kényv szerinti érték
2016. januar 1-jei egyenleg 11 866 679 34 103 656 329 163 46 299 498
Novekedés - - 1497 591 1497 591
Atvezetés a beruhazasokbol 309 413 875 057 (1184 471) (1)
Csokkenés - (231 731) (231 731)
Atsorolas - (1 875) - (1 875)
2016. december 31-i egyenleg 12 176 092 34 745 107 642 283 47 563 482
Halmozott értékcsokkenés
2016. januér 1-jei egyenleg 3639 049 27 828 196 - 31 467 245
Elszamolt értékcsokkenés 237 889 1588413 - 1826 302
Csokkenés 59 416 (199 028) - (139 612)
Atsorolas - - - -
2016. december 31-i egyenleg 3936 354 29217581 - 33 153 935
2016. december 31 -i nettd kényv szerinti
érték 8 239 738 5527 526 642 283 14 409 547

*A 2015-6s nyito egyenlegek médositasra keriiltek, 6sszevezetésre kerdilt a brutté érték és halmozott
értékcsokkenés azon teljesen leirt eszkdzok esetében, amelyek mar a nyilvantartasbdl is kivezetésre

kertltek. A médositasok a targyi eszk6zok 2015-6s nyitd nettd értékét nem valtoztattak meg.

Az |IAS 16.51. szakasza szerint az eszk6zok hasznos élettartamat, valamint az IAS 16.61. szakasz
szerint az alkalmazott értékcsokkenési madszert évente, legkésébb az adott Gzleti év végén feliil kell
vizsgalni. A targyévben nem tortént olyan esemény, mely indokolta volna az amortizaciés kulcsok

l[ényeges megvaltoztatasat.
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Lizingelt eszkdzok
A Csoport sem 2016 évben, sem 2015 évben pénzigyi lizinggel nem rendelkezik

Biztositék
2016. december 31-én 6 693 M Ft értéki ingatlanon (2015: 6 497 M Ft), gépre (2015: 77 M Ft) van
jelzalog bejegyezve bankkolcsondk biztositékaként.

8. megjegyzés Immaterialis javak
Kisérleti Szellemi ter- Vagyoni érték (i o)
fejlesztés mék jogok Sszesen
Brutté kényv szerinti érték
2015. januar 1-jei egyenleg 1303614 425 234 1464 474 3193 322
Novekedés - sajat fejlesztés 1765 - - 1765
Novekedés - beszerzés 19 808 361 8 088 28 257
Csokkenés (8 155) - (11 028) (19 183)
Atsorolas - - - -
2015. december 31-i egyenleg 1317 032 425 595 1461534 3204 161
Halmozott amortizcio
2015. januér 1-jei egyenleg 631 149 421 689 1069 779 2122617
Elszamolt amortizacid 222 123 1917 87 557 311 597
Csokkenés (8 155) - (11 029) (19 184)
Atsorolas - - - -
2015. december 31-i egyenleg 845 117 423 606 1146 307 2415030
2015. december 31 -i nettod
kényv szerinti érték 471 915 1989 315 227 789 131
Kisérleti Szellemi ter- Vagyoni érték G o
fejlesztés mék jogok Osszesen
Bruttd kdnyv szerinti érték
2016. januar 1-jei egyenleg 1317 032 425 595 1461534 3204 161
Novekedés - sajat fejlesztés 2786 - - 2786
Novekedés - beszerzés 6 386 - 17 871 24 257
Csokkenés (210 053) (8 133) (48 338) (266 524)
Atsorolas - - 1875 1875
2016. december 31-i egyenleg 1116 151 417 462 1432942 2 966 555
Halmozott amortizcio
2016. januar 1-jei egyenleg 845 117 423 606 1146 307 2415030
Elszamolt amortizacié 216 090 692 78 457 295 239
Csokkenés (186 802) (8 133) (48 338) (243 273)
Atsorolas - - - -
2016. december 31-i egyenleg 874 405 416 165 1176 426 2 466 996
2016. december 31 -i netté
konyv szerinti érték 241 746 1297 256 516 499 559

A 13.-57. oldalon Iévé kiegészité megjegyzések szerves részét képezik a jelen konszolidalt pénziigyi
kimutatasoknak.
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Az immateridlis javak k6zott kimutatott kisérleti fejlesztések a sajat konstrukciéja futdomi alkatrészek
termék fejlesztési és a vevdi konstrukcidju termékek gyartasi folyamata kifejlesztésének, tovabbfej-
lesztésének varhatéan megtériild koltségeit (elégyartmany rajzok elkészitése, konstrukciés, techno-
l6giai dokumentumok elkészitése, prototipus gyartasa, gyartasi prébak, mintaszallitas) tartalmazzak.

A

Csoport a targyévben az aldbbi kisérleti fejlesztések raforditasait szamolt el az immaterialis javak

kozott:

Alkatrész Uizletagban:

A

Nominacié alapjan motortéri tartd elemek gyartasanak bevezetése személygépjarmivekbe a VW
csoport részére

Uj habositott termékekbe a huzalvaz betét gyartas kifejlesztése
Differencialm tartd gyartasra felkésziilés

csOtermék gyartasfejlesztése

szellemi termékek miszaki szoftvereket (tervezd, technoldgiat vezérld, fejleszté programokat, mi-

nésitd rendszereket, dokumentaciokat) tartalmaznak.
Vagyoni értéki jogok legnagyobb értéke a cégcsoport altal alkalmazott kiilsé programok haszndlati
joga.

9.

megjegyzés Befektetési céll ingatlan

A befektetési célu ingatlan egy tébb fazisban eladandé telket foglal magaba. Az eladasbél varhaté
bevétel jelentésen meghaladja az ingatlan kényv szerinti értékét.

A befektetési célu ingatlan valés értéke 2016. december 31-én 4 571 000 E Ft, (2015. december 31-
én 4 570 000 E Ft). A Tarsasag a befektetési céll ingatlanok vonatkozasaban a bekerilési érték
modellt alkalmazza, igy a mérlegben ezen ingatlanok nem valds értéken, hanem nettd kényv szerinti
értéken kerlilnek kimutatasra. A valds értéket egy kulsé fiiggetlen értékbecslé allapitotta meg. Az
értékbecslést a hasonld ingatlanok esetében a piacon medfigyelheté arak figyelembevételével
hajtottak végre.

10. megjegyzés Egyéb hosszu lejaratd eszkdzok

2015. december 31. 2016. december 31.

Hosszu lejaratra adott elélegek 425 489 339 535
Hosszu lejaratl kdvetelések 4 369 3152
Tékemaddszerrel elszamolt befektetések 205 205
SEggeb hosszl lejaratl eszkézok dssz  e- 430 063 342 892

Hosszu lejaratra adott elélegek

Itt kerdl bemutatasra két hosszu lejaratra adott el6leg 2016. december 31-i zar6 értéke 340 M Ft ér-
tékben (2015. december 31: 425 M Ft). Tartalmaz egy olyan eléleget,amely egy hosszu lejarati - tiz
éves-szerzédéses kotelezettség, melybdl a hatralévé idé 6 év- kedvezb feltételekkel torténd részle-
ges megvaltasanak kovetkezménye. E szerz6dés biztositékkal cs6édhelyzet esetén rendelkezik.
Ezenfelll egy harom év alatt nyujtott szolgaltatas ellenértékének részbeni megelélegezése kerilt
kimutatasra. Az elélegek nem kamatoznak. Az el6legek diszkontalasa a varhaté évenként azonos
mértékl cash flow kiaramlasok alapjan tortént. A 363 774 E Ft bekerilési érték diszkontalt értéke
339 535 E Ft, a diszkontalas hatasara 24 239 EFt az elszamolt kamatraforditas dsszege.

A 13.-57. oldalon Iévé kiegészité megjegyzések szerves részét képezik a jelen konszolidalt pénziigyi
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Hosszu lejaratl kévetelések
Itt kerlilnek kimutatasra a dolgozéknak adott kdlcsonok.

Tékemaddszerrel elszamolt befektetések
A t6kemodszerrel elszamolt befektetések alloméanya 2016-ban nem valtozott, 205 ezer forint maradt.

11. megjegyzés Készletek
2015. december 31. 2016. december 31.
Alapanyagok 2921 799 2875573
Félkésztermékek 1778 691 1704 117
Késztermékek 1288 476 965 692
Aruk 221 864 182 675
Készletek 6sszesen 6210 830 5728 057

Az elszamolt értékvesztés az alabbiak szerint alakult:

2015 2016
Nyité egyenleg januar 1-jén 794 737 812 685
Targyévi értékvesztés 230 584 136 246
Ertékesités, selejt és felhasznalas miatti kivezetés (212 636) (246 313)
Zar6 egyenleg december 31-én 812 685 702 618

Biztositék
2016. december 31-én 3 987 M Ft kdnyv szerinti értéki készleten (2015: 4 439 M Ft) volt jelzélog
bejegyezve bankkodlcsdnok biztositékaként.

12. megjegyzés Vev 6kkel szembeni és egyéb kdvetelések

2015. december 31. 2016. december 31.
Vevokkel szembeni kovetelések 7 744 282 9189 175
Behajthatatlan és kétes kovetelések-

re elszamolt értékvesztés (15 600) (21716)
Nett6 vevdalloméany 7 728 682 9 167 459
El6legek 20 764 318 655
Aktiv id6ébeli elhatarolasok 16 540 22 666

AFA kovetelés 453 811 408 026
Egyéb 142 988 157 968
Kovetelések 6sszesen 8 362 785 10074 774

A vevdkkel szembeni kdveteléseket az alabbi pénznemekben tartjuk nyilvan:

Vevoékkel szembeni kdvetelések 2015. december 31.  2016. december 31.
Forint 3423 845 5034 646
EUR 3416 146 3 885 626
UsSD 904 247 268 865
GBP 44 38
Osszesen 7 744 282 9189 175

A Csoport vevokkel szembeni és egyéb kovetelésekkel kapcsolatos hitel- és devizakockazatnak,
valamint értékvesztés miatti veszteségnek valo kitettségét az 5. és a 28. megjegyzés részletezi.

A 13.-57. oldalon Iévé kiegészité megjegyzések szerves részét képezik a jelen konszolidalt pénziigyi
kimutatasoknak.
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13. megjegyzés Pénzeszkdzok és pénzeszkdz-egyenérté  kesek
2015. december 31.  2016. december 31.
Bank 3197 603 1 898 636
Pénztar 1782 1459
Pénzeszkdzok fsszesen 3199 385 1 900 095

A pénzeszkdzoket és pénzeszkoz-egyenértékesek az alabbi pénznemekben allnak fenn:
2015. december 31.  2016. december 31.

HUF 1528 808 176 068
EUR 1265 311 1650 515
UsSD 405 266 73512
RUR - -
Pénzeszkdzok dsszesen forintban 3199 385 1 900 095

A pénzeszktzok és pénzeszkdz-egyenértékesek atlagos kamatldba 2016. december 31-én 0,18%,
2015. december 31-én 0,1 % volt

A Csoport pénzeszkozokkel és pénzeszkdz-egyenértékesekkel kapcsolatos kamatlab- és
devizakockazati kitettségét az 5. megjegyzés részletezi.

A pénzeszkozok és pénzeszkdz egyenértékesekbdl a targyévben 4,8 M Ft kamatbevétel keletkezett.

14. megjegyzés Sajatt 6ke

Jegyzett téke

2016. december 31-én a kibocsétott jegyzett téke 13 473 446 darab (2015: 13 473 446 darab),
egyenként 1 000 Ft névértéki, a Budapesti Ertékt6zsde ,A” kategorigjaban jegyzett térzsrészvénybdl
all. A torzsrészvények az idészakosan meghirdetett osztalékra jogositanak, és részvényenként egy
szavazatot jelentenek a Tarsasag kozgy(lésein. Valamennyi részvény egyenrangl a Tarsasag
maradék eszkozei tekintetében.

Sajat részvény

A sajat részvények értéke 2016. december 31-én 108 952 E Ft (120 681 db részvény), (2015.
december 31-én 303 244 E Ft, 335 891 db részvény). A Tarsasagnak a Csoport birtokaban 1évé
részvényeivel kapcsolatban (,sajat részvények”) valamennyi jog fel van fliggesztve a széban forgo
részvények Ujboli kibocsatasaig.

Egyéb atfogo jovedelem
A Tarsasagnak 2016. december 31-én egyéb atfogé jovedelme nem volt.

A 13.-57. oldalon Iévé kiegészité megjegyzések szerves részét képezik a jelen konszolidalt pénziigyi
kimutatasoknak.
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15. megjegyzés Részvény alapu kifizetések tartaléka

A Tarsasag az lgazgatésag és a fels6 és kdzépszintli vezetbk részére egy részvényopciods rendszert
mikodtetett 2006 Ota a R&ba tulajdonosai és a Csoport vezetdsége kozotti érdekkdzdsség
megteremtése, valamint a Tarsasag értékének tovabbi ndvelése céljabol.

A program harom 06nall6 opcidlehivasi szakaszbol allt, amelynek egyedi megvaldsitasa egymastdl
figgetlen el6feltételektdl figg. A programban a Raba részvényei vettek részt. Valamennyi felkinalt
opcio azonos feltételekkel rendelkezett.

Az eredetileg 6t évre tervezett program 2010-ben és 2014-ben a Kbdzgyiilés altal elfogadottan mddo-
sitasra kerilt. A program futamideje, 2014. december 31-ig, majd 2016. janius 30-ig meghosszabbi-
tasra kertilt.

Az elsé és a méasodik tranche feltételei teljesultek, igy lehivhatéva véltak. A harmadik tranche feltét-
elei nem teljesiiltek, miutdn a Raba részvények tézsdei forgalommal silyozott atlagarfolyama 2012.

elsd félévben barmely egymast kdvetd hisz tézsdei kereskedési napon nem érte el a kétezer forintot.

Az opciés program résztvevdi az elsé tranche-t illetéen éltek a lehivas lehetéségével és az elsé
tranche részvényei 2011. év végéig teljes egészében lehivasra kertiltek.

A targyévben 2016.janius 30-ig a masodik tranche még le nem hivott részvényei 215210 db részvény
lehivasa megtortént.(2015-ben 90 000db volt a lehivas).

A targyidészak soran a részvényopcioban bekdvetkezé valtozasok:

Az opcibk alakulasa 2015-ben és 2016-ban a kévetkezé:

2015 2016
januar 1-jén meglévé 305 210 215210
NyUjtott opcid - -
Jogvesztetté valt - -
Lehivott (90 000) (215 210)
Lejart - -
Nem teljesilt - -
december 31-én meglévd 215210 -
december 31-én lehivhat6 215210 -

A részvények sulyozott atlagos lehivasi arfolyama 2016-ban 1 201 Ft volt, (2015-ben 1 363Ft).

Tékeinstrumentumban teljesitett részvény

alapu kifizetések 2015 2016
Nyit6 januar 1. 107 453 75 260
Nyuijtott - -
Lehivott (32 193) (75 260)

Jogvesztetté valt

Nyujtott részvény alapu
kifizetésekbdl szarmaz6 raforditasok
Zar6é december 31. 75 260 0

Az adatok a bruttd értékeket tartalmazzak, mig a mérleghen szereplé Részvény-alapu kifizetések
tartaléka a részvényalapu kifizetések adoval csokkentett értékét mutatja.

A 13.-57. oldalon Iévé kiegészité megjegyzések szerves részét képezik a jelen konszolidalt pénziigyi
kimutatasoknak.
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A részvényopciok értékelése binominalis halé modell segitségével torténik. Az opciodk értéke 2016.
december 31-én 0 E Ft. (2015. év végén ez az érték 75 260 E Ft volt.)

Pénzeszkdzben teljesitett részvény

alapu kifizetések 2015 2016
Nyit6 januar 1. 15 453 20 258
Nyujtott - -
Lehivott (4 557) (20 258)
Jogvesztetté valt - -
2006-ban nyuijtott részvény alapu

kifizetésekb6l szarmazé raforditasok - -
Ertékelés miatti valtozas 9362 -
Zar6 december 31. 20 258 (0)

A Raba kifizeti a részvény alapu kifizetési lgyletek utani bérjarulékot a részvény alapu kifizetésen
felil. A programnak ezt a részét pénzeszkdzben teljesitett részvény alapu kifizetésként kezeli. A
targyidészakban a lehivashoz kapcsolédéan korabban el6irt kételezettség feloldas értéke 20 258 E
Ft, a felmerdlt tényleges bérjarulék értéke pedig 12 100EFt.

16. megjegyzés Céltartalék
Termék- " Létszam- . =
szavatossagok Peres lgyek leépités Egyéb Osszesen
Nyitd, 2015. januér 01. 94 470 31988 149 497 39 424 315 379
Céltartalék-képzés az év soran 41 591 12 625 40 000 20 863 115 079
Céltartalék-felhasznalas az év soran (377) (23 504) (40 281) (3045) (67 207)
Céltartalék-feloldas az év soran (22 130) (800) (79 219) - (102 149)
Zéar6, 2015. december 31. 113 554 20 309 69 997 57 242 261 102
Céltartalék-képzés az év soran 63 475 1400 49 000 16 937 130 812
Céltartalék-felhasznalas az év soran (9 949) (14 716) (40 000) (16 140) (80 805)
Céltartalék-feloldas az év soran (24 220) (1 009) (30 000) (16 167) (71 396)
Zéar6, 2016. december 31. 142 860 5984 48 997 41 872 239 713
Termék- N Létszdm- . "
szavatossagok Peres Ugyek leépités Egyéb Osszesen
Hosszu lejarata céltartalék 86 380 9281 - 35954 131 615
Rovid lejarata céltartalék 27 174 11 028 69 997 21288 129 487
2015. december 31. 113 554 20 309 69 997 57 242 2 61 102
Hosszu lejaratl céltartalék 119 326 5984 - 24 933 150 243
ROvid lejaratu céltartalék 23 534 - 48 997 16 939 89 470
2016. december 31. 142 860 5984 48 997 41 872 239713
Termékszavatossagok

A termékszavatossagokra képzett céltartalék az eladott teherautokra, alvazakra, vonatkozik. A
céltartalék képzés alapjaul a hasonld termékekkel és szolgaltatdsokkal kapcsolatos multbeli
termékszavatossag-adatok alapjan meghatarozott becsiilt értékek szolgalnak és az (j termékek, a
megvaltozott konstrukciok, valamint a termékminéséget befolyasol6 egyéb események is alakitjak.

A 13.-57. oldalon Iévé kiegészité megjegyzések szerves részét képezik a jelen konszolidalt pénziigyi
kimutatasoknak.
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Peres ugyek

A jogi Ugyekre képzett céltartalék, a volt munkavallalékkal szembeni munkabaleset miatti illetve fog-
lalkozasi megbetegedéssel kapcsolatos kartéritési igények alapjan folyamatban Iévé peres vagy még
perre nem vitt esetekkel kapcsolatos varhatd kotelezettségek. Ezek az igyek becslésiink alapjan a
kovetkezd két év soran zarulnak le.

Létszamleépités

A 2016. december 31-i létszam leépitési céltartalék a varhaté és a menedzsment altal eltervezett
elbocsatasi koltségekre a Munka Torvénykdnyvének elbirasai és az érvényben Iévé Kollektiv Szerzé-
dés szerinti kotelmeknek megfeleld.

Egyéb célra képzett céltartalék a multbeli eseménybdl fakadd egyéb kdtelem-nagyobb részben hato-
sagi megéllapitdsok miatti-becsiilt eréforras kiaramlasanak ¢sszege.

A képzett céltartalékok dsszege megkozelitéen megegyezik a gazdasagi hasznok varhat6 kiaramla-
saval. A varakozasok szerint a céltartalék képzés alapjaul szolgalé esemény, az eréforras kiaramlas
a képzett 6sszeg 37%-anal 2017.évben kdvetkezik be, 6sszege 89 470EFt, éven tuli 150 243 E Ft.

17. megjegyzés Kapott hitelek és kdlcsénok

Ez a megjegyzés t4jékoztatdst nydjt a Csoport kamatozd hitelei és kolcsdnei szerzédéses
feltételeirdl. A hitelek és kolcsonok értékelése amortizalt bekeriilési értéken torténik. Az 5. és a 27.
megjegyzés tartalmaz bévebb informaciot a Csoport kamatlab-, deviza- és likviditasi kockazatnak
valo kitettségérdl.

A hitelek és koélcsondk miatt keletkezett targyévi kamatraforditas 63 M Ft, a devizaarfolyam véltozas
miatt keletkezett arfolyamnyereség pedig 29 M Ft.

A hitelek és kolcsonok torlesztési itemezése:
2015. december 31. 2016. december 31.

Even beliili 3 569 568 746 449
Even tuli 3 005 952 2239 344
Egy év és 6t év kdzott 3 005 952 2239 344

Ot éven tul
Hitelek és kdlcsOnok 6sszesen 6 575520 2985 793

A Téarsasdg 2015. évben két fix kamatozdsu, 5 éves futamideji hitelligyletet kotott. Ezekkel
O0sszhangban a Tarsasag el6torlesztett két, korabban magasabb kamatozas mellett felvett
hosszulejaratu hitelbdl fennalld allomanyokat. 2016-ban 0] hitel felvételére nem kerilt sor, a torlesztés
0sszege 3570 M Ft.

Hitelek és kolcsonok:

Tipus Pénznem Lejarat éve  2015. december 31. 2016. december 31.
Biztositékkal fedezett bankkdlcson EUR 2020 1878720 1492 893
Biztositékkal fedezett bankkdlcson EUR 2020 1878720 1 492 896
Biztositékkal fedezett bankkdlcson EUR 2016 1565 600 -
Biztositékkal fedezett bankkdlcson EUR 2016 1252 480 -
Hitelek és kolcsonok dsszesen 6 575520 2985 793

A 13.-57. oldalon Iévé kiegészité megjegyzések szerves részét képezik a jelen konszolidalt pénziigyi
kimutatasoknak.
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A hitelek sulyozott atlagos kamatlaba 2016-ban 1,2% (2015-ben 1,5%).

A Tarsasagnak pénzugyi lizinghdél szdrmazo koételezettsége sem 2016 évben, sem 2015. évben nem
volt.

Jelzalogok 2015. december 31-én

*

Eszkozérték
Tarsasag Bank Eszkdzkategoria (millié Ft)
Raba Nyrt. CiB ingatlan 3623
Raba Nyrt. RAIFFEISEN ingatlan 513
Raba Futémi Kft RAIFFEISEN készlet 4 439
Raba Jarmialkatrész Kft. COMMERZBANK ingatlan 2 361
Jelzalogok 2016. december 31-én
*
Eszkozérték
Tarsasag Bank Eszkozkategoria (millié Ft)
Réaba Nyrt. ciB ingatlan 3833
Réaba Nyrt. RAIFFEISEN ingatlan 512
Raba Futém Kift RAIFFEISEN készlet 3987
Réaba Jarmulalkatrész Kift. COMMERZBANK ingatlan 2 348

* Ingatlan esetén az ingatlan értékbecsiilt értéke, készletnél a készletallomany koényv szerinti értéke
szerepel.

A fenti hitelek és a folydszamla illetve cash pool hitelek fedezetétill szolgalnak ezen eszk6zok. A
cash pool hitelkeretek mégott van az Nyrt. ingatlan jelzaloga.

A bankok altal elvart kovenansok,- amelyek az EBITDA/arbevétel, netté adéssagallomany/ EBITDA,
megfelelé export teljesités biztositasa, valamint hiteladllomany/(sulyozott vevé+készlet+rmegrendelés) a
hitelt igénybevevé Csoporttagok esetében 2016 december 31-i mérési idépontra nézve teljesiltek.

18. megjegyzés Szallitokkal szembeni és egyéb kotel ezettségek

2015. december 31. 2016. december 31.
Szalliték 6 867 573 7 640 598
Pénzeszkdzben teljesitett részvény alapu kifize-
tések 20 258 -
Kapott elélegek 178 104 170 759
Elhatarolt koltségek 771 407 864 547
Halasztott bevételek 1430670 1462 582
Bérek és jarulékai 748 720 739 041
Afa kotelezettség 557 515 655 229
Egyéb 82 7 849
Szallitokkal szembeni és egyéb kételezettsé-
gek 6sszesen 10 574 329 11 540 605

A 13.-57. oldalon Iévé kiegészité megjegyzések szerves részét képezik a jelen konszolidalt pénziigyi
kimutatasoknak.
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A szallitok pénznemenkénti megoszlasa:

Szallitokkal szembeni kételezettségek 2015. december 31. 2016. december 31.
Forint 1286 022 3054 351
EUR 5455 734 4544 264
UsD 114 055 41 743
GBP 11 559 11
SEK 203 229
Osszesen 6 867 573 7 640 598

A Csoport szdllitokkal szembeni és egyéb kotelezettségekkel kapcsolatos deviza- és likviditasi
kockazatnak valo kitettségét az 5. és a 28. megjegyzés részletezi.

19. megjegyzés Szegmensek szerinti jelentés

A szegmensinformaciok bemutatdsa a Csoport Uzleti szegmensei szerint térténik, ésszhangban a
Csoport belsé beszadmolasi rendszerével.:A szegmensbevételek, -raforditasok, -eszk6zok és —
kotelezettségek, az olyan tételeket tartalmazzak, amelyek kozvetlenil a szegmensnek
tulajdonithatok.
Uzleti szempontbél a Csoport harom {6 szegmensre oszthato: Ezen iizleti szegmensek szerinti
bontds alapjan késziti el a Csoport a szegmens informéaciéit a menedzsment szamara. A
menedzsment felelés az Uzleti eréforrasok szegmensek részére valé hozzarendeléséért illetve a
teljesitmények szamonkéréséért
A Csoport f6 szegmensei a kovetkezék:

- Futom(

- Jarmi

- Alkatrész.

A Futdm( szegmensbe a futdmivek, a futomi-részegységek, és futbmi alkatrészek gyartasa és
értékesitése, a Jarmi szegmensbe a teheraut6- és buszalvazak és kapcsolddé alkatrészek gyartasa
és emellett jarmivek Osszeszerelése és értékesitése, az Alkatrész szegmensbe a jarmialkatrészek,
Ulésvazak, préselt szerkezetek, teherauté alvazak gyartasa, tléshuzatok varrasa és ezen termékek
értékesitése tartozik.

A 13.-57. oldalon Iévé kiegészité megjegyzések szerves részét képezik a jelen konszolidalt pénziigyi
kimutatasoknak.
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Szegmensek kozti kisz{-

2015. december 31. Futom(* Jarm{* Alkatrész* Fel nem osztott* rés* Konszolidalt*
Kiilsé bevételek 22 251 366 11 259 646 12 407 780 219 003 46 137 795
Szegmensek kozti bevétel 549 921 272 170 674 448 1068 101 (2 564 640) -

Ertékesités 8ssz bevétel 22 801 287 11 531 816 13 082 228 1287 104 (2 564 640) 46 137 795

Ertékesités kozvetlen koltsége (17 212 090) (9 742 575) (10 729 528) (243 576) 1610 828 (36 316 941)

Brutt6 nyereség 5589 197 1789241 2 352 700 1043528 (953 812) 9 820 854
Ertékesitési és marketingkéltségek (374 328) (109 847) (95 694) (35 808) (615 676)
Altalanos és igazgatasi koltségek (3910 713) (1 106 997) (1 778 455) (1014 384) 954 455 (6 856 093)
Egyéb bevételek 236 951 89 557 151 386 7 982 994 486 870
Egyéb raforditasok (215 148) (69 819) (145 209) (229 460) 4 369 (655 267)

Egyéb m Gkddési réforditdsok 6sszesen (4 263 238) (1197 106) (1 867 972) (1271 670) 959 818 (7 640 168)

Miikddési tevékenység eredménye 1 325 959 592 135 484 728 (228 141) 6 006 2 180 686

Kamat bevétel 15 379 19 007 1524 10519 (44 734) 1695

Kamat raforditas (66 698) (19 687) (40 006) (23 701) 44 732 (105 360)

Adéréaforditas (192 814) (96 209) (129 974) 8519 (410 478)

Eszk6z6k

Ingatlanok, gépek és berendezések 4729 490 1708 425 2312 461 6 081 877 14 832 253

Immateridlis javak 516 820 135 246 123 419 13 646 789 131

Befektetési céll ingatlan 338 217 338 217

Egyéb hosszu lejaratl eszkdzok 372 401 33671 23 786 205 430 063

Készletek 4 438 827 419 079 1360691 10974 (18 741) 6210 830

Vevikkel szembeni és egyéb kovetelések 6921 311 4812 515 1172996 365 479 (4 909 516) 8 362 785

Pénzeszkdzok és pénzeszkdz-egyenértékesek 677 214 2189 3220 2516 762 3199 385

Kotelezettségek

Céltartalékok 59 042 110 680 12 525 78 855 261 102

Szallitokkal szembeni és egyéb kotelezettségek 4735183 3041 759 2722 752 4984 152 (4 909 517) 10 574 329

Beruhazasi kiadasok 772 099 505 741 345 589 177 489 1800918

Ertékcsokkenés és amortizacio

1439 619 212 459 420 847 196 040 2 268 965
* a 2015-0s szegmens informaciok bemutatdsa miédoaikerilt, a nyitd egyenlegeket éfimhddositasok kdvetkeztében, valamint a csoportdez évi szegmens

bemutatassal 6sszhangba hozta a 2015-6s dsszéttaadatok bemutatasat is a csoporton belil bészkdzok tekintetében.

A 13.-57. oldalon Iévé kiegészité megjegyzések szerves részét képezik a jelen konszolidalt pénziigyi kimutatasoknak.
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Szegmensek kozti

2016. december 31. Futom G Jarm i Alkatrész Fel nem osztott kisz Girés Konszolidalt
Kilsé bevételek 20129 892 9568 127 12 727 592 203 126 42 628 737
_ Szegmensek kozti bevétel 594 776 257 749 626 401 1166 463 (2 645 389) -
Ertékesités 0ssz. bevétel 20 724 668 9 825 876 13 353 993 1 369 589 (2 645 389) 42 628 737
Ertékesités kozvetlen koltsége (15 951 354) (7 812 476) (10 748 103) (310 934) 1622 828 (33 200 039)
Brutté nyereség 4773 314 2 013 400 2 605 890 1 058 655 (1022 561) 9 428 698
Ertékesitési és marketingkoltségek (329 220) (101 901) (11 748) (35 771) (478 639)
Altalanos és igazgatasi koltségek (3 687 005) (1 220 865) (1 860 087) (1 058 620) 1023 259 (6 803 318)
Egyéb bevételek 352 884 58 639 104 267 3620 - 519 417
Egyéb raforditasok (151 830) (177 753) (183 473) (161 466) 8 386 (666 134)
Egyéb miikodési raforditdsok 0sszesen (3815171) (1 441 880) (1951 041) (1 252 227) 1031 645 (7 428 674)
Miikodési tevékenység eredménye 958 143 571 520 654 849 (193 572) 9 084 2 000 024
Kamat bevétel 25010 16 931 1435 6 897 (45 470) 4803
Kamat raforditas (61 193) (15 914) (33 437) (40 450) 45 468 (105 526)
Adoraforditas (221 331) (101 998) (28 302) (260 135) (611 766)
Eszkdzok
Ingatlanok, gépek és berendezések 4 350 082 1 649 462 2319331 6 090 672 14 409 547
Immateridlis javak 464 191 125 819 119 575 20143 729 728
Befektetési céll ingatlan 338 217 338 217
Egyéb hosszu lejarati eszkdzok 289 372 26 186 18 497 8 837 342 892
Készletek 3982 602 445 588 1 306 595 11 317 (18 045) 5 728 057
Vevokkel szembeni és egyéb kdvetelések 8 368 054 5402 290 1129945 1551817 (6 377 332) 10 074 774
Pénzeszkdzok és pénzeszkdz-egyenértékesek 290 560 2 367 3184 1603 984 1900 095
Kotelezettségek
Céltartalékok 56 900 153 143 883 28 787 239713
Szallitokkal szembeni és egyéb kotelezettségek 4 705 894 4 195 095 3 696 827 5320122 (6 377 333) 11 540 605
Beruhazasi kiadasok 479 035 187 227 254 551 290 701 1211514
Ertékcsokkenés és amortizacio 1292 938 218 539 406 012 204 053 2121542

A 13.-57. oldalon Iévé kiegészité megjegyzések szerves részét képezik a jelen konszolidalt pénziigyi kimutatasoknak.
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20. megjegyzés Bevételek

A bevételek foldrajzi megoszlasa a kdvetkezé:

2015. december 31.

2016. december 31.

Eurépa 37 237 619 37 877 348
- ebbél: Magyarorszag 17 840 024 16 234 025
Amerika 6 712 255 2998 427
Azsia 2 185 442 1750 468
Ausztralia 2 479 2494
Osszes bevétel 46 137 795 42 628 737

21. megjegyzés M (kodési koltségek

2015. december 31.

2016. december 31.

Anyagok * 28 499 852 25099 949
Igénybe vett szolgaltatasok 4 885 261 5191 896
Személyi jellegl raforditasok 7 894 694 7757 173
Ertékcsokkenés és amortizacio 2 268 965 2121541
Aktivalt sajat teljesitmények értéke 239 938 311 437
Mikddési koltségek dsszesen 43788 710 40 481 996
Ertékesités kozvetlen koltsége* 36 316 941 33200 039
Ertékesitési és marketing koltségek 615676 478 639
Altalanos és igazgatasi koltségek 6 856 093 6 803 318
Mikddési koltségek dsszesen 43788 710 40 481 996

*Megjegyzés: Az adatok 6sszehasonlithatdsaga érdekében a 2015. évi anyagkdltség, illetve az
értékesités kozvetlen koltségei médositasra keriiltek 159 999 EFt-tal az utélag kapott engedmény és
skont6 dsszegével, melyeket 2015-ben az egyéb bevételek illetve a pénziigyi bevételek kdzott
mutattunk Ki.

22. megjegyzés Személyi jelleg (i raforditasok

2015. december 31. 2016. december 31.

Bérek és fizetések 5397 413 5538 970
Bérjarulékok 1598 015 1 526 508
Egyéb személyi jellegli raforditasok 899 266 691 695
Személyi jelleg (i raforditasok 6sszesen 7 894 694 7757 173

2016-ban a munkavallalok atlagos létszama 1 598 f6 volt (2015: 1 715 f6).

A 13.-57. oldalon 1évé kiegészité megjegyzések szerves részét képezik a jelen konszolidalt pénzigyi
kimutatadsoknak.
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23. megjegyzés Egyéb bevételek és raforditasok

2015. december 31. 2016. december 31.

Ingatlanok, gépek és berendezések értékesitésé-

o . A . 3346 3189
bél szarmaz6 nyereség
Kapott kartéritések és kotbérek 51272 133 309
CO2 egyéb bevétele - 849
Allami tAmogatasok 352 127 284 719
Egyéb 80 125 97 351
Egyéb bevételek 6sszesen 486 870 519 417
Adok (197 115) (195 459)
Készletekre elszamolt értékvesztés (230 584) (136 246)
Készlet selejtezés (31 135) (62 065)
Ingatlanok, gépek és berendezések valamint im-
materidlis javak selejtezése, terven fellli érték- (5 057) (114 807)
csbkkenése
Vevo értékvesztés (5731) (13 429)
ré(;sszu lejaratu kovetelésekre képzett értékvesz (80 000) i
Céltartalék (12 930) (59 416)
Birsag (4 932) (512)
Kértérités, karesemény (71 516) (74 589)
Egyéb (16 269) (9 611)
Egyéb raforditasok 6sszesen (655 269) (666 134)
Egyéb bevételek és raforditasok désszesen,
netto (168 399) (146 717)

Az egyéb bevételek, raforditdsok 2016 évben a szokasos tételeket tartalmazzak. A targyidészakban
a targyi eszkdzok és immateridlis javak felllvizsgalatat kbvetéen néhany eszkdz esetében, 6sszesen
114 MFt értékben, értékvesztés elszamolasara kerdlt sor.

A 13.-57. oldalon 1évé kiegészité megjegyzések szerves részét képezik a jelen konszolidalt pénzigyi
kimutatadsoknak.
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24. megjegyzeés Pénzugyi bevételek és raforditasok

2015. december 31. 2016. december 31.

Kamatbevétel 1693 4 801
Szarmazékos lgyletek realizalt nyeresége - -
Arfolyamnyereség 1206 042 614 578
Osztalékbevétel 9324 2930
Egyéb 9 645 20918
Pénzugyi bevételek 6sszesen 12267 04 643 227
Kamatraforditas (105 360) (90 283)
Arfolyamveszteség (924 220) (548 438)
Egyéb (15 806) (15 242)
Pénzugyi raforditasok 6sszesen (104 5386) (653 963)
Netté pénziigyi eredmény 181 318 (10 736)

A 2015. és 2016. évi kamatbevétel
egyenértékesekhez kapcsoladik.

jellemzéen a pénzeszktzokhdz

Az arfolyam nyereség-veszteség a szokasos tételeket tartalmazza.

25. megjegyzés Nyereségado

és pénzeszkoz-

Az id6szakra vonatkoz6 nyereségadd-raforditas dsszetétele:

2015. december 31. 2016. december 31.
Korrigalt tényleges ad6 94 496 115 475
Iparizési adé 331 758 329 059
Halasztott ado (15 776) 167 232
Nyereségado-raforditas 0sszesen 410 478 611 766

A tényleges ado a tarsasagi adét foglalja magéaban.

A Raba magyarorszagi addalany, netté eredménye alapjan tarsasagi adot fizet. 2016. évben a tarsa-
sagi adé a moédositott nem konszolidalt ad6zas el6tti nyereség utan savos, 500 M Ft-ig 10%, az e
folotti addalap rész utan 19%. Tovabbi adofizetési kotelezettsége all fenn helyi adok tekintetében az
anyagkoltségekkel, az eladott aruk beszerzési koltségével és a tovabbszamlazott szolgaltatasok ér-
tékével csokkentett bevételek utdn, melynek mértéke Gydrben 1,8 % tobbi telephelyen 2%. A Réba
valamennyi lednyvallalata a magyarorszagi tarsasagi add és helyi ad6 hatalya ala tartozik.
2016.december 31-én a tarsasagi ad6 és az iparizési ado kovetelés és kotelezettség egyenlege
12 745EFt nyereségadd kotelezettséget mutat, mig 2015.december 31-én 21 916 EFt tulfizetése,
azaz nyereségado kovetelése volt a Csoportnak.

A halasztott adok mértéke a megtériulés varhaté ideje alapjan és a 2016-ban ismertté valt jovébeli
addkulcsokkal kerilt meghatarozasra, mértéke 9%.

2016.december 31-én a halasztott adé kovetelés dsszege 82 038 EFt (2015-ben: 265 872EFt), a
halasztott adokotelezettség 0sszege 44 486 EFt.(2015-ben: 61 088 EFt).

A 13.-57. oldalon 1évé kiegészité megjegyzések szerves részét képezik a jelen konszolidalt pénzigyi
kimutatadsoknak.
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A halasztott add kovetelések és kotelezettségek nettd egyenlege a kdvetkezé tételekhez kapcsolod-

nak:
2015. de- Effektiv kulcs 2016. de-

cember 31. valtozas Novekedés CsoOkkenés cember 31.
Elhatarolt negativ adbalap 603 177 (184 112) 108 000 (158 384) 368 681
Immaterialis javak 609 - (529) 6
Hosszu lejarati kovetelések - 2 302 - 2 302
Vevdkkel szembeni és egyéb
kovetelések 1591 (187) 698 (147) 1955
Céltartalékok 34 273 (8 950) 3822 (7 571) 21574
Ingatlanok, gépek és berende-
zések (131 685) 32614 - 25210 (73 861)
Eszkoz értékesitésébdl szar-
mazo kovetelések (19 263) 7 705 145 - (11 413)
Fejlesztési tartalék (283 918) 61 526 - (49 300) (271 692)
Brutté halasztott adé kovetelés
0sszesen 639 650 394 519
Bruttd halasztott adé kotelezett-
ség 6sszesen (434 865) (356 967)
Nett6 halasztott add kovetelés 204 785 37 552
Halasztott ad6 kdvetelés 265 872 82038
Halasztott ad6 kotelezettség (61 088) (44 486)
Nettd halasztott add kovetelés 204 784 37 552

A Csoport elhatarolt negativ adéalapja 2016.december 31-én 16 343 157 EFt (2015. december 31-én
17 035 870 E Ft) (Halasztott addkovetelést csak olyan mértékben mutatunk ki, amilyen mértékben
valészini, hogy rendelkezésre all majd olyan jovébeni addkoteles nyereség, amellyel szemben az
atmeneti  kilénbozet felhasznalhat6. A  halasztott adodkodveteléseket minden  egyes
mérlegfordulénapon felulvizsgéljuk, és olyan mértékiire valtoztatjuk, hogy a kapcsol6dé addelény
realizalasa még valdszind. igy a Csoport 2016. december 31-én 4 096 456 E Ft negativ adoalapra
vonatkoz6an 368 681 E Ft halasztott adokdvetelést mutatott ki (2015. december 31. 4 656 288 E Ft

negativ adéalapra 603 177 E Ft halasztott adokdvetelést szamolt el).

Adoéraforditas levezetése:

2015. december 31.

2016. december 31.

Addzas el6tti eredmény 2 362 004 1989 288
Kalkulalt tarsasagi ado (10%) 236 200 198 928
El6z6 évi adokllonbozet 15 492
Iparlizési add 331758 329 059
Veszteség és allandé eltérés, amikre nincs ha-

lasztott add képezve (96 525) (2 002)
Alul-, illetve fellilképzés korabbi években (8 242)
Elhatarolt veszteségre képzett halasztott add

targyévi kilonbozete (66 600) 2 053
Adodkulcs valtozas alkalmazasanak hatasai 5630 91 478
Adoréaforditas 6sszesen 410 478 611 766

A 13.-57. oldalon 1évé kiegészité megjegyzések szerves részét képezik a jelen konszolidalt pénzigyi
kimutatadsoknak.
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26. megjegyzeés Kapcsolt vallalkozasokkal folytatott tranzakciok

i) Kulcspozicioban 1évé vezetkkel folytatott Uigyletek

Fizetésukon felll az igazgatok nem pénzbeni juttatasokat is kaptak a Csoporttdl. A felsévezetdk részt
vettek a Csoport részvényopcios programjaban (lasd 17. megjegyzés).

A kulcspoziciéban évé vezetdkkel és az &ltaluk ellenérzott vagy jelentds befolyasuk ala tartozo
gazdalkodd egységekkel folytatott tigyletek és fennallé egyenlegek dsszesitett értéke a kdvetkezd:

Ugylet raforditasa/bevétele Fennallé egyenleg
december 31. december 31.
2015. 2016. 2015. 2016.

Tékeinstrumentumban teljesitett részvény
alapu kifizetések - - 73 259 -
Pénzeszkozben teljesitett részvény alapu
kifizetések (5 468) 15 623 19 941 -
Kulcspozicidban [évé vezetdknek fizetett bér 274 785 298 053 87 740 85 187

i) Allami tulajdonban 1évé véllalkozasokkal folytatott tigyletek és fennallé egyenlegek

A Tarsasag 2012. aprilis 18-a 6ta tébbségi allami tulajdonban van. A tulajdonos magyar allam
nevében a tulajdonosi jogokat az MNV Zrt. gyakorolja, tulajdoni hanyada 74,35%.

Az alabbi tdblazatban bemutatjuk a Tarsasag és az allami tulajdonban lévé tarsasagok illetve
koltségvetési szervek kozotti jelentésebb egyenlegeket (50 M Ft feletti), ahol az &llami tulajdon
meghaladja az 50%-ot.

Az adatok az értékesitésbél szarmazod bevételeket, ezen kapcsolt cégek altal szamléazott koltségeket,
a szamlazasokbdl és nyuijtott hitelekbdl év végén fennallé nyitott egyenlegeket tartalmazza.

2015. év 2016.év
Bevételek 3835319 4978 951
Ertékesités kozvetlen kéltsége 101 942 67 933

2015. december 31.  2016.december 31.
Vevékkel szembeni és egyéb kovetelés 3 334 880* 3713531

*A 2015.évi adat moédositdsra keriilt, mert egy partner nem szerpelt az eléz6 évi kapcsolt
vevélloméanyban.

A kapcsolt felekkel lebonyolitott fenti tranzakciokra a szokasos Uzletmenet keretében kerilt sor, 1é-
nyegében ugyanolyan feltételekkel, beleértve a kamatot és biztositékot, mint a hasonl6 pénzigyi
helyzetl tarsasagokkal kotott 6sszehasonlithato tigyletek. Az Gigyletek nem tartalmaztak a torlesztés
szokasos kockézatan feliil kockazatokat, és nem képviseltek mas kedvezétlen jellemzét.

A 13.-57. oldalon 1évé kiegészité megjegyzések szerves részét képezik a jelen konszolidalt pénzigyi
kimutatadsoknak.
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27. megjegyzeés Pénzugyi kockazatok

i) Hitelkockazat
Hitelkockazatnak val6 kitettség
A pénzugyi eszkdzok konyv szerinti értéke jelenti a maximalis hitelkockazati kitettséget. A mérleg-

forduldnapi maximalis hitelkockazati kitettség az alabbi volt:
2015. december 31. 2016. december 31.

Hosszu lejaratu kdvetelések 4574 3358
Eszkoz értékesitésébdl szarmazo kovetelések 128 417 126 809
Vevékkel szembeni és egyéb kdvetelések 8384 701 10074 774
Pénzeszkdzok és pénzeszkdz-egyenértékesek 3199 385 1900 095

Nettd vevékovetelések foldrajzi szegmensenként 2015. és 2016. december 31-én a kdvetkezok:

2015. december 31. 2016. december 31.

Eurépa 6 762 796 8 545 658
- ebbdl: Magyarorszag 4 269 242 5778 828
Amerika 865 859 534 900
Azsia 98 147 82 960
Afrika - 2902
Ausztralia 1880 1040
Osszes bevétel 7 728 682 9 167 460

A nettd vevokovetelések korositasa 2015. és 2016. december 31-én a kévetkezo:

Korositott vev 6kovetelés
2015. december 31. 2016.december 31.

Futamidén belili kovetelés 7 264 681 7271216
értékvesztés - -
1-90 napos 404 718 1857971
értékvesztés - -
91-180 napos 103 735 31932
értékvesztés -2 206 -3 242
181-365 napos -13 941 11 283
értékvesztés -4 410 -3601
365 napon tuli -12 388 15 026
értékvesztés -8 984 -14 872
Lejart 6sszesen 482 124 1916 212
Ertékvesztés 6sszesen -15 600 -21 715
Atértékelés -2 521 1747
Osszesen: 7 728 682 9167 460

A 13.-57. oldalon 1évé kiegészité megjegyzések szerves részét képezik a jelen konszolidalt pénzigyi
kimutatadsoknak.
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A bizonytalan és kétes vevo kovetelésekre elszamolt értékvesztés a kdvetkez6képpen alakult:

2015 2016
Egyenleg januar 1-jén 34 226 15 600
Behajthatatlan kovetelések kivezetett értékvesztése (25 178) (6 118)
Targyévi értékvesztés 6 552 12 234
Egyenleg december 31-én 15 600 21715

A Csoport a hosszl lejaratiu koveteléseket és az eszkdz értékesitésébdl szarmazd koveteléseket
az egyedi partneri szerz6désekben megfogalmazott jogok és kotelezettségek alapjan kezeli. Ennek
soran legaladbb évente felllvizsgélja azokat a szerz6dés alapjan azonosithaté kockazatokat és bizto-
sitékokat, amelyek e kovetelésbdl szarmazé jovoébeni pénzaramlasokat befolyasolhatjak. A felllvizs-
galat alapjan az egyedi tranzakcidk szintjén az aktualisan fennallé kdvetelésekre értékvesztés kertil
elszamolasra olyan mértékben, amennyiben a kévetelés jévé6beni megtériilése a beépitett biztosité-
kok ellenére is veszélyeztetett.

A hosszu lejarati kovetelések a futamidé szerint térténd diszkontéalassal valés értéken keriinek
kimutatasra.

Pénzeszkozok és pénzeszkdz egyenértékesek azonnal, vagy harom hoénapon belil rendelkezésre
allnak

A 13.-57. oldalon 1évé kiegészité megjegyzések szerves részét képezik a jelen konszolidalt pénzigyi
kimutatadsoknak.
51



RABA Jarm dipari Holding Nyrt.
Kiegészité megjegyzések a konszolidalt pénzigyi kimutatasokhoz
a 2016. december 31-ével végzédé évre (adatok E Ft-ban)

ii) Likviditasi kockazat

A hitelek szerz6dés szerinti lejarata a becsult kamatfizetésekkel egyutt a kovetkezd:

Szerzédésescash 1éven be- valGs értéke jov o6beli

2015. december 31. Koényv szerinti érték flow-k lal 1-2 év 2-5év  5éventul cash flow-k
Biztositékkal fedezett bankkdlcson 1878720 1976 883 394343 390210 1192330 - 1901735
Biztositékkal fedezett bankkdlcson 1878720 1976 883 394343 390210 1192330 - 1901735
Biztositékkal fedezett bankkdlcson 1 565 600 1580 865 1580 864 - - - 1559 943
Biztositékkal fedezett bankkdlcson 1252 480 1267 176 1267 176 - - - 1 250 404
Hitelek és kolcsonok 6ssz  e-

sen 6 575 520 6801807 3636726 780420 2 384660 - 6613 817
2016. december 31.

Szerzédéses 12 hénapon valGs értéke jov 6-
Koényv szerinti érték cash flow-k belll 1-2 év 2-5 év 5 éven tal beli cash flow-k
Biztositékkal fedezett bankkdlcson 1492 896 1547 464 387593 383488 776 384 - 1511618
Biztositékkal fedezett bankkdlcson 1 492 896 1 547 465 387 594 383 487 776 383 - 1511617
Hitelek és kolcsonok dsszesen 2985 792 3 094 929 775187 766 975 1552 767 - 3023 235
SzAllitok és egyéb kotelezettségek lejarata a kovetkez6:
ValG@s értéke
Konyv szerinti Szerzédéses 12 hénapon Jov 6beli cash

2015. december 31. érték cash flow-k beldl 1-2 év 2-5 év 5 éven tali flow-k
Szallitokkal szembeni kotelezettség 6 867 573 6 867 573 6867 573 - - - 6 867 573
Halasztott bevételek 1430670 1430670 226 133 190 384 413 317 600 836 1430670
Munkavallalokkal szembeni és egyéb

kotelezettségek 2014 985 2014 985 2014 985 - - - 2014 985
Céltartalék 261 102 261 102 129 487 62 377 69 238 - 261 102
Szallitékkal szembeni és egyéb

kotelezettségek 6sszesen 10 574 330 10 574 330 9238178 252 760 482 555 600 836 10 574 330

A 13.-57. oldalon lévé kiegészité megjegyzések szerves részét képezik a jelen konszolidalt pénzigyi kimutatasoknak.
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2016.december 31.

Valés értéke

Konyv szerinti Szerzédéses 12 hénapon Jov 6beli cash
érték cash flow-k beldl 1-2 év 2-5év  5eéventdl flow-k

Szallitokkal szembeni kotelezettség 7 640 598 7 640 598 7 640 598 - - - 7 640 598
Halasztott bevételek 1462 582 1462 582 211 423 207 624 411551 631 985 1462 582
Munkavallalékkal szembeni és egyéb

kotelezettségek 2197 712 2197 712 2197 712 - - - 2197712
Céltartalék 239 713 239 713 89 470 96 135 54107 - 239 713
Szallitokkal szembeni és egyéb kot e-

lezettségek 6sszesen 11 540 605 11 540 605 10 139 203 303 759 465 658 631 985 11 540 605

A 13.-57. oldalon lévé kiegészité megjegyzések szerves részét képezik a jelen konszolidalt pénzigyi kimutatasoknak.
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iii) Devizakockéazat

Az eur6 és az USA-dollar forinttal szembeni 10 szazalékos er6sddése az alabbiakban bemutatott
0sszegekkel névelte volna az idészaki arbevételt.

2015. december 31. 2016. december 31.
az érintett az érintett
bevétel ara- bevétel ara-
E Ft nyaban E Ft nyaban
EUR 3181120 7% 3353376 8%
UsSD 554 188 1% 236 228 1%

Az eurd és az USA-dollar forinttal szembeni 10 szazalékos gyengulése ugyanilyen Osszegi, de
ellenkezé el6jell hatassal lett volna az idészaki arbevételre.

Az év soran és az év végén a jelentésebb arfolyamok az alabbiak szerint alakultak:

Atlagéarfolyam December 31-i spot arfolyam
2015 2016 2015 2016
EUR 309,9 311,46 313,1 311,0
usD 279,5 281,4 286,6 293,7

iv) Kamatlabkockazat

A mérlegfordulénapon a Csoport kamatoz6 pénzigyi instrumentumainak kamatlabszerkezete a
kovetkezd volt:

2015. december 31. 2016. december 31.

Fix kamatozasu instrumentumok 6 575520 2985 793
Valtozé kamatozasu instrumentumok - -
Hitelek és kolcsonok dsszesen 6 575520 2985 793

A kamatlabak emelkedése a mérlegfordulonapon 2016-ban nem lett volna hatassal a

kamatraforditasokra, mivel a Tarsasagnak nincs valtozé kamatozasu hitele abbdl kiindulva, hogy az
Osszes tobbi valtozo értéke konstans marad.

A hitelek sulyozott atlagos kamatlaba 2016-ban 1,2 % (2015-ben 1,5 %)

A 13.-57. oldalon 1évé kiegészité megjegyzések szerves részét képezik a jelen konszolidalt pénzigyi
kimutatadsoknak.
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v) Valos értékek

A pénzigyi eszkdzok és pénzigyi kotelezettségek valés értéke és a konszolidalt mérlegben
bemutatott kényv szerinti értéke a kovetkezd

Konyv szerinti érték

Val6s érték

2015. decem- 2016. decem- 2015. decem- 2016. decem-
ber 31. ber 31. ber 31. ber 31.
Egyéb hosszu lejarati eszkdzok 430 063 342 892 430 063 342 892
Eszkoz értékesitésébdl szarmazo kovetelés 128 417 126 808 128 417 126 808
Vevékkel szembeni és egyéb kdvetelések 8 362 785 10074 774 8 362 785 10074 774
Pénzeszkdzok és pénzeszkdz-egyenértékesek 3199 385 1900 095 3199 385 1900 095
Hitelek és kdlcsondk 6 575 520 2985 793 6 613 817 3023 235
Széllitokkal szembeni és egyéb kotelezettségek 10574 329 11 540 605 10574 329 11 540 605
Céltartalék 261102 239 713 261102 239 713
Nyereségado kovetelés 21916 - 21916 -
Nyereségado kotelezettség - 12 745 - 12 745
Halasztott ad6 kovetelés 265 872 82 038 265 872 82 038
Halasztott add kotekezettség 61 088 44 486 61 088 44 486

A pénziigyi eszkdzok és kotelezettségek valds értéke

Valos érték az az ar, amelyet piaci szerepl6k kozotti szokasos tranzakcié soran egy eszkdzért kap-
nanak, vagy egy kotelezettség atruhdzasaért fizetnének az értékelés idépontjaban. A valos értéken
torténd értékelés egy adott eszkdzre vagy kotelezettségre vonatkozik. Ezért a valds érték értékelése-
kor a Csoport koteles figyelembe venni az eszkdz vagy koételezettség jellemzéit, ha a piaci szereplék
figyelembe vennék ezeket a jellemzdéket az eszkdz vagy a kotelezettség értékelés idépontjaban torté-
né arazésakor.

A valés érték mérésének kapcsan megkilonbdztetjik a megfigyelhetd, a Csoporttél figgetlen forras-
bél szarmazo, illetve nem megfigyelheté, a Csoport piaci szerepldk feltételezéseirdl alkotott, sajat
feltételezéseit tikroz6 inputokat.

Az IFRS 13 harom szintet kilénboztet meg (1-es szintd inputok, 2-es szintl inputok és 3-as szintl
inputok), a csoportositas alapjai pedig a valés érték mérésénél felhasznalt inputok.

Az 1-es szintl inputokat az adott eszkdz vagy kotelezettség aktiv piacokon jegyzett arai jelentik.

A 2-es szintii inputok olyan, az 1-es szintil inputok korébe tartozékon kivili inputok, amelyek az esz-
kozokre, illetve kotelezettségekre kdzvetlenlll vagy kdzvetetten, de tovabbra is megfigyelhetdé adatok
jelentenek, azonban az adott eszkdz vagy kotelezettség piaci értékelésével mar csak kozvetett kap-
csolatban allnak. llyen instrumentumok a szarmazékos pénziigyi kotelezettségek (derivativ tgyletek),
melyek értéke a szerint kerll megallapitasra, hogy milyen eredménnyel jarna azok ugyanazon tipu-
sq, ellentétes iranya Ugylettel val6 lezarasa és azonnali pénziigyi rendezése.

A 3-as szintii inputok szintjén a piacon nem megfigyelhet, nem hozzaférhetd inputok allnak.
A Csoport a valds értéken kimutatott eszkdzeit és kotelezettségeit a 3 szintli hierarchia szerint sorolta
be.

A 13.-57. oldalon 1évé kiegészité megjegyzések szerves részét képezik a jelen konszolidalt pénzigyi
kimutatadsoknak.
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28. megjegyzés Egy részvényre juté eredmény

i) Egy részvényre juté eredmény alapértéke

Az egy részvényre jutd eredmény 2016. december 31-i alapértékének meghatarozéasa a 1 377 522 E
Ft targyévi nyereség (2015: 1951 526 E Ft nyereség) és a forgalomban lévé tdrzsrészvények
szamanak sullyozott atlaga — 13 288 366 (2015: 13 051 007) — alapjan toértént az alabbiak szerint:

2015 2016
Kibocsatott torzsrészvények januar 1-jén 13 047 555 13137 555
A tartott sajat részvények hatasa - -
A lehivott részvényopciok hatasa 3452 150 781
Torzsrészvények szamanak sulyozott atlaga dece m-
ber 31-én 13 051 007 13 288 336
Targyévi eredmény 1951526 1377522
Egy részvényre juté eredmény alapértéke (Ft/részvény) 150 104
ii) Egy részvényre juté eredmény higitott értéke
2015 2016
A torzsrészvények szaméanak sulyozott atlaga 13 051 007 13 288 336
A lehivhat6 részvényopciok szama 44 034 -
A torzsrészvények szamanak higitott stlyozott atlag  a 13 095 041 13 288 336
Targyévi eredmény 1951526 1377522
Egy részvényre jutd eredmény higitott értéke (Ft/részvény) 149 104

A Raba részvények atlagos piaci arfolyamanak meghatarozasa a részvényopcidk higitd hatasanak
kiszamitasa céljabdél az opciok fennallasanak idészakara vonatkoz6 jegyzett piaci arfolyamok alapjan
tortént 2015.-ben. 2016.december 31-én lehivhatd részvény nincs.

29. megjegyzés T okekotelezettségek és fligg 6 tételek

2016. december 31-én a Csoport jov6beni beruhdzasi és egyéb szolgaltatasi és megrendelt készlet
elkotelezettsége 17 462 506 E Ft (2015: 9 786 994 E Ft)

A Csoportnak nincsenek fliggé kotelezettségei 2015. és 2016. december 31-i allapot szerint.

30. megjegyzés Operativ lizingek

A fel nem mondhat6 operativ lizing szerz6dések lizingdijainak esedékessége:
2015. december 31. 2016. december 31.

Even beliili 65 052 109 671
Egy év és 6t év kozott 82 988 158 124
Ot éven tul - -
Operativ lizing 6sszesen 148 040 267 795

A Csoport termelé berendezéseket és jarmiiveket bérel operativ lizing keretében. A lizingek
futamideje jellemzéen 1 és 5 év kdzott van.

A 13.-57. oldalon 1évé kiegészité megjegyzések szerves részét képezik a jelen konszolidalt pénzigyi
kimutatadsoknak.
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31. megjegyzés Eszkodz értékesitéséb 6l szarmazod kdvetelések

2015. december 31. 2016. december 31.

Nyit6 januar 1. 199 690 128 417
Ertékvesztés (80 000) -
Diszkont lebontasa 8 727 (1 608)
Zé&ré december 31. 128 417 126 809

Az eszkdz értékesitésébdl szarmazd kovetelések kozdtt egy ingatlanértékesitésbdl szarmazo
kovetelés kerdlt kimutatasra.

32. megjegyzés Fordul6nap utani események

A fordulénap utdn nem tortént olyan esemény, mely hatédssal lett volna a 2016.évi pénzigyi
kimutatasokra.

A 13.-57. oldalon 1évé kiegészité megjegyzések szerves részét képezik a jelen konszolidalt pénzigyi
kimutatadsoknak.
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We engineer, you drive

RABA Jarm (ipari Holding Nyrt.
KONSZOLIDALT VEZET OSEGI JELENTES / KONSZOLIDALT UZLETI JELENTES

a 2016. december 31-vel végz 6do6 évre



1. A Tarsasag bemutatdsa

A RABA Jarmiipari Holding Nyrt. (,Holding”) jogelédjét 1896-ban alapitottak. Torténete soran, a
vilagpiacon is ismert nagyvallalatta, illetve vallalatcsoportta valt az orszaguti és nem orszaguti
jarmlvek, féegységek és részegysegek gyartdsaval. Kozelmultbeli térténetének legjelentésebb
allomasai:

» részvénytarsasagga alakulas (1992. januar 1.)

» részvények tézsdei bevezetése (1997. december 17.)

A Budapesti Ertéktézsdei bevezetését kovetéen a tarsasag gazdalkodasat a befektetdk is fo-
lyamatosan szem el6tt tartjak.

A Holding Magyarorszagon bejegyzett nyilvanosan mikodé részvénytarsasag.

A Holding konszolidalt pénzigyi kimutatasai tartalmazzak a Holding és leanyvallalatai (,Cso-
port”), valamint a tarsult és a kozos vezetési vallalkozasokban 1évé érdekeltségeit.

A Csoport alaptevékenysége gépjarmialkatrészek, elsésorban futomivek és alvazak gyartasa.
A Csoport székhelye: H-9027 Gy6r, Martin Ut 1.
Fidktelepei: H-8060 Mor, Ipartelep

H-9600 Sarvar, Ipartelep 6.

1.1. A Csoportba tartozé leanyvallalatok

Réba Futomi Kft. (100%-os leanyvallalat)
Raba Jarmualkatrész Kft. (100%-o0s leanyvallalat)
Raba Jarmu Kft. (100%-os leanyvallalat)

1.2. Profil, termékcsoportok
Raba Futoma Kit.

Foprofil: a kdzuti és nem kozuti haszonjarmiivek 3-16 tonna kozotti teherbirdst, merev, valamint
hajtott, mellsé és hatso futdbmiveinek, kulénbdzé futdml féegységeknek, valamint azok alkatré-
szeinek gyartasa.

A szerszamgyarto és a fellletkezel® gyartasi profil termékei nagyrészt a féprofil végtermékeihez
kertlnek felhasznalasra, de a szabad kapacitasok erejéig kozvetlenl is értékesitésre kerllnek.

Raba Jarmialkatrész Kit.

Nagy tapasztalattal rendelkezik a személygépkocsi és haszongépjarml Ulések, alkatrészek
gyartasaban. A telephelyek eltéré technoldgiaval, 6néllé termékprofillal és vevékorrel rendelkez-
nek. A mori telephelyen személygépkocsi Ulésalkatrészek, valamint haszonjarmi Ulések és
Ulésalkatrészek gyartasa folyik. A piaci méret jelent6s részét a szemeélygépkocsi llésalkatrészek
adjak. A sarvéri telephelyen haszongépjarmi alkatrészeket, részegységeket, valamint forgacsolt
nehézgépjarmi alkatrészeket gyartanak. Esztergomi on-line Gzemink logisztikai szolgaltatast
(,just in sequence” beszallitas) nyujt a Magyar Suzuki Zrt.-nek.

Réaba Jarml Kift.

A Tarsaséag tevekenységi korébe a 14-41 tonna 0sszgordulé témegl tehergépkocsik, jarmisze-
relvények, autdbuszok, jaroképes autdbusz alvidzak, fémszerkezetek gyartasa és értékesitése,
valamint kisebb gordilé tdmegl terepjard tehergépkocsik és terepjaré személygépkocsik érté-
kesitése tartozik.

A Térsasag a kozuti jarmigyéartasban az anyavéllalat 120 éves jarmlgyartasi hagyomanyait,
felhalmozott szellemi t6kéjét és szakeértelmét integralja.



1.3. A Réba Csoport filozéfiaja

Termékek és szolgéltatasok minéségével elnyerni a vevék megelégedettségét, az alkalmazko-
doképesség folyamatos fejlesztésével a jarmUligyartas élvonaldban maradni.

2. F6bb targyévi események és eredmények

Raba Futom G Kift.

Az évek ota bizonytalan kilpiaci kérnyezet ellenére komoly Uzletfejlesztési tevékenységet foly-
tat, melynek kdszdnhetéen az EU orszagai valtak a legfontosabb értékesitési célpiacava. Az
uzletfejlesztési tevékenység keretében nagy hangsulyt fektet meglévé stratégiai partnerkapcso-
latai fenntartasara és fejlesztésére is, mely biztositja mas piacokon torténd tartés jelenlétét is.
Ennek keretében kerllt sor a japan haszongépjarmi piacon elért beszallitéi pozici6 megerdsité-
sére a Sojitz Corporationnel alairt, 6t évre sz6l6 megallapodassal.

Raba Jarm 0 Kft.

A HM-Raba Keretszerz6dés alapjan megkotott, targyévre vonatkoz6 jarmiszallitasok teljesitése,
valamint a 2017. évi Megallapodas el6készitése és megkotése a f6 esemény a katonai Uzlet
szempontjabdél 2016. évben.

A 2015. évben megkezdett jar6képes alvazak szallitdsa tovabb folytatodott 37 db-os mennyi-
ségben 2016. évben is. A 2017. évre tervezett a 2016.évi db szamot meghaladé mennyiség
megrendelése 2016. évben megtortént.

A 2015. évben megkezdett komponens beszallitdéi kapcsolat bévitése, a gyartas felfuttatdsa
megvalosult 2016. évben a bécsi telephelyl vallalattal. A gyartasba kerdlt O] tételek tipusszama
130 félét meghaladja..

Raba Jarm Galkatrész Kit.

A Raba Jarmdialkatrész Kft. 2016.évben a elnyerte a négykerék meghajtasi személygépkocsi
differencialmi tartéjanak (egy tovabba egy masik jelentds vevéjénél pedig a Fékkulcsok gyarta-
sat .A Réba hitelallomanya 2016-ban jéval az iparagban szokasos szint ala kerult, kordbban
ilyen alacsony szintet nem ért el a cégcsoport. Ez a pénzlgyi stabilitds adja a hatterét a meg-
kezdett, stratégiai jelentéségl beruhdzasoknak, amelyek célja a fenntarthaté versenyképesség
€s piaci pozicio biztositasa a gyartasi kapacitdsok bévitésén és modernizalasan keresztl.

A tarqyév eredmeényei

A 2016. évben a dinamikusan valtozé piaci kérnyezet jelentés kihivasokat tartogatott a Raba
szamara: a masodik félévben meredeken csokken6é amerikai tehergépkocsi piac, a pangoé keres-
let a globélis mezégazdasagi szegmensben, kivaltképp az amerikai lokacidban, az orosz piac
ugrasszer( novekedése, valamint az éven beluli ciklikus vevéi igények nagyfokd rugalmasséagot
és alkalmazkodoképességet koveteltek meg. A foldrajzi és termék szegmensekben egyarant
jellemzd nagyfoku volatilitAshoz a portfolié optimalizalaséaval, a stratégiai partnerkapcsolatok
mélyitésével, valamint a mikodési folyamatok rugalmassaganak novelésével sikertlt alkalmaz-
kodni, melynek eredményeként bizonyos szegmensek biztos névekedést értek el.

A Raba Csoport 7,6 szazalékos arbevétel csokkenés mellett, 4,1 milliard Ft EBITDA eredményt
ért el és 1 378 millié Ft tArgyévi eredménnyel zarta a 2016. évet.




2.1. Véltozasok a cégcsoportban

A cégcsoportban 2016. évben valtozas nem tortént.

2.2. Konszolidalt atfogé jovedelemre vonatkozé kimutatds (Eredménykimutatas) elemzé-

se
Adatok ezer Ft

2015. december 31. 2016. december 31.
Bevetelek * 46 137 795 42 628 737
Ertékesités kbzvetlen koltsége* (36 316 941) (33 200 039)
Brutté nyereség 9 820 854 9 428 698
Ertékesitési és marketingkdltségek (615 676) (478 639)
Altalanos és igazgatasi koltsegek (6 856 093) (6 803 318)
Egyéb bevételek* 486 870 519 417
Egyéb raforditasok (655 269) (666 134)
Egyéb miikddési raforditdsok 6sszesen (7 640 168) (7 428 674)
Miikddési tevekenység eredménye 2 180 686 2 000 024
Pénzigyi bevételek* 1226 704 643 227
Pénziigyi réforditdsok * (1 045 386) (653 963)
Adozas el 6tti eredmény 2 362 004 1989 288
Adozéas (410 478) (611 766)
Targyévi eredmeény 1951 526 1377522
Targyévi atfogd eredmény 6sszesen 1951 526 1377522
Egy részvényre jutd eredmény alapértéke (Ft) 150 105
Egy részvényre jutd eredmény higitott értéke (Ft) 149 105

*A 2015.évi adatok a 2016.évi elszdmoldsok szerint médositott értékek, a skontok pénzigyi
eredmény helyett a miikodési koltség illetve arbeveétel csokkentd tételként keriilt elszamolasaval,
az utdlag adott engedmények (szallité altal) egyéb bevétel helyett a médositast kovetéen a kolt-
ségeket csokkentették.

Osszességében a Csoport szinten az el6z6 évhez képest7,6 szazalékos mérséklédéssel elért
42,6 milliard forintos arbevételhez a Futbmi Gzletag 9,1, a Jarmi Uzletdg 14,7 szazalékos csok-
kenéssel, mig az Alkatrész lzletdg 2,1 szdzalékos névekedéssel jarult hozza 2016-ban. Az acél
alapanyagok aranak trendszerl csokkenése 2016-ban sem torpant meg, bar az arcsokkenés
sebessége lassulast mutatott. Ev per év alapon az atlagos acél arak csokkenése 10,0 szazalé-
kos volt.

Az energia arak tekintetében kedvez§ folyamatokat figyelhettink meg 2016-ban. Az atlagos
energia-arszinvonal 7,0 szazalékkal multa alul az egy évvel korabbi szinteket.

A deviza arfolyamokat illetéen az el6z6 évvel 6sszehasonlitva nem volt jellemzé jelentds valto-
zas. Az atlagos devizaarfolyamokat illetéen kis mértékl névekedés hatott a vallalati operaciora,
a nbvekedés az eurd esetében 0,5 szazalék, a dollar esetében pedig 0,7 szazalék volt.



A Térsaség 2016-ban tovabb javitotta termékeinek versenyképességét. A cégcsoport altal elért
brutté fedezetszint a 2016. Uzleti év folyaman meghaladta a bazis idészaki értéket: mértéke 0,8
szazalékpontos novekedés mellett elérte a 22,1 szazalékot.

A tovabbra is kihivasokkal teli piaci kdrnyezet és a forgalomcsokkenés mellett a Raba Csoport
az el6zé évi szintet -4 szazalékkal, 392 millié forinttal multa alul 9,4 milliard forint brutté ered-
ményt realizalt a 2016. évben.

Az egyéb bevételek, raforditdsok a szokasos tételeket tartalmazza, ezek egyenlege 147 millio
forint veszteség volt a vizsgalt idészakban, mely az el6z6 év hasonlo6 idészakaban elért 168 mil-
li6 forintos veszteségnél 21MFt-tal alacsonyabb.

A kozvetett koltségek 2,5%-kal, 190 M Ft-tal mérséklédtek 2015.évhez képest.

A fentiek eredményeként a mikodési tevékenység eredménye 2 000 millio forint nyereség. Ez
2016. Uzleti évben jelentds mértekl, 8,28 szazalékos, 181 millié forintos csbkkenést jelent a
bazis évhez képest. A nagy volatilitAsu kilpiaci kdrnyezet ellenére eredményesség tekintetében
sikertlt megé6rizni a fenntarthatésagot: valamennyi Gzletag pozitiv izemi eredményt realizalt.

Osszességében a Raba Csoport mérsékléds értékesitési forgalom mellett megérizte eredmé-
nyességet.

A pénzugyi eredmény 2016. évben 11 millio forint veszteséget mutatott a tavalyi hasonl6 id6-
szakban realizalt 181 millié forint nyereséghez képest. Az eltérés elsésorban az arfolyamok ala-
kuldsabol ered, a pozitiv arfolyamkilonbozet, -arfolyamnyereség- csokkenése magyarazza.

Csoportszinten 612 millié forint adékotelezettség all fenn. Ebbél a tarsaségi ado fizetési kotele-
zettség 116 millio forint, az iparizési adoé fizetési kotelezettség 329 millié forint, a targyidészaki
halasztott adokételezettség pedig 167 millié forint.

A teljes atfogd eredmény és a targyévi eredmény 2016-ban 1 378 millié forint nyereség, a béazis
idészaki eredményt 574 millié forinttal multa alul. A csokkenés a targyévi eredmény illetve a tel-
jes atfogo eredmény szintjén 29,4 szazalékos.

A készpénztermelési hatékonysagot mutatd EBITDA esetében az iparagi atlag feletti eredmé-
nyesség megtartdsa mellett Gjra 4 milliard feletti nyereséget sikerilt realizalnia a R4ba Csoport-
nak: az EBITDA szint 9,7 sz4zalékot, az EBITDA tdmeg 4.122 milli6 forintot ért el.

A 2015. év végen rekord szintre csokkentett nettd hiteldllomany szintjét 2016-ban siker(lt tovabb
csokkenteni, mellyel jelentésen sikerUlt javitani a cégcsoport likviditasi poziciojan. A folyamatos
nyereséges mikodeés, a hatékony készpénztermelési képesség, valamint a tovabbra is szigoru
mikodé téke menedzsment eredéjeként a nettd hitelallomany 1,1 milliard forintra csékkent, mely
2,3 milliard forinttal kisebb, mint az egy évvel ezelétti allomany. A nettd hiteladllomany szintjenek
csOkkenése iranyaba hatott a készpénzmozgassal nem jar6, az arfolyamok alakulasabol eredd
hitelek atértékelése is 20 millio forint értékben.



2.3. Konszolidalt pénziigyi helyzetre vonatkoz6 kimu  tatas (Mérleg) elemzése
Adatok ezer Ft

2015. december 31. 2016. december 31.

Eszk6z6k
Ingatlanok, gépek és berendezések 14 832 253 14 409 547
Immaterialis javak 789 131 499 559
Befektetési célu ingatlan 338 217 338 217
Tartds részesedések - -
Eszkoz értékesitésébdl szarmazo kovetelések 128 417 126 808
Halasztott adokovetelések * 265 872 82 038
Egyéb hosszu lejarati eszkdzok 430 063 342 892
Befektetett eszkdzok dsszesen 16 783 953 15 799 061
Készletek 6 210 830 5728 057
Vevékkel szembeni és egyéb kovetelések * 8 362 785 10074 774
Nyereségado kovetelés * 21916 -
Pénzeszkdzok és pénzeszkdz-egyenértékesek 3199 385 1 900 095
Forgbeszkdzok 6sszesen 17 794 916 17 702 926
Eszk6z0k 6sszesen 34 578 869 33 501 987
Sajat t 6ke és kotelezettségek
Jegyzett t6ke 13 473 446 13 473 446
Sajat részvény (303 244) (108 952)
Részvény-alapu kifizetések tartaléka 67 455 -
Eredménytartalék 3869173 5314 151
Sajat t 6ke 6sszesen 17 106 830 18 678 645
Céltartalék* 131 615 150 243
Hosszu lejaratu hitelek és kdlcsonok 3 005 952 2239 344
Halasztott addkotelezettségek * 61 088 44 486
HosszU lejaratl kotelezettségek dsszesen 3198 655 2 434 073
Céltartalék * 129 487 89 470
Hitelek és kdlcsdnok révid lejaratd része 3569 568 746 449
Széllitokkal szembeni és egyéb kotelezettsé-
gek * 10 574 329 11 540 605
Nyereségado koételezettség - 12 745
ROvid lejaratu kotelezettségek dsszesen 14 273 384 12 389 269
Sajat t 6ke és kotelezettségek 6sszesen 34 578 869 33 501 987

*A 2015.évi adatok korrigélasra keriiltek a 2016.év elszamolasoknak megfeleléen, a halasztott
ado kovetelés és kotelezettség bruttd elszamolaséat alkalmazva, a nyereségadd 6ndllés soron
kerilt bemutatéasra és a céltartalék lejarat szerint hosszu és rovid lejaratu kételezettségekre bon-
tasa is megtortént.

Az eszkozok és forrasok Osszege 2016-ban 3,1 szazalékkal csokkent 2015. évhez képest. Az
eszk6zok oOsszetételében a befektetett eszk6zOk aranya mintegy 1,4 szézalékponttal alacso-
nyabb az el6z6 évinél (2016: 47,2%, 2015: 48,5%,). A targyévi ingatlanok, gépek és berendeze-
sek beruhazésa 329 millié Ft-tal maradt el a targyidészakban elszamolt értékcsokkenés dsszegé-
tél. A forgbeszkdzok aranya 1,4 szazalékponttal valé ndvekedése a pénzeszkdzok 3,6 szazalék-
pontos csokkenésének, a kovetelésallomany 5,9 szdzalékpontos novekedésének és a készlet
0,9 szazalékpontos csokkenésének az ereddje.

A forréasokon belll a kotelezettségek aranya 7 szazalékponttal csokkent az el6zd id6szakhoz
képest. Ezen belll a szallitdk és egyéb kotelezettségek aranya 31 szazalékrol 34 szalakra no-
vekedett, a hitelek aranya 19 szazalékrol 9 szazalékra cstkkent, céltartalék aranya valtozatlan.

A sajéat tbke aranya a 2016. évi nyereség kovetkeztében 49 szazalékrél 56 szazalékra nétt.



Sajat téke

A sajat téke (18 679 millié Ft) az el6z6 évhez (17 107 millié Ft) képest az alabbiak szerint alakult:

" e Részvény-alapu Eredmény- Egyéb atfogd Sajat t 6ke
Jegyzett t ke Sajat részveny kifizetések tartaléka tartalék eredmény Osszesen
2014. december 31-i egyenleg 13 473 446 (384 496) 97 017 1888 980 - 15 074 947
Targyévi eredmény 1951526 1951526
Lehivott részveny alapu kifizeté- 81 252 (32 193) 27 921 76 980
sek eredménye
Lehivott részvényalapu kifizetés 2631 246 3377
halasztott adoja
2015. december 31-i egyenleg 13 473 446 (303 244) 67 455 3869173 - 17 106 830
Targyévi eredmény 1377522 1377522
Lehivott részveny alapu kifizeté- 194 292 (75 260) 67 456 186 488
sek eredménye
Lehivott részvényalapu kifizetés 7 805 i 7 805
halasztott adoja
2016. december 31 -i egyenleg 13473 446 (108 952) - 5314151 - 18 678 645




2.4. Vagyoni, pénzugyi, jovedelmi és likviditasi he

A Csoport pénzugyi helyzetét és likviditasat 2015. és 2016. december 31-én az alabbi pénzlgyi

mutatok szemléltetik:

Pénzigyi helyzet, likviditasi mutatok:

Mutatok

lyzet elemzése

2015.

2016.

Készpénz likviditasi mutato:
Pénzeszkdzok és pénzeszkdz egyenér-
tékesek / RoOvid lejaratu kotelezettségek
Gyors likviditasi mutato:
(Forgoeszkozok — Készletek) / Rovid
lejaratu kotelezettségek

Likviditasi mutat6:

Forgbeszk6zok / Rovid lejarata kotele-
zettségek

Nettd forgotéke (MFt):

Forgoeszktzok — Roévid lejaratd kotele-
zettségek

Vagyoni helyzet és tékeszerkezet alakulasa

Mutato

22,42%

81,16%

124,67%

3522

2015.

15,34%

96,66%

142,89%

5314

2016.

Tartésan befektetett eszk6zok aranya %:

Befektetett eszkdzok/Osszes eszkdz

Befektetett eszk6zok fedezettsége %:
Sajat t6ke/Befektetett eszkdzok

Eladdsodottsag mértéke %:
Kotelezettségek/Sajat téke

Tokeellatottsag mutatoja %:
Sajat téke/Osszes forras

Az eredményesség alakulasa
Az eredmény alakulasat bemutaté mutatok:
Mutato

48,43%

101,92%

102,14%

49,47%

2015.

47,16%

118,23%

79,36%

55,75%

2016.

Sajat téke aranyos nyereseg %
Targyeévi eredmény/Sajat téke
Eszkozaranyos eredmeny %
Targyeévi eredmény/Osszes eszk6z

Arbevétel aranyos eredmény %

11,41%

5,64%

Targyévi eredmény/Ertékesités nettd arbevétele  4,23%

7,37%

4,11%

3,23%

Az eredményesség mutatéi tobbnyire elmaradtak a bazis idészaki értékektdl, amelynek f6 oka a
targyévi eredmény csdkkenése (574 millio Ft-tal csokkent 2016. évben a 2015. évhez viszonyit-
va). A tékeszerkezet és a likviditasi mutatok javultak.



3. Stratégia, fejl 6dési lehet 6ségek

3.1. RABA Jarm diipari Holding Nyrt.

A Holding tovabbra is a cégcsoport egészének érdekében jar el, a stratégiai tertileteken kdzponti
szervezetein keresztil képviseli a lednyvallalatokat, keretszerzédéseket kot. E funkcibjat tovabb
kivanja erésiteni a jov6ben is.

A Téarsasag menedzsmentje komoly eréfeszitéseket tesz az ingatlanok hasznositasa érdekében.
tasa is.

A hasznositas elképzelt modjai: bérbeadas novelése, terilet értékesitése. Ennek érdekében a
bérbe adott, illetve a Tarsaség éltal jelenleg hasznalt ingatlanok ésszerli kihasznaltsagan tul, a
tertletek rendezésére, az épulletek felljitdsara, korszerlsitésére koncentral a Tarsasag.

3.2. Raba Futom ( Kift.

A Raba Futémii Kft. célja egy er6teljes, dinamikus névekedés, a vevdi megelégedettség javita-
sa, a meglevd piaci szegmensek fejlesztése, U] piacok elérése réven.

A dinamizmus alapjai:

« A Kft.-ben meglevd innovacios és fejlesztési képességek érvényre juttatasa, a konstrukcios,
kutatas-fejlesztési infrastruktdra elkotelezett erdsitésével.

A mikodési modell részeként az Uzletfejlesztés elbtérbe helyezése. A fejlesztési képesse-
gekre tAmaszkodva, a fejlesztést és értékesitést integralod szervezet képes Uj piaci szegmen-
seket elérni

- kapcsolodva a jarmUgyartok fejlesztéseihez,
- kielégitve specifikus vevéi igényeket.
A mikodeés teljes keresztmetszetén érvényestildé hatékonysag javulas lehetdvé teszi a vilag-
piaci arversenyben elényok elérését, vagyis a koltségalapu stratégia folytatasat.

« A minéségtartalékok kiaknadzasa, a minéségiranyitasi rendszer nemzetkozi elvarasokat ki-
elégit6 fejlesztése, valamint modern mindségbiztositasi modszerek alkalmazasa altal.

3.3. Raba Jarm ( Kft.

A Raba Jarmi Kft. szervezete tovabbra is a vevére fokuszal,stratégiai célja:

- Specidlis honvédelmi és polgéri igényeket kielégité jarmivek fejlesztése és gyartasa.
- Stratégiai szovetség kialakitdsa a buszgyarto és busz felépitményezd tarsasagokkal.
- Ujabb vevék felkutatasa az alvazgyartas és az alkatrészgyartas teriletén.

- Piacbdvités a hegesztett, szerelt vasszerkezetek terén.

- A stratégiai egyuttm(kddés folytatdsa a tehergépkocsi gyartas élvonalat képviselé beszalli-
tékkal (Daimler AG, MAN, Volvo stb.).

- A meglévé MSZ EN ISO 9001:2008, 1ISO 14001:2005 és MSZ EN ISO 3834-2:2006 vala-
mint AQAP 2110:2006 mindségbiztositasi és az OHSAS 18001: 2007 MEBIR tanudsitvanyok
folyamatos fenntartasa és az ISO TS tanusitasra valo felkésziilés.

- A termékfejlesztés, beszallitéi lanc és a human eréforras fejlesztésén tul jelentés hangsulyt
kap a vevdszolgalati tevékenység.

3.4. Réaba Jarm talkatrész Kft.
A legfontosabb stratégiai cél a Suzuki volumen megtartasa.

» Fehrer csoporttal tovabbi stratégiai kapcsolat kialakitasa fém alkatrészek (drétvaz, karfa,
stb.) terlletén.

* Komplett haszongépjarmi ulés uzlet hosszutavon fenntarthatova tétele
+ Uj stratégiai kapcsolatok kiaknazasa mar meglévé partnerekkel
* Novekedés a f6 vevékkel egyltt minimalis beruhazassal



4. Kutatas, fejlesztés

Futébm uzletag

sz

fejlesztési kapacitds megerdsitését tlzte ki célul. Az Intézet révén a véllalat nbvelni szeretné a
magas hozzaadott értékd, komplex termékek részaranyat, valamint az elmult évben tovabb bévi-
tette a termékek szallitasi terjedelmét.

Mivel a vallalat stratégiai céljait alapvetéen tovabbra is a futdmiivek, és részegységeinek fejlesz-
tésével és gyartasaval kivanja elérni, Iényeges, hogy az eddigi eseti, projektalapu, altalaban
aktudlis ugyféligényeket kiszolgalo fejlesztéseket a vallalat stratégigjaba illeszkedd, atfogo kon-
cepcié alapjan felépitett K+F tevékenység valtotta fel.

A Fejlesztési intézet Kisérleti izemével egyuttmikddve, 2016-ban is tobb termék fejlesztését,
a merndkok mar a tervezési fazisban magas hatasfokkal felderitsék az esetleges meghibasoda-
sokat. Ennek és a vizsgalatoknak készdnhetéen, javul a termékek megbizhatésdga és biztonsa-
ga.

2016-ban szamos meglévd termék tovabbfejlesztése valosult meg, melyekkel a vallalat az (j
piacokra valé belépést célozza meg. Egy mexikéi vallalat részére a mar létezd, kétfokozatu, tar-
csafékes busz futomi tipus, szélesebb nyomtavra torténd atalakitasara indult projekt. A vilag
busz piaci trendjeinek elébe menve jelentés fogazatfejlesztési program valosult meg, ez altal
alacsonyabb zajszintl futdmiveket tud a vallalat ajanlani a piacnak, mely az utasok komfortér-
zetének javitdsat szolgalja.

Az elmult év folyamén, az amerikai piacon is Uj lehet6ség nyilt a termékpaletta fejlesztésére. A z
amerikai szabvanyhoz optimalizalt 0j tehergépkocsi futomi tipus kifejlesztése kezddédott meg.
Ezen keresztll, tovabbi piaci térnyerésre szamit a vallalat. Az Off-road tehergépkocsi szegmens
tovabbi fejleménye az, hogy az orosz piac szaméara megtervezésre kerult egy mellsd athajtés
futdmi tipus. Jelentésége abban rejlik, hogy immar ebben a szegmensben is teljes szett, a 8x8-
as jarmikonfiguraciohoz alkalmas palettaval rendelkezik a vallalat. Fontos mérféldkd, a japan
piaci torekvéseink szempontjabdl, az a lefolytatott targyalassorozat, miszaki egyeztetés, amely
egy tébbcélu off-road jarmd mellsé futdmiivének fejlesztésérél szol. Ezen kapcsolat szélesitése
alapot teremt, a tovabbi jovébeni k6zds projektekhez.

Korébbi évek soran megkezdett, mezégazdasagi futomuivek tertletén folytatott kbltségcsokken-
tési programok révén, 2016-ban jelentds eredményeket tudott elérni a vallalat, ezzel a futbma-
vek versenyképessége tovabb nétt. Ezen programok soran megszerzett tapasztalatokra épitve,
a programok tovabbi futoml csaladokra is kiterjesztésre kerultek, amely révén, méretgazdasa-
gos modul csomagok fognak létrejonni. Ezen programok eredménye a kévetkezd években var-
hato.

A 2016-os év folyaman sikeresen lezarasra kerult az uniés K+F+I ernyéprojektek tAmogatasa-
nak keretében inditott fejlesztési projekt. Amelyben olyan Uj eléremutato technoldgiak keriltek
kidolgozaséara, amelyek jovébeli bevezetése jelentésen noveli a Raba termékek hozzaadott ér-
tékeét.

A Raba fejlesztési intézet az elmult évben is kulcs szerepet vallalt a vallalat termék palettajanak
bévitésében, a piaci trendek kdvetésében. 2016-ban kidolgozasra kerllt a sajat belsé, a CAD
meérnokok altal hasznalt rajzmanagement rendszer, mely a jovében tovabbi folyamatok fejleszté-
sének alapja lesz. A modern szimulacios és szamitasi rendszerek felhasznélasa a fejlesztési id
és az ismétlédo fejlesztési ciklusok szamanak csokkenésével jarul hozza a hatékonyabb miko-
déshez és versenyképesebb termékek gyartdsadhoz. A jovében ezen mechatronikai, szimulacios
és hajtaslanc méretezési kompetenciak tovabbi fejlesztésével kivanja a Tarsasag még maga-
sabb szintre emelni termékei szinvonalat.

Jarmd Uzletag

A Téarsasag tevekenységének jellegébdl adddoan, tovabba a katonai Geépjarmi Beszerzési
Program teljesitésének jegyében jelentés kutatas-fejlesztési tevékenységet folytat. A kutatasi-
fejlesztési tevékenység f6 terllete a kiulonféle katonai tehergépkocsik vevdi igényeknek megfele-
16 tipusvaltozatainak, pancélozott felépitmények, és buszalvazak kifejlesztése, valamint a min-
denkori kérnyezetvédelmi normaknak valé megfelelés.
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2016. évben a Tarsasag kiemelt fejlesztési projektje gépjarmifecskendd jaroképes alvazanak
fejlesztése, elballitasa és vizsgalata.

Az EURO 6 kornyezetvédelmi normaknak megfeleléen folytatddott az S91 jelli midibusz alvaz
fejlesztése is. Ezzel megnyilt a lehetéség, hogy a Raba Jarmi Kft. egy karosszalé partnerrel
egyutt ismét megjelenjen a piacon.

Alkatrész tzletag

Az Uzletag kisérleti fejlesztései elsésorban az elnyert (j Uzletek gyartasanak bevezetését szol-
galjak.
A targyev fébb kisérleti fejlesztései az aldbbiak voltak:

e nominacio alapjan motortéri tarté elemek gyartasanak bevezetése személygépjarmivekbe a
VW csoport részére

» a Tarsaséag egyik f6 vevéjének szandéka a termék athelyezése egy meglevé beszallitéjatol a
Réabahoz. A mintaalkatrészek legyartasa megtortént jelenleg tesztelés alatt van. Jovahagyas
utan varhato a sorozatgyartas kezdete.

» Uj habositott termékekbe a huzalvaz betétek gyartasa. Sorozatgyartas varhaté kezdete 2017.
szeptember.

e egy németorszagi lakokocsi hiitégépgyartd tarsasag szamara 11 féle csétermék gyartasa-
nak bevezetése A mintaink tesztelése folyamatban van és a vevéi kévetelmények médosu-
lAsa miatti Ujramintazas zajlik.

5. Kérnyezetvédelem

A megfelelé hulladékgazdalkodas a magas foku kornyezeti teljesitmény és a pozitiv gazdasagi
hozadék feltétele. A Raba Csoport 2016. évi hulladékmérlege a kdvetkez6képpen alakult:

* Hasznosithat6é hulladékok
Mennyisége: 13 354 t
Arbevétel: 435 M Ft

*« Nem hasznosithatd hulladékok
Mennyisége: 463 t
Koltség: 16 M Ft

e Veszélyes hulladékok
Mennyisége: 3607 t
Koltség: 44 M Ft

Az el6z6 években végrehajtott karmentesitések utbéellendrzése, monitoring idészaka tovabbra is
folyik, melynek koltsége 2016-ban Réaba szinten kdzel 2,2 millié Ft volt. Ez a kdvetkezd terileten
zajlik még: a Raba Jarmdipari Holding Nyrt. Gydri Reptéri telephelyén. A 2016-0s évben az
eredmények hatarérték alattiak voltak. A megmaradt monitoring kitjaink egységes szerkezeti
vizjogi engedélybe lettek foglalva.

A Csoport kialakitotta és mikodteti az MSZ EN I1SO 14001:2005. szabvanynak megfelelé Kor-
nyezetirdnyitdsi Rendszert, amely kiterjed a Raba Csoport minden tevékenységére és szolgalta-
tasara.

A kornyezeti politikdban megfogalmazott célok eléréséhez az emberi tényezdre valé hatast te-
kinti a legfontosabb modszernek.

A vezetdség kinyilvanitotta, hogy tevékenységét a kdrnyezeti politikAban megfogalmazott irany-
elvek szerint végzi és ezt minden munkavallaléjatél elvarja.

A Réba Csoport kérnyezetvédelmi helyzete megfeleld, a lehetéségekhez képest a fejlesztések
minden évben megvalésulnak, a javasolt fejlesztéseknél, beavatkozasoknal minden esetben
figyelembe veszi a kdrnyezetvédelmi szempontokat, igényeket is.
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Kdrnyezetvédelmi beruhdzasok, projektek 2016-ban:

» Hatékonyabb energiafelhasznalas (Raba Csoport)

e A koérnyezetvédelmi termékdijjal kapcsolatos feladatok végrehajtasa (Raba Csoport)

e Az ISO 14001:2005 szabvany szerinti auditok végrehajtasa (Raba Csoport)

e A szelektiv hulladékgytjtés tovabbi bévitése (Raba Csoport)

WP festd pontforrasok szennyezdanyag kibocsatdsénak akkreditalt mérése (Raba Futomi
Kft.)

e Szén-dioxid kibocsatasardl készitett jelentés auditdlasa (Raba Futdmi Kft.)

e A hulladékgytijték helyeinek eléiras szerinti jelolése (Raba Futomi Kift.)

« Onellenérzési tervben meghatarozott szennyvizmérések végrehajtasa (Raba Jarmipari Al-
katrészgyarto Kft. és Raba Futomu Kift.)

e Akoérnyezeti tudatossag elmélyitése a dolgozok kdrében (Raba Jarmi Kift.)

o Keézszaritok belizemelése, ezaltal a kéztorld papir mennyiségének cstkkentése (Raba Jar-
mi Kft.)

e Karmentd talcak beszerzése (Raba Jarmiipari Alkatrészgyarto Kit.)

e Az emulzié felhasznalasanak csokkentésével a keletkezd folyékony veszélyes hulladékok
mennyiségének redukélasa (Raba Futomi Kft. és Raba Jarmuipari Alkatrészgyart6 Kft.)

6. Foglalkoztataspolitika

A mikodést tAmogato folyamatok kozoétt stratégiai szerepe van az emberi eréforras gazdalko-
dasnak. A HR feladata az Uzleti célok megvalositdsanak tamogatasa korszeri tudasu, hatékony
munkaerd biztositasaval.

Az eréforrasok hatékony és eredményes mikodtetését biztosito, felkészult szakember garda
rendelkezésre allasanak érdekében a potencialis munkavéllalok felkutatasara és felvételére, a
meglévé, kulcs munkatarsak fejlesztésére, valamint a teljesitmény alapu 6sztonzésre fékuszal.
Munkatarsainknak a folyamatos kihivasok mellett anyagi biztonsagot, szakmai fejlédési és sze-
mélyes Kkarrierépitési lehetéséget biztositunk. A stratégiai és Uzleti célokat kdvetd, elkotelezett
Rabas munkatarsak jelentik azt a kompetenciat, amelynek gondozaséaval, fejlesztésével az tzleti
kivalosag elérhetd.

A pozitiv gazdasagi helyzet, a kdrnyezet javulasara utalé varakozasok, a régibban megvaldsulo
intenziv fejlesztések egyditt jarnak a foglalkoztatas novekedésével. A Raba az atlagon felll fejl6-
dé koézuti jarmigyartasban végzi tevékenységét, ami jelentds kihivast jelent a munkaerd piaci
versenyben.

2016-ban az utanpotlas biztositasa mellett kiemelt figyelmet forditottunk a szakemberek motiva-
ciojara is. Fizikai tertleten tovabb bévilt a motivacids programba bevont tertiletek szama, ennek
célja a munkavallalék anyagi motivaltsdga révén hatékonyabb munkavégzés elérése, ezaltal az
eredmeényesség novelése, amelyet konkrét mutatdk valtozasan, eredményre gyakorolt hatasan,
illetve 0sszefliggéseiben vizsgalunk. Tovabba Gjabb terlletek kerllt bevezetésre a készre gyar-
tott darabszamhoz, illetve egyéb teriileti célokhoz kététt teljesitmény 6szténzd program.

A szellemi fejlesztési program soran tobb éves egyénre szabott szakmai és kompetencia fejlesz-
tést kapnak a kiemelkedd teljesitményt nyujté munkatarsak A programszakaszok soran végre-
hajtott feladatok a felelésség, a hataskor és az onallosag novelését szolgaljak, felkészitve a
résztveviket szakért6i vagy vezetSi vonalon torténé tovabblépésre. Uj programként indult az
egyuttmikodés és proaktivitas fejlesztése érdekében csoportos feladat megoldassal 6sszekotott
fejlesztés, melynek keretében a szellemi terllleteken dolgozé fiatalok altali mas latdsmoéd meg-
erdsitése és a bennik Iévé lehetdségek kiaknazédsa és Uj modszerek és oOtletek kidolgozasa a
cél.

A tudas megérzeés és a Raba specifikus szakmai ismeretek atadasanak biztositasa érdekében, a
szervezet miikddése szempontjabél meghatarozé Uzemi szakmacsoportok vonatkozasdban
mentor rendszer kidolgozasa fizikai terlleten

A Kozgydles altal jovahagyott Technoldgiafejlesztd és kapacitasb6vité beruhazasi programhoz
kapcsolddo projekt szervezet feléllt és megkezdte munkajat. A Futdmi Kft. szervezetében Uzlet-
és termékfejlesztési fomérndkség kerilt kialakitasra a termékfejlesztési tervek és komplex ajan-
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lati koncepcidk kidolgozasara, eléfejlesztési projektek megvaldsitasara, tudasbazis folyamatos
fejlesztésére.

Réba Csoport 2016. évi atlaglétszama 1598 {6 volt.

7. Kockazatkezelés

A Raba Csoport kockazatkezelési tevékenysége szerves részét képezi a felels tarsasagiranyi-
tasi struktiranak. A kockazat kezelési iranyelve, hogy a kockazatok azokon a hatarokon belll
maradjanak, amelyek a Csoport Uzleti céljainak elérését még nem hatraltatjdk. A kockazatkeze-
lés kdzéppontjdban a kockazatok és a lehetéségek kozotti helyes egyensuly megtalalasa és
fenntartasa all.

A kockazatkezelés feladata a tulajdonosok és az ugyfelek - Tarsasaggal 6sszefliggd - gazdasagi
érdekeinek védelme, a Tarsasag zavartalan és eredményes mikdodése, a kockazati kitettséget
is figyelembe vevé hozamszint biztositasa, tovabba fenntartasa, az 0j termék, Uj szolgaltatas
bevezetése a kockézati kitettség feltérképezésével torténjen.

A Raba Csoport f6 torekvése, hogy biztositani tudja a kockazatok idében torténd azonositasat,
megfeleld megértését és értékelését, valamint az eredményes valaszlépések megtételét. A koc-
kazatkezelésnek szerves része a belsd kontrollok értékelése is, amely el6segiti az eredménye-
sebb belsé kontroll rendszer fenntartasat is.

Az értékelt kockazatok kezelése mértékiknek és sulyossaguknak megfelel szinteken torténik.
A Csoport a kockazatokat tobb szinten és modszerrel kezeli.

Kockazatértékelést végez a munkavédelem érdekében; hiba-, méd- és hatdselemzést végez a
gyéartasi folyamatokra és a termékkonstrukcids folyamatokra. A kockazatelemzés eredményét, a
javito intézkedések meghatarozasat és az intézkedések végrehajtaséat vezetdségi atvizsgalas
keretében végzi.

A vezet6ség csoportszinten rendelkezik kidolgozott hitelpolitikaval, és a hitelkockazatot folyama-
tosan figyelemmel kéveti. A Raba olyan hitelpolitikat alakitott ki, amelynek keretében minden
egyes Uj vevt egyéni hitelképességi vizsgalatnak vet ala. Minden 5 millié Ft feletti varhato for-
galmua vevére vasarlasi limitet hataroznak meg, amely a maximalis tartozds 6sszegét jelenti.
Ezeket a limiteket évente felllvizsgaljak. A vevék mindsitése és jovahagyasa elektronikus rend-
szer alapjan muakdodik, mely a vevdi kockazatokat Rédba Csoport szinten egységes formaban
kezeli.

A finanszirozas kamatfeltételeiben megjelend kamatkockazat kezelése alapvetéen a finansziro-
zasi tevékenység soran integréltan, a Rdba Csoport szintjén torténik, melynek alapjan a valtozé
és fix kamatozasu finanszirozasi Ugyletek aranya kiegyensulyozott.

A pénzgazdalkodas hatékonysaganak javitdsara és a finanszirozasi kockazatok csokkentésére
a Raba csoport cash-pool rendszert mikdodtet, amellyel optimalizalhaté a rendelkezésre allé
pénzeszkoz.

A Csoportnak a forinttdl eltéré devizdban torténé koélcsénfelvételei soran keletkezik devizakoc-
kazata. A kockazatot okoz6 valutdk elsésorban az eurd, és az amerikai dollar.

Az arfolyamkockazatok fedezése a Raba Nyrt. Igazgatdésdga altal jovdhagyott mindenkori
arfolyamfedezési stratégia szerint torténik. 2016. évben az arfolyamfedezési stratégia nem val-
tozott. A Csoport hataridés és opciés devizaarfolyam Ugyleteket kdthet annak érdekében, hogy
minimalizélja a devizaarfolyam véltozasabol adodé kockazatat. A Rabanal a 6 honapos idétavra
elére jelzett nettd deviza kitettség 70 szazaléka fedezhetd forward és opcids Ugyletekkel. 2016-
évben a Csoport nem kotott ilyen Ggyleteket.

2016. év végén a Csoport nem rendelkezett hataridés deviza ugyletekkel.

sz

tgylet”) ered6 elére jelzett USD és EUR bevételek USD/HUF, illetve EUR/HUF devizaarfolyam
kockazatainak fedezésére, fedezeti lUgyletként a pénzigyi kotelezettségek kozott szerepld USD
és EUR devizahitel Ugyletek kertlhetnek megjeldlésre. A hatékony fedezeti kapcsolattal rendel-
kezd Ugyletek cash-flow fedezeti Ugyletek. Ezen cash-flow fedezeti Ugyletek eredménye az

13



egyeb atfogbé eredményben keriil elszamolasra. A Csoport 2016. év végén nyilvantartott hiteleit
nem mindsitette cash-flow fedezeti tgyletnek.

A likviditasi és cash-flow kockazatokat a vevo és szallitd mindsitési rendszeren keresztll kezeli
a Csoport.

8. Fordulénap utani események

A fordulénap utan rendkivili esemény nem tortént.

9. Egyéb

A Raba Nyrt.-nek nincsenek kilonleges iranyitasi jogokat biztosité részesedései.

A Téarsaség tulajdonosainak szavazati és tulajdonosi joga — egy részvény-egy szavazat — meg-
egyezik. A Tarsasag tulajdonaban Iévé sajat részvények szavazati jogot nem biztositanak.

A Tarsasag részvényei szabadon atruhazhatok.

Az alaptbke-felemelése, vagy az lgazgatdsag felhatalmazasa az alaptékének az alaptékén feldli
vagyon terhére torténd felemelésével kapcsolatban kézbensé mérleg elfogadésara; és az alap-
téke leszallitdsa, kivéve a Ptk. eltéré rendelkezéseit, a Kozgyllés hataskore.

A Kozgyllés hataskore dontés a Tarsasag sajat részvényének megszerzésérdl, elidegenitéseé-
rél, bevonasardl, az lgazgatosag felhatalmazasa sajat részvény megszerzésére, elidegenitésé-
re, bevonasarol, valamint dontés a sajat részvényre kapott nyilvanos vételi ajanlat elfogadasaral,
és az lgazgatésag felhatalmazasarol a sajat részvény megszerzésével kapcsolatban kézbensé
meérleg elfogadésarol, dontés 400 millid Ft értéket elérd vagy meghaladod sajat részvény elidege-
nitésérol.

A Kozgyililés dont az Alapszabaly megallapitasarol és moédositasardl.

Vezeté tisztségvisel 6k

Az lgazgatésag a Tarsasag Ugyvezetd szerve, tagjait és az elntkét a Kozgylilés valasztja meg
hatarozott, de legfeljebb 6t éves id6tartamra. A Tarsasag lgazgatdsaga jelenleg 7 f6bél all. Az
egyes lgazgatdsagi tagok megbizasanak idétartama a megvalasztasukrél szolé kozgydlési hata-
rozatban meghatérozott idépontig tart. Az Igazgatosag tagjai a tisztségikbdl visszahivhatok és
megbizatasuk lejarta utan Gjravalaszthatok.

A vezérigazgato felett, aki a Tarsasadggal munkaviszonyban all, az Igazgatdésag gyakorolja a
Kozgyilés kizarolagos hataskorébe tartozd alapveté munkaltatoi jogok kivételével az egyéb
munk@ltatéi jogokat (teljesitménykovetelmény és ahhoz kapcsoldédé juttatasok, tovabbé igy k-
l6ndsen szabadsag kiadasa, kikuldetés engedélyezése).

Téarsaségiranyitasi Nyilatkozatok

A Réba részvényeinek 6 piaca a Budapesti Ertéktézsde (BET); ennek megfeleléen a Raba a
Magyarorszagon kialakitott vallalatiranyitasi alapelveket és a kapcsolodd koételezd jogszabalyi
eléirasokat tartja szem elé6tt.

A RABA Jarmiipari Holding Nyrt. a jogszabalyokban, a BET Szabélyzatokban és a Tarsasag
Alapszabalyaban elirt nyilvanossagra hozatali szabalyokat alkalmazza. A megjelentetési helyek
a Tarsasag honlapja (www.raba.hu) és a BET hivatalos elektronikus honlapja, valamint a Ma-
gyar Nemzeti Bank altal miikddtetett Tékepiaci kozzétételi rendszer.

A Tarsasag tarsasagiranyitasi dokumentumai nyilvdnosak.

Ezen dokumentumok kozott megtalalhatok a Felel6s Tarsasagiranyitasi Jelentés és a Felels
Tarsasagiranyitasi Nyilatkozat, melyben a Tarsasag nyilatkozik arrél, hogy a Budapesti Erték-
tézsde Zrt. altal kiadott Felel6s Tarsasagiranyitasi Ajanlasok ("FTA”) meghatarozott pontjaiban
megfogalmazott ajanlasokat, javaslatokat sajat tArsaségiranyitasi gyakorlata soran milyen mér-
tékben alkalmazta.
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A Tarsasag az FTA ajanlasoktol annyiban tér el, hogy nem mikddtet kulon javadalmazéasi és
jeloldbizottsagot, mely bizottsagok feladatait az Igazgatésag és a Kozgydlés latja el. A kdzgydlés
altal bevezetett Javadalmazasi Szabdalyzat van érvényben. Az lgazgatdsag tagjainak és a Fell-
gyeld (Audit)Bizottsag tagjainak jelolése részvényesi inditvany alapjan torténik.

A Tarsaség ugyvezetésének ellen6rzését Feligyeld Bizottsag végzi, amely harom f6bdél all.
Amennyiben valamennyi tagja flggetlennek mindsul, Ugy a Felligyel6 Bizottsag tagjait a Koz-
gyllés automatikusan az Audit Bizottsag tagjaiva valasztja. Az Audit Bizottsdg véleményezi a
szamviteli térvény szerinti beszamolot, és nyomonkdveti a kdnyvvizsgalatot, részt vesz a kdnyv-
vizsgalo kivalasztasaban és a vele megkotendd szerzédés eldkészitésében. Javaslatot tesz a
konywvizsgéld személyére és dijazdséara, figyelemmel kiséri a kbnyvvizsgaloval szembeni szak-
mai kovetelményeknek és oOsszeférhetetlenségi eléirasoknak az érvényrejuttatasat, ellatja a
kdnyvvizsgaldval vald egyuttmikodéssel kapcsolatos teendéket. A kdnyvvizsgalo altal a szamvi-
teli torvény szerinti beszdmolé kdnyvvizsgalatan kivil a részvénytarsasag részére nyujtott egyeb
szolgaltatasokat figyelemmel kiséri, valamint — szilkség esetén — az Igazgatésag szamara intéz-
kedések megtételére vonatkozé javaslatot tehet, értékeli a pénzigyi beszamolasi rendszer mi-
kodését seqiti az Igazgatdsag munkéjat a pénzugyi beszamolasi rendszer megfeleld ellenbrzése
érdekében és figyelemmel kiséri a belsé ellenérzési és kockazatkezelési rendszer hatékonysa-
gat.

A Téarsasag belsé kontrollrendszere:

« tevékenység belsé iranyitasa, szabalyozdsa - a menedzsment a belsd kontrollokat a k-
l16nb6z6 szintl vezet6i forumokon gyakorolja, az értekezleteken beazonositott kockazatok
kezelésére azonnal intézkedés torténik. A folyamatokat irdsos Ugyvezetdi, eljarasi és
munka-utasitasok szabalyozzak;

« flggetlen belsé ellendrzés, mely a Felligyel6 Bizottsag iranyitasa alatt mikédik, éves au-
dit terv alapjan, kiegésziilve ad hoc jellegl vizsgéalatokkal.

A Holding belsé ellenérzésének ezen tevékenysége a Csoport egészére kiterjed. Felligyeld Bi-
zottsag minden leanyvallalatnal mikddik a Ptk. eléirasanak megfeleléen.

A Tarsasagon belll alkalmazott javadalmazasi elveket a Kdzgydilés altal elfogadott javadalma-
zasi szabdlyzat rogziti. Az Alapszabalynak megfeleléen a Munka Tdrvénykdnyve 208.8 (1) sze-
rinti vezetd alldsu munkavallalok (a munkaltato els6 szamu vezetéje és helyettese) teljesitmény-
kovetelményének, valamint az ahhoz kapcsolddé juttatasoknak a meghatarozasa az lgazgaté-
ség feladata. Az lgazgat6sag legaldbb évente egyszer értékeli az elntk-vezérigazgato és helyet-
tese munkajat.

A Raba Nyrt. tulajdonosi strukturgja, a részesedés mértéke

Teljes alapt 6ke

Tulajdonosi kor megne- Targyév elején IdBszak végén
vezese (januar 01.) (december 31.)

%' %’ Db %' %’ Db
Belfoldi intézményi/tarsasag 5,77 5,92 777 267 7,83 7,90| 1054460
Kalfoldi intézményi/tarsasag 1,62 1,66 217 667 0,26 0,26 35291
Kilféldi maganszemély 0,03| 0,03 4497| 0,04| 0,04 5382
Belféldi maganszemély 15,60| 16,00 2101847| 16,49| 16,64| 2221355
Munkavallalok, vezet6 tiszt- 0,14 0,14 18 738 0,14 0,14 18 738
ségviseldk
Sajat tulajdon 2,49 335891| 0,90 120 681
Allamhéztartas részét ké- 74,35| 76,25| 10017539 | 74,35| 75,02| 10017 539
pez6 tulajdonos
Nemzetkdzi Fejlesztési 0,00 0,00 0 0,00 0,00 0
Intézmények
Egyéb 0,00 0,00 0 0,00 0,00 0
OSSZESEN 100,00 | 100,00 | 13 473 446 | 100,00 | 100,00 | 13 473 446

! Tulajdoni hanyad
2 A Kibocsato kozgy(lilésén a dontéshozatalban valo részvétel lehetéségét biztosité szavazati jog.
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Az 5%-nal nagyobb tulajdonosok felsorolasa, bemutatédsa

Név Tevékenvsé Mennyiség |Részesedés| Szavazati
ysed (db) (%) jog (%)
Magyar Nemzeti Vagyonkezel6 Zrt. allamhéaztartas 10 015 829 74,34 75,02

A sajat tulajdonban lévé részvények (db) mennyiségének alakulasa a targyévben

januar 1. marcius 31. junius 30. szeptember 30. | december 31.
Tarsasagi szinten 335891 332 064 120 681 120 681 120 681
Leanyvallalatok
Minddsszesen 335891 332 064 120 681 120 681 120 681

A visszavasarolt részvények mindegyike az anyavallalatnal kozvetlenll birtokolt sajat részvény.

A 2016. december 31-i zaro allapot szerint a visszavasarolt sajat részvény 2015. december 31-
hez 215 210 darabbal, a lehivott részvényopcidval cstkkent.
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Raba Jarmuipari Holding Nyrt.

We engineer, you drive

Nyilatkozat

Alulirottak nyilatkozunk, hogy

» az alkalmazhaté szamviteli eléirdsok alapjan, a legjobb tudasunk szerint elkészitett mellé-
kelt konszolidalt éves beszamold valés és megbizhaté képet ad a Raba Jarmdipari Holding
Nyrt. és a konszolidacioba bevont vallalkozasok eszkdzeirdl, kotelezettségeirél, pénzugyi
helyzetérdl, valamint eredményérél, tovabba

» akonszolidalt vezetbségi jelentés megbizhato képet ad a Raba Jarmuipari Holding Nyrt. és
a konszolidaciéba bevont vallalkozasok helyzetérdl, fejlédésérél és teljesitményérél, ismer-
tetve a f6bb kockéazatokat és bizonytalansagi tényezéket.

Gy6r, 2017. marcius 16.
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