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2. Ertékpapirok értékelési kiildnbozete - -
a) kamatokbdl, osztalékbol - -
b) egyéb - -
Il. HOSSZU LEJARATU BANKBETETEK - -
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2. Hosszu lejaratu bankbetétek értékelési kiilénbdzete - -
B. FORGOESZKOZOK 4837 224 5312023
I. KOVETELESEK 1115 5290 541
1. Kbvetelések 1115 5290 541
2. Kovetelések értékvesztése (-) - -
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2. Ertékelési kiildnbozet tartaléka 695 989 -
3. El6z6 évek eredménye 198 895 374 516
4. Targyévi eredmény 175621 -494 355
F. CELTARTALEKOK - -
G. KOTELEZETTSEGEK 687 601 1415 846
I. Hosszu lejaratu kételezettségek - -
Il. Rovid lejaratu kételezettségek 687 601 1415 846
lll. Kiilfoldi pénzértékre sz6l6 kotelezettségek értékelési kiilbnbozete - -
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Kiegészité melléklet 2026.10.09-ével végz6d6 gazdasagi idészakra

l. Az Alap bemutatasa

Az Alap teljes neve:
MNB engedély szama:

MNB engedély kelte:
Az Alap kezeléje:

Székhelye:
Mérleg fordulénapja:

Mérlegkészités idépontja:

Befektetési jegyek forgalmazdja:

Letétkezel6:

Kdnyvvizsgalo:

Beszamolét alairé személy:

Eurizon Telekommunikacié Tékevédett Szarmaztatott Részalap
H-KE-111-518/2023
2023. augusztus 18.

Eurizon Asset Management Hungary Zrt.
1024 Budapest, Petrezselyem u. 2-8.
2026. oktéber 9.

2026. oktéber 13.

CIB Bank Zrt.

1024 Budapest, Petrezselyem u. 2-8.
CIB Bank Zrt.

1024 Budapest, Petrezselyem u. 2-8.
Kujbus Attila

Kamarai tagsagi szama: MKVK-007370
Ernst & Young Kift.

Komm Tibor (Budapest)

Eurizon Asset Management Hungary Zrt. vezérigazgatéja

A beszamolé készitésének oka az Eurizon Telekommunikacié Toékevédett Szarmaztatott Részalap

futamidejének 2026. oktober 9-i lejarata.

Az éves beszamol6 a 215/2000. (XII. 11.) szamu “A befektetési alapok éves beszamold készitési és kdnyvvezetési

kotelezettségének sajatossagairdl” szolé kormanyrendelet és a 2000. évi C. torvény a szamvitelrél figyelembevételével

készult.

Az Eurizon Telekommunikacié Tékevédett Szarmaztatott Részalap (tovabbiakban: az Alap) befektetési politikaja az
Alap tajékoztatdjaban kerll bemutatasra, az Alap 2023. augusztus 18-an kerllt nyilvantartasba vételre, Eurizon

Szarmaztatott Eserny&alapon belll elkllonitetten nyilvantartott és kezelt részalap, a forgalmazas 2023. szeptember 4-

én indult.
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Il. A mérleghez kapcsolédo kiegészitések

1.1 Eszk6zok

1.1.1. Befektetett eszk6zok

Az Alap a Szamviteli Torvény adta lehet6séget kihasznalva a 215/2000. szamu kormanyrendelet 1. szamu
mellékletében az értékpapir alapokra el6irt mérlegsémat a konnyebb attekinthetéség érdekében kibdvitette, a
Befektetett eszkdzok kdzott megjelenitette a Hosszulejaratd bankbetétek mérlegsort, melyen az éven tuli lejaratu

bankbetétek 6sszegét mutatja ki.

Az Alap sem a mérleg forduldnapjan, sem 2025.12.31-én nem rendelkezett befektetett eszkdzdkkel.

1.1.2. Forgoeszko6zok

1.1.2.1. Kovetelések

Az Alapnak a mérleg fordulonapjan kdvetelésként 5.286.723 ezer Ft befektetSknek lejaratkor kifizetett el6leg, valamint
lejaratig még meg nem fizetett, jovairandé kamat 3.818 ezer Ft kerlt kimutatasra. (2025. december 31-én forgalmazasi

jutalék dijvisszatéritésbdl 1.115 ezer Ft kdvetelése all fenn)

1.1.2.2. Ertékpapirok

Az Alap a megvasarolt, illetve értékesitett értékpapirokat az Gzletkétés napjan veszi nyilvantartasba, illetve vezeti ki a
nyilvantartasbol. Az értékpapirok adasvétele soran a bizomanyos felé fizetend6 jutalékot koltségként szamolja el.
Abban az esetben, ha az lzletkétés napja eltér a pénzigyi teljesités napjatol, akkor az Ugyletekbdl adddo
koveteléseket, illetve kotelezettségeket bruttdé mddon, az egyéb kdvetelések, illetve az egyéb kotelezettségek kdzott

mutatja ki a mérlegben.

Az értékpapirok a mérlegben piaci értéken kerulnek kimutatasra. A piaci érték a beszerzési érték és a 215/2000.
(XI1.11.) szamu kormanyrendeletben meghatarozott értékelés szerinti értékkilénbbzet egylttes dsszegeként kerdl

meghatarozasra.
Az Alap sajat portfolidjaban 1évé allampapirjait az alabbiak szerint értékeli:

Az Alap T napon tulajdonaban lévé allampapirjait — a mérleg fordulénapi t6zsdenapi zardarfolyam és a fordulénapig

felhalmozott kamat 6sszegeként veszi szamitasba.

Tézsdén nem jegyzett allampapirokat az AKK altal mérleg fordulénapjara kézzétett legjobb vételi és legjobb eladasi
arfolyam szamtani atlaga és a forduldnapig felhalmozott kamat 0sszegeként veszi szamitasba az Alap.

A 3 hénapndl révidebb hatralévé futamidejld allampapirok és egyéb jegybankképes értékpapirok esetében, (amelyekre
az elsédleges allampapir-forgalmazéknak mar nincs ar jegyzési kotelezettsége), és amelyekre az adott napon nem
szliletett t6zsdei kotés, ott az adott allampapir Allamaddéssag Kezelé Kdzpont altal kdzzétett aktualis 3 hénapos

referenciahozammal szamitott jelenértéke a meghatarozo.

Az Alap fordulénapon sajat portféliojaban értékpapir allomannyal nem rendelkezik.
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Kiegészité melléklet 2026.10.09-ével végz6d6 gazdasagi idészakra

Az Alap 2025. december 31-i értékpapir allomanya az alabbiak szerint alakult:

Adatok ezer Ft-ban

Ertékpapir Devizanem kib':?:;s’:(ict:ll?zé- Bekeriilési érték ::tlthlil:r::-t Ertﬁl;l;i;ltiin- Bru;trtt')éﬁ)(iaci
MAK 2026/E HUF 520.000 468.898 5.407 44.404 518.709
MAK 2026/F HUF 760.000 645.877 3.966 93.880 743.723
MAK 2027/B HUF 360.000 360.432 4.550 720 365.702
Allamkbtvény osszesen 1.640.000 1.475.207 13.923 139.004 1.628.134

1.1.2.3. Pénzeszkozok

Az Alap CIB Banknal vezetett folyészamlajanak fordulénapi egyenlege 21.482 ezer Ft (2025. december 31-én
3.207.975 ezer Ft, melybdl éven bellll lejaratu szintetikus betétallomany tékedsszege 1.300.000 ezer Ft, az elszamolt
értékelési kilonbozet 13.703 ezer Ft)

1.1.2.4. Aktiv idobeli elhatarolasok

Az Alap a mérleg fordulénapjan nem képzett aktiv id6beli elhatarolast. (2025. évben 283.661 ezer Ft.)

1.1.2.5. Szarmazékos ligyletek értékelési kiilonbozete

Az Alap ezen a mérlegsoron az Alap javara kotott, mérleg forduldnapjaig le nem zart hataridés ligyleteket piaci értéken
mutatja ki.

Az Alap nem rendelkezik nyitott hataridés ugylettel.

Az Alap portfolidjaban Iévé opcié adatai 2025. december 31-én:

Adatok ezer Ft-ban

Opcié - esrfﬁ{f:ftzi kﬁgi';e;;’:; Piaci érték Lejarat Kibocsaté
BNP_Telekomm_opcié 210.130 360.267 570397  2026.09.25 BNP
GS_Telekomm_opcié 56.017 169.092 225109  2026.09.25 GS
Osszesen 266.147 529.359 795.506
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1.2. Forrasok

1.21. Sajat Toke

Az Alap sajat tékéje ket részbdl all, az indulotékebdl és a tékendvekmeénybdl.

Az indulotékeként az Alap a forduldnapon forgalomban lévd befektetési jegyek Ossznévértékét mutatja ki. Az Alap

befektetési jegyeinek alapcimlete 1 Ft.

Az Alap befektetési jegyeinek forgalmazasa 2023. szeptember 4-én kezd6dott, az elsé forgalmazas értéke 76.046 ezer
Ft.

A forgalmazasi idészakban a befektetési jegyek eladasabol és visszavételébdl adddo, a befektetési jegyek
névértékének és arfolyamanak kuilénbdzetét tékendvekményként szamolja el az Alap. Tékendvekmény részét képezi
még a targyév eredménye és az Alap tulajdonaban lévé befektetési eszkdzok forduldnapra kiszamolt értékelési
kildnbozete, amely a befektetési eszk6zok beszerzési értéke és a forduldnapra érvényes piaci ar kozotti nettd

kilonbozet.

Az Alap nettd eszkbzérték jelentésével dsszhangban a megsziinéskori sajat tbke 3.896.177 ezer Ft, amely

Osszeg a befektettk részére 2026. oktdber 9-én elélegként kifizetésre kerdilt.

Adatok ezer Ft-ban

Az Alap nem képzett céltartalékot.

Toékenovek-

Indulé téke Induls toke o FOWE Tekendvek-  po oo
" kibocsatott  visszavasarolt 9 s mény .

Id6szak poy o befektetési PPN mény
befektetési befektetési . értékelési . P
jegy névértéke  jegy névértéke jegyek i isnbozetbsl  eredmenybdl

értékkiilonbo-

zetébol
Nyité 4.757.375 -755.128 154.872 695.989 374.516
Noévekedés 96.025 - - - -
Csokkenés - -202.095 -35.033 -695.989 -
Id6szak eredménye - - - - -494.355
Zaro 4.853.400 -957.223 119.839 - -119.839

1.2.2. Céltartalékok
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1.2.3 Kotelezettségek

1.2.3.1. Hosszu lejaratu kotelezettségek

Az Alap nem rendelkezik hosszu lejaratu kételezettséggel.

1.2.3.2. Rovid lejaratu kotelezettségek

A fordulénapon az Alap igénybevett szolgaltatasokbdl eredd rovid lejaratlu kotelezettsége 25.300 ezer Ft, fizetendd
hozam 1.390.546 ezer Ft. (2025. december 31-én igénybe vett szolgaltatasokbdl eredéen 18.843 ezer Ft, befektetési
jegy forgalmazasbol 7.943 ezer Ft, 6vadékba adott pénz miatti kdtelezettsége 660.815 ezer Ft).

1.2.4. Passziv idébeli elhatarolasok

Az Alap forduldnapon nem képzett passziv id6ébeli elhatarolast. (2025. december 31-én 1.166 ezer Ft)

lll. Az eredménykimutatashoz kapcsol6dé kiegészitések

1. Pénziigyi miiveletek bevételei

2025. évben az Alapnak befektetési tevékenységébdl szarmazod, - a tevékenység jellegébdl adéddan - nagyrészt
pénziigyi bevételei voltak. Az Alap az értékpapirok adas-vétele soran keletkezé arfolyamnyereség, illetve
arfolyamveszteség elszamolasakor FIFO modszert alkalmaz. A kamatozo értékpapirok vételaraban felhalmozott kamat
a pénziugyi miveletek bevételét csokkentd tételként, eladasi araban felhalmozott kamat kamatbevételként kerl

elszamolasra. A pénzugyi mlveletek bevételei az alabbiak szerint alakultak:

Adatok ezer Ft-ban

Megnevezés 2025 2026
Ertékpapirok kamatbevétele 44.976 57.790
Ertékpapirok arfolyamnyeresége 2.029 168.285
Egyéb kapott kamatjellegli bevételek 204.596 160.319
Opcids Ugylet arfolyamnyeresége - 577.853
Vételarban felhalmozott kamat - 4745 -3.541
Osszesen 246.856 958.706
2, Pénziigyi miiveletek raforditasai

Az Alap 2026. évben pénzulgyi raforditast nem szamolt el. (2025. évben 582 ezer Ft).

3. Egyéb bevételek

Az Alap targyévben 8.297 ezer Ft forgalmazasi jutalékvisszatéritést kdnyvelt egyéb bevételként (2025. évben 17.823

ezer)
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4, Mikodési koltségek

Az Alap miikddési koltségként csak a kibocsatasi tajékoztatdban részletezett dijakat szamolja el. A mikddési koltségek

részletezését az alabbi tabla szemlélteti:

Adatok ezer Ft-ban

Megnevezés 2025 2026
Alapkezelési alapdij 22.249 30.969
Forgalmazai dij 57.166 32.003
Felugyeleti dij 1.737 1.436
Kdnyvvizsgaldi dij 2.333 2.333
Konyvelési dij 522 404
Letétkezel6i dij 1.986 1.631
Bankkoltség 2 -
Osszesen 85.995 68.776

5.

Egyéb raforditas

Az Alap targyévben 2.036 ezer Ft kiilénadot szamolt el egyéb raforditasként. (2025. évben 2.481 ezer Ft)

6.

Fizetett, fizetend6 hozam

Az Alap targyévben 1.390.546 ezer Ft hozamot fizetett ki.

IV. Egyéb kiegészitések

Célkitlizések és befektetési politika

2023/09/04 — 2023/09/29 kozotti tokefelhalmozasi idészakban
A Részalap a 2023/09/30 — 2026/10/09 kozotti befektetési idészak befektetési céljainak megvaldsitasa

érdekében sajat tékét halmozott fel, valamint a téke-, illetve hozamvédelem biztositdsahoz sziikséges

bankbetéteket kotott le a Befektetési jegyek kiszamithatd arfolyam-alakulasa és a kockazatok maximalis
kerilése mellett.

2023/09/30 — 2026/10/09 k6zo6tti befektetési idészakban

A Részalap céljaként szerepelt, hogy a STOXX Europe 600 Telecommunications Price EUR Index (BBG: SXKP
IND, ISIN: EU0009658947) a befektetési idészak induldsakor 3 alkalommal megfigyelt értékeibdl szamitott

atlaga és befektetési idészak alatt havonta megfigyelt értékeib8l szamitott atlaga kdzotti pozitiv teljesitményt a

lejaratkor legfeliebb 20%-ig kifizesse. A Részalap a lejaratkor hozamvédelemre tett igéretet, azaz a
részvényindex teljesitményétél figgetlenil a Részalap befektetési politikaja a Befektetési jegyek
tékefelhalmozési id6szakban érvényes legmagasabb arfolyama utan minimum 13%-o0s hozam lejaratkor torténé
kifizetését is biztositotta. A Részalap a lejaratkor teljes t6kevédelemre tett igéretet, azaz a Befektetési jegyek
arfolyama a lejaratkor mindenképp el kellett, hogy érje a tékefelhalmozasi id6szakban érvényes legmagasabb

arfolyam 100%-at, amely nem lehetett alacsonyabb a Befektetési jegyek névértékénél. A Részalap maximalisan
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elérhetd hozama 13%+20%=33% volt (maximalis éves hozam®, maximalis EHM** = 9,70%) (100%-os
részesedési arany esetén a teljes futamiddére és a Befektetési jegy névértékére szamitva) (A részesedési arany
mértéke 110%-ban kerllt meghatarozasra.). A legkedvezbtlenebb esetben, azaz amennyiben az index
teljesitménye alapjan a futamidé végén hozamkifizetés nem torténik, a Részalapnak a lejarat idépontjaban
érvényes teljesitménye a tékefelhalmozasi id6szakban érvényes legmagasabb befektetési jegy arfolyamhoz
képest 13% lett volna (éves hozam*, EHM** = 4,05%). A részvényindex esetleges szélséséges ingadozasanak
hatasat a Részalap azzal kivanta mérsékelni, hogy a hozamszamitasnal az indexnek a befektetési id6szak
indulasakor 3 alkalommal megfigyelt értékeinek atlagat alkalmazta Részvényindex Atlag Indulé Ertéknek,
valamint a befektetési id6szak alatt havonta egy-egy alkalommal megfigyelt értékeinek atlagat Részvényindex
Atlag Zar6 Ertékének.

"365 napos bazison szamitott hozam.

“A betéti kamat és az értékpapirok hozama szamitasarol és kdzzétételérdl szold 82/2010. (lIl. 25.) Korm.

rendelet szerint szamitott egységesitett értékpapir hozam mutaté.

A hozamlehetdséget nyujté Opcié mogottes pénziigyi eszk6zének altalanos bemutatasa

A Részalap védett hozam feletti hozamlehet&ségét a Kezelési szabalyzat VI. fejezetének 31. pontjaban szerepld
Opcios pénziigyi eszkdz nyujtotta, melynek mogottes eszkdze a STOXX Europe 600 Telecommunications Price
EUR Index (BBG: SXKP IND, ISIN: EU0009658947). A részvényindex kosara azokat a legnagyobb eurdpai
telekommunikaciés szektorban tevékenykedd vallalatokat tartalmazza, amelyek a STOXX Ltd., mint a
részvényindex adminisztratora altal vizsgalt szempontoknak megfelelnek. A részvényindex szamitasa
1998/06/15-én indult 100 kezd&értékkel. A referenciamutato-kezeld az 1997-ben alapitott STOXX Ltd., amely
jelenleg a Deutsche Borse Group vallalatcsoport tagjaként tébb mint 10 ezer kiilénb6z6 részvény-, kotvény-,
strukturalt és tematikus tipusu index, pl. a EURO STOXX 50%®, STOXX® Europe 50, and STOXX® Europe 600
indexcsaladok szamitasat végzi. A részvényindex kosaraban az egyes részvények kdzkézhanyaddal korrigalt
piaci tékeérték sulyozassal vesznek részt. A részvényindex Un. arindex, amely az osztalékfizetéseket nem, csak
a részvények arfolyam-mozgasat veszi figyelembe. A részvényindex kosaranak fellilvizsgalatara negyedévente
keril sor. A részvényindex mindenkor aktualis értékével, kosaranak Osszetételével, iparagi és foldrajzi
megoszlasaval, szamitasanak moédszertanaval kapcsolatos tovabbi informaciok elérheték angol nyelven tobbek

kozott a https:/qontigo.com/index/sxkp/ weboldalon. A STOXX Europe 600 Telecommunications Price EUR

Indexet szolgaltatd STOXX Ltd. olyan referenciamutaté-kezel6, amely szerepel az Eurdpai Parlament és a
Tanacs 2016. junius 8-i a pénzligyi eszkdzdkben és pénzilgyi lgyletekben referenciamutatéként vagy a
befektetési alapok teljesitményének méréséhez hasznalt indexekrél, valamint a 2008/48/EK és a 2014/17/EU
iranyelv, tovabba az 596/2014/EU rendelet moédositasarol szoléo (EU) 2016/1011 Rendelete 36. cikkében

emlitett nyilvantartasban.

A Részalapra jellemz6 kockazat-hozam profil

A Részalapra jellemzd kockazati profilnak, valamint az ezzel 6sszhangban allé pénzilgyi célnak megfeleléen a
Részalap a kockazattlird, részvénypiaci befektetésekkel versenyképes hozamvérakozassal és legaldbb a
Részalap futamidejével megegyez6 befektetési id6horizonttal rendelkezd Befektet6k szamara olyan forint alapu
befektetést nyujtott, amelyre a befektetési jegyek arfolyamanak mérsékelt ingadozasa jellemzé.
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A Részalap hozamfizetésére vonatkozé adatok

A Részalap lejaratkori teljesitménye a fentiek alapjan a Befektetési jegyek névértékére vetitve az alabbiak

szerint alakult:

A 2023/09/04 — 2023/09/29 kozétti tékefelhalmozasi idészakban

A Részalap a Kezelési szabdlyzatanak VI. fejezet 31. pontjaban régzitett szabéalyok szerint a Befektetési

jegyeknek a t6kefelhalmozasi id6szak végén, valamint elején érvényes arfolyamabdl szamitva 1,0051/1,0000-

1=0,51%-0s nominalis hozamot ért el.

A 2023/09/30 — 2026/10/09 kozotti befektetési idoszakban
A Részalap Kezelési szabalyzatanak VI. fejezet 31. pontjaban rogzitett szabalyok szerint ebben az idészakban
a Részalap hozamat termelé STOXX Europe 600 Telecommunications Price EUR Index (BBG: SXKP IND, ISIN:
EU0009658947), a 110%-o0s részesedési arannyal szamitva, 22%-os hozamot ért el.

Emellett a Részalap a lejaratkor hozamvédelemre tett igéretet, azaz a részvényindex teljesitményétdl
fuggetlenil a Részalap befektetési politikdja a Befektetési jegyek tékefelhalmozasi idészakban érvényes
legmagasabb arfolyama utan minimum 13%-0s hozam lejaratkor torténd kifizetését is biztositotta. A befektetési
id6szak alatt elért +35,00%-0os hozam a tékefelhalmozasi id6szak utolsé napjan, 2023/09/29-én érvényes
1,0051 Befektetési jegy arfolyamra keriilt felszamitasra. gy a Részalap a telies futamidé alatt
(1+0,51%)x(1+35%)-1)=35,51%-0s hozamot ért el (éves hozam*: 10,35%,EHM**=10,35%. Ennek megfelel6en
a Részalap az ugyfelek értékpapirszamlaihoz kapcsolédd pénzszamlakra 2026/10/09-én Befektetési
jegyenként 6sszesen 1,3569 HUF Gsszegben visszafizetést teljesitett, melynek kifizetését kdvetben lezarta
mikodését.

"365 napos bazison szamitott hozam.

“A betéti kamat és az értékpapirok hozama szamitasarol és kozzétételérdl szoldé 82/2010. (Ill. 25.) Korm.

rendelet szerint szamitott egységesitett értékpapir hozam mutato.

- A Részalap a részvényindexnek a 2023/09/30-2026/10/09 kozotti befektetési idészak indulasakor 3 alkalommal
megfigyelt értékeibdl szamitott atlaga és a futamidd alatt havonta egy-egy alkalommal megfigyelt értékeibdl
szamitott atlaga kozotti pozitiv teljesitményt fizeti ki legfeljebb 20%-ig a lejaratkor.

- Hozamfizetés képlete: a Részalapnak a Kezelési szabalyzat 1.10. pont szerinti futamidejének végén a

Befektetési jegyenkeént kifizetésre kerllé 6sszeg a kovetkezék szerint szamitandé:

A t6kefelhal- A\
o mozasi
t;i];;‘?él;?er iddszakban részesedési Részvény-
erils = érvényes x4 13,00% + aran X MAX | 0,00% ; MIN| 20,00% ; index atlag- ||
hozam legmagasabb Y teljesitmény
Befektetési
jegy arfolyam /)
A ;‘;téas?e':“ A tSkefelhal-
alatt Lejaratkor id ,[nozakzl
teljesitett kifizetésre Icoszaiban
. = o + érvényes
Osszes kerdld | bb
kifizetés hozam cgmagasal
Befektetdsi Befe’ktete5| jegy
jegyenként arfolyam
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Ahol:
¥ Reészvényindex: STOXX Europe 600 Telecommunications Price EUR Index (BBG: SXKP IND, ISIN:
EU0009658947)

¥ Reészvényindex teljesitmény:

Részvényindex atlag

Részvény- zaré érték
index atlag- = -1
teljesitmény Részvényindex atlag
induld érték

M Részvényindex Atlag Indulé Erték:
3

Részvény- részvény-
index Atlag = 3 Z index
Induld Erték k=1 | €rtéko

0,k: ahol k=1-3: 2023/10/02, 2023/10/09, 2023/10/16, melyek a befektetési idészak elején torténé
index érték megfigyelés idépontjait jeldlik.

M Részvényindex Atlag Zaré Erték:

35
Részvény- Részvény-
inclje,x étlzjng =3 ,inqex
zaro érték ertéky k
k=1

1,k: ahol k=1-35: melyek a befektetési id6szak alatt torténé index érték megfigyelés idépontjait
jeldlik az aldbbiak szerint:
o abefektetésiid6észak 1. évében: 2023/11/17, 2023/12/22, 2024/01/26, 2024/02/23, 2024/03/22,
2024/04/26, 2024/05/24, 2024/06/21, 2024/07/19, 2024/08/23, 2024/09/20, 2024/10/25,
o abefektetésiidészak 2. évében: 2024/11/22, 2024/12/20, 2025/01/17, 2025/02/21, 2025/03/21,
2025/04/25, 2025/05/23, 2025/06/20, 2025/07/25, 2025/08/22, 2025/09/26, 2025/10/24,
o abefektetésiidészak 3. évében: 2025/11/21, 2025/12/19, 2026/01/23, 2026/02/20, 2026/03/20,
2026/04/24, 2026/05/29, 2026/06/26, 2026/07/24, 2026/09/25.
- Opcids pénzigyi eszkoz tipusa: ,Asian structured long globally capped call spread OTC option”.
> Az Opcids pénzugyi eszkoz lejarata 2026/09/25.
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A STOXX Europe 600 Telecommunications Price EUR Index Részalap futamideje alatti teljesitményének bemutatasa:

Price 39.2208 [ Blended Fwd EPS 4.4746 Blended Fwd P/E 16.6400

) %

o0
]
=
7=y
)
5
o
=1
m
o
w
i

Forras: Bloomberg

A Részalap hozamfizetésére vonatkozé adatok

A Részalap kezelési szabalyzatanak, VI. fejezet 31. pontja szerinti id6pontokban a jelen éves jelentés

készitésének id6pontjaig ismert adatok szerint a részvényindex az alabbi értékeken zarta a t6zsdei kereskedést:

o (o)) o ido n (32} o n o (o] < — (o)} (a2}
STOXX Europe N 2 Al Futamidd @ Q ] © N 9 N x o Q
600 S~ S~ S~ indulésa' N~ N S~ ~ N S~ S~ ~ S~ ~
(@) o o < n (o) N [00) [e)) o — [aV] —
Telecommunical] T | T | T GG L 2 2 2 2 2 2 2 2 2
. . (421 (2] m , N n n n n n n n n O
tions Price I I\ NIl szamolt I I N I N N IN N N N
o o o ) o o o o o o o o o o
EUR Index N N N alag N N N N N N N N N N

19250[191.96 193 43 REIX] 25004 26540] 25344 25536 26036] 24004 26050] 24807 25171 26026
7 % +2080%| +37.78%) +3157%| +3257%| +35.16%| +29.26%| +3523%| +28.78%| +30,67% +35,11%

érték

S B O O I O O i s AR At
e IS -SE S - R A I o0 "
tions Price S o S o o S o atlaga reszesedési ypam  elérthozam
EUR Index N N N N N N N réataval

értk 028 29370 29721 31798 2057 27511 o 5 0%
hozam FG86%] +52470] +5420%] +6506%) +5353%] +4282%] +M4d% 2681% 22009  13,00%E
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A STOXX Europe 600 Telecommunications Price EUR Index (tovabbiakban: index) teljesitménye a Részalap
futamideje alatt 0sszességében a széles eurdpai részvénypiacot reprezentaldé STOXX Europe 600 Indexszel
O0sszhangban alakult, azt kis mértékben felll is teljesitve. A szektor relativ ereje elsésorban két idészakhoz
kothetd: egyrészt 2024 masodik félévéhez, amikor a kamatcsdkkentési varakozasok kedvezden hatottak a
defenziv agazatok megitélésére, masrészt a 2025 elejétdl 2026 majusaig tarté idészakhoz, amelyet a szektor
atértékelédése és az élénkulé vallalatfelvasarlasi és konszolidacios aktivitds tamogatott. A 2026 majusaban
elért csucsot kdvetéen azonban a tendencia élesen megfordult: mikbzben az eurdpai részvénypiac tovabb
emelkedett, a tadvkdzlési szektor jelentds korrekciot mutatott. Ez arra utal, hogy a gyengébb teljesitmény mogott
elsésorban szektorspecifikus tényez6k, mindenekelStt a technoldgiai verseny fokozdodasaval kapcsolatos
aggodalmak alltak.

A vizsgalt id6szak els6 szakaszaban a szektor szamara kedvez6 hatast gyakoroltak az eurdpai tavkdzlési piacot
érintd stratégiai tranzakciok. A Vodafone tébb, nem stratégiai fontossagu eszkoz értékesitésérdl dontott, mig a
Telecom ltalia vezetékes halézatanak eladasa és a Vodafone olasz leanyvallalatanak Swisscom altali
felvasarlasa egyarant azt jelezte a befekteték szamara, hogy a szektor szerepl6i a hatékonysag javitasara és
mérlegeik megerdsitésére torekednek. A vallalati portféliok egyszerisitése és a konszolidacios folyamatok
hozzajarultak a szektor értékeltségének emelkedéséhez.

2024 masodik felében a csokkend kamatkdrnyezet tamogatast nyujtott a tavkozlési vallalatok részvényeinek. A
szektor hagyomanyosan a defenziv befektetések kdzé tartozik, ezért a kamatcsokkentési varakozasok hatasara
a befekteték fokozott érdekl6dést mutattak a stabil pénzaramlast biztosité vallalatok irant. A pozitiv piaci
koérnyezetet ugyan id6szakosan mérsékelte a Nokia eredményeivel kapcsolatos csal6dottsdg, azonban ez nem
valtoztatott a kedvezd dsszképen.

A 2025. aprilisi globalis vamhaborus félelmek altal kivaltott piaci sokk a tavkozlési szektort sem kerllte el, az
index jelentds napi visszaesést szenvedett el. A korrekcioé azonban révid életlinek bizonyult, mivel a befekteték
a szektort viszonylag védettnek tekintették a vamintézkedések kdzvetlen gazdasagi hatasaival szemben. Ennek
eredményeként az index gyorsan ledolgozta veszteségeit, és 2026 majusara a teljes id6szak legmagasabb
szintjére emelkedett.

Az emelkedést jelentds részben az index legnagyobb sulyd komponensei tamogattak. A Deutsche Telekom
25% korili sulyaval meghatarozo szerepet jatszott az index alakulasaban, mig a Nokia, a Vodafone, az Orange
és az Ericsson egylttesen az index tobb mint kétharmadat képviselték. A befekteték kiilondsen pozitivan
fogadtak a szektoron bellili konszolidacios térekvéseket, kdztlik a francia piac koncentracidjat elérevetité SFR-
ugyletet, amely javitotta az agazat hosszu tavu jovedelmez&ségével kapcsolatos varakozasokat.

A kedvezé id6szakot kdvetéen azonban 2026 nyaratdl fokozatosan romlott a befektetéi hangulat. Bar a
Vodafone részvényeit jelentésen tdmogatta Xavier Niel nagybefekteté megjelenése, az indexre egyre nagyobb
nyomast gyakoroltak a technoldgiai és versenyhelyzeti kockazatok. Az Ericsson részvényei gyengiltek a
profitmarzsokra vonatkoz6 6vatos menedzsmentkommunikacié miatt, mig a Deutsche Telekom esetében az
Elliott Investment Management befektetéként valé megjelenése ndvelte a stratégiai bizonytalansagot.
Tekintettel arra, hogy a Deutsche Telekom énmagaban az index tdbb mint egynegyedét adja, a vallalattal
kapcsolatos hirek az egész indexre jelentés hatast gyakoroltak.

A legnagyobb negativ hatast ugyanakkor a miiholdas kommunikacié és a mesterséges intelligencia fejlédésével
kapcsolatos félelmek valtottak ki. A befektet6k egyre inkabb attdl tartottak, hogy az olyan Uj szereplék, mint a
miholdas internetszolgaltatok, illetve az Al &ltal tdmogatott kommunikaciés megoldasok hosszabb tavon
csokkenthetik a hagyomanyos tavkozlési vallalatok névekedési lehetdségeit. Ennek kovetkeztében a szektor
értékeltsége gyorsan korrigdlt, jollehet a vallalatok eredményvarakozasai Osszességében tovabbra is

kedvezdéen alakultak.
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Osszességében az index haroméves teljesitményét kezdetben a konszolidaciés hullam, a javuld tékepiaci
kérnyezet és a kedvez® értékeltségi atarazddas tamogatta. A periddus utolsé szakaszaban azonban a
technolégiai versennyel, a miholdas szolgaltatdsok térnyerésével és a szektor hosszu tavu ndvekedési
kilatdsaival kapcsolatos bizonytalansagok keriltek el6térbe, amelyek az értékeltségi szorzok csdkkenésén

keresztul jelentds korrekciét eredményeztek a tavkdzlési részvények piacan.

A Részalapnak a részvényindex teljesitményétdl fliggd hozamabdl a Részalap kezelési szabalyzatanak, VI.
fejezet 31. pontja szerint régzitett részesedési arany szerint torténik a kifizetés, ennek mértéke 110%-ban kertilt
meghatarozasra: https://eurizon.hu/shared/documents/eurizon-telekommunikacio-reszalap-pfcp-kozzetetel-

20231003.pdf.

Az Alap az éves jelentésben szerepl6 szamviteli informaciok 2014. évi XVI. térvényben kotelezbéen el6irt

konyvvizsgalataval az Ernst & Young Kft-t bizta meg.

A konyvviteli szolgaltatas korébe tartozé feladatok iranyitasaért, vezetéséért felelés személy Szarvas Hajnalka
(Budadérs), MKVK tagsagi szama: 005105.

Az Alap 2026. évben az igazgatésag és a felligyel® bizottsag tagjainak tevékenységikért jarandésagot nem fizetett,

kolcsdn nem kertlt folyositasra.
Az Alap 2026. évben hataridés, swap, értékpapir kdlcsdnzési, illetve évadéki REPO ugyleteket nem szamolt el.

Nincs az alap javara kapott, illetve terhére adott fedezet, biztositék, dvadék, garancia- és kezességvallalas.

Az Alap a fordulénapon fliggé- és jovibeni kdvetelésként ki nem hasznalt hitelkeretet nem tart nyilvan.

Az Alap befektetési jegyei utan igéretet tett a tdke megovasara, melynek értéke 2026. oktdber 9-én 3.896.177 ezer Ft,
lejaratkor a hozammal novelt 6sszeg 5.286.723 ezer Ft kerdilt kifizetésre. Az igéret megvalosulasat az Alap befektetési
politikaja biztositja.

Az Alap Cash flow kimutatasat az 1. szamu melléklet tartalmazza.

Az Alap 2026. évi utolso, letétkezel§ altal kozzétett, 2026.10.09-re vonatkozd Portfolio jelentése a 2. szamu
mellékletben talalhaté. A beszamolé adatai a Portfélié jelentésben szerepld adatoktdl a 2026. oktdber 9-i lejaratkori

kifizetéssel térnek el.

Az Alap éves beszamoldja, mint az Alapra vonatkozo hivatalos kdzlemény megtekinthetd a forgalmazasi helyeken, az

alapkezeld székhelyén és a www.eurizon.hu oldalon.

Budapest, 2026. oktéber 16.

Komm Tibor, EInék-vezérigazgato, Eurizon Asset Management Hungary Zrt. altal elektronikusan alairva.
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1. szamu melléklet

Eurizon Telekommunikacié Tokevédett Szarmaztatott Részalap
Cash flow-kimutatas

Adatok ezer Ft-ban

Sor- A tétel megnevezése 2025 2026
szam
2 b c d
| | Szokasos tevékenységhdl szarmazé pénzeszkoz- 1425732 -6 579 198
valtozas
1 Térg_yévi eredmény (befolyt bérleti dijak. kapott hozamok 52 130 -2 384 671
| nélkul)
2. | Elszamolt amortizacio + 0 0
3. | Elszamolt értékvesztés és visszairas 0 0
4. | Elszamolt értékelési killonbozet * 13 703 -13703
5 Céltartalék képzés és felhasznalas kiilonbozete 0 0
6 Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye 0 0
7. Ertékpgpl’r befektetések értékesitésének. bevaltasanak 2029 -168 285
eredménye
8. | Befektetett eszkdzok allomanyvaltozasa 1 300 000 0
9. | Forgoeszkozok allomanyvaltozasa 65347 | -5023279
10. | Révid lejaratu kételezettségek allomanyvaltozasa 672 366 728 245
11. | Hosszu lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa -419 061 0
12. | Aktiv idébeli elhatarolasok allomanyvaltozasa -126 081 283 661
13. | Passziv idébeli elhatarolasok allomanyvaltozasa 51 -1166
Befektetési tevékenységbdl szarmazé pénzeszkoz- 2143 262
1. . . 123 059
valtozas
14. | Ingatlanok beszerzése - 0 0
15. | Ingatlanok eladasa + 0 0
16. | Befolyt bérleti dijak + 0 0
17. | Ertékpapirok beszerzése - -432 0
18. | Ertékpapirok eladasa. bevaltasa + 0 1643 492
19. | Kapott hozamok + 123 491 499 770
ll. | Pénziigyi miiveletekbdl szarmazé pénzeszkdz-valtozas 441 495 1249 443
20. | Befektetési jegy kibocsatas + 834 083 96 025
21. | Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport - 0 0
22. | Befektetési jegy visszavasarlasa - -477 871 -202 095
23. | Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 85 283 1355513
24. | Hitel. illetve kblcson felvétele + 0 0
25. | Hitel. illetve kolcson torlesztése - 0 0
26. | Hitel. illetve kdlcson utan fizetett kamat - 0 0
IV. | Pénzeszkézok valtozasa 1990286 | -3186493

* Az Elszamolt értékelési killdnbdzet sor nem tartalmazza a kdvetelések, szarmaztatott ligyletek és értékpapirok
értékelési kuldnbozetét
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2. szamu melléklet

Portfolié jelentés értékpapiralapra

Adatok MAGYAR FORINT devizéban

Alap neve, lajstromszéama:

Eurizon Telekommunikécié Tékevédett Szarmaztatott Részalap, 1111-833-12

Letétkezeld neve:

CIB Bank Zrt.

NEE szamitas tipus:

T+1 napon szamolt

Targynap (T nap): 2026.10.09

Sajat toke: 5286 722 915,00

Egy jegyre juté NEE: 1,3569

Darabszam: 3896 177 253

Erték %

|. Kbtelezettségek -25291 178,00 100,00
I/1. Hitelallomany (6sszes) 0,00 0,00
I/2. Egyéb kotelezettségek (6sszes) -25291 178,00 100,00
Alapkezel6i dij -20 247 582,00 80,06
Felugyeleti dij -512 386,00 2,03
Forgalmazoi dij -867 588,00 3,43
Konyvelési dij -12777,00 0,05
Konyvvizsgaloi dij -2 332 838,00 9,22
Kilénado -731 976,00 2,89
Letétkezel6i dij -585 583,00 2,32
Sikerdij 0,00 0,00
Egyéb nem koltség alapu kotelezettségek (6sszes) -448,00 0,00
I/3. Céltartalékok (6sszes) 0,00 0,00
I/4. Passziv idébeli elhatarolasok (0sszes) 0,00 0,00
Il. Eszk6zok 5312 014 092,62 100,00
II/1. Folyészamla, készpénz (0sszes) 5312 014 092,62 100,00
I1/2. Egyéb kovetelés (6sszes) 0,00 0,00
11/3. Lekotott bankbetétek 0,00 0,00
[1/3.1. Max 3 ho lekétési (6sszes) 0,00 0,00
11/3.2. 3 hénapnal hosszabb lekétésli (0sszes) 0,00 0,00
1/4. Ertékpapirok 0,00 0,00
11/4.1. Allampapirok (6sszes) 0,00 0,00
11/4.1.1. Kbétvények (6sszes) 0,00 0,00
11/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes) 0,00 0,00
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (0sszes) 0,00 0,00
11/4.1.4. Kulfoldi allampapirok (6sszes) 0,00 0,00
11/4.2. Gazdalkodd és egyéb hitelviszonyt 0,00 0,00
megtestesitd ép.
11/4.2.1. T6zsdére bevezetett (6sszes) 0,00 0,00
11/4.2.2. Kilfoldi kotvények (6sszes) 0,00 0,00
11/4.2.3. Tézsdén kivili (6sszes) 0,00 0,00
11/4.3. Részvények 0,00 0,00
11/4.3.1. T6zsdére bevezetett (6sszes) 0,00 0,00
11/4.3.2. Kulfoldi részvények (6sszes) 0,00 0,00
11/4.3.3. Tézsdén kiviili (6sszes) 0,00 0,00
11/4.4. Jelzaloglevelek (6sszes) 0,00 0,00
11/4.4.1. T6zsdére bevezetett (6sszes) 0,00 0,00
11/4.4.2. T6zsdén kivdili (6sszes) 0,00 0,00
11/4.5. Befektetési jegyek (6sszes) 0,00 0,00
11/4.5.1. T6zsdére bevezetett (6sszes) 0,00 0,00
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EURIZON TELEKOMMUNIKACIO TOKEVEDETT SZARMAZTATOTT RESZALAP

Kiegészité melléklet 2026.10.09-ével végz6d6 gazdasagi idészakra

2. szamu melléklet (folytatas)

Erték %
11/4.5.2. T6zsdén kivdili (6sszes) 0,00 0,00
11/4.6. Karpdtlasi jegy (6sszes) 0,00 0,00
11/5. Aktiv id6beli elhatarolasok (6sszes) 0,00 0,00
11/6. Szarmazékos ugyletek 0,00 0,00
11/6.1. Hataridos 0,00 0,00
11/6.1.1. Futures (6sszes) 0,00 0,00
11/6.1.2. Forward (6sszes) 0,00 0,00
11/6.2. Opcids 0,00 0,00
11/6.2.1. Tézsdei opcios (6sszes) 0,00 0,00
11/6.2.2. OTC ill. OTC tipusu (6sszes) 0,00 0,00
Eszkozok 6sszesen: 5312 014 092,62 100,00

3. szamu melléklet

Pénziigyi mutatok 2025 2026
Osszes kotelezettség / Osszes eszkoz 11.62% 26.,65%
Sajat téke / Osszes forras 88.36% 73 35 %
Targyévi eredmény / Sajat téke 3.36% .
Targyévi eredmény / Osszes bevétel 66.35% }
Pénzeszkdz / Sajat téke 61.37% 0.55%
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