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1. BEVEZETES

A CAT Onkéntes Nyugdijpénztar (tovabbiakban Pénztir) befektetési politikajat érintd
jogszabalyok:

- Az Onkéntes Kolesonos Biztositd Pénztirakrél” szélé 1993. évi XCVL Torvény
maodositasai,
Az Onkéntes Kolcsonos Biztosité Pénztarak befektetési és gazdalkodasi szabalyairdl”
sz016 281/2001. (XI1.26.) kormanyrendelet.

A befektetési politika elkészitéséért a Pénztar Igazgatétanicsanak elndke felelés. A
befektetési politikat a Pénztar Igazgatotanacsa fogadja el.

Az Igazgatétandcs legaldbb évente dont a befektetési politika fenntartasa vagy médositasa
kérdésében, dontésérdl legkésdbb a pénztar kozgylilésének soron kovetkezd iilésén ad
tajekoztatast. A befektetési politika kivonatét nyilvanosségra kell hozni.

2. BEFEKTETESI POLITIKA CELJA

A befektetési politikat a Pénztar Alapszabalydban meghatarozott elvek, valamint a hatékony
es koltsegtakarékos gazdilkodasi modszerek figyelembevételével az Igazgatdtanacs alakitja
ki.

Annak érdekekében, hogy a fenti elvek érvényesiiljenek a pénztari vagyon kezelése sordn a

befektetési politika az alabbiakat szabalyozza:

 apénztdri vagyon befektetésének céljat, alapelveit;

« abefektetési politika meghatarozdsanak, értékelésének és modositdsanak feltételeit,

« a befektetési tevékenység végrehajtasdban a pénztar tisztségvisel6i, alkalmazottai és
szolgaltatoi kozotti feladatmegosztas alapelveit, az ellendrzés, valamint a sziikségessé valo
beavatkozas altaldnos érvényli médjat és feltételeit,

+ a penztari letétkezeld, a vagyonkezel6(k) kivélasztasanak, értékelésének, dijazdsanak
iranyelveit,

» avagyonkezelési iranyelveket.

3. A PENZTARI VAGYON BEFEKTETESENEK CELJA

A pénztari vagyon kizdrélag a pénztari tagsag érdekében és csak a hatélyos jogszabalyoknak
megfelelden fektethetd be.

A Pénztar gazdilkoddsa soran elért bevételeit kizardlag a szolgaltatdsok fedezetének
biztositasara, illetve fejlesztésére, valamint a gazdalkodas koltségeinek a fedezetére
fordithatja, azt sem osztalék, sem részesedés formajdban nem fizetheti ki.

A Pénztar befektetéseinek olyannak kell lennilik, hogy a biztonsag, likviditisa és az
eredményesség elveinek harmonikus megvaldsuldsat eredményezzék, a biztonsag
érvényesiilésének prioritdsa mellett. A biztonsig érvényesiilését a befektetések kotelezd
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diverzifikaciés elbirdsa, a fliggéségek korlatozésa. A likviditdst a kiilénbozé lejaratd
befektetések iddbeli harmonizacidja, a jovedelmezéséget a Pénztir vagyongyarapitasi
determinacidja biztositja.

A Pénztar figyelemmel van arra, hogy befektetései nem veszélyeztethetik a Pénztar
folyamatos fizet6képességét és a pénztari szolgaltatasok teljesitését.

A pénztari befektetéseknek 6sszhangban kell lenniiik a Pénztéar révid lejérata (éven beliili) és
hosszu tavh (éven tuli) kotelezettségeivel, fenntartva a Pénztar folyamatos fizet6képességét.
Ennek teljesiilését a pénziigyi tervezés tamogatja.

4. A BEFEKTETESI POLITIKA MEGHATAROZASA

A Pénztar befektetési politik4jat ,,Az Onkéntes K6lcsonds Biztositd Pénztarak befektetési és
gazdalkodasi szabalyair6l” sz6l6 281/2001. (XII.26.) kormanyrendeletben foglaltak alapjan
alakitja ki.

A Pénztar a befektetetések korméanyrendeletben meghatérozott szabélyozisi mértékeit a
szamviteli szabalyok alkalmazasaval, a befektetett eszkdzok kdnyv szerinti (beszerzési) értéke
alapjan éllapitja meg. (A befektetett pénztari eszk6zok allomanya csak a tdmogaté adoméanya
vagy az indul6é vagyon Osszetétele miatt térhet el az el6irt ardnyoktdl. Az eltérésrél a Magyar
Nemzeti Bankot (Feltigyelet) a befektetési és likviditasi jelentés benyujtasaval egyidejiileg
értesiteni kell.)

A Penztar tartalékait kizarélag jelen befektetési politikdban meghatarozott befektetési
formakba fektetheti be, illetve eszkdzeit ilyen befektetési forméakba fektetheti be, illetve
eszkozeit ilyen befektetési formékban tarthatja. a befektetési politika nem vonatkozik a
kihelyezett kiegészitd véllalkozasokbodl szdrmazé iizletrészre, a pénztar mikddtetésére és
szolgdltatdsainak nyujtdsara haszndlt targyi eszkozokre, valamint az ilyen targyi eszkozok
létrehozasat, beszerzését szolgald beruhazasokra.

A pénztar tartalékait kizarolag befektetési politikdjaban meghatarozott eszkozokbe,
befektetési formakba fektetheti be.

A Pénztar csak sajat eszkozeit fektetheti be. A Pénztar befektetett eszkozeit az aldbbi
eszk6zokben tartja:

a) hézipénztar: forint- és valutapénztar;

b) pénzforgalmi szamla és befektetési szamla;

c) lekotott betét (betétszerzO0dés): hitelintézeti betétszamlan lek6tott pénzdsszeg;
d) hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok (kotvények): magyar dllampapir.,

e) tagi kolcson.

A Pénztér befektetett eszkozeire vonatkoz6 befektetési és likviditasi szabalyai az alabbiak:

- aPénztar valaszthato befektetési-portfolio rendszert nem mikodtet.
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- A Pénztar csak olyan eszkozoket adhat el, amely a tulajdondban van, nettd ,rovid”
poziciék nem megengedettek.

- A Peénztar napi eszkozértékelésre nem kotelezett Pénztar, mely esetében a befektetési
szabalyoknak valé megfelelés szempontjabdl az egyes eszkdzdk beszerzési értékét
kell figyelembe venni. Az egyes befektetési eszkozok ardnyanak szémitasakor az
egyes befektetési eszkdzokhdz kapesoloédo szarmazékos ligyletekben megtestesiild -
a befektetési alapokra vonatkozé torvényi eléirdsok szerint meghatarozott - nettd
poziciét is figyelembe kell venni.

- A Pénztar hazipénztardban, annak napi zarasakor legfeljebb 500.000.- Ft értékii
készpénz tarthato.

- Egy hitelintézetnél elhelyezett betétek, 6sszege illetve az altala kibocsatott értékpapir
egyiittes tulajdona nem lehet 20% feletti.

- A Pénztér pénzeszkozeit forintban tartja.

- A Pénztar koteles befektetéseit olyan eszkoézokben tartani, hogy likviditasat
megorizze, kiilonds tekintettel kitelezettségeire,

- A Pénztdr a tagi kdlesont a fedezeti tartalék terhére nytjtja. A Pénztar nem nyujthat
Gjabb tagi kolcsont, amennyiben az éltala kordbban nytjtott tagi kolesonok egyiittes
allomanya meghaladja fedezeti tartalékdnak 5%-at. A tagi kolcsdn Osszege nem
haladhatja meg a pénztartag egyéni szamldjan a kolcsonfelvétel idépontjaban
nyilvantartott 6sszeg 30%-at. A tagi kolcson lejarati ideje legfeljebb 12 hénap. A tagi
kdlesdn nyujtisdnak egyéb feltételeit a Pénztar Alapszabdlydban és Tagi kolcson
szabalyzatdban kell meghatdrozni.

A pénztar befektetési politikéja az eszkdzesoportokbdl portfolié osztalyokat nem alkot.

A Pénztar eszkdzesoportra meghatrozott minimélis és maximaélis szdzalékos megoszlas és
referencia indexe:

Stratégiai Minimum | Maximum Referencia
eszkozallokdcio index
Magyar allampapirok
és pénzpiaci eszkdzok 50% 0 % 100 % 50 % RMAX
Magyar éllampapirok
€s pénzpiaci eszkdzok 50% 0% 100 % 50 % MAX
Osszesen 1_ 0% | - | -

4.1. Az egyes tartalékok befektetésére vonatkozé szabalyok

A fedezeti tartalék eszkozein beliil az egyéni szdmlak eszkdzei az eldbbiekben ismertetett €s a
kormanyrendeletben rogzitett korlatokon beliil- a pénziigyi tervben elére jelzett szolgaltatasi
igények tervezhetd kifizetéseit is szem el6tt tartva — szabadon fektethetdk be. A fedezeti
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tartalék eszkozein beliil a szolgaltatasi szamlak eszkozei lejarati szerkezetét igazitani kell az
egyes szolgaltatasi szamldk végsé lejarati és idGszakonkénti kifizetései Osszetételéhez. A
szolgaltatasi szamlak eszkozeinek szerkezetét alacsonykockazata eszkdzdkben kell tartani. A
fedezeti tartalék eszkdzei befektetéseinek elvart éves hozama, referencia index (kiegészités
szerint) a kezelt portfolié jellemzd Osszetételét tiikrozd tékepiaci index, ami a Pénztar
eseteben a MAX (50%) és az RMAX (50%) indexek stlyozott szamtani 4tlaga, melynek az
adott idészak alatti valtozésa sszehasonlithato a kezelt portfoli6 adott idészak alatti, az adott
portfolidval kapcsolatos pénzaramlast figyelembe vevd vagyonkezeldi hozamrataval.

A fedezeti eszkdzok befektetései esetében indokolt esetben, a piaci kériilmények figyelembe
vételével kdvetkezhet be vagyonvesztés.

.....

nem.

A Pénztdr a tartalekok eszkdz-forras egyezoségét a negyedév végi zardst kovetden egyezteti
¢s teremti meg, melyet az analitikus nyilvantartds tamasz ala.

A miikodési és a likviditasi tartalék eszkdzei folyamatosan a pénztéari bankszamlan vannak.

A Pénztar 6sszes befektetésére nézve az elvart hozam, referencia index (kiegészités szerint) a
kezelt portfolio jellemzo Osszetételét tikkrizo tOkepiaci index, ami a Pénztar esetében a MAX
(50%) €s az RMAX (50%) indexek sulyozott szdmtani atlaga, melynek az adott id6szak alatti
valtozdsa Osszehasonlithaté a kezelt portfolio adott id6szak alatti, az adott portfolidval
kapcsolatos pénzaramlast figyelembe vevé vagyonkezel6i hozamrataval.

A befektetéssel kapcsolatban felmeriilt rendkiviilli események esetén a Pénztar
Igazgatotanacsanak elndke jogosult a sziikséges dontések meghozataldra, és errdl tdjékoztatja
a soron kovetkez0 Igazgatotanécsi iilésén az Igazgatotanacs tagjait.

4.2. A befektetési politika teljesiilésének értékelése

A Pénztar Igazgatdtanacsinak elndke a letétkezel6tdl kapott tajékoztatésok, és jelentések
alapjan az igazgatétandcs minden negyedéves iilésén beszamol a befektetések aktualis
nagysagarol, szerkezetérol, a targyévben a targyidészakig realizélhaté hozamok nagysagarol,
illetve a targyev végéig varhatbéan realizdlhaté hozamok nagysigardél. Az Igazgat6tanics a
beszdmold alapjan, a negyedéves iilésén értékeli a befektetési politika megvaldsulasat.
Amennyiben az értékelés alapjan a befektetési politikdban vagy a vagyonkezelési
szabalyzatdban modositas valik sziikségessé a modositas eldkészitésével az Igazgatotanacs,
megbizza a Pénztar Igazgatotanacsanak elnokét.

Az Igazgatotanacs a Pénztar éves beszdmoldjat targyal6 iilésén attekinti a Pénztar érvényben
lévé befektetési politikajat €s hataroz a befektetési politika fenntartasa vagy modositasa
kérdésében. Az Igazgatotanacs elndke az Igazgatdtanics e targyban hozott hatarozatardl az
éves beszamol6 elfogadésa targyaban osszehivott kiildétt kozgytilést tajékoztatja.

A Pénztar az éves beszamol6 kiegészitd mellékletében koteles beszadmolni a targyévre

vonatkozo befektetési politikarol, annak teljesitésér6l, illetve a befektetési politikaval
kapcsolatos jovébeni elképzeléseirdl.
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A Pénztar az aktudlis befektetési politikdjanak tartalmi kivonatat a pénztarba belépni kivanéd
maganszeméllyel ismerteti.

5. BEFEKTETESI TEVEKENYSEG VEGREHAJTASA

Pénztar vagyonaval kapcsolatos tulajdonosi jogok meghatarozott kérben t6rténé gyakorlasat
s kotelezettségek teljesitését, igy killondsen a vagyon gyarapitisa érdekében egyes
vagyontargyak miikodtetését €s a befektetett eszkzok értékesitését és ismételt befektetését
kell érteni.

5.1. Az Igazgatotanacs

A Penztar [gazgatétanicsanak feladata a befektetési politikara és vagyonkezelési iranyelvekre
vonatkoz6 hatarozatok meghozatala, a vagyonkezeld €s a letétkezel kivéalasztisa és a
szerzOdések megkd&tése, tovabba a szabélyos befektetési eljaras feltételeinek biztositasa.

Az Igazgatotanacs értékeli a vagyonkezeld és a letétkezeld teljesitményét azok jelentéseinek
¢és beszamolo6inak alapjan.

Az intézkedések korében az Igazgatotanacs elrendelhet azonnali intézkedést, illetve a rendes
iigymenetnek megfeleld eljarast.

A Pénztar befektetési politikajat az Igazgatotanacs alakitja ki és fogadja el.

Az Igazgatotandcs legaldbb évente koteles dontést hozni a befektetési politika fenntartasa
vagy modositasa kérdésében. A meghozott dontésrdl az Igazgatdtanacs legkésdbb a Pénztar
kozgy(ilésének soron, kovetkezd tilésén ad tajékoztatast. Az Igazgatotandcs szerinti dontést
kovetd 8 munkanapon beliil a Pénztar aktualis befektetési politikajat a Feliigyelet 4ltal
lizemeltetett kozzétételi helyen kozzé kell tenni.

5.2. A letétkezel6
A Pénztar gazdalkodéasanak fontos garancidlis szabalya a kotelez letétkezelés.

A letétkezel6 kivalasztdsa a Pénztar igazgatotanicsanak feladata. Az igazgatotanacs hatéroz
a letétkezeld kivélasztasardl és a szerzddés jovahagyasarol.

A letétkezel6 tevékenysége kiterjed a Pénztér teljes vagyondra.

A Pénztar a letétkezelési feladatok ellatdsaval a hitelintézetekrdl és a pénziigyi
vallalkozasokrol sz6l6 jogszabdlyban meghatdrozottak szerinti letétkezelés kollektiv
befektetések részére szolgaltatas nyijtasara feljogositott hitelintézetet koteles megbizni. A
Pénztamak - a letétkezelési szerz0dés felmondési idejének tartamét kivéve - csak egy
letétkezelGje lehet.

A Pénztar tulajdondban 1év0 értékpapirok kizardlag a letétkezelonél helyezhetdk el, kivéve
az Ovadékba helyezett értékpapirok esetét.

A letétkezeld felel a jogszabalyban foglalt kitelezettségei teljesitésének elmulasztasabol
adodo karokért. Az e felel6sségét kizard vagy korldtozd szerz6dési kitétel semmis.
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A pénztéri letétkezeld az alabbi feladatokat egyiittesen 14tja el:

a) vagyonkezel6nként befektetési szdmlat (szdmldkat) vezet a pénztar javéra, ideértve a
pénztar sajat befektetési tevékenységét is, amely(ek), ha a pénztir pénzforgalmi szamlajat
vezetd hitelintézet és a letétkezeld egy szervezet, a pénzforgalmi szamla alszamlai is
lehetnek,

b) vagyonkezel6nként értékpapirszamlat (értékpapirszamlakat) és értékpapir letéti szamléat
(szamlakat) vezet a pénztar javara gy, hogy valaszthaté portfoliés rendszer mikodtetése
esetén, az értékpapirszdmlidkon és a letéti szamldkon 1évé értékpapir-allomany
portfoliénkénti részletezésben megallapithaté legyen,

c) ellatja a letéti Orzéssel kapcsolatos teendéket,

d) ellatja a pénztar tulajdondban Iév6, nyomdai Gton elballitott értékpapirok letétkezelését,

e) beszedi a pénztar értékpapirszamlajan, értékpapir letéti szamldjan nyilvéntartott
értekpapirok utan jaré hozadékot és egyéb jaranddsagokat,

/) elvégzi a befektetett pénztari eszkdzok piaci értékének meghatarozasat,

g) ellenbrzi a pénztari befektetésekre vonatkozd jogszabalyi elbirdsok betartasat,

h) elszamolja és nyilvantartja az értékpapir igyleteket, amelyek alapjan Osszeveti a
befektetési szamlan tortént pénzforgalmi mozgasokat az értékpapir-alloméany véltozasaval,
és a pénztar rendelkezése alapjan végzi a folydszamlara t6rténd utalast,

i) ha a pénztar Gigy dont, a pénztar felhatalmazasa alapjan eljar a pénztar tulajdonosi jogai
gyakorlasdnak a biztositasa érdekében a letétkezelésben 1év6 értékpapirok vonatkozasaban,
J) ellen jegyzi az ingatlanokra vonatkozé adésvételi szerzédéseket,

k) ellen jegyzi az ingatlanértékeld megbizasahoz sziikséges szerz6dést,

A pénztari letétkezeld tevékenységét a pénztir érdekében, a letétkezelésre vonatkozd
megbizasoknak megfelelden koteles végezni. Abban az esetben, ha a letétkezelé a
befektetési eléirdsok megsértését észleli, azt legkésébb a kdvetkezé munkanapon kételes a
Feliigyeletnek és a pénztarnak jelenteni, és a pénztari szolgaltatét (szolgaltatokat) értesiteni.
A letétkezeld a jogszabalyba 1itk6z6 megbizdsokat koteles visszautasitani. A letétkezeld a
befektetési limitek figyelését és az értékelést a kotésnapi elszamolas alapjan végzi.

A Pénztar Igazgatotandcsanak elndke a napi ligyletekrél teljes korlien tajékoztatia a
letétkezeldt. A pénztir koteles minden befektetési tevékenységét olyan moédon végezni,
hogy a pénztdr tulajdondban 1évé és a vagyonkezelést végzék rendelkezésére bocsatott
eszkozok teljes egészében és folyamatosan a letétkezeld birtokdban maradjanak.

A letétkezeld a Pénztar nevében eljarva tevékenységét a Pénztar érdekében a letétkezelésre
vonatkoz6 megbizasnak megfelelden kételez végezni. Koteles felhivni a Pénztar, illetéleg a
vagyonkezel0 figyelmét arra, ha a befektetési megbizas végrehajtasa sérti (sértené) vagy
veszélyezteti (veszélyeztetné) a Pénztar érdekeit.

A Pénztar a letétkezeldnek a kezelt vagyon alapjan a letétkezelési piacon jellemzd

letétkezeldi dijat fizet. A letétkezeldi dij Gsszegérdl, a szamitds modjardl a letétkezeld kiilon
részletes elszamolast készit.

5.3. A vagyonkezelo

A Peénztar a vagyonkezelést az Alapszabdlyban leirtak szerint vagyonkezeld megbizasa
nelkil onalléan végzi.
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Az 6nallé vagyonkezelést a 281/2001. (XIL.26.) korményrendelet 15. § 2. bekezdésének
feltételei szerint végzi, vagyonkezelési szakértd segitségével.
A Pénztar vagyonkezelési és vagyonértékelési szabalyzattal rendelkezik.

A Pénztar a vagyonkezelési tevékenység iranyitasdra olyan biintetlen eld€leti, értékpapir-
forgalmazdi vizsgaval rendelkezd - egymillidrd forintndl nagyobb sajat kezelés(i befektetett
eszk6z0k esetében vele munkaviszonyban 4116 - személy(eke)t koteles alkalmazni, aki(k)
szakirdny( fels6foka végzettséggel (egyetemen vagy fo6iskolan szerzett jogi,
allamigazgatasi, kdzgazdasagi vagy pénziigyi diploma, oklevél) és legaldbb 3 év pénztari
vagyonkezelési gyakorlattal rendelkezik.

Vagyonkezelési feladatok:

- A Pénztar éves pénziigyi tervével Osszhangban meghatérozni a Pénztar
befektetéseinek dsszetételét, lejaratat és nagysagrendjét

- a Penztar befektetési ligyleteinek szervezése, lebonyolitasa, ezek érdekében a
Pénztar letétkezeldjénél eljarni, a hozamok realizalasa érdekében a letétkezeldvel
rendszeres kapcsolattartas

- vagyonkezelésbe atadott szabad pénztari eszk6z0k nyilvantartdsanak vezetése

- kbzremiikédni abban, hogy a Pénztar pénziigyi tizemvitele mindenben megfeleljen
a hatdlyos jogszabalyokban eldirtaknak, illetve abban, hogy a Pénztir a
rendelkezésre allo pénziigyi eszkozok koziil a szamaéra legel6nydsebb megoldast
valasszak,

- pénziigyi tanicsadissal kozremiikddik a Pénztir éves és hosszu tava pénziigyi
terveinek és befektetési politikdjanak kidolgozaséban.

A Pénztar Igazgatotandcsénak elndke a Letétkezelének megkiildi a negyedév utolsé napjat
kovetd 1 munkanapon belill a Letétkezeld altal nem kezelt eszkozdk — hézipénztar,
folyoszamla, tagi kolcsén — negyedévégi zard egyenlegét annak érdekében, hogy a
letétkezelOi jelentésen az Osszes eszkdz kimutatasra keriiljon a Pénztar eszkoz kimutatasaval
egyezben.

A Pénztar Igazgatétandcsénak elndke a letétkezel6tél és a vagyonkezelési szakért6tdl kapott
tajékoztatasok és jelentések alapjan az IT minden negyedéves iilésén beszamol a befektetések
aktualis nagysagarol, szerkezetérdl, a targyévben a targyidészakig realizalt hozamok
nagysagarol.

Az IT a beszamolé alapjan értékeli a letétkezel €s a vagyonkezelési szakértd tevékenységét.
Az értékelés legfobb iranyelve, hogy a pénztari vagyon kizardlag a pénztari tagsag érdekében
fektethetd be, oly modon, hogy a biztonség, likviditas és az eredményesség elveinek
harmonikus megval6suldsat eredményezzék, de a biztonsag elsddlegessége mellett.

Az Onkéntes K6lcsonos Nyugdijpénztirak befektetési és gazdalkodasi szabdlyairél szélo
281/2001. (XIL.26.) korméanyrendelet 8-14 §. szerint a letétkezeld, a vagyonkezelési szakértd
tevékenysege értékelésének irdnyelvei a pénztari vagyon befektetésének célja, alapelvei, az

érvényesitendd pénztartagi és pénztari érdemekhez igazodva a kovetkezoek:

1. Letétkezelo esetén:
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a letétkezeld a Pénztar nevében eljarva tevékenységét a Pénztar érdekében és a
letétkezelésre vonatkoz6 megbizasnak megfeleléen végzi-e,

eléfordult-e, és ha igen, felhivta-e a Pénztar, ill. a vagyonkezel6(k) figyelmét arra,
hogy a befektetési megbizas végrehajtasa sérti (sértené) vagy veszélyezteti
(veszélyeztetné) a Pénztar érdekeit,

a letétkezeld visszautasitott-e minden olyan utasitast, amely a pénztari befektetésekre
vonatkozo jogszabalyi eldirasokkal ellentétes,

elofordult-e, hogy a pénztér befektetéseinek Gsszetétele nem felelt meg az
eloirasoknak és ha igen, ennek bekovetkeztérél harom munkanapon beliil értesitette-e
a Pénztarat.

2. Vagyonkezelés esetén:

a vagyonkezelés a Pénztir nevében és érdekében, a pénztirakra vonatkozd
gazdalkoddasi, szamviteli, biztositismatematikai és befektetési eldirdsok szerint és a
pénztarral ktott megbizasnak megfeleléen végzi-e munkajat,

a vagyonkezelést olyan keretek kozbtt 1atja-e el, hogy az 6sszhangban van-e (volt-€) a
jelentkezd (jelentkezett) rovid- és hosszh tavi fizetési kotelezettségeivel,

a vagyonkezelés a befektetési iizletmenettel érintett pénztari eszk6zok Osszetételérol,
értékérdl, a realizalt és varhaté hozamardl olyan nyilvantartast vezet-e, hogy azok
alapjan a Pénztir maradéktalanul eleget tud-e tenni a konyvvezetési, valamint
befektetési és likviditasi jelentési kotelezettségének,

a fedezeti tartalék eszkozei befektetéseinek elvart éves hozama, referencia hozama
(kiegészités szerint) a kezelt portfolio jellemzd Osszetételét tiikrozd tékepiaci index,
ami a Pénztar esetében a MAX (50%) és az RMAX (50%) indexek sulyozott szamtani
atlaga, melynek az adott idoszak alatti valtozasa Gsszehasonlithatd a kezelt portfolid
adott idészak alatti, az adott portfoliéval kapcsolatos pénzaramlast figyelembe vevé
vagyonkezel6i hozamritdval. Amennyiben a fedezeti tartalék eszkozeinek éves
hozama nem éri el a referencia index 95 %-at, akkor az Igazgatotanacs koteles
feliilvizsgalni a Pénztar vagyonkezelési tevékenységét.

Amennyiben az értékelés alapjan a letétkezel6vel, illetve a vagyonkezelési szakértdvel kotott
szerzodésekben modositds vélik sziikségessé, a modositas el6készitésével az IT megbizza a
Pénztar [gazgatotanacsanak elndkét.

6. A VAGYONKEZELES ES A LETETKEZELES

FELULVIZSGALATA

Az IT a vagyonkezelési szakértovel és a letétkezelovel kotott szerz6dést minden évben, a
targyév gazdalkodéasanak lezdrasakor feliilvizsgalja és dont a szerz6dés meghosszabbitasarol
vagy 0j palyazatok kiirasarol.
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Kiegészités

Referenciahozam

A referenciahozam a kovetkezdképpen keriil meghatarozasra:

MAX targy i *ENO RMAX targy
MAX bazs 1 100)"50%)* (( —RMAX vane

Referenciahozam=(( -1 *100)*50%))
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ZARO RENDELKEZESEK

Jelen Befektetési Politika a 1/2020 (2020.01.31.) 1. sz. hatdrozat szerint id6ponttol 1ép életbe.

Jelen Befektetési Politikdban foglaltak betartasaért, a LCAT” Onkéntes Kolcsonos

Nyugdijpénztar Igazgatdtanicsanak tagjai feleldsek.

A Pénztar Igazgatétandcsanak Elndke felelés a Befektetési Politika rendelkezéseinek
aktualizalasaért, igy a hatalyos jogszabélyoknak, a ,,CAT” Nyugdijpénztar Alapszabalyaban
foglaltaknak valé megfeleléséért. A szabdlyzat szOvegében tortént valtoztatdsokat minden

esetben a Pénztar Igazgatotanacs elé kell terjeszteni.

Cegléd, 2020.01.31.

...................................................

Igazgatotandcs Elndke
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Hitelesitési zaradék:

Az eredeti papiralapu dokumentummal megegyez6 hiteles mésolat.



