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BEFEKTETESI POLITIKA

A VIG Tempo Eserny&alap célja olyan jol diverzifikalt, hatékony portféliok kialakitasa, melyek adott kockazati szint mellett a leheté legmagasabb hozam elérésére torekszenek. Az
Eserny6alaplehet6vé teszi befektet6i szamara, hogy a VIG Alapkezel6 altal kezelt alapokbdl dsszeallitott, a portféliok kockazatat, valamint az aktudlis piaci helyzetet is figyelembe
vevd Részalapokba fektessenek. Az Alapkezel6nek a Részalapok esetében kdvetni kivant befektetési stratégiaja a piacok, illetve eszkdzosztalyok kozotti hosszu tavu, aktiv
eszkozallokaciora épll. A Részalapokbefektetdi ezaltal egyetlen alap segitségévelegy aktivan kezelt, adott kockazati szinthez tartozé hatékony portféliéba fektethetnek.

A Részalapok nem kivannak egyik befektetési alapbol sem tdbb mint 20%-os sulyt tartani, kivéve a VIG Alfa Abszolut Hozamu Befektetési Alapot, VIG Magyar Kétvény Befektetési
Alapot, a VIG MoneyMaxx Feltérekvé Piaci Total Return Befektetési Alapot, a VIG BondMaxx Total Return Kétvény Befektetési Alapot, a VIG Feltérekvé Piaci ESG Részvény
Befektetési Alapot, a VIG Kozép-Europai Részvény Befektetési Alapot, az VIG Opportunity Fejlett Piaci Részvény Befektetési Alapot, a VIG Maraton ESGMulti Asset Befektetési
Alapot, a VIGPanorama Total Return Befektetési Alapot, a VIGMegaTrend RészvényBefektetési Alapot, valamint a VIG Feltdrekvé Eurépa Kotvény Befektetési Alapot.

A VIG Tempo Allegro Alapokba Fekteté Részalapok befektetési stratégiajukbdl adédéan elsésorban részvény, illetve abszolut hozamu és szarmaztatott alapokba fektetnek,
ugyanakkor a hatékony portfolié kialakitasa, valamint a likviditas kezeléseérdekébenkorlatozott mértékben kdtvény és pénzpiaci alapok is szerepelneka portfélidjukban.

A VIG Tempo Allegro 8 Alapokba Fekteté Részalap a VIG Allegro Részalapok legkevésbé kockazatos tagja, amely féként részvény-,valamint abszollt hozamu alapokba fektet, de
diverzifikacids céllal kétvény tipust alapokat is tartalmaz. Az Alap pénzpiaci tipusu alapokat csak a likviditas biztositasa érdekébentart. A Részalap 35% részvény,25% kotvény, 5%
pénzpiaci és 35% abszolut hozamu alap eszkdzaranyt céloz meg.

PIACI 0SSZEFOGLALO

A honap f6 eseménye a Federal Reserve irdnyadé kamatlabanak emelése volt: az amerikai jegybank a vartnak megfelelé 25 bazisponttal emelte az irdanyadé kamatot. Ez 2023
juliusa 6ta az els6 emelés, amit a piaci szerepl6k varakozdasai szerint tovabb 3-4 kdvethet. Az emelkedé amerikai hozamszintet tdmogatja az 6ridsi amerikai koltségvetési hiany,
az inflaciés nyomas, valamint az MI beruhdzasokhoz kothetd kotvénykibocsatdsok. Mindezek ellenére az amerikai részvénypiacon 6sszességében még nem lathatd lefordulas,
de a felszin alatt mar nem egységes a kép. A jdl teljesité MI-kapcsolt papirok ugyan jol teljesitenek, &m a gazdasdag hagyomanyosabb részeiben tevékenykedd vallalatok
részvényei gyengélkednek, amit a kis piaci kapitalizacidju cégek részvényeinek atlagos arfolyamvaltozasat kovetd Russell 2000 index alul teljesitése is jol szemléltet. A vallalati
eredmények és eredményvérakozasok tovabbra is erések, de kérdéses, hogy ezek a kilatdsok mennyire sériilékenyek, ha az Ml fejlédése és adaptécidja szabélyozési vagy mas
okok miatt lassulna.

Eurépdban is szigoritd monetaris politika zajlik: a javulé névekedési kilatasok mellett, a féleg magas energiaarak miatt emelkedd inflacids varakozasok kifejezetten aggasztdak.
A kotvénypiacot az elszallo6 hozamok jellemzik. Nyugat-Eurépaban a magas hozamszinteket a belpolitikai instabilitas, a névekvé inflaciés nyomas és az elhiz6dé orosz-ukran
konfliktus is tdmogatja. Az eurdpai ipart meghatarozo autégyartas strukturalis valtozési kényszerben van a kinai verseny miatt.

Folytattak emelkedd trendjiiket a régids és feltorekvé piaci részvények, amelyek a Részalapok pozitiv hozaméhoz legnagyobb részben hozzdjarultak. A feltérekvé piaci
részvények fellilstlyozasa igy toébblethozamot termelt. A fejlett piaci részvények is novekedtek az elmult hdnapban, bar kisebb mértékben. A magyar ktvények szeptemberben
gyengébben teljesitettek tobbek kdzott a globalisan emelkedé hozamszintek miatt. A fejlett piaci allamk&tvények is korrigdltak, mind Nyugat-Eurépaban, mind az Egyesiilt
Allamokban. Az &ltalanosan emelkedd kamatszintek mdgétt politikai bizonytalansag, magas energiaarak és fiskalis kockazatok allnak. A kétvényoldali teljesitményen segitett a
VIG Magyar Pénzpiaci Alap pozitiv hozama.

Az abszolUt hozamu stratégidk allokdaciojat semleges szinten tartottuk, teljesitményiik 6sszeségében negativ volt.

ALTALANOS INFORMACIOK AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

Eszk6z tipusa Részarany
Kollektiv értékpapirok 88,91 %
Allamkétvények 9,97 %
Kincstarjegyek 0,17 %
Szamlapénz 1,86 %
Kotelezettség -1,01 %
Kovetelés 0,11 %
Osszesen 100,00 %
Szarmaztatott tgyletek 0,00 %
Netto korrekcios tkeattétel 100,00 %

10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszk6zok

VIG Opportunity Fejlett Piaci Részvény Befektetési Alap
VIG Feltérekvé Piaci ESG Részvény Befektetési Alap
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

Id6tav Hozam (%) Benchmark
YTD 10,34 %
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KOCKAZATI MUTATOK

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év

0,
alapjan 4,88 %
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa- 3 év 6.43
alapjan e e
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év 7539
alapjan AR
WAM (atlagos lejarat) 0,35 év
WAL (atlagos élettartam) 0,40 év

STRATEGIAI DONTES

AUGUSZTUSI ESZKOZALLOKACIOS DONTES SZEPTEMBERI ESZKOZALLOKACIOS DONTES
Az alap neve Suly (%) Az alap neve
VIG Opportunity Fejlett Piaci Részvény Befektetési Alap 13,3% VIG Opportunity Fejlett Piaci Részvény Befektetési Alap 13,2%
VIG Feltérekvé Piaci ESG Részvény Befektetési Alap 10,7% VIG Feltérekvé Piaci ESG Részvény Befektetési Alap 10,9%
VIG Panorama Abszolut Hozamu Befektetési Alap 9,2% VIG Panorama Abszolut Hozamu Befektetési Alap 9,1%
VIG Kdzép-Europai Részvény Befektetési Alap 9,1% VIG Kbzép-Europai Részvény Befektetési Alap 9,0%
VIG Maraton Selection Alap 8,7% VIG Maraton Selection Alap 8,6%
VIG Alfa Abszolut Hozamu Befektetési Alap 7,6% VIG Fejlett Piaci Allamkétvény Befektetési Alap 8,1%
VIG Fejlett Piaci Allamké&tvény Befektetési Alap 7,2% VIG Alfa Abszolut Hozamu Befektetési Alap 7,6%
VIG MegaTrend Részvény Alap 7,1% VIG MegaTrend Részvény Alap 7,1%
VIG BondMaxx Total Return Kétvény Befektetési Alap 5,6% VIG BondMaxx Total Return Kétvény Befektetési Alap 5,5%
Magyar Allamkétvény 2032/A 5,0% Magyar Allamkétvény 2032/A 5,0%
VIG Lengyel Részvény Befektetési Alap 4,6% VIG Lengyel Részvény Befektetési Alap 4,5%
VIG Globalis Feltérekvé Piaci Koétvény Befektetési Alap 3,8% VIG Globalis Feltérekvé Piaci Kétvény Befektetési Alap 3,7%
2026H 3,7% 2026H 3,6%
VIG Magyar Kétvény Befektetési Alap 2,6% VIG Magyar Kotvény Befektetési Alap 2,4%
2035A 0,9% 2035A 0,8%
Magyar Allamkétvény 2026/D 0,4% Magyar Allamkétvény 2026/D 0,4%
Magyar Allamkétvény 2033/A 0,2% Magyar Allamkétvény 2033/A 0,2%
D270623 0,2% D270623 0,2%

VIG Russia Részvény Befektetési Alap 0,0% VIG Russia Részvény Befektetési Alap 0,0%
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Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el6irt portfélid jelentésnek mindsiil, mely az adott hdnap utolsd nettd eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikajaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfolioban 10%-nalmagasabb részaranyt képviseld eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap 6sszesitett és az egy jegyre jutd
nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetok szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartdsaval kapcsolatos tovabbi kéltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacidés célokat szolgalnak, nem mindstilnek ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozataldhoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektet6i Informacidjat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezeld Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, Ullgi Gt 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig| www.vigam.hu



