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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy olyan befektetési portféliét hozzon létre Befektet6i szamara, amelyben az Alapkezel alapvetéen a mogottes VIG befektetési alapokon keresztil a lehetd
legnagyobb hozam elérésére térekszik kdzepes kockazati szint mellett. E célt ugy kivanja az Alap elérni, hogy kulénb6zé elemzési technikdk utjan kivalasztja azon
eszkozosztalyokat, befektetési alapokat, amelyek a legnagyobb felértékelédési potencidllal birnak és befektetéseket valdsit meg befektetési jegyek, illetve kollektiv befektetési
papirok vasarlasan keresztul.

Az Alap elsésorban a VIG Befektetési Alapkezel6 Magyarorszag Zrt. altal kezelt befektetési alapokba helyezi tékéjét, de ugyanakkor mas befektetési alapokat, kollektiv befektetési
Kozvetve az Alap képes elérni a ma ismert teljes befektetési univerzumot befektetési jegyeken keresztil (kdtvénypiacok, pénzpiacok, részvénypiacok, ingatlanpiac, private equity,
derivativok és mas regulalt illetve OTCszarmazékos termékek, arupiaci termékek, devizak stb.), és befektetéseket megvaldsitani hazai és nemzetkdzi szinten egyarant.

A likviditas biztositasanak érdekében, az Alap az AKK altal kibocsatott diszkontkincstariegyeket és allamkétvényeket, a Magyar Allam altal garantalt kamatozé értékpapirokat
valamint az MNB altal kibocsatott kétvényekettarthat portfélidjaban.

Az Alap aktivan alkalmaz kockazatkezelési eljarasokat, valamint gondosan valasztja meg a magasabb kockazatu befektetések pozicié méretét. Mivel a befektetések kére magaban
foglal kulféldi devizaban denominalt befektetéseket, ETF-eket,befektetési jegyeket, ezért az Alap befektetdi devizakockazatot is viselhetnek. A torvény szerinti kételességiinknek
eleget téve minden befektetének a tudomasara hozzuk, hogy az Alap befektetési alapokba fektetd alap, azaz befektetési politikdja szerint eszkdzeinek tobb mint 80 szazalékat
fekteti vagy fektetheti befektetési jegyekbe vagy egyéb kollektiv befektetési forma altal kibocsatott értékpapirokba. Az Alap ugyanakkor nem kivan egyik befektetési alapbdl sem
tobb mint 20%-ossulyt tartani, kivéve a VIG Magyar Pénzpiaci Befektetési Alapot, VIG Magyar Kétvény Befektetési Alapot, VIG MoneyMaxx Feltérekvé Piaci Total Return Befektetési
Alapot, VIG Alfa Abszolit Hozamu Befektetési Alapot, VIG BondMaxx Total Return Kétvény Alapot és VIG Ozon Eves Tékevédett Befektetési Alapot, VIG Maraton ESGMulti Asset
Befektetési Alapot és a VIGPanorama Total Return Befektetési Alapot, melyeknek stlya akar 100%is lehet az Alap portfélidjaban.

PIACI OSSZEFOGLALO

A honap f6 eseménye a Federal Reserve irdnyadé kamatlabanak emelése volt: az amerikai jegybank a vartnak megfelelé 25 bazisponttal emelte az irdanyadd kamatot. Ez 2023
juliusa 6ta az els6 emelés, amit a piaci szerepl6k varakozdasai szerint tovabb 3-4 kdvethet. Az emelkedé amerikai hozamszintet tdmogatja az 6ridsi amerikai koltségvetési hiany,
az inflaciés nyomas, valamint az MI beruhdzasokhoz katheté kotvénykibocsatdsok. Mindezek ellenére az amerikai részvénypiacon 6sszességében még nem lathatd lefordulas,
de a felszin alatt mar nem egységes a kép. A jdl teljesité MI-kapcsolt papirok ugyan jél teljesitenek, &m a gazdasag hagyomanyosabb részeiben tevékenykedd vallalatok
részvényei gyengélkednek, amit a kis piaci kapitalizacidju cégek részvényeinek atlagos arfolyamvaltozasat kdvetd Russell 2000 index alul teljesitése is jol szemléltet. A vallalati
eredmények és eredményvérakozasok tovabbra is erések, de kérdéses, hogy ezek a kilatdsok mennyire sériilékenyek, ha az Ml fejlédése és adaptécidja szabélyozési vagy mas
okok miatt lassulna.

Eurépdban is szigoritd monetaris politika zajlik: a javulé névekedési kilatasok mellett, a féleg magas energiadrak miatt emelkedd inflacids varakozasok kifejezetten aggasztdak.
A kotvénypiacot az elszallo6 hozamok jellemzik. Nyugat-Eurépaban a magas hozamszinteket a belpolitikai instabilitas, a névekvé inflaciés nyomas és az elhiz6dé orosz-ukran
konfliktus is tdmogatja. Az eurdpai ipart meghatarozo autégyartas strukturalis valtozési kényszerben van a kinai verseny miatt.

Szeptemberben kismértékben csokkent az Alap arfolyama. Szeptember a globalis t6kepiacok az augusztusbdl athizodo, megoldatlan kérdések hatasara ingadoztak. A hdnap
eleji gyengiilést az Egyesiilt Allamok és Irdn kozotti fesziiltségek Ujboli kiélezddése, a nyersolajarak emelkedése és a kincstari hozamok novekedése okozta. A hénap
legfontosabb eseménye ugyanakkor a Federal Reserve 25 bazispontos kamatemelése volt, (a kamatlab 3,75-4,00%-ra emelkedett). Mivel a befektet6k az er6s munkaeré-piaci és
t4l magas inflacidés adatok nyomén nagyrészt szamitottak erre a Iépésre, a részvények kezdetben visszapattantak, de a Kevin Warsh elndk dltal kozvetitett, az inflacidval
kapcsolatos szigoru lizenet és a tovabbi kamatemelésre vonatkozé elérejelzések miatt a kdtvényhozamok magas szinten maradtak. A 10 éves amerikai allampapir-hozam
tobbszor is 5% folé emelkedett, késébb pedig olyan szinteket ért el, amelyeket utoljara 2007-ben vagy 2002-ben lattunk. Ez nyomdst gyakorolt az részvények arazéséra, és a
kockazatvallalasi hajlandésagra.

ALTALANOS INFORMACIOK AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

Eszk6z tipusa Részarany
Kollektiv értékpapirok 86,98 %
Allamkétvények 6,86 %
Kincstarjegyek 5,09 %
Kotelezettség -8,80 %
Kovetelés 7,84 %
Szamlapénz 2,03 %
Osszesen 100,00 %
Szarmaztatott Ugyletek 0,00 %
Netto korrekcios tokeattétel 100,00 %

10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszk6zok

VIG Maraton Selection Alap

VIG Panorama Abszolit Hozamu Befektetési Alap
VIG Alfa Abszolut Hozamu Befektetési Alap

VIG Active Beta Flexible Allocation Befektetési Alap
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

SOROZAT TELJESITMENYE

Id6tav Hozam (%) Benchmark
YTD 5,99 %
indulastol 7,50 %
1 hénap -0,15 %
3 hénap 1,01 %
2025 10,42 %
2024 10,20 %
2023 23,20 %

Devizankénti megoszlas
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KOCKAZATI MUTATOK
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év 341 %
alapjan e
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év 314 %
alapjan e
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év 6.21 %
alapjan e e
WAM (atlagos lejarat) 0,16 év
WAL (atlagos élettartam) 0,18 év
10 LEGNAGYOBB P0ZiCI0
Eszkéz tipusa
VIG Maraton Selection Alap 19,71 %
VIG Panorama Abszolut Hozamu Befektetési Alap 19,07 %
VIG Alfa Abszolut Hozamu Befektetési Alap 19,01 %
VIG Active Beta Flexible Allocation Befektetési Alag 11,04 %
iShares Core DAX UCITS ETF DE 6,00 %
Magyar Allamkétvény 2027/A 5,82 %
D270217 5,10 %
Invesco QQQ Trust Series 1 ETF 4,73 %
SPDR S&P 500 ETF (USD) 3,01 %
SPDR Bloomberg 1-3 Month T-Bill ETF 1,80 %

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el6irt portfélié jelentésnek mindsiil, mely az adott hdnap utolsd nettd eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikajaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfolioban 10%-nalmagasabb részaranyt képviseld eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap 6sszesitett és az egy jegyre jutd
nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetok szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartdsaval kapcsolatos tovabbi kéltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacidés célokat szolgalnak, nem mindstilnek ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozataldhoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektet6i Informacidjat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezeld Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, Ullgi Gt 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig| www.vigam.hu



