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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy az altala felvett poziciok segitségével,az arfolyamok valtozasan keresztll a referenciamutatét meghaladé hozamra tegyen szert. Az Alap a kiilénb6z6 befektetési
eszk0zokbol igyekszik a legnagyobb szabadsaggal, iparagi vagy foldrajzi specifikacié nélkil valogatni. Az Alap a vildaggazdasagi trendeket figyelve prébal olyan kdézéptavu
folyamatokat, témakat - példaul inflacié vagy deflacio, globalizacié vagy deglobalizacioé - azonositani,amelyek az Alap befektetési idétavjan fontos szerepet jatszhatnak a tékepiacok
mozgasanak alakitasaban. A témak azonositasa utan az Alap olyan poziciokat vesz fel, amelyek e trendek megvalésulasa esetén a vart megtériiléssel kecsegtetnek. Az Alap aktivan
allokalja a pénzt kiildnb6z6 eszkdzosztalyok kdzott (részvény-kétvény-deviza-arupiacok s az egyes eszkdzosztalyokon belill is annak fliggvényében,hogy az azonositott gazdasagi
trendek melyik eszkdzoknek, eszkdzcsoportoknak kedvezhetnek a legjobban. Az Alap a kiilénb6z6 eszkdzokben levé kdzép és hosszu tavu trendek kombinacioit hasznalva
részvényeket,kotvényeket és egyéb értékpapirokat vasarolhat, tézsdei vagy t6zsdén kivili hataridés lgyletek segitségévelvehet fel vételi, illetve eladasi pozicidkat, valamint opciés
Ugyleteket is kothet. Az Alap igy kamatkockazatot, arfolyamkockazatot, hitelkockazatot és részvénypiaci kockazatot is vallalhat. Az Alap kezel6je fundamentalis és technikai
elemzési eszkoztarat segitségll hivva valasztja ki a befektetési eszkdzoket és alakitja a sulyukat, azokat ugy kombinalva, hogy ésszer( kockazatvallalas és megfelelé diverzifikacio
mellett az Alapnak lehetésége és mozgastere legyen a referenciamutatét meghaladd hozamot elérni. Az Alap nem jeldl ki maganak befektetési célorszagot, illetve régiot vagy
iparagat, kitekintése globalis. Az Alap esetenként jelentés nem fedezett vagy egyéb devizakitettséggel is rendelkezhet. Az Alap a jogszabalyban meghatarozott limitek figyelembe
vételéveltékeattételes, illetve nettd eladasi (short) pozicidkat is felvehet.

PIACI 0SSZEFOGLALO

A honap f6 eseménye a Federal Reserve irdnyadé kamatlabanak emelése volt: az amerikai jegybank a vartnak megfelelé 25 bazisponttal emelte az irdanyadd kamatot. Ez 2023
juliusa 6ta az els6 emelés, amit a piaci szerepl6k varakozdasai szerint tovabb 3-4 kdvethet. Az emelkedé amerikai hozamszintet tdmogatja az 6ridsi amerikai koltségvetési hiany,
az inflaciés nyomas, valamint az MI beruhdzasokhoz katheté kotvénykibocsatdsok. Mindezek ellenére az amerikai részvénypiacon 6sszességében még nem lathatd lefordulds,
de a felszin alatt mar nem egységes a kép. A jdl teljesité MI-kapcsolt papirok ugyan jél teljesitenek, &m a gazdasag hagyomanyosabb részeiben tevékenykedd vallalatok
részvényei gyengélkednek, amit a kis piaci kapitalizacidju cégek részvényeinek atlagos arfolyamvaltozasat kovetd Russell 2000 index alul teljesitése is jol szemléltet. A vallalati
eredmények és eredményvérakozasok tovabbra is erések, de kérdéses, hogy ezek a kilatdsok mennyire sériilékenyek, ha az Ml fejlédése és adaptécidja szabélyozési vagy mas
okok miatt lassulna.

Eurépdban is szigoritd monetaris politika zajlik: a javulé névekedési kilatasok mellett, a féleg magas energiadrak miatt emelkedd inflacids varakozasok kifejezetten aggasztdak.
A kotvénypiacot az elszallo6 hozamok jellemzik. Nyugat-Eurépaban a magas hozamszinteket a belpolitikai instabilitas, a névekvé inflaciés nyomas és az elhiz6dé orosz-ukran
konfliktus is tdmogatja. Az eurdpai ipart meghatarozo autégyartas strukturalis valtozési kényszerben van a kinai verseny miatt.

Az Alap arfolyama a szigoru Fed utén kialakuld bizonytalanabb piaci kornyezetben esett szeptemberben. Az drupiaci termékek 6sszességében vegyesen teljesitettek, az arany
esését nem tudta kompenzalni mas pozicidink jobb teljesitménye. A redlkamatok emelkedése az Alap inflacidkovetd kotvényeinek arfolyamadra is negativan hatott. A
részvényportfdlidban az infrastruktira cégek egy része tudott csak emelkedni, az ingatlancégek és a réz- és rézbanyak is negativ hozzéjarulast produkaltak. A hénap sorén az
arupiaci kitettséget emeltiik, a részvénykitettség mértékén jelentésen nem vdltoztattunk. A kis korrekciét kihasznalva noveltik tobbek kozoétt a Smart Grid és a Caterpillar
poziciokat, mig az energiaszektor sulyat hdnap végén csokkentettiik. Az Alap arfolyamesését a nyitott USD long poziciok kissé tompitottak.

ALTALANOS INFORMACIOK AZ ALAP ESZK0OZOSSZETETELE

Eszk6z tipusa Részarany
Kincstarjegyek 31,05 %
Kollektiv értékpapirok 28,37 %
Allamkétvények 16,67 %
Nemzetkdzi részvények 7,94 %
Magyar részvények 3,87 %
Vallalati és hitelintézeti kbtvények 3,83 %
Szamlapénz 8,54 %
Kovetelés 3,12 %
Kotelezettség -2,28 %
Nyitott derivativ pozicidk értéke -1,09 %
Osszesen 100,00 %
Szarmaztatott Ugyletek 81,22 %
Netto korrekcios tékeattétel 109,61 %

10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkézok

US T-BILL 05/13/27 (Amerikai Egyesiilt Allamok)
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

Id6tav Hozam (%) Benchmark
YTD 7,28 % 2,86 %
indulastol 5,44 % 2,68 %
1 hénap -0,62 % 0,33 %
3 hénap 1,55 % 1,00 %
2025 8,20 % 3,99 %
2024 3,15 % 4,10 %
2023 2,64 % 0,00 %

Devizankénti megoszlas

A 48% USD
W 42% EUR
" 7% HUF

"~ 3% egyéb
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KOCKAZATI MUTATOK

Az allgp heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év 383 %
alapjan ’

A ber}chmaflf heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 007 %
egy év alapjan ’

Az all'ap heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa- 3 év 3349
alapjan ’

Az all’ap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év 316 %
alapjan ’
WAM (atlagos lejarat) 1,02 év
WAL (atlagos élettartam) 1,17 év
10 LEGNAGYOBB POZiCIO

Eszkdz tipusa

US T-BILL 05/13/27 10,32 %
Invesco Bloomberg Commodity UCITS ETF 8,54 %
BOTS 0 04/14/27 8,26 %
iShares Diversified Commaodity Swap UCITS ETF 7,85 %
BTF 0 05/20/27 6,45 %
COPPER FUTURE Dec26 Vétel 3,58 %
TI 2 1/8 01/15/35 3,36 %
US T-BILL 06/10/27 3,22 %
BTPS 4 10/30/31 2,97 %
FRTR 2 3/4 02/25/30 2,87 %

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el6irt portfélié jelentésnek mindsiil, mely az adott hdnap utolsd nettd eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikajaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfolioban 10%-nalmagasabb részaranyt képviseld eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap 6sszesitett és az egy jegyre jutd
nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetok szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartdsaval kapcsolatos tovabbi kéltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacidés célokat szolgalnak, nem mindstilnek ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozataldhoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektet6i Informacidjat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezeld Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, Ullgi Gt 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig| www.vigam.hu



