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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy alacsony mértékii kockazatvallalas mellett, els6sorban opciok vasarlasa révén a rovid kétvényekénél magasabb hozamhoz juttassa a
befektetéket. Az Alap a vagyon nagy részét rovid lejaratu eszk6zokben tartja, és legfelijebb az ezeken elérhet6 jovébeli varhaté kamatbevétel erejéig likvid
nemzetkozi t6kepiacokon felvett kockazatos (elsésorban opcios, futures, ETF és deviza) poziciok segitségével kivan tobblethozamot elérni. A tékevédelem
biztositasa érdekében tézsdei opcidkkal és hataridés konktraktusokkal fogunk kereskedni, és ezen beliil is, hogy elére definidlni tudjuk a kockazatot, csak
venni fogjuk az opcidkat. Stratégiank lényege, hogy azokat a szituaciokat prébaljuk kiaknazni ellentétes iranyu pozicid nyitasaval, amikor a piaci kérnyezet
kifeszitett, a hangulati indikatorok extrém szintekre érnek akar negativ, akar pozitiv piaci kornyezetben. Az Alap a rendelkezésreallé vagyon donté tobbségét
magyar allam altal kibocsatott diszkontkincstarjegyekbe, révid lejaratu allamkoétvényekbe vagy a Magyar Nemzeti Bank altal kibocsatott kotvény vagy betét
instrumentumokba fekteti. A portfélié részét képezhetik a mindenkori magyar hitelminésitéssel megegyez6 és annal jobb besorolasu allami és allamilag
garantalt kotvények. A befektetés torténhet magyar forintban vagy egyéb devizaban. A kétvénybefektetések célja a befekteték tékéjének megoévasa a
tékevédettséget igérd idétavon. A portfolid6 masik részébdl az Alap elsésorban opcidk vasarlasaval kivan tdbblethozamot elérni. Az Alap ezen fellil tarthat
bankbetétet, készpénzt, kdthet repo és forditott repo lgyleteket, kereskedhet ETF-felés egyéb kollektiv befektetési formakkal és kialakithat devizakitettséget.
Az Alap a kockazatos eszkdzok vasarlasakor kdvetett szemlélet alapjan a hazai és nemzetkdzi pénz- és tékepiacon rendelkezésre allé lehetéségek kozil a
lehetd legjobb varhatd hozam/kockazat-arannyal rendelkez6 befektetési lehetségeket valasztja. Az Alapban egyedi befektet6i dontések meghozatalara nincs
lehet&ség.

PIACI 0SSZEFOGLALO

A hénap f6 eseménye a Federal Reserve irdnyadd kamatlabanak emelése volt: az amerikai jegybank a vértnak megfelel6 25 bazisponttal emelte az
irdnyadd kamatot. Ez 2023 juliusa 6ta az els6é emelés, amit a piaci szerepl6k varakozasai szerint tovabbi 3-4 kdvethet. Az emelkedd amerikai hozamszintet
tdmogatja az 6ridsi amerikai koltségvetési hidny, az inflaciés nyomas, valamint az MI beruhdzasokhoz k&thetd kdtvénykibocséatasok. Mindezek ellenére az
amerikai részvénypiacon 0sszességében még nem lathaté lefordulds, de a felszin alatt mar nem egységes a kép. A jél teljesité MI-kapcsolt papirok ugyan
j6l teljesitenek, am a gazdasag hagyomanyosabb részeiben tevékenykedd vallalatok részvényei gyengélkednek, amit a kis piaci kapitalizaciéju cégek
részvényeinek atlagos arfolyamvaltozasat koveté Russell 2000 index alulteljesitése is j6l szemléltet. A vallalati eredmények és eredményvérakozdsok
tovdbbra is erések, de kérdéses, hogy ezek a kildtdsok mennyire sériilékenyek, ha az Ml fejlédése és adaptacidja szabalyozasi vagy mas okok miatt
lassulna.

Eurépéban is szigorité monetdris politika zajlik: a javulé novekedési kilatasok mellett, a féleg magas energiadrak miatt emelkedd inflaciés varakozésok
kifejezetten aggasztdak. A kotvénypiacot az elszallé hozamok jellemzik. Nyugat-Eurépdban a magas hozamszinteket a belpolitikai instabilitas, a novekvé
inflaciés nyomds és az elhizédé orosz-ukran konfliktus is tdmogatja. Az eurdpai ipart meghatarozé autégyartas strukturdlis véltozasi kényszerben van a
kinai verseny miatt.

Az elmult hénapban minddssze 2 bazispontos emelkedést mutatott az Alap arfolyama. Az Alap veszteséget szenvedett a hazai kotvénykitettségén a
kedvezétlen kotvénypiaci hangulatban, mikozben a kockdzatos poziciok 0sszességében nem jarultak hozzd érdemben az arfolyamemelkedéshez.
Tovabbra is poziciét vallalunk az arany piacdn, a koreai és japan részvénypiacon, illetve kihaszndlva a globélis hozamemelkedést, hosszu futamidej
amerikai allampapirokban is vallalunk kitettséget.

ALTALANOS INFORMACIOK AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE
Eszk6z tipusa Részarany
Allamkétvények 52,21 %
Vallalati és hitelintézeti kdtvények 8,68 %
Kollektiv értékpapirok 6,48 %
Betét 21,70 %
Szamlapénz 11,05 %
Kotelezettség -0,03 %
Nyitott derivativ pozicidk értéke -0,08 %
Osszesen 100,00 %
Szarmaztatott Ugyletek 10,64 %
Netto korrekcios tkeattétel 100,02 %

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok

2026H (Allamaddssag Kezelé Kézpont)
2035A (Allamadéssag Kezeld Kézpont)
2028B (Allamadodssag Kezelé Kdzpont)
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

SOROZAT TELJESITMENYE

Id6tav Hozam (%) Benchmark
YTD 3,41 %
indulastol 8,07 %
1 hénap -0,03 %
3 hénap 0,22 %
2025 5,23 %
2024 6,23 %

Devizankénti megoszlas

A 90% HUF
» 9% USD
n 1% egyéb
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KOCKAZATI MUTATOK
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év 289
alapjan A
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év 1.80 %
Lejarat szerinti megoszlas alapjan SR
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év 178 %
B 46% 0-1év alapjan [T
B 21% S+ év WAM (4tlagos lejarat) 1,27 év
no18% 1-2év
L 15% 2-3év WAL (atlagos élettartam) 1,52 év
10 LEGNAGYOBB P0ZiCI0
Eszkoz tipusa
2026H 19,54 %
HUF Betét 16,19 %
2035A 12,64 %
Magyar Allamkétvény 2028/B 11,12 %
Magyar Allamkétvény 2028/A 8,96 %
MAEXIM 6 11/18/26 8,69 %
HUF Betét 5,54 %
SPDR Gold Shares ETF 2,03 %
iShares 20+ Year Treasury Bond ETF 1,73 %
First Trust NASDAQ Clean Edge Smart Grid ETF 1,10 %

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el6irt portfélié jelentésnek mindsiil, mely az adott hdnap utolsd nettd eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikajaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfolioban 10%-nalmagasabb részaranyt képviseld eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap 6sszesitett és az egy jegyre jutd
nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetok szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartdsaval kapcsolatos tovabbi kéltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacidés célokat szolgalnak, nem mindstilnek ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozataldhoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektet6i Informacidjat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezeld Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, Ullgi Gt 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig| www.vigam.hu



