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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy a gazdasagi ciklusokon tulnyuld, globalis megatrendekbdl profitalni tudjon. llyen trendek lehetnek a demografiai valtozasok (6regedd tarsadalom, fejl6dé piacok),
a szlikos eréforrasok kovetkeztében kialakuld hatékonysag névekedés (meguijuld eréforrasok, energia hatékonysag), az urbanizacio, vagy akar a technoldgiai Ujitasok, innovacio. A
célok megvaldsulasat az Alap alapvetéen részvény-tipusu eszkdzokkel kivanja elérni, elsésorban tézsdén forgalmazott ETF-eken, részvényeken, illetve nyiltvégl, nyilvanos
befektetési alapokon keresztil. A megatrendek olyan hosszu tavu valtozasok, melyek tartésan befolyasoljak tarsadalmi, gazdasagi kdrnyezetiinket. Az Alap olyan vallalatok
részvényeinekprofitndvekedésbdl kivan részesedni,melyek ezen folyamatok nyerteseilehetnek. A megatrendek a normal gazdasagi ciklusokon tulnyuld, altalaban globalis, az egész
vilagot érinté hosszu tavu folyamatok. Ebbdl kifolyolag az Alap foldrajzi specifikaciéval nem rendelkezik. Mivel az Alap hosszu tavu ndvekedésbdl kivan profitalni, illetve jelentés
részvénypiacikitettséggel rendelkezik,az Alapot hosszu tavon befektetni kivano, kockazatvallalo befektetéknek ajanljuk. Az Alap eszkdzeit eurdban tartja nyilvan. Az Alap csak olyan
befektetési formakba fektet, ahol a kéltséghanyad 2,5%alatt marad, de mindig térekszik ra, hogy a mogéttes kollektiv befektetési instrumentumok atlagos dijterhelése ne haladja
meg az 1%-ot. Az Alap foldrajzi specifikacioval, igy jellemzd devizadsszetétellel sem rendelkezik. Az Alap céldevizaja ezért megegyezik a referenciaindex elszamolasi devizajava
(USD). Az Alap stratégiajabol addéddéan szamos devizaban denominalt eszkdzbe is fektethet. Az Alap a devizakockazatok egy részét, vagy egészét is fedezheti hataridés
devizapoziciokkal a céldevizaval, azaz a benchmark elszamolasi devizajaval (USD) szemben. A vagyonkezel6 diszkrecionalis jogkdre, hogy a piaci folyamatok fliggvényében a
céldevizatdl eltéré devizaban denominalt poziciok devizakockazatat fedezeti tigyletek kdtésével csdkkenteni kivanja-e.Emellett az Alap portfélidjanak hatékony kialakitasa céljabol
hatarid6és részvény és index lUgyletek alkalmazasa is megengedett.

PIACI 0SSZEFOGLALO

Az Alap szeptemberben mérsékelt pozitiv hozamot ért el egy olyan hénapban, amelyben a fébb indexeket szinte egyediil a technoldgiai szektor tartotta a felszinen. A
technoldgiai kitettség érdemben hozzatett a teljesitményhez, mig a kamatérzékeny és a fogyasztdi témakat gyengeség jellemezte. A globalis részvényindexek felszine nyugodt
maradt, alatta azonban széles kor( korrekcié zajlott.

A hénap meghatarozé eseménye a kamatforduld volt. A Fed szeptember 16-an egyhangu dontéssel 25 bazisponttal, 3,75-4,00%-ra emelte az irdnyadé kamatsavot, és a
dontéshozok atlagosan idén még egy emelést jeleznek el6re. Kevin Warsh Fed-elndk a Iépést a monetéris lazasag visszavondsaként, nem szigoritasként karakterizalta. A
kotvénypiac faradhatatlanul folytatta az elmdlt honapokat jellemzé hozamszint-emelkedést: az amerikai tizéves hozam 5,3%-ra emelkedett, a 30 éves hozam pedig 5,6% folott
zart. A mozgast az olajdr is flitotte, a Hormuzi-szorosban kiljulé amerikai— irdni csapasvaltasok nyoman a Brent mintegy 14%-kal dragult, és a hdnap végén 100 dollar folott allt.
A dragdbb pénz és a drdgdbb energia egyiitt szilk piacot eredményezett. Az S&P 500 0,4%-ot esett, a Nasdaq Composite viszont 1,9%-ot, a Nasdaq 100 pedig 3,3%-ot
emelkedett, mikdzben a Dow Jones mintegy 4%-ot, a kisvallalati Russell 2000 pedig 5,3%-ot veszitett. Az S&P 500 index tagjainak haromnegyede minuszban zérta a hénapot. A
nagy kapitalizacioju novekedési részvények messze fellilteljesitették az értékalapu és a kisvallalati szegmenst.

A Meta szeptember 8-an elinditott személyes Al-igynoke, a Muse tiz nap alatt az amerikai App Store élére kerdilt, a részvény pedig a hénapban mintegy 25%-ot emelkedett. A
piac el6szor latott tomeges fogyasztdi keresletet az dgensek irant, ami a szamitdasi kapacitas iranti igényt egy Uj rétegre terjesztheti ki.

Szeptember masodik hétvégéjén az Anthropic vezetdje a fejlesztés lassitdsdra szolitott fel, amihez Sam Altman és Elon Musk is csatlakozott. A rdkovetkezd hétfén a
chipszektor vezette a globdlis eladasi hulldmot, de a lassulasi félelmek hamar visszahlzddtak. Az amerikai félidés vélasztasok immar a lathataron belll vannak, és
meghatérozé elemei lehetnek a kdvetkez6 hdnap piaci mozgésainak.

A honap elsé felében részben profitot realizaltunk a koreai indexpozicidkon, az index sebezhetGségére hivatkozva az Al-trend esetleges lassuldsa esetén. Az Alapban a honap
sordn egyéb jelentds valtozdsok nem torténtek az allokécié dsszetételében.

ALTALANOS INFORMACIOK AZ ALAP ESZK0OZOSSZETETELE

Eszk6z tipusa Részarany
Kollektiv értékpapirok 64,34 %
Nemzetkozi részvények 27,42 %
Szamlapénz 11,13 %
Kotelezettség -2,27 %
Kovetelés 0,09 %
Nyitott derivativ poziciok értéke -0,70 %
Osszesen 100,00 %
Szarmaztatott tgyletek 9,22 %
Netto korrekcios tokeattétel 109,06 %

10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszk6zok

Nincs ilyen eszkdz a portféliéban

JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOTAV KOCKAZATI SZINT

~

Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat



VIG MEGATREND EQUITY FUND VlG‘,’;

ASSET MANAGEMENT

A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

SOROZAT TELJESITMENYE

Id6tav Hozam (%) Benchmark
YTD 8,74 % 13,03 %
indulastol 10,96 % 15,61 %
1 hénap -1,86 % -1,11%
3 hénap 0,41 % 1,60 %
2025 19,23 % 22,34 %
2024 14,98 % 17,49 %
2023 15,76 % 22,20 %

Devizankénti megoszlas

B 79% USD
» 16% EUR ——  VIG MEGATREND EQUITY FUND USD-RP sorozat USD
" 5% egyéb
KOCKAZATI MUTATOK
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év 14.39 %
alapjan A
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 11.71 %
egy év alapjan e
A részvények szektoronkénti megoszlasa :;;Iéaﬁ heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa- 3 év 15,79 %
i Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év o
B 68% Diverzifikélt (alapok) alapjan 17,83 %
W 20% Technoldgia
» 12% Egyéb WAM (atlagos lejarat) 0,00 év
WAL (atlagos élettartam) 0,00 év
10 LEGNAGYOBB POZiCI0
Eszkdz tipusa
Xtrackers MSCI World Financials UCITS ETF 5,48 %
A részvények orszégonkénti megoszlésa Xtrackers Al & Big Data UCITS ETF 5,10 %
L&G Artificial Intelligence UCITS ETF 4,66 %
B 43% GLOBAL
» 39% US NVIDIA Corp 4,60 %
» 18% Egyéb Future of Defence UCITS ETF 4,59 %
Microsoft Corp 4,42 %
Global X US Infrastructure Dev UCITS ETF 4,24 %
Xtrackers MSCI World Health Care UCITS ETF 3,78 %
MSCI EmgMkt Dec26 Vétel 3,30 %
NASDAQ 100 E-MINI Dec26 Vétel 3,16 %

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el6irt portfélié jelentésnek mindsiil, mely az adott hdnap utolsd nettd eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikajaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfolioban 10%-nalmagasabb részaranyt képviseld eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap 6sszesitett és az egy jegyre jutd
nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetok szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartdsaval kapcsolatos tovabbi kéltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacidés célokat szolgalnak, nem mindstilnek ajanlattéteinek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozataldhoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektet6i Informacidjat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezeld Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, Ullgi Gt 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig| www.vigam.hu



