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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy aktiv portféliokezeléssel olyan befektetési portféliot hozzon létre, amely 3 éves id6tavon a befekteték szamara a referenciamutatéonal magasabb évesitett
tékendvekedést ér el az Alap Fenntarthatésagi céljainak megvalositasa mellett. Az Alap e célok elérésére kiilonb6z6 eszkdzokbe fektethet, elsésorban részvény és kétvény tipusu
eszkdzoket tart, de a befektetési limitek betartasa mellett kollektiv értékpapirokbais fektethet, illetve derivativ Ugyleteket is kdthet. Az Alap foldrajzi specifikacioval nem rendelkezik
A befektetési célok megvaldsitasa érdekében az Alap portfélidjaba tartozé eszkdzcsoportok szabadon valtoztathaték egy elére meghatarozott kockazati profil kdvetése nélkil. Az
Alap befektetési stratégiaja a fenntarthatd értékteremtésre épll, célja egy olyan aktivan kezelt, jol diverzifikalt portfolié kialakitasa,amely mind a fenntarthatoésagi kritériumokat, mind
pedig a benne [év6 eszkdzok fundamentumait figyelembe veszi. Az Alap eszkdzallokacios stratégiaja az Alapkezeld altal alkalmazott eszkdzallokaciés modellre, a Befektetési 6rara
épll, aminek segitségével az Alap kezel6je meghatarozza a gazdasagi ciklus adott pontjan legjobb kockazat hozam potenciallal rendelkezd eszkdz Osszetételt. Az eszkdzallokacié
mellett az Alap kezelje aktiv részvény- és kotvénykivalasztas segitségével kivanja elérni az Alap pénzigyi és fenntarthatésagi céljait. A részvénykivalasztas alapja a fenntarthaté
novekedés, olyan vallalatok részvényeinek kivalasztasa, melyek mind pénzigyileg, mind az ESG kockazatok tekintetében kiemelkedd teljesitményre képesek, ezzel tartésan
részvényesi értéket teremtve. A kétvénykivalasztas soran az Alap kezel6je a zold kdtvény kibocsatasokat preferalva, azok aranyanak maximalizalasara torekszik a piaci korlatok
figyelembe vétele mellett. A fenti eszkdzok aranya, illetve azok dsszetétele az Alap hozamcéljanak elérése érdekébendinamikusan valtozhat, a 14. pontban meghatarozott aranyok
figyelembe vételével.

PIACI 0SSZEFOGLALO

A honap f6 eseménye a Federal Reserve irdnyadé kamatlabanak emelése volt: az amerikai jegybank a vartnak megfelelé 25 bazisponttal emelte az irdanyadd kamatot. Ez 2023
juliusa 6ta az els6 emelés, amit a piaci szerepl6k varakozdasai szerint tovabb 3-4 kdvethet. Az emelkedé amerikai hozamszintet tdmogatja az 6ridsi amerikai koltségvetési hiany,
az inflaciés nyomas, valamint az MI beruhdzasokhoz katheté kotvénykibocsatdsok. Mindezek ellenére az amerikai részvénypiacon 6sszességében még nem lathatd lefordulds,
de a felszin alatt mar nem egységes a kép. A jdl teljesité MI-kapcsolt papirok ugyan jél teljesitenek, &m a gazdasag hagyomanyosabb részeiben tevékenykedd vallalatok
részvényei gyengélkednek, amit a kis piaci kapitalizacidju cégek részvényeinek atlagos arfolyamvaltozasat kovetd Russell 2000 index alul teljesitése is jol szemléltet. A vallalati
eredmények és eredményvérakozasok tovabbra is erések, de kérdéses, hogy ezek a kilatdsok mennyire sériilékenyek, ha az Ml fejlédése és adaptécidja szabélyozési vagy mas
okok miatt lassulna.

Eurépdban is szigoritd monetaris politika zajlik: a javulé névekedési kilatasok mellett, a féleg magas energiadrak miatt emelkedd inflacids varakozasok kifejezetten aggasztdak.
A kotvénypiacot az elszallo6 hozamok jellemzik. Nyugat-Eurépaban a magas hozamszinteket a belpolitikai instabilitas, a névekvé inflaciés nyomas és az elhiz6dé orosz-ukran
konfliktus is tdmogatja. Az eurdpai ipart meghatarozo autégyartas strukturalis valtozési kényszerben van a kinai verseny miatt.

Az Alap kozel 1%-os eséssel zarta az augusztus hdnapot. Az Alap korrekcidjat leginkabb a fejlett eurdpai kotvénypiaci kitettség okozta. Bar az Alap kotvénykitettségének
atlagos futamideje viszonylag alacsony volt, a jelentds eurépai hozamemelkedés nem kedvezett a francia és spanyol kitettségnek. Ezzel szemben a részvények 6sszességében
pozitivan jarultak hozza a teljesitményhez, féként a technoldgiai infrastruktira papirok, mint az ASML vagy az Applied Materials. Szintén relative jol teljesitettek a régios
részvények, féként a CD Projekt, PZU és a gorég bankok tudtak emelkedni a honapban. Az Alap részvénykitettségét 6sszességében csokkentettiik a honap soran 30% kortli
szintre, féként a kdzép-eurdpai régidban realizéltunk profitot. Kétvény oldalon szintén dvatosak voltunk, ugyanakkor a révidebb eurdpai kétvények kozil méar szamos esetben
attraktiv redlhozamokat lathattunk.

ALTALANOS INFORMACIOK AZ ALAP ESZK0OZOSSZETETELE

Eszk6z tipusa Részarany
Nemzetkozi részvények 19,47 %
Vallalati és hitelintézeti kdtvények 18,75 %
Allamkétvények 17,14 %
Kollektiv értékpapirok 15,85 %
Magyar részvények 6,22 %
Jelzaloglevelek 0,79 %
Szamlapénz 14,44 %
Kovetelés 9,31 %
Kotelezettség -1,29 %
Nyitott derivativ poziciok értéke -0,66 %
Osszesen 100,00 %
Szarmaztatott Ugyletek 86,87 %
Netto korrekcios tékeattétel 117,76 %

10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkézok

Nincs ilyen eszkdz a portféliéban
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

Id6tav Hozam (%) Benchmark
YTD 2,35 % 4,12 %
indulastol 3,31 % 1,68 %
1 hénap -1,08 % 0,45 %
3 hénap -0,12 % 1,37 %
2025 10,13 % 6,19 %
2024 7,53 % 3,58 %
2023 16,38 % 1,59 %

Devizankénti megoszlas
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KOCKAZATI MUTATOK

Az allgp heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év 475 %
alapjan ’

A ber}chmaflf heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 014 %
egy év alapjan ’

Az all'ap heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa- 3 év 470 %
alapjan ’

Az all’ap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év 777 %
alapjan ’
WAM (atlagos lejarat) 1,71 év
WAL (atlagos élettartam) 2,20 év
10 LEGNAGYOBB POZiCIO

Eszkdz tipusa

Adventum MAGIS Zartkor Alapok Alapja 4,44 %
ROMANI EUR 2036/02/22 5,625% 3,82 %
ROMANI EUR 2030/05/26 3.624% 3,59 %
FRTR 1,75% 06/25/39 317 %
DAX Mini Future Dec26 Eladas 3,03 %
DAX Mini Future Dec26 Eladas 3,03 %
TVLRO 12/07/28 7,25% visszahivhat62027 3,00 %
Ceska Sporitelna 2028/09/13 0.5% visszah2027 2,96 %
WIG20 INDEX FUT Dec26 Vétel 2,95 %
NOVALJ 6,875% 01/24/34 visszahivhat62029 291 %

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el6irt portfélié jelentésnek mindsiil, mely az adott hdnap utolsd nettd eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikajaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfolioban 10%-nalmagasabb részaranyt képviseld eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap 6sszesitett és az egy jegyre jutd
nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetok szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartdsaval kapcsolatos tovabbi kéltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacidés célokat szolgalnak, nem mindstilnek ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozataldhoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektet6i Informacidjat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezeld Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, Ullgi Gt 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig| www.vigam.hu



