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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy stabil, kézepesen alacsony kockazatu befektetési formaként funkcionaljon, és kézéptavon a banki hozamoknal magasabb hozamot
nyujtson a befektetéknek elsésorban a hazai allampapirpiacon befektetve.

A likviditds biztositasanak érdekében az Alap elsésorban az AKK altal a Magyar Allam nevében forgalomba hozott &llamkétvényeket és
diszkontkincstarjegyeket valamint a Magyar Nemzeti Bank altal kibocsatott kotvényeket kivanja portfélidjaban tartani. Az Alap ugyanakkor korlatozott
mértékben az allampapiroknal varhatéan magasabb hozamot biztositd banki és vallalati kibocsatasu, forintban denominalt, hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirokat is tarthat a portféliéjaban. Az Alap pénzeszkdzeit bankbetétben is elhelyezheti. Az Alap szintén korlatozott mértékben devizaeszkdzoket is
tarthat a portféliéjaban, de csak a devizaarfolyam-kockazat teljes fedezése mellett (a szarmaztatott lgylet és a fedezni kivant értékpapir devizakitettsége
kozott 5%-nalnagyobb eltérés nem adddhat).

PIACI 0SSZEFOGLALO

Szeptemberben az USA - Irdn konfliktus tovdbbra is intenziv maradt, mikézben a Hormuzi-szoros részleges blokadja és a korlatozott hajéforgalom jelentés
olaj- és LNG-ellatasi kockazatot okozott. A hénap masodik felében feler6sddtek a diplomaciai egyeztetések, Katar és mas kozvetiték segitségével, de a
feleknek szeptember végéig nem sikeriilt megéllapodniuk a tlzsziinetrél és a Hormuzi-szoros teljes megnyitdsarél. A bizonytalan kilatdsok miatt az
olajarak szeptemberben ismét emelkedtek, a Brent ara havi szinten mintegy 14%-kal, 103,5 dollar/hordéra nétt. Magyarorszagon a hozamgorbe rovid vége
tobbnyire valtozatlan szinten maradt, azonban a 3 és 5 éves hozamok tébb, mint 30 bazisponttal emelkedtek. Szeptember végén a jegybank a
varakozasokkal 6sszhangban nem valtoztatott az iranyadé ratan, igy az tovabbra is 5,5%-on all. A kamatdontd (ilést kdvetéen azonban jelentds valtozasok
lattak napvildgot. Hosszu id6 6ta el6szor csokkentették a jegybank inflacids céljat, mely a korabbi 3%-rél 2,5%-ra csokkent. Az Uj cél 2028. januarjatdl lesz
érvényben. A kedvezé inflaciés kép és az eurd konvergencia lehetévé tette, hogy az inflacids cél kdzeledjen az EKB inflacids céljdhoz. A konvergencia
lépéseként tovabba bejelentették, hogy a jové évtdl a kamatdontd lilések szama a kordbbi 12-rél 8-ra csokken, igy tobb id6 allhat rendelkezésre az aktualis
helyzet értékelésére. A szeptemberi inflacids riportban a jegybank valtozatlanul hagyta az idei évre vonatkoz6 inflacids elérejelzését, azonban a magasabb
energiadrak és a dohany jovedéki adéemelésének hatdsaként 2,3%-rél 3,1%-ra médositotta a 2027-re vonatkozé elérejelzést. Az inflacié szeptemberben
emelkedett, az augusztusi 1,3%-r6l 1,6%-[BZ1.1]ra nétt az &remelkedési iitem Magyarorszagon. Az energiaarak novekedésének kdszonhetéen
Magyarorszagon teljes mértékben kiarazédtak a kamatvagasok, 2026-ra nem var tobb kamatcsokkentést a piac. A globalis kdtvénypiaci és az irani
fejlemények hatdsdra tovébbra is 6vatosak maradtunk.

ALTALANOS INFORMACIOK AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE
Eszk6z tipusa Részarany
Allamkétvények 76,81 %
Vallalati és hitelintézeti kdtvények 23,14 %
Kincstarjegyek 5,89 %
Jelzaloglevelek 0,41 %
Kotelezettség -8,65 %
Szamlapénz 1,80 %
Kovetelés 0,46 %
Nyitott derivativ poziciok értéke 0,16 %
Osszesen 100,00 %
Szarmaztatott Ugyletek 4,80 %
Netto korrekcios tkeattétel 100,04 %

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok

2032A (Allamadéssag Kezeld Kézpont)
2033A (Allamadéssag Kezeld Kézpont)
2032G (Allamadéssag Kezelé Kézpont)
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

SOROZAT TELJESITMENYE

Id6tav Hozam (%) Benchmark
YTD 777 % 7,79 %
indulastol 6,51 % 4,10 %
1 hénap -1,11 % -0,67 %
3 hénap -2,52 % -1,81%
2025 4,74 % 6,03 %
2024 1,87 % 3,77 %
2023 26,54 % 26,82 %

Lejarat szerinti megoszlas

B 58% 5+ év

n25% 0-1év ———  VIG MAGYAR KOTVENY BEFEKTETESI ALAP HUF-RP sorozat HUF

M 7% 3-56év ‘

C 6% 2-3év 4% KOCKAZATI MUTATOK

W 1-28 Az alap heti hozamokbol szamolt évesitett szérasa- 1 év 718%

alapjan A
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 595 %
egy év alapjan R
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év 6.90 %
alapjan g
Az all’ap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év 10,97 %
alapjan
WAM (atlagos lejarat) 4,15 év
WAL (atlagos élettartam) 4,66 év
10 LEGNAGYOBB POZiCIO
Eszkdz tipusa
Magyar Allamkétvény 2032/A 24,26 %
Magyar Allamkétvény 2033/A 19,23 %
2032G 10,81 %
MNB261008 8,62 %
2035A 7,51 %
MNB261001 7,31 %
Magyar Allamkétvény 2031/B 5,68 %
MFB 2028/02/02 6,3% HUF 3,92 %
ROMANI EUR 2029/09/27 6,625% 3,34 %
Magyar Allamkétvény 2028/A 3,14 %

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el6irt portfélié jelentésnek mindsiil, mely az adott hdnap utolsd nettd eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikajaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfolioban 10%-nalmagasabb részaranyt képviseld eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap 6sszesitett és az egy jegyre jutd
nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetok szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartdsaval kapcsolatos tovabbi kéltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacidés célokat szolgalnak, nem mindstilnek ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozataldhoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektet6i Informacidjat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezeld Zrt.
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