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BEFEKTETESI POLITIKA

A Részalap célja, hogy a BUX Index mozgasait leképezze,vagy azt meghaladja. A BUX Index a Budapesti Ertéktzsde hivatalos részvényindexe,amely a
legnagyobb kapitalizacioval és forgalommal rendelkezé magyar részvényekarmozgasat tikrozi.

A Részalap indexkovetd befektetési stratégiat kovet, igy arfolyammozgasai nagyfoku egylttmozgast mutatnak a referenciaindexével. Az Alapkezel¢
ugyanakkora 78/2014. (Ill. 14.) Kormanyrendelet 24. §.-ban meghatarozott kritériumoknak megfelelve dénthet egyes papirok alul-vagy feliilsulyozasa mellett.
A Részalap vonatkozasaban a portféliéban szerepl6 értékpapirok sulya az egyes értékpapirok indexbeli sulyatdl legfeljebb 5 szazalékponttal tér el. A sulyok
szamitasanal figyelembe kell venni a szarmaztatott lgyletekb&l szarmazoé poziciét is, megfelelve ezzel a 78/2014. (lll. 14.) Kormanyrendelet 24. §
eléirasainak.

Az Alapkezel6 arra torekszik, hogy a részvény befektetéseken beliili aranyokat ugy hatarozza meg, hogy a Részalap- az Alapkezel6 varakozasainak megfeleld
jovébeni kockazatok és hozamok fliggvényében - hosszabb tavon megvaldsitsa céljat, azaz a Részalap altal meghirdetett benchmark hozamat leképezze
vagy annal magasabb eredményt érjen el.

PIACI 0SSZEFOGLALO

A hénap f6 eseménye a Federal Reserve irdnyadd kamatlabanak emelése volt: az amerikai jegybank a vértnak megfelel6 25 bazisponttal emelte az
irdnyadd kamatot. Ez 2023 juliusa 6ta az elsé emelés, amit a piaci szereplék varakozasai szerint tovabb 3-4 kovethet. Az emelkedd amerikai hozamszintet
tdmogatja az 6ridsi amerikai koltségvetési hidny, az inflaciés nyomas, valamint az MI beruhdzasokhoz k&thetd kdtvénykibocséatasok. Mindezek ellenére az
amerikai részvénypiacon 0sszességében még nem lathaté lefordulds, de a felszin alatt mar nem egységes a kép. A jél teljesité MI-kapcsolt papirok ugyan
j6l teljesitenek, am a gazdasag hagyomanyosabb részeiben tevékenykedd vallalatok részvényei gyengélkednek, amit a kis piaci kapitalizaciéju cégek
részvényeinek atlagos arfolyamvaltozasat kdveté Russell 2000 index alul teljesitése is jol szemléltet. A véllalati eredmények és eredményvérakozdsok
tovdbbra is erések, de kérdéses, hogy ezek a kildtdsok mennyire sériilékenyek, ha az Ml fejlédése és adaptacidja szabalyozasi vagy mas okok miatt
lassulna.

Eurépéban is szigorité monetdris politika zajlik: a javulé novekedési kilatasok mellett, a féleg magas energiadrak miatt emelkedd inflaciés varakozésok
kifejezetten aggasztdak. A kotvénypiacot az elszallé hozamok jellemzik. Nyugat-Eurépdban a magas hozamszinteket a belpolitikai instabilitas, a novekvé
inflaciés nyomds és az elhizédé orosz-ukran konfliktus is tdmogatja. Az eurdpai ipart meghatarozé autégyartas strukturdlis valtozasi kényszerben van a
kinai verseny miatt.

Szeptember kihivasokkal teli hédnapnak bizonyult a magyar részvénypiac szdmdéra: a BUX index forintban 2,67%-ot esett, alulteljesitve a globdlis
részvénypiacokat, amelyek ugyanebben az idészakban a hazai devizdban 1,66%-kal emelkedtek. A hazai részvényalap a hénap soran 0,14%-kal
feliilteljesitette a benchmarkjat. A globdlis piacokra jellemzé altaldnos kockazatkeriilé hangulat nyomdst gyakorolt a kozép- és kelet-eurdpai részvényekre,
ennek megfeleléen a kdzép-eurdpai részvényindex 0,86%-ot esett forintban. A hazai befektetéi hangulatot tovabb rontotta a bankszektor szabalyozasi
kilatasaival kapcsolatos bizonytalansdg, valamint az OTP hénap végi bejelentése arrél, hogy feliilvizsgalja oroszorszagi leanyvallalatdnak stratégidjat,
beleértve az orszagbdl val6 esetleges teljes kivonuldst is. Jelentés mértékben ennek hatdsdra az OTP részvényei 5,6% estek a honap folyaman. Domindns
indexsulyanak készonhetéen a benchmark teljesitményét messze az OTP hizta vissza a leginkdbb. Ot kévette a Richter és az OPUS. A pozitiv
hozzajaruldk kozott a MOL, az MBH Bank és a Magyar Telekom voltak. Az Alap a hdnap sordn mindvégig fenntartotta a 100%-os részvénykitettséget. A
MOL feliilsulyozédsa és a Richter alulstlyozasa pozitivan hatott a relativ teljesitményre.

ALTALANOS INFORMACIOK AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE
Eszk6z tipusa Részarany
Magyar részvények 96,86 %
Szamlapénz 3,20 %
Kotelezettség -0,11 %
Kovetelés 0,05 %
Osszesen 100,00 %
Szarmaztatott tigyletek 3,01 %
Nettd korrekcios tokeattétel 103,59 %

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok

OTP Bank torzsrészvény

MOL Nyrt. részvény demat

Richter Nyrt. Részv. Demat
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

SOROZAT TELJESITMENYE

Id6tav Hozam (%) Benchmark
YTD 30,15 % 30,76 %
indulastol 18,57 % 17,55 %
1 hénap -2,69 % -2,67 %
3 hénap 3,45 % 3,78 %
2025 37,30 % 39,97 %
2024 24,87 % 20,48 %
2023 16,74 %
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KOCKAZATI MUTATOK
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év 1871 %
alapjan R
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 18.47 %
egy év alapjan ale
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év o
" 15,66 %
alapjan
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év 1451 %
alapjan A
WAM (atlagos lejarat) 0,00 év
WAL (atlagos élettartam) 0,00 év

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el6irt portfélié jelentésnek mindsiil, mely az adott hdnap utolsd nettd eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikajaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfolioban 10%-nalmagasabb részaranyt képviseld eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap 6sszesitett és az egy jegyre jutd
nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetok szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartdsaval kapcsolatos tovabbi kéltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacidés célokat szolgalnak, nem mindstilnek ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozataldhoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektet6i Informacidjat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezeld Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, Ullgi Gt 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig| www.vigam.hu



