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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy a lengyel részvénypiac hozamabdl részesedjen, a lengyel gazdasagi névekedésbdl a részvényarfolyamokon és az osztalékjovedelmeker
alkotjak tulnyomoérészt. Az elsédleges befektetési célpontok azon vallalatok t6zsdén forgalmazott értékpapirjai, mely cégek Lengyelorszagbar
tevékenykednekilletve bevételeik jelentés részét innen nyerik, vagy részvényeik be vannak vezetve a Varsoi Tézsdére. Az alap befektethet mas kdzép-kelet
eurdpai vallalatok részvényeibe is. Az Alapkezel6 ide sorolja az aldbbi orszagokat: Ausztria, Csehorszag, Magyarorszag, Oroszorszag, Romania, és

kialakitasakor a torvényi el6irasokon tul, a biztonsagot és a maximalis diverzifikacio (kockazatmegosztas) elveit tartja szem el6tt. Az Alap a devizakockazatok
egy részét, vagy egészét is fedezheti hataridés devizapozicidkkal. Az Alap portfélidjanak hatékony kialakitasa céljabdl hatarid6és részvény és index Ugyletek
alkalmazasa is megengedett. Ennekalapjan a részvénybefektetésekkdzott csakis a nyilvanosan forgalomba hozott t6zsdén jegyzett vagy bevezetésalatt allo
papirokat vasarolja. A részvény befektetéseken belilli aranyokat az alapkezel6 ugy hatarozza meg, hogy az Alap - az Alapkezel® varakozasainak megfelel
jovébeni kockazatok és hozamok fliggvényében - hosszabb tavon megvalésitsa céljat, az alap altal

meghirdetett benchmark hozamnal magasabb eredményt érjen el. Az Alap eszkozeit 30%-otmeghaladé mértékben nem hazai devizaban (HUF)tartja.

PIACI 0SSZEFOGLALO

A hénap f6 eseménye a Federal Reserve irdnyadd kamatlabanak emelése volt: az amerikai jegybank a vértnak megfelel6 25 bazisponttal emelte az
irdnyadd kamatot. Ez 2023 juliusa 6ta az elsé emelés, amit a piaci szereplék varakozasai szerint tovabb 3-4 kovethet. Az emelkedd amerikai hozamszintet
tdmogatja az 6ridsi amerikai koltségvetési hidny, az inflaciés nyomas, valamint az MI beruhdzasokhoz k&thetd kdtvénykibocséatasok. Mindezek ellenére az
amerikai részvénypiacon 0sszességében még nem lathaté lefordulds, de a felszin alatt mar nem egységes a kép. A jol teljesité MI-kapcsolt papirok ugyan
j6l teljesitenek, am a gazdasag hagyomanyosabb részeiben tevékenykedd vallalatok részvényei gyengélkednek, amit a kis piaci kapitalizaciéju cégek
részvényeinek atlagos arfolyamvaltozasat kdveté Russell 2000 index alul teljesitése is jol szemléltet. A véllalati eredmények és eredményvérakozdsok
tovdbbra is erések, de kérdéses, hogy ezek a kildtdsok mennyire sériilékenyek, ha az Ml fejlédése és adaptacidja szabalyozasi vagy mas okok miatt
lassulna.

Eurépéban is szigorité monetdris politika zajlik: a javulé novekedési kilatasok mellett, a féleg magas energiadrak miatt emelkedd inflaciés varakozésok
kifejezetten aggasztdak. A kotvénypiacot az elszallé hozamok jellemzik. Nyugat-Eurépéban a magas hozamszinteket a belpolitikai instabilitas, a novekvé
inflaciés nyomds és az elhizédé orosz-ukran konfliktus is tdAmogatja. Az eurdpai ipart meghatarozé autégyartas strukturdlis véltozasi kényszerben van a
kinai verseny miatt.

Szeptember kivalé hénap volt a lengyel részvénypiac szamdra. Az Alap benchmarkja zlotyban 4,24%-os teljesitményt ért el, enyhe forinter6sodés mellett
hasonl¢ forinthozamot biztositva. Ezzel a lengyel volt az egyetlen piac a kdozép-eurdpai régidban, amely pozitiv teljesitménnyel zart. Ez a kiemelkedé piaci
szereplés rdaddasul kifejezetten kedvez6tlen makrogazdasdgi hirek ellenére valdsult meg. Szeptemberben ugyanis az elszallé izemanyagarak miatt a
lengyel inflacié attorte a jegybanki tlréshatart, mikozben a Moody’s egy fokozattal, A3-ra rontotta az orszag allamadds-besoroldsét. A lengyel piacon beliil
a PKO, az Alior Bank és az LPP jarult hozza a legnagyobb mértékben az index emelkedéséhez. A negativ oldalon a PKN Orlen és a KGHM jelentették a
legnagyobb visszahlz6 er6t az energiaszektort érinté nehézségek és a gyengébb nyersanyagdrak kozepette. Emellett az XTB arfolyama is jelent6sen
esett, ami az Alapban Iévé fellilstlyozott pozicié miatt rontotta a relativ teljesitményt.

ALTALANOS INFORMACIOK AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE
Eszk6z tipusa Részarany
Nemzetkozi részvények 94,67 %
Szamlapénz 5,08 %
Kovetelés 0,58 %
Kotelezettség -0,32 %
Osszesen 100,00 %
Szarmaztatott tigyletek 4,81 %
Nettd korrekcios tokeattétel 104,96 %

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok

PKO Bank

Polski Koncern Naftowy
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

Id6tav Hozam (%) Benchmark
YTD 34,45 % 35,47 %
indulastol 7,64 % 7,09 %
1 hénap 2,10 % 3,52 %
3 hénap 16,71 % 17,74 %
2025 48,42 % 50,65 %
2024 -2,52 % 0,51 %
2023 38,80 % 35,25 %

A részvények szektoronkénti megoszlasa

A 46% Pénzigy
W 14% Energia
™ 9% Alapanyagok
" 9% Fogyasztdi, ciklikus
9% Kommunikacio
6% Egyéb
6% Fogyasztdi, nem ciklikus

Jogi nyilatkozat
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KOCKAZATI MUTATOK

:IZ Sjlgr? heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év 14,92 %
A ber}chmaflf heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1436 %
egy év alapjan ’

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év 19 64 %
alapjan o
glza Sjla’ar? heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év 21.44 %
WAM (atlagos lejarat) 0,00 év
WAL (atlagos élettartam) 0,00 év
10 LEGNAGYOBB POZiCIO

Eszkdz tipusa

PKO Bank 15,04 %
Polski Koncern Naftowy 13,07 %
Bank Pekao SA 7,89 %
KGHM Polska SA 6,88 %
POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZEN 6,60 %
Allegro.eu SA 6,53 %
Erste Bank Polska SA 4,94 %
LPP 4,83 %
MIDWIG INDEX FUT Dec26 Vétel 4,81 %
Dino Polska SA 3,12 %

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el6irt portfélié jelentésnek mindsiil, mely az adott hdnap utolsd nettd eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikajaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfolioban 10%-nalmagasabb részaranyt képviseld eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap 6sszesitett és az egy jegyre jutd
nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetok szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartdsaval kapcsolatos tovabbi kéltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacidés célokat szolgalnak, nem mindstilnek ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozataldhoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektet6i Informacidjat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezeld Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, Ullgi Gt 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig| www.vigam.hu



