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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy stabil, alacsony kockazatu befektetési formaként funkcionaljon, és a mindenkori referenciaindexteljesitményét meghalado

hozamot nyujtson a befektet6knek. Az Alap valtozé nettd eszkdzértékd, sztenderd pénzpiaci alap. Az Alapkezel6 a fenti elveknek,illetve a PPA-rendeletnel
megfeleléen

vélasztia ki a portfdlicelemeket. A likviditds biztositasanak érdekében az Alap els6sorban a Lengyel Allam altal kibocsatott allamkétvényeket és
kincstarjegyeket, valamint

a bankkozi piacon elérhetd rovid lejaratu instrumentumokat (betét, repd) kivanja portfolidjaban tartani. Az Alap befektethet az EU barmely tagallama altal
kibocsatott vagy

garantalt értékpapirba, valamint a PPA-rendeletnek megfeleld, az EU-ban székel6 szupranacionalis intézmény altal kibocsatott vagy garantalt pénzpiaci
eszkozbe. Az Alap

kizarélag olyan hitelviszonyt megtestesité értékpapirba fektethet, melynek hitelminéségét a kiilsé hitelmindsité intézetek atlagosan legalabb befektetésre
ajanlott

kategdriaba soroljak. A PPA-rendeletbenkijeldlt eszk6zok vonatkozasaban tovabba az Alapkezel6 kedvez6 hitelmindéség értékeléseis kdvetelmény. Az Alap a
PPArendeletnek

garantalt, lengyel zlotyban denominalt pénzpiaci eszkdzben, valamint betétben és szamlapénzben helyezi el a PPA-rendeletdiverzifikacios elbirasainak is
megfelelve. A portfélidban 1évé eszkdzok sulyozott atlagos lejarata (WAM) a 6 hénapot, az eszkdzok sulyozott atlagos élettartama (WAL)a 12 hénapot nem
haladhatja meg. Emellett az egyes értékpapirok hatralévé futamideje legfeljebb 2 év, a legkdzelebbi kamat-meghatarozasi idépontig legfeljebb 397 nap lehet.
értékpapir devizakitettsége kozott 5%-nalnagyobb eltérés nem adddhat). A pénzpiaci alap nem garantalt befektetés. A Pénzpiaci Alap befektet&je viseli a téke
elvesztésének a kockazatat. A Pénzpiaci Alapba torténé befektetés eltér a betétben 1évd befektetéstdl, kildndsen azon kockazat tekintetében, hogy a
Pénzpiaci Alapba befektetett t6ke ingadozhat. A Pénzpiaci Alap nem tamaszkodik kulsé tdmogatasra a Pénzpiaci Alap likviditasanak garantalasa vagy az egy
befektetési jegyre vagy részvényrejutd nettd eszkdzérték stabilizalasa céljabol.

PIACI OSSZEFOGLALO

Szeptemberben az USA-Irdn konfliktus tovabbra is intenziv maradt, mikdzben a Hormuzi-szoros részleges blokadja és a korlatozott hajéforgalom jelentés
olaj- és LNG-ellatasi kockdazatot okozott. A hdnap mdsodik felében feler6sddtek a diplomaciai egyeztetések Katar és mas kozvetiték segitségével, de a
feleknek szeptember végéig nem sikeriilt megéllapodniuk a tlzsziinetrél és a Hormuzi-szoros teljes megnyitdsarél. A bizonytalan kilatdsok miatt az
olajarak szeptemberben ismét emelkedtek, a Brent ara havi szinten mintegy 14%-kal, 103,5 dollar/hordéra nétt. igy Lengyelorszagban emelkedtek a
kotvényhozamok a hénap soran. A 3 éves lejaraton 50-, az 5 éves lejaraton 45-, a 10 éves lejaraton pedig 25 bazispontos hozamemelkedés tortént. A
szeptember eleji kamatdontd iilésen a lengyel jegybank nem vdéltoztatott az irdnyadé ratan, igy az tovdbbra is 3,75%-on all. Az inflacié az el6zetes adatok
alapjan 4%-ra emelkedett az el6z6 havi 3,4%-rol, mely 6sszhangban volt a piaci varakozasokkal. Az emelkedés hatterében ismét a magasabb
lizemanyagdrak dlltak. Az ipari termelés a 2026-os év nyolcadik hénapjaban 4,3%-os novekedést produkalt. A kiskereskedelmi forgalom némileg gyengébb
lett, 3,8%-0s volt az év/év novekedés. A hénap soran a Moody's A2-r6l A3-ra rontotta Lengyelorszag hosszu tavu hitelmindsitését. A hitelmindsité szerint
az orszag fiskalis helyzete tartésan romlott, mikozben a kedvezé gazdaségi kdrnyezet ellenére korldtozott a kormanyzat hajlandéséga a fiskdlis tartalékok
Ujjaépitésére. A kildtas negativrél stabilra valtozott.

ALTALANOS INFORMACIOK AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE
Eszk6z tipusa Részarany
Kincstarjegyek 51,41 %
Allamkétvények 28,93 %
Betét 11,15 %
Szamlapénz 8,74 %
Kotelezettség -0,06 %
Nyitott derivativ poziciok értéke -0,16 %
Osszesen 100,00 %
Szarmaztatott Ugyletek 28,23 %
Nettd korrekcios tékeattétel 100,07 %

10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszk6zok

POLGB 2027/01/25 0% (Lengyel Allam)
POLGB 2027/05/25 3,75% (Lengyel Allam)
BTF 0 03/24/27 (Francia Allam)
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

SOROZAT TELJESITMENYE

Id6tav Hozam (%) Benchmark
YTD 2,10 % 2,76 %
indulastol 2,02 % 2,80 %
1 hénap 0,23 % 0,29 %
3 hénap 0,75 % 0,91 %
2025 4,40 % 512 %
2024 4,29 % 5,82 %
2023 5,52 % 6,55 %

Lejarat szerinti megoszlas

A 100% 0-1év

——  VIG LENGYEL PENZPIACI BEFEKTETESI ALAP A sorozat PLN

KOCKAZATI MUTATOK
Az allgp heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év 020 %
alapjan ’
A ber}chmaflf heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 008 %
egy év alapjan ’
Az all'ap heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa- 3 év 027 %
alapjan ’
Az all’ap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év 045 %
alapjan ’
WAM (atlagos lejarat) 0,40 év
WAL (atlagos élettartam) 0,39 év
10 LEGNAGYOBB POZiCIO
Eszkdz tipusa
POLGB 2027/01/25 0% 23,05 %
POLGB 2027/05/25 3,75% 19,62 %
BTF 0 03/24/27 18,82 %
BTF 0 05/20/27 9,55 %
PLN Betét 7,56 %
POLGB 2026/10/25 0,25% 5,04 %
POLGB 2027/07/25 2,5% 4,28 %
PLN Betét 3,60 %
HITEL PROFIL
Kibocsaté Mindsités* Orszag Sily
ING BANK N.V. Magyarorszagi Fidktelepe AA HU 11,15 %
Francia Allam A FR 28,37 %
Lengyel Allam A PL 51,99 %

*: A legnagyobb hitelminésit6 intézetek (S&P, Moody’s, Fitch) hitelminésitéseinek atlaga

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el6irt portfélié jelentésnek mindsiil, mely az adott hdnap utolsd nettd eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikajaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfolioban 10%-nalmagasabb részaranyt képviseld eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap 6sszesitett és az egy jegyre jutd
nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetok szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartdsaval kapcsolatos tovabbi kéltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacidés célokat szolgalnak, nem mindstilnek ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozataldhoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektet6i Informacidjat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezeld Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, Ullgi Gt 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig| www.vigam.hu



