VIG INNOVATIONTREND ESG EQUITY FUND Vl G“/

ASSET MANAGEMENT

BEFEKTETESI POLITIKA

té6kendvekedést kivan elérni olyan globalis vallalatokba torténd befektetéssel, amelyek a diszruptiv technolégiak alkalmazasanak élvonalaba tartoznak, igy
iparagaikon bellil vezeté szerepet tudnak betdlteni. A diszruptiv technolodgia olyan innovaciokat vagy fejlesztéseket jelent, amelyek jelentésen megvaltoztatjak
vagy felforgatjak a meglévé iparagakat, izleti modelleket, termékeket vagy szolgaltatasokat.

A célok megvalosulasat az Alap alapvet&en részvény-tipusu eszkdzokkel kivanja elérni, elsésorban t6zsdén forgalmazott ETF-eken,részvényeken,illetve
nyiltvégii, nyilvanos befektetési alapokon keresztiil, tovabba tarthat a portfolidjaban hazai és nemzetkézi allampapirok mellett hazai és nemzetkozi
részvényeketis, valamint kothet betét és repd tgyleteket, illetve a szarmaztatott tgyletek alkalmazasa is megengedett. A befektetések olyan vallalkozasokba
torténnek, amelyek erés fundamentumokkal rendelkeznek és az innovacié altal képesek hosszutavu értékteremtésre és versenyel6ny kialakitasara. A
technoldgiai innovaciohoz kétheté trendek a normal gazdasagi ciklusokon tulnyuld, altalaban globalis, az egész vilagot érintdé hosszu tavu folyamatok. Ebbél
kifolyolag az Alap foéldrajzi specifikaciéval nem rendelkezik. Mivel az Alap hosszu tavi névekedésbdl kivan profitalni, illetve jelentds részvénypiacikitettséggel
rendelkezik,az Alapot hosszabb tavon befektetni kivand,magasabb kockazatvallalasi hajlandésaggal rendelkezé befektetéknek ajanljuk.

PIACI 0SSZEFOGLALO

Az Alap szamadra szeptember kifejezetten erés hénap volt. A befektetési univerzum magjat adé félvezets- és nagy kapitalizaciéju technolégiai részvények
a széles piac gyengesége mellett is Uj csucsokra emelkedtek.

A chipszektor tobb mint 11%-ot emelkedett, ami 2001 6ta a masodik legjobb szeptembere egy szezondlisan jellemz&en gyenge hénapban. A hénap
ugyanakkor nem volt egyenes vonall, szeptember 14-én a vezet6 Al-laborok vezetSinek a fejlesztés lassitdsat siirgetd nyilatkozatai nyoman a szektor
vilagszerte esett, egy héttel késébb viszont a hangulat teljesen megfordult.

A fordulatot a Meta Muse nevii személyes Al-igynoke hozta. Az alkalmazas a szeptember 8-i induldsa utan tiz nappal az App Store élére keriilt, alig tobb
mint két hét alatt 2,5 milli6 amerikai letoltést ért el, a részvény pedig szeptember 21-én 11%-ot ugrott. A piaci olvasat szerint az 4gensek tomeges
fogyasztoéi elterjedése a GPU-k mellett a szerver-CPU-k irdnti keresletet is megemelheti. Ugyanezen a napon az AMD 10%-os emelkedéssel atlépte az 1
billié dollaros piaci értéket.

Eléretekintve két tényez6 érdemel figyelmet. Az Anthropic tézsdei bevezetése a sajtdértesiilések szerint oktéberrél novemberre, a félidés valasztdsok
uténra csuszott. A finanszirozasi oldalon pedig megjelentek az elsé surlédasok, 5% feletti tizéves hozam mellett az alacsonyabb besorolasu adatkézpont-
fejleszték mar csak érdemi felarral jutnak forrdshoz, ami fékezheti a kiépités sebességét.

A hénap folyaman tébb aktiv pozicidvaltast hajtottunk végre. Noveltiik a félvezet6-kitettséget, els6sorban a berendezésgyartokban, a TSMC-ben és a
memdriachip-gyartokban. A vételeket a kiberbiztonsdgi és a ciklikus fogyasztdsi poziciok nagyobb, valamint egyes nagy kapitalizacioju
platformrészvények kisebb mértékii csokkentésébdl finansziroztuk. Az trendezédés azt a piaci nézetiinket tiikrozi, hogy egyelére az infrastruktura-réteg
maradhat az Al trade elsédleges haszonélvezdje, kiilondsen a piac nem commodity jellegl részei. A Magnificent 7-ben tovabbra is felllsulyt tartunk, de
szelektiven, féként a hyperscalerekben, amelyek jelenleg az Al-infrastruktira legsikeresebb monetizaciés pontjai. A szoftverszektoron beliil a
kiberbiztonsdgot és az infrastruktira-szoftvert vonzébbnak Iatjuk a horizontdlis szoftvernél, az értékeltség és a rovid tavon széls6ségesen tulvett allapot
azonban egyel6re visszatarté tényezd lehet.

ALTALANOS INFORMACIOK AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE
Eszk6z tipusa Részarany
Kollektiv értékpapirok 50,77 %
Nemzetkozi részvények 41,65 %
Kincstarjegyek 0,57 %
Szamlapénz 8,20 %
Kotelezettség -1,58 %
Kovetelés 0,47 %
Nyitott derivativ poziciok értéke -0,08 %
Osszesen 100,00 %
Szarmaztatott Ugyletek 9,84 %
Netto korrekcios tokeattétel 110,16 %

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok

Nincs ilyen eszkdz a portféliéban
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

Id6tav Hozam (%) Benchmark
YTD 20,35 %
indulastol 17,47 %
1 hénap 512 %
3 hénap 5,34 %
2025 3,82 %

Devizankénti megoszlas

b 85% USD
» 14% EUR
n 1% egyéb

A részvények szektoronkénti megoszlasa

B 55% Diverzifikalt (alapok)
W 32% Technoldgia

" 12% Kommunikécid

"~ 2% Egyéb

A részvények orszagonkénti megoszlasa

A 66% US

™ 24% GLOBAL
" 5% Egyéb

"~ 5% ASIA

Jogi nyilatkozat
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KOCKAZATI MUTATOK

Az allgp heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év 17.02 %
alapjan ’

QIZ ;I:r? heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év 20,05 %
/:; :jléar? heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év 20,05 %
WAM (atlagos lejarat) 0,00 év
WAL (atlagos élettartam) 0,00 év
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Eszkoz tipusa

NASDAQ 100 E-MINI Dec26 Vétel 9,85 %
NVIDIA Corp 5,99 %
Alphabet Inc 4,85 %
Lyxor MSCI Korea UCITS ETF 4,80 %
Xtrackers MSCI World | T UCITS ETF 4,25 %
Xtrackers MSCI World Consumer D UCITS ETF 3,87 %
Xtrackers Al & Big Data UCITS ETF 3,78 %
iShares NASDAQ-100 UCITS ETF D 3,78 %
Invesco Nasdaq 100 ETF 3,34 %
Xtrackers MSCI World Communication Services 3.28 %

Index UCITS ETF

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el6irt portfélié jelentésnek mindsiil, mely az adott hdnap utolsd nettd eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikajaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfolioban 10%-nalmagasabb részaranyt képviseld eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap 6sszesitett és az egy jegyre jutd
nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetok szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartdsaval kapcsolatos tovabbi kéltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacidés célokat szolgalnak, nem mindsiilnek ajanlattéteinek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozataldhoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektet6i Informacidjat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezeld Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, Ullgi Gt 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig| www.vigam.hu



