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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy a feltérekvé piaci orszagok és allami tulajdonu vallalatok kdtvényeibe torténd befektetéssel tékendvekedést érjen el. Az Alap nem alkalmaz
hitelbesorolasi korlatokat, barmilyen hosszu tavu addsbesorolasu orszag és vallalat értékpapirjait vasarolhatja. Az Alap ésszeri kockazatvallalas mellett a
lehet6 legmagasabb t6kendvekedést célozza meg. Az Alap nem fektet kinai kibocsatasu allam- és vallalati kétvényekbe.

Az Alap els6sorban devizaban kibocsatott feltdrekvé piaci kdtvényeket vasarol. A kotvényallomany részét képezhetik tovabba jelzalog-hitelintézeti, egyéh
hitelintézeti, szuprnacionalis, dnkormanyzati vagy egyéb gazdalkodo szervezet altal kibocsatott, révid- és hosszu lejaraty, fix- vagy valtozé kamatozasu és
atvalthato kotvények.

Az Alap befektetései soran az Alapkezel6 regionalis szaktudasat aknazza ki és a négy labon nyugvé (fundamentumok, értékeltségi szintek, piaci hangulat,
technikai tényezd6k) rendszeres piacelemzésre és helyzetértékelésre tAmaszkodva dont a véllalando kamat- és hitelkockazat mértékérdl és a regionalis
allokaciorol. Az Alap befektetéseinek magjat feltdrekvd piaci orszagok devizas allampapirjai és tobbségi allami tulajdonu vallalatok kdtvényei alkotjak.

Az Alap portfolidjanak 6sszeallitasa soran az Alapkezel6 kbzepes kockazati szint elérésére torekszik. Az Alapban adésbesorolasra vonatkozé korlatot nem
allitunk fel. Az Alap derivativ ligyleteket fedezési céllal, illetve a portfélié hatékony kialakitasanak céljabol kéthet.

Az Alap tarthat még tékeattétel nélkili kdtvény tipusu kollektiv befektetési formakat. Az Alap jelent8s devizakitettséget is felvehet, amelyet alapesetben 100%:
ban a céldevizara (USD)fedez az Alapkezeld,de a piaci koriilményektél fliggéen akar nyitott devizapoziciévalis rendelkezhetaz Alap.

PIACI 0SSZEFOGLALO

A szeptembert egy er6teljes, széles kori allampapir-piaci eladasi hulldm hatarozta meg — a globalis kotvénypiacok szamara 2024 negyedik negyedéve 6ta
ez volt a legrosszabb hénap. A folyamatot tobb tényezé egyiittes hatasa véltotta ki: a kdzel-keleti ellatdsi zavarok miatt 100 dollar/hordé folé emelkedd
olajar, a vartnal er6sebb augusztusi munkaerépiaci jelentés, valamint a Fed szeptember 16-i, egyhangu, 25 bazispontos kamatemelése, amelyre 2023 6ta
el6szor kertilt sor. A Fed dontését kovetd kdtvénypiaci rali rovid életlinek bizonyult: a dot plot alapjan a 19 dontéshozobdl 16 tovabbi kamatemelést
valészinGsitett 2026-ban, mikozben a tovabbra is erés kiskereskedelmi forgalmi és (izleti aktivitdsi adatok a hénap végére ismét felerGsitették a
kamatemelési varakozasokat. A 10 éves amerikai allampapir hozama szeptember 18-an &ttorte az 5%-os szintet, majd a hénapot 5,29%-on zarta, mig a 30
éves hozam 2002 6ta nem latott szintre, 5,63%-ra emelkedett. A 2 éves hozam 4,34%-rél 4,89%-ra nétt, ami bear flatteninget eredményezett, mivel a
hozamgorbe rovid vége reagalt a legerételjesebben a Fed terminélis kamatszintjével kapcsolatos varakozasok atarazédasara. A német, a brit és japan
allampapirok szintén eladasi nyomas ala kertiltek. A szeptember 30-an kozzétett, vartnal kedvezébb augusztusi PCE-adat némi késéi enyhiilést hozott, és
az oktéberi kamatemelés valdszinlisége mintegy 36%-ra csokkent. Mindhdrom fé hitelpiaci szegmens jelentésen negativ teljes hozamot ért el, teljesen
visszaforditva az augusztusi javulast, mikdzben a durdcié jelentette messze a legnagyobb ellenszelet: az EM USD-k&tvények -2,68%-0s, az amerikai
investment grade kotvények -2,40%-0s, mig az amerikai magas kockazatu kotvények -2,33%-os teljes hozamot értek el. A high yield relativ értelemben
feliilteljesitd volt a rovidebb durdcidnak készonhetéen, ugyanakkor a HY OAS jelentésen, mintegy 260 bazispontrél 309 bazispontra tagult, ami 2022 éta a
legrosszabb havi teljesitményt jelentette. Az IG szpredek visszafogottabban alakultak, 3 bazisponttal, 84 béazispontra tagultak, azonban a mérsékelt
szpredtagulas és a hozamok drasztikus emelkedésének egylittes hatasa mélyen negativ IG teljes hozamot eredményezett. Az egyetlen pozitiv szegmenst
a valtoz6 kamatozasu hitelek jelentették: a CLO-k teljesitettek a legjobban, mivel minimalis Treasury-duracidjuk révén nagyrészt védve voltak a
hozamemelkedéssel szemben. Az EM szuverén szpredek a Treasury-hozamok megugrasa ellenére torténelmi mélypontjaik kdzelében maradtak, amit a
korlatozott kindlat is tdmogatott: az EM kiilsé devizas kdtvénykibocsatasok volumene 53 milliard dollart tett ki, ami 32%-os visszaesést jelentett éves
Osszevetésben. Miutdn marciusban csokkentettiik a GCC-orszdgok, valamint az Irdn korlli konfliktusnak leginkdbb kitett egyéb piacok irdnti
kitettséglinket, azéta szelektiven Ujraépitettiik pozicidinkat, és az olajkitettséget is noveltiik az Aramco hosszabb lejaratu kdtvényein keresztiil.

ALTALANOS INFORMACIOK AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE
Eszk6z tipusa Részarany
Allamkétvények 89,63 %
Vallalati és hitelintézeti kdtvények 8,41 %
Kincstarjegyek 2,00 %
Szamlapénz 1,67 %
Kovetelés 0,88 %
Kotelezettség -0,56 %
Nyitott derivativ poziciok értéke -2,02 %
Osszesen 100,00 %
Szarmaztatott Ugyletek 2,11 %
Netto korrekcios tékeattétel 100,00 %

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok

Nincs ilyen eszkdz a portféliéban

JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOTAV KOCKAZATI SZINT
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

SOROZAT TELJESITMENYE

Id6tav Hozam (%) Benchmark
YTD 0,00 %
indulastol -6,29 %
1 hénap 0,00 %
3 hénap 0,00 %
2025 0,00 %
2024 0,00 %
2023 0,00 %

Devizankénti megoszlas

B 98% USD
» 2% egyéb ———  VIG GLOBALIS FELTOREKVO PIACI KOTVENY BEFEKTETESI ALAP R sorozat HUF
KOCKAZATI MUTATOK
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év . d
alapjan nincs adat
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- nincs adat
egy év alapjan
Lejarat szerinti megoszlés /:; :jléar? heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa- 3 év nincs adat
i Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év o
B 68% 5+ év alapjan 0,00 %
n 15% 3-5év
b9% 1-2év WAM (atlagos lejarat) 6,09 év
% 2-3k WAL (atlagos élettartam) 10,74 év
3% 0-1év
10 LEGNAGYOBB POZiCI0
Eszkdz tipusa
KSA 3 5/8 03/04/28 8,47 %
A részvények orszagonkénti megoszlasa ARGENT 4 1/8 07/09/35 sinkable 2024/11/08 5,39 %
OMAN 7 3/8 10/28/32 3,32%
0 )
n o e MEX 6 3/4 09/27/34 3,24 %
» 9% TR CHILE 4.85 01/22/29 visszahivhat62028 3,00 %
~ 7% MX BHRAIN 7 3/8 05/14/30 2,99 %
o EGYPT 8 1/2 01/31/47 2,73 %
5% UA TURKEY 6 03/25/27 2,64 %
MEX 7 3/8 05/13/55 call 11/13/54 2,62 %
ARAMCO 6 3/8 06/02/55 call 12/02/54 2,12 %

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el6irt portfélié jelentésnek mindsiil, mely az adott hdnap utolsd nettd eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikajaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfolioban 10%-nalmagasabb részaranyt képviseld eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap 6sszesitett és az egy jegyre jutd
nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetok szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartdsaval kapcsolatos tovabbi kéltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacidés célokat szolgalnak, nem mindstilnek ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozataldhoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektet6i Informacidjat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezeld Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, Ullgi Gt 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig| www.vigam.hu



