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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy olyan, kimondottan defenziv befektetési portféliét hozzon létre Befektet6i szamara, amely jellemz&en fejlett piaci allamkoétvényekbe és azokhoz kapcsol6do
tézsdei szarmazékos ugyletekbe fektet a lehet6 legnagyobb hozam elérése érdekében, arfolyamkockazat vallalasa mellett. Az Alapkezel6 szandékai szerint az Alap portfolidjaban
kulfoldi, elsésorban fejlett piaciallamok, valamint devizakdilféldi vallalatok nyilvanos forgalombahozatal soran kibocsatott kétvényei alkotjak a dontd részt. Az Alapkezel6 az Alap
kamatkockazatat és az eszk6zok regionalis megoszlasat makrogazdasagi varakozasainak megfeleléen alakitja, igy kivan az tigyfelek részére a referenciaindexfeletti hozamot elérni.
Az Alapkezel6az Alap hitelkockazatat, igy elsésorban a nem befektetési kategdriaju papirok tervezett aranyat alacsonyan tartja. Ha ez a tervezett arany adott kibocsaté leminésitése
miatt atlépésre kerlil, azt az Alapkezel6 a vonatkoz6 jogszabalyok altal megszabott feltételek mellett helyreallitia. Az Alapkezel6 a t6le elvarhaté maximalis gondossaggal, sajat
belatasa és dontése alapjan, a vonatkozoé jogszabalyok és a jelen KezelésiSzabalyzatbanfoglalt korlatozasok betartasa mellett alakitja ki az Alap forrasainak felhasznalasi maédjat, a
befektetési aranyokat annak érdekében,hogy az Alap - az Alapkezel6 varakozasainak megfelelé jovébeni kockazatok és hozamok fliggvényében - hosszabb tavon megvaldsitsa
céljat. A miikddés soran azonban az Alapkezel&azt tartja szem el6tt, hogy a portfélio kialakitasakor kétvények hatarozzak meg az Alap jellegét. Ennekmegfelel6en az Alapban adott
pillanatban tarthaté kotvények aranya elérheti a mindenkori térvényes maximumot. A kotvényportfélio kialakitdsanal a befektetési piacok makrogazdasagi kornyezetének
figyelembevétele mellett els6sorban fundamentalis elemzésekre tdmaszkodva egy hosszu tavu befektetési portfolié kialakitasa a cél. A likviditas biztositasanak érdekébenaz Alap
magyar allampapirokat (elsésorban diszkont kincstarjegyeket) és MNB kotvényeket is vasarolhat, am a jelenlegi torvényi szabalyozasnak megfeleléen akar 100% is lehet a
portféliéban a kiilfoldi kdtvények aranya. Az Alapkezeléneksajat dontése alapjan lehetésége van a devizakockazatok egészét vagy egy részét hataridés devizapoziciokkalfedezni a
torvényi feltételek betartdsa mellett. Az Alapkezel6t6zsdei hataridés kontraktusokat is hasznalhat a kamatkockazat kezelésére.

PIACI 0SSZEFOGLALO

A honap f6 eseménye a Federal Reserve irdnyadé kamatlabanak emelése volt: az amerikai jegybank a vartnak megfelelé 25 bazisponttal emelte az irdanyadé kamatot. Ez 2023
juliusa 6ta az els6 emelés, amit a piaci szereplék varakozasai szerint tovabbi 3-4 kdvethet. Az emelkedé amerikai hozamszintet tdmogatja az driasi amerikai koltségvetési hiany,
az inflaciés nyomas, valamint az MI beruhdzasokhoz kathetd kotvénykibocsatdsok. Mindezek ellenére az amerikai részvénypiacon 6sszességében még nem lathatd lefordulas,
de a felszin alatt mar nem egységes a kép. A jdl teljesité MI-kapcsolt papirok ugyan jél teljesitenek, &m a gazdasdg hagyomanyosabb részeiben tevékenykedd vallalatok
részvényei gyengélkednek, amit a kis piaci kapitalizacioju cégek részvényeinek atlagos arfolyamvaltozasat kovetd Russell 2000 index alulteljesitése is jol szemléltet. A vallalati
eredmények és eredményvdrakozasok tovabbra is erések, de kérdéses, hogy ezek a kilatdsok mennyire sériilékenyek, ha az Ml fejlédése és adaptécidja szabélyozési vagy mas
okok miatt lassulna.

Eurépdban is szigoritd monetaris politika zajlik: a javulé névekedési kilatasok mellett, a féleg magas energiadrak miatt emelkedd inflacids varakozasok kifejezetten aggasztdak.
A kotvénypiacot az elszallo6 hozamok jellemzik. Nyugat-Eurépaban a magas hozamszinteket a belpolitikai instabilitas, a névekvé inflaciés nyomas és az elhiz6dé orosz-ukran
konfliktus is tdmogatja. Az eurdpai ipart meghatarozo autégyartas strukturalis valtozési kényszerben van a kinai verseny miatt.

Szeptemberben jelentésen emelkedtek a hozamszintek globdlisan — ami a kotvénypiac esetében az arfolyamok esését jelenti — igy az Alap teljesitménye is kozel 1,1%-kal
leértékel6dott az elmult hénapban. Az energiadrak tovébbra is magas szinteken vannak, és elképzelheté, hogy a novemberi amerikai id6kozi valasztasig nem lesz elérelépés az
irdni konfliktus rendezésében.

Az Alap Gsszetételét tekintve részt vettiink az Erste Bank Hungary 6 éves futamideji eurds kotvénykibocséatasan, valamint a szabadon 1évé készpénzallomanybdl rovid
futamideji amerikai diszkontkincstarjegyeket vasaroltunk. Az Alap pozicionaltsaga mérsékelten pozitiv a kozelmdltbeli jelentés hozamemelkedést kévetden.

ALTALANOS INFORMACIOK AZ ALAP ESZK0OZOSSZETETELE

Eszk6z tipusa Részarany
Allamkétvények 72,17 %
Vallalati és hitelintézeti kétvények 19,39 %
Jelzaloglevelek 3,67 %
Kincstarjegyek 1,89 %
Szamlapénz 2,75 %
Kovetelés 0,19 %
Kotelezettség -0,05 %
Osszesen 100,00 %
Szarmaztatott Ugyletek 3,41 %
Netto korrekcios tkeattétel 100,73 %

10%-nél magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok

Nincs ilyen eszkdz a portfélioban
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

SOROZAT TELJESITMENYE

Id6tav Hozam (%) Benchmark
YTD -6,36 % -5,75 %
indulastol -0,83 % -0,52 %
1 hénap -1,16 % -0,51 %
3 hénap -0,82 % -0,29 %
2025 -8,43 % -8,71 %
2024 10,72 % 10,42 %
2023 -0,38 % 1,59 %

Devizankénti megoszlas
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10 LEGNAGYOBB POZiCIO
Eszkdz tipusa
T 4 3/4 02/15/37 9,18 %
US Allamkétvény 2031/02 5,375% 9,01 %
USGB 2042/02 3,125% 7.24 %
SOCGEN 5 5/8 06/02/33 6,92 %
YKBNK 7 1/4 03/03/30 6,90 %
UKT 4,5% 12/07/42 5,71 %
USGB 2033/11 4,5% 5,66 %
BTPS 5 09/01/40 3,94 %
US Treasury 08/15/29 1,625% 3,88 %
ERSHUN 4,25% 09/15/32 call 09/15/31 3,67 %

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el6irt portfélié jelentésnek mindsiil, mely az adott hdnap utolsd nettd eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikajaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfolioban 10%-nalmagasabb részaranyt képviseld eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap 6sszesitett és az egy jegyre jutd
nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetok szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartdsaval kapcsolatos tovabbi kéltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacidés célokat szolgalnak, nem mindstilnek ajanlattéteinek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozataldhoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektet6i Informacidjat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezeld Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, Ullgi Gt 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig| www.vigam.hu



