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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap egy teljes hozam (total return) tipusu Befektetési Alap, amelynek célja, hogy aktiv portféliokezeléssel olyan kétvény tipust eszk6zokbdl allé portfoliot hozzon létre, amely 3
éves idétavon a befekteték szamara a referenciamutaténal magasabb évesitett tékendvekedést ér el. E céljat elsésorban a globalis kétvénypiacokokon torténd eszkdzallokacidval
kivanjaelérni.

Az Alap kizardlag kétvény tipusu eszkdzokbe fektet. Az Alap befektetési univerzumanak fékuszaban fejlett piaci allamkétvények, fejlett piaci vallalati kétvények, helyi devizas
feltdrekvé piaci allampapirok és keménydevizasfeltdrekvé piaci allam- és vallalati kdtvények allnak. Az Alap hozamanak elsédleges forrasa a kétvény tipusu eszkdzosztalyok kozotti
eszkozallokacio. Az eszkdzallokacio alapja az "investment clock” megkdzelités, amely a gazdasagi adatok elemzésévela nagy régiok névekedésicikluson bellli helyzetét hatarozza
meg. Ez egésziti ki a redlkamatok és inflaciés varakozasok varhaté mozgasanak elbrejelzése,amely szintén rendkivil fontos a kdtvénypiacok kozti allokacié szempontjabdl. A
portféliomenedzserek ezek alapjan hozzak meg az allokacios dontéseket, az éppen aktualis gazdasagi ciklusban a tapasztalatok és a varakozasok alapjan a legjobban teljesitd
kotvény eszkdzosztalyt fellilsulyozva. A befektetési folyamat soran a portféliokezelk a teljes alap és az egyes kdtvénypiacokon felvett kitettségek kamat- és hitelkockazatat a
befektetési cél elérése érdekébenoptimalizaljak.Az alap a megfelelé diverzifikacio elérése érdekébenkollektiv befektetési formakba is fektethet. Az alap nem befektetési kategoriaju
kotvényeket is vasarolhat. Az alap kamatderivativ instrumentumokat is hasznalhat a poziciok fedezéséhezvagy a kivant kitettség hatékony kialakitasahoz. Az alap devizapoziciét is
felvehet, de a devizapozicidk fedezéséreis van lehetésége

deviza szarmaztatott termékek segitségével.

PIACI 0SSZEFOGLALO

A szeptembert egy erételjes, széles kord allampapir-piaci eladasi hulldm hatarozta meg — a globalis kotvénypiacok szdmara 2024 negyedik negyedéve 6ta ez volt a legrosszabb
hénap. A folyamatot tobb tényez4 egyiittes hatdsa valtotta ki: a kozel-keleti ellatasi zavarok miatt 100 dollar/hordé folé emelkedS olajér, a vértnal erésebb augusztusi
munkaerdpiaci jelentés, valamint a Fed szeptember 16-i, egyhangu, 25 bazispontos kamatemelése, amelyre 2023 6ta elészor keriilt sor. A Fed dontését kovetd kdtvénypiaci rali
rovid életlinek bizonyult: a dot plot alapjan a 19 dontéshozébdl 16 tovabbi kamatemelést valdszindsitett 2026-ban, mikdzben a tovébbra is erds kiskereskedelmi forgalmi és
lizleti aktivitasi adatok a hdnap végére ismét felerGsitették a kamatemelési varakozésokat. A 10 éves amerikai dllampapir hozama szeptember 18-an &ttorte az 5%-os szintet,
majd a hoénapot 5,29%-on zarta, mig a 30 éves hozam 2002 4ta nem latott szintre, 563%-ra emelkedett. A 2 éves hozam 4,34%-rél 4,89%-ra nétt, ami bear flatteninget
eredményezett, mivel a hozamgdrbe révid vége reagalt a leger6teljesebben a Fed terminalis kamatszintjével kapcsolatos vérakozdsok &tarazéddsara. A német, a brit és japan
allampapirok szintén eladdsi nyomas ala keriiltek. A szeptember 30-an kozzétett, vartndl kedvezébb augusztusi PCE-adat némi késdi enyhiilést hozott, és az oktdberi
kamatemelés valdszinlisége mintegy 36%-ra csokkent. Mindhdrom fé hitelpiaci szegmens jelentGsen negativ teljes hozamot ért el, teljesen visszaforditva az augusztusi javuldst,
mikdzben a durdcié jelentette messze a legnagyobb ellenszelet: az EM USD-kotvények -2,68%-0s, az amerikai investment grade kdtvények -2,40%-0s, mig az amerikai magas
kockazatu kotvények -2,33%-os teljes hozamot értek el. A high yield relativ értelemben feliilteljesité volt a rovidebb durdcidénak készénhet6en, ugyanakkor a HY OAS jelentésen,
mintegy 260 bazispontrél 309 bazispontra tagult, ami 2022 6ta a legrosszabb havi teljesitményt jelentette. Az IG szpredek visszafogottabban alakultak, 3 bazisponttal, 84
bazispontra tagultak, azonban a mérsékelt szpredtagulds és a hozamok drasztikus emelkedésének egyiittes hatdsa mélyen negativ IG teljes hozamot eredményezett. Az
egyetlen pozitiv szegmenst a valtozd kamatozasu hitelek jelentették: a CLO-k teljesitettek a legjobban, mivel minimalis Treasury-duracidéjuk révén nagyrészt védve voltak a
hozamemelkedéssel szemben. Az EM szuverén szpredek a Treasury-hozamok megugrasa ellenére torténelmi mélypontjaik kozelében maradtak, amit a korlatozott kindlat is
tamogatott: az EM kiilsé devizés kotvénykibocsatasok volumene 53 milliard dollart tett ki, ami 32%-o0s visszaesést jelentett éves 6sszevetésben. A honap soran a Raiffeisen
vallalati kdtvényeinek erés teljesitményét kdvetden 6téves Erste-kotvényekbe rotdltunk, kihasznélva a kedvezébb értékeltségeket. A core dllampapir-szegmensben 0,2 évvel
noveltiik a durdcidt 11 éves lejaratu, forgalomban 1évé allampapirok vasarlaséval.

ALTALANOS INFORMACIOK AZ ALAP ESZK0OZOSSZETETELE

Eszk6z tipusa Részarany
Allamkétvények 60,68 %
Vallalati és hitelintézeti kétvények 19,30 %
Kollektiv értékpapirok 13,33 %
Kincstarjegyek 1,54 %
Jelzaloglevelek 1,30 %
Szamlapénz 2,76 %
Nyitott derivativ pozicidk értéke 1,15 %
Kotelezettség -0,21 %
Kovetelés 0,14 %
Osszesen 100,00 %
Szarmaztatott Ugyletek 97,25 %
Netto korrekcios tékeattétel 140,45 %

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkézok

Nincs ilyen eszkdz a portféliéban
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

Id6tav Hozam (%) Benchmark
YTD -4,27 % 3,11 %
indulastol -0,68 % 217 %
1 hénap -3,06 % 0,35 %
3 hénap -4,19 % 1,08 %
2025 4,45 % 4,19 %
2024 1,43 % 3,58 %
2023 6,73 % 2,66 %

Devizankénti megoszlas

A 56% USD
» 34% EUR
" 6% GBP

" 4% egyéb
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KOCKAZATI MUTATOK

Az allgp heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év 372%
alapjan ’

A ber}chmaflf heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 008 %
egy év alapjan ’

Az all'ap heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa- 3 év 397 %
alapjan ’

Az all’ap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év 585 %
alapjan ’
WAM (atlagos lejarat) 6,25 év
WAL (atlagos élettartam) 10,01 év
10 LEGNAGYOBB POZiCIO

Eszkdz tipusa

T 4 3/4 02/15/37 4,33 %
iShares USD Short Duration Corp Bond UCITS ETF 4,26 %
iShares JP Morgan EM Local Govt Bond UCITS ET 4,26 %
US Allamkétvény 2031/02 5,375% 3,84 %
iShares Core EUR Corp Bond UCITS ETF 3,75 %
CHILE 3 7/8 04/14/36 visszahivhaté 2036/01/14 3,17 %
UKT 4 3/8 07/31/54 3,16 %
USGB 2033/11 4,5% 2,84 %
KAZAKS 5 1/2 07/01/37 2,83 %
UAE 4,05% 07/07/32 272 %

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el6irt portfélié jelentésnek mindsiil, mely az adott hdnap utolsd nettd eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikajaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfolioban 10%-nalmagasabb részaranyt képviseld eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap 6sszesitett és az egy jegyre jutd
nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetok szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartdsaval kapcsolatos tovabbi kéltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacidés célokat szolgalnak, nem mindstilnek ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozataldhoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektet6i Informacidjat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezeld Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, Ullgi Gt 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig| www.vigam.hu



