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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap egy abszolut hozam tipusu befektetési alap, amelynek célja, hogy aktiv portféliokezeléssel olyan befektetési portfoliét hozzon létre, amely elére meghatarozott kockazati
profil figyelembe vételével, a referenciamutatét meghaladé hozamot érjen el az lgyfelei szamara. E céljat elsésorban a feltérekvé eurdpai régié kotvény- és részvénypiacar
befektetve kivanjaelérni. Az alap eszkdzallokacioja alkalmazkodik az adott tékepiaci kérilményekhez.

Az Alap az 0sszes igénybe vehet6 befektetési eszkdzt - hazai és kilfoldi kbtvényt, részvényt és egyéb értékpapirokat, indexeket és devizakat - hajlandé megvasarolni, vagy eladni,
amennyiben komoly nyereséglehetéségetlat. Ebbdl a szempontbdl az alap opportunisztikus, megkdzelitésében a multistratégiat kéveté alapok kdzé sorolandd. A multistratégia
keretén bellil az alapban féleg "Global macro", "Long-short equity”, "Convertible bond aribtrage" és "Managed futures" tipust ugyletek dominalnak. Az Alap befektetései
eszkdzosztalyok szerint harom nagy csoportra oszlanak: a kdtvény, deviza és a részvénypiacokon vallal tdbbletkockazatot, és ezeken a piacokon mind vételi, mind eladasi poziciot
hajlandé felvallalni, akar a torvényileg engedett maximalis keretekig, amely az Alap szamara kétszeres tékeattételt engedélyez. Az Alap ezen befektetési politikdban meghatarozott
mértékig ugynevezett nem befektetési kategoriaju értékpapirokbais fektethet, amely tobbletkockazat felvételét jelenti a hitelképesség szempontjabdl befeketési kategoriaba sorolt
eszk0zokhoz képest. Az Alap befektetési dontéshozatali mechanizmusaban a fundamentalis, arazasi, technikai, és behavioralis-pszicholdgiai tényez6ket mérlegeli. Az Alapkezel6 a
t6le elvarhaté maximalis gondossaggal, sajat belatasa és dontése alapjan, a vonatkozé jogszabalyok és a jelen KezelésiSzabalyzatbanfoglalt korlatozasok betartasa mellett alakitja
ki az Alap forrasainak felhasznalasi modjat, a befektetési aranyokat annak érdekében, hogy az Alap - az Alapkezel6 varakozasainak megfeleld jovébeni kockazatok és hozamok
fliggvényében - hosszabb tavon megvaldsitsa céljat. A likviditas biztositasanak érdekében az Alap az AKK altal a Magyar Allam nevében kibocsatott allampapirokat kivanje
portfélidjaban tartani.

PIACI 0SSZEFOGLALO

A honap f6 eseménye a Federal Reserve irdnyadé kamatlabanak emelése volt: az amerikai jegybank a vartnak megfelelé 25 bazisponttal emelte az irdanyadé kamatot. Ez 2023
juliusa 6ta az els6 emelés, amit a piaci szerepl6k varakozdasai szerint tovabb 3-4 kdvethet. Az emelkedé amerikai hozamszintet tdmogatja az 6ridsi amerikai koltségvetési hiany,
az inflaciés nyomas, valamint az MI beruhdzasokhoz kathetd kotvénykibocsatdsok. Mindezek ellenére az amerikai részvénypiacon 6sszességében még nem lathatd lefordulas,
de a felszin alatt mar nem egységes a kép. A jdl teljesité MI-kapcsolt papirok ugyan jél teljesitenek, &m a gazdasdg hagyomanyosabb részeiben tevékenykedd vallalatok
részvényei gyengélkednek, amit a kis piaci kapitalizacidju cégek részvényeinek atlagos arfolyamvaltozasat kovetd Russell 2000 index alul teljesitése is jol szemléltet. A vallalati
eredmények és eredményvdrakozasok tovabbra is erések, de kérdéses, hogy ezek a kilatdsok mennyire sériilékenyek, ha az Ml fejlédése és adaptécidja szabélyozési vagy mas
okok miatt lassulna.

Eurépdban is szigoritd monetaris politika zajlik: a javulé névekedési kilatasok mellett, a féleg magas energiadrak miatt emelkedd inflacids varakozasok kifejezetten aggasztdak.
A kotvénypiacot az elszallo6 hozamok jellemzik. Nyugat-Eurépaban a magas hozamszinteket a belpolitikai instabilitas, a névekvé inflaciés nyomas és az elhiz6dé orosz-ukran
konfliktus is tdmogatja. Az eurdpai ipart meghatarozo autégyartas strukturalis valtozési kényszerben van a kinai verseny miatt.

Szeptemberben kissé csokkent az Alap arfolyama, mivel a CEE régioban egy negativ korrekcié kezdédott el, emelkedtek a kotvényhozamok, esésnek indultak a részvények, a
dollar er6sddése mellett gyengiiltek a nyersanyagok. Megnétt a tékepiacon a volatilitds. A hénap elején csokkentettiik a CEE, valamint az eurdpai részvényeinket, és amerikai
technoldgiai részvényeket véasdroltunk, majd ezeket a hénap végén nyereséggel értékesitettiik. A korabban altalunk teljesen leépitett OTP részvényekben 15%-os negativ
korrekcid alakult ki, igy a korabbi pozicié felét a 200 napos mozgoatlag alatt visszavasaroltuk, valamint tovabbi tdladott eurépai és CEE részvényeket vasaroltunk vissza. A nyar
végén teljesen leépitett 10 éves magyar allamkotvények ismét vonzo szintre keriiltek, ezért Ujra befektettiink ezen hosszabb futamidej(i kotvényekbe. Tartunk ugyan a fejlett
piaci kétvényhozamokban potencialisan kialakulé addssagvalsagtol, de ezeken a szinteken ismét érdemesnek tartottuk a magyar kétvénypiacba vald befektetést. A megcélzott
10%-ra noveltiik a honap soran az aranybol, eziistbél és rézbdl allé nyersanyag portfélionkat. A kovetkezd idészakban tovabb néhet a volatilitds, amely sok lehetGséget, de nagy
kockdzatot is tartalmazhat a befektet6k szamara.

ALTALANOS INFORMACIOK AZ ALAP ESZK0OZOSSZETETELE

Eszk6z tipusa Részarany
Allamkétvények 32,88 %
Vallalati és hitelintézeti kétvények 30,26 %
Nemzetkdzi részvények 12,57 %
Magyar részvények 9,42 %
Kincstarjegyek 8,04 %
Kollektiv értékpapirok 6,06 %
Jelzaloglevelek 0,98 %
Kotelezettség -15,85 %
Szamlapénz 14,39 %
Kovetelés 1,83 %
Nyitott derivativ pozicidk értéke -0,57 %
Osszesen 100,00 %
Szarmaztatott Ugyletek 65,52 %
Nett6 korrekcios tékeattétel 116,46 %

10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkézok

Nincs ilyen eszkdz a portféliéban
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

SOROZAT TELJESITMENYE

Id6tav Hozam (%) Benchmark
YTD 11,15 % 5,74 %
indulastol 7,06 % 3,18 %
1 hénap -1,04 % 0,54 %
3 hénap 0,58 % 1,74 %
2025 11,08 % 7,73 %
2024 11,96 % 7,29 %
2023 27,34 % 9,93 %

Devizankénti megoszlas

B 58% HUF

n 28% EUR ———  VIG ALFA ABSZOLUT HOZAMU BEFEKTETESI ALAP HUF-SP sorozat HUF

" 8% egyéb

6% USD ‘ KOCKAZATI MUTATOK
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év 542 %
alapjan e e
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 023 %
egy év alapjan edve
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év 4.08 %
alapjan A
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év 883 %
alapjan A
WAM (atlagos lejarat) 1,16 év
WAL (atlagos élettartam) 1,68 év
10 LEGNAGYOBB POZiCIO
Eszkdz tipusa
MNB261008 9,48 %
MNB261001 9,35 %
Magyar Allamkétvény 2028/A 8,21 %
Magyar Allamkétvény 2028/B 7,64 %
Wizz Air Holdings PLC 4,58 %
2035A 4,42 %
Adventum MAGIS Zartkor(i Alapok Alapja 4,21 %
Shopper Park Plus Térzsrészvény 3,95 %
2026H 3,45 %
D261223 3,40 %

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el6irt portfélié jelentésnek mindsiil, mely az adott hdnap utolsd nettd eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikajaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfolioban 10%-nalmagasabb részaranyt képviseld eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap 6sszesitett és az egy jegyre jutd
nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetok szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartdsaval kapcsolatos tovabbi kéltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacidés célokat szolgalnak, nem mindstilnek ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozataldhoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektet6i Informacidjat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezeld Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, Ullgi Gt 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig| www.vigam.hu



