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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja olyan befektetési portfolio létrehozasa, amely aktiv portfoliokezeléssel, dontéen amerikai és eurdpai vallalatokba torténd befektetésen keresztil kivan tékendvekedést
elérni. Ennek megfelel6en a befektetési portfoliét az Alapkezel6fejlett piaci részvényekbdl,dontéen amerikai és eurdpai vallalatok altal kibocsatott értékpapirokbdl és révid lejaratu
fejlett piaci allamkotvényekbdl allitia 6ssze. Az Alap aktiv eszkdzallokaciot folytat. Ha az Alapkezel6 a tékepiaci kérilményeket kedvezétlennek itéli meg, akkor a téke védelme
érdekében a részvénykitettséget jelentésen lecsokkentheti. Ha a tékepiaci korlilmények idedlisnak igérkezneka részvénykitettség vallalasara, akkor az Alapkezel6 az Alap vagyonat
teljes mértékben részvénybe fektetheti. Egy teljes piaci ciklus atlagaban a portfélié kozelitéleg 70%-os részvényaranyt tart. Az Alap befektetési univerzuma a fejlett részvény-
kotvény- és pénzpiacokbdl all. A forgalmazasi igényekkelkapcsolatos likviditast az Alap bankbetétben vagy révid lejaratu fejlett piaci allampapirokban kivanjatartani. F6 szabalyként
az Alap a befektetési univerzumbdl azokat a részvényeketkivanjatartani, amelyek a legnépszeriibbnekszamitanak az izleti partnerek, a munkavallalok, illetve a befekteték korében.
Egy adott vallalat népszeriiségét az Alapkezelé kvantitativ és kvalitativ médszerekkel elemzi. A tartés népszeriiség (és az ezzel egyitt jaré részvénypiaci aremelkedés) hatasara a
kézkedvelt részvényekegy id6 utan egyre nagyobb sulyt képviselnek a befektetdi portféliokban. Ez a részvénypiacitrend megvaltozasa esetén fokozott kockazatokat hordoz, hiszen
a kozkedvelt részvényekegyben likvid részvényekis, igy a piaci szereplék szamara a legegyszerlibb kockazatcsokkentési lépés a kedvenc részvényekeladasa lehet. Ebb6l adéddan
az Alapkezel6 a szélesebb piaci trend alakulasat szintén nyomon koveti. Az Alapkezelé az emelkedd trend megtorése esetén jelentésen csokkenheti a részvénykitettséget. Ebbena
helyzetben az Alap nagyrészt devizas pénzpiaci eszkdzoket tart a portfoliéjaban. Emelked6 piaci trend és ndvekvé globalis kockazatvallalasi hajlanddsag esetén az Alap a mar
emlitett fejlett piaci részvényekbe fektet. A szélesebb piaci trend beazonositasa kiilénb6z6 médszertannal torténhet, ezek alkalmazasa sok szubjektiv elemet tartalmaz. Noha a
trend elemzése hasznos eszkdz a részvénykockazatvallalasanakidézitésére,6nmagaban nem alkalmas arra, hogy minden veszteségtél megovja az Alapot és annak befektetdit. Az
Alap legalabb 80 szazalékos mértékben Magyarorszagon kivil kibocsatott, valamint forgalmazott eszkdzbe fektet be.

PIACI 0SSZEFOGLALO

A honap f6 eseménye a Federal Reserve irdnyadé kamatlabanak emelése volt: az amerikai jegybank a vartnak megfelelé 25 bazisponttal emelte az iranyadd kamatot. Ez 2023
juliusa 6ta az els6 emelés, amit a piaci szerepl6k varakozdasai szerint tovabb 3-4 kdvethet. Az emelkedé amerikai hozamszintet tdmogatja az 6ridsi amerikai koltségvetési hiany,
az inflaciés nyomas, valamint az MI beruhdzasokhoz kotheté kotvénykibocsatdsok. Mindezek ellenére az amerikai részvénypiacon 6sszességében még nem lathatd lefordulds,
de a felszin alatt mar nem egységes a kép. A jdl teljesité MI-kapcsolt papirok ugyan jél teljesitenek, &m a gazdasag hagyomanyosabb részeiben tevékenykedd vallalatok
részvényei gyengélkednek, amit a kis piaci kapitalizacidju cégek részvényeinek atlagos arfolyamvaltozasat kovetd Russell 2000 index alul teljesitése is jol szemléltet. A vallalati
eredmények és eredményvérakozasok tovabbra is erések, de kérdéses, hogy ezek a kilatdsok mennyire sériilékenyek, ha az Ml fejlédése és adaptécidja szabélyozési vagy mas
okok miatt lassulna.

Eurépdban is szigoritd monetaris politika zajlik: a javulé névekedési kilatasok mellett, a féleg magas energiadrak miatt emelkedd inflacids varakozasok kifejezetten aggasztdak.
A kotvénypiacot az elszallo6 hozamok jellemzik. Nyugat-Eurépaban a magas hozamszinteket a belpolitikai instabilitas, a névekvé inflaciés nyomas és az elhiz6dé orosz-ukran
konfliktus is tdmogatja. Az eurdpai ipart meghatarozo autégyartas strukturalis valtozési kényszerben van a kinai verseny miatt.

Szeptember a globalis tkepiacok az augusztusbdl &thuizédé, megoldatlan kérdések hatasara ingadoztak. A hénap eleji gyengiilést az Egyesiilt Allamok és Iran kozotti
fesziiltségek Ujboli kiélezédése, a nyersolajarak emelkedése és a kincstari hozamok novekedése okozta. A honap legfontosabb eseménye ugyanakkor a Federal Reserve 25
bézispontos kamatemelése volt (a kamatlab 3,75- 4,00%-ra emelkedett). Mivel a befektet6k az er6s munkaeré-piaci és tul magas inflaciés adatok nyoman nagyrészt szamitottak
erre a lépésre, a részvények kezdetben visszapattantak, de a Kevin Warsh elntk altal kozvetitett, az inflacidval kapcsolatos szigoru lzenet és a tovabbi kamatemelésre
vonatkozo6 el6rejelzések miatt a kdtvényhozamok magas szinten maradtak. A 10 éves amerikai dllampapir-hozam t6bbszor is 5% folé emelkedett, késGbb pedig olyan szinteket
ért el, amelyeket utoljara 2007-ben vagy 2002-ben l4ttunk. Ez nyomast gyakorolt az részvények drazasara és a kockdzatvallaldsi hajlandésagra. Az Egyesiilt Allamok és Iran
kozotti fesziiltség fokozddasa novelte a nyersolaj arat és rontotta a befektet6i hangulatot - kiilonsen Eurdpaban, ahol a gazdasagok kozel-keleti energiaforrasoktdl vald
fliggése miatt a Hormuzi-szorosban bekdvetkezé események a figyelem kozéppontjaban allinak. A kdtvényhozamok emelkedése a multban gyakran jart egylitt a részvénypiaci
volatilitas fokozodasaval, igy az Alap részvénysulyat tovabb csokkentettiik, ami a hdnap végén 50% kordil allt.

ALTALANOS INFORMACIOK AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

Eszkoz tipusa Részarany
Nemzetkozi részvények 53,69 %
Kincstarjegyek 35,98 %
Kotelezettség -14,50 %
Szamlapénz 14,45 %
Kovetelés 10,72 %
Nyitott derivativ poziciok értéke -0,34 %
Osszesen 100,00 %
Szarmaztatott Ugyletek 18,22 %
Netto korrekcios tokeattétel 100,00 %

10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszk6zok

US T-BILL 05/13/27 (Amerikai Egyesiilt Allamok)
BTF 0 03/24/27 (Francia Allam)
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

SOROZAT TELJESITMENYE

Id6tav Hozam (%) Benchmark
YTD -2,53 % 5,67 %
indulastol 1,59 % 2,24 %
1 hénap -0,22 % 1,34 %
3 hénap -5,13 % 5,14 %
2025 -4,65 % -0,75 %

Devizankénti megoszlas

A 63% USD
W 34% EUR
" 4% egyéb

——  VIG ACTIVE BETA FLEXIBLE ALLOCATION FUND HUFh-RP sorozat HUF

KOCKAZATI MUTATOK

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év 13.06 %
alapjan e
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa-

A részvények szektoronkénti megoszlasa

. . 8,02 %
B 40% Kotvények egy év alapjan
n 18% Pénziigy Az all'ap heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa- 3 év 14.86 %
i 13% Technoldgia alapjan ’
" 12% Fogyasztdi, nem ciklikus Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év
) . 14,86 %
10% Energia alapjan
8% Egyeb WAM (atlagos lejarat) 0,16 év
WAL (atlagos élettartam) 0,16 év
10 LEGNAGYOBB POZiCIO
A részvények orszagonkénti megoszlasa
Eszkdz tipusa
A 63% US US T-BILL 05/13/27 12,60 %
R BTF 0 03/24/27 10,86 %
» 12% Egyéb 0 70
"~ 6% ES US T-BILL 12/03/26 9,63 %
5% IT US T-BILL 03/18/27 3,17 %
Moderna Inc 2,39 %
Repsol SA 1,87 %
Dell Technologies Inc 1,70 %
ArcelorMittal SA 1,65 %
lllumina Inc 1,65 %
Marathon Petroleum Corp 1,51 %

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el6irt portfélié jelentésnek mindsiil, mely az adott hdnap utolsd nettd eszkdzértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikajaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfolioban 10%-nalmagasabb részaranyt képviseld eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap 6sszesitett és az egy jegyre jutd
nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetok szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartdsaval kapcsolatos tovabbi kéltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacidés célokat szolgalnak, nem mindstilnek ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozataldhoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektet6i Informacidjat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezeld Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, Ullgi Gt 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig| www.vigam.hu



