
ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK

  
Alapkezelő: Equilor Alapkezelő Zrt.
Az alap típusa: Nyilvános, nyílt végű
Fajtája: Részvény
Letétkezelő: Raiffeisen Bank Zrt.
Vezető forgalmazó: Raiffeisen Bank Zrt.
Benchmark összetétele: 90% MSCI World MXWO index + 10% ZMAX Index
ISIN kód: HU0000741731
Indulás: 2026.06.29
Devizanem: HUF
Alapkezelési díj: 2,2 %
Vétel elszámolása: T + 2
Visszaváltás elszámolása: T + 3
Az alap nettó eszközértéke: 7 886 535 664 HUF
A sorozat nettó eszközértéke: 37 122 136 HUF
Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 1,036476 HUF

FORGALMAZÓK

Equilor Befektetési Zrt, Raiffeisen Bank Zrt.

BEFEKTETÉSI POLITIKA:

Az Alap célja a fejlett részvénypiacon való befektetés, mely révén az Alap befektetői magas hozamot
érhetnek el. Az Alap részvénypiaci befektetéseit elsősorban a globális részvénypiac, azon belül is
döntően az amerikai, japán és az európai részvénypiacok eszközei, ezen belül is elsősorban elismert
külföldi tőzsdékre bevezetett részvények, valamint egyéb kollektív befektetési értékpapírok alkotják.

A BEFEKTETÉSI JEGY ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 3,65 % 5,68 %
1 hónap 0,43 % 1,24 %
3 hónap 2,83 % 4,77 %
A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az Alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen kereskedelmi kommunikáció nem tekinthető
ajánlattételnek, illetve befektetési vagy adózási tanácsadásnak. Befektetési döntése meghozatala előtt, kérjük, mérlegelje a befektetés tárgyát,
kockázatát és díjait. Továbbá döntése meghozatala előtt kérjük, hogy figyelmesen tanulmányozza át a Kiemelt Információkat Tartalmazó
Dokumentum(KID), valamint az Alap hivatalos Tájékoztatóját és Kezelési Szabályzatát. Az Alaphoz kapcsolódó Kiemelt Információkat Tartalmazó
Dokumentum és az Alap hivatalos Tájékoztatója és Kezelési Szabályzata az Alapkezelő www.eqa.hu honlapján, illetve a Felügyelet által
üzemeltetett https://kozzetetelek.mnb.hu honlapon elérhető. A befektetési jegyek vezető forgalmazója, illetve letétkezelője a Raiffeisen Bank Zrt.
rendelkezik a forgalmazói, illetve letétkezelői feladatok ellátásához szükséges személyi és tárgyi feltételekkel, hatósági engedéllyel. A tevékenység
végzési engedély száma: 41.018/1998. valamint 41.018-3/1998. Az Alap alapkezelője az EQUILOR Alapkezelő Zrt., tevékenységét a Pénzügyi
Szervezetek Állami Felügyelete a H-EN-III-1052/2012 számú határozatával engedélyezte. Jelen kiadvány a kollektív befektetési formákról és
kezelőikről, valamint egyes pénzügyi tárgyú törvények módosításáról szóló 2014. évi XVI. törvény értelmében kereskedelmi kommunikációnak
minősül. Jelen kiadvány nem teljes körű, a további részletekről, így az Alap befektetési politikájáról, a forgalmazási költségekről és a befektetés
lehetséges kockázatairól szóló tájékoztatás megtalálható az Alap Tájékoztatójában és Kezelési szabályzatában a vezető forgalmazó, illetve a
forgalmazó mindenkori aktuális kondíciós listájában és üzletszabályzatában, amelyek hozzáférhetőek a forgalmazási helyeken, valamint a vezető
forgalmazó (www.raiffeisen.hu) , illetve a Kezelési Szabályzat szerinti forgalmazók honlapján. Az Alaphoz kapcsolódó rendszeres tájékoztatási
kötelezettségnek az Alap nevében az Alapkezelő köteles eleget tenni. Az éves és a féléves jelentések és a havi portfóliójelentések a közzétételi
helyeken: az Alapkezelő honlapján: www.eqa.hu és a Felügyelet által üzemeltetett https://kozzetetelek.mnb.hu című honlapon elérhetőek

BEFEKTETÉSI HORIZONT:

A javasolt minimális befektetési idő:

              
3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év

KOCKÁZATI BESOROLÁS:

Kockázati besorolás a napi hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:

              
nagyon

alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon
magas

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2026.09.30

Eszköz típusa Érték Arány
Kollektív értékpapírok 2 959 756 273 HUF 37,53 %
Államkötvények 1 557 952 497 HUF 19,75 %
Kincstárjegyek 1 504 084 835 HUF 19,07 %
Nemzetközi részvények 288 972 132 HUF 3,66 %
Vállalati és hitelintézeti kötvények 159 028 393 HUF 2,02 %
Számlapénz 2 238 644 184 HUF 28,39 %
Nettó összesített kockázati kitettség 13 229 488 577 HUF 167,75 %
10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
Nincs ilyen eszköz a portfólióban

A BEFEKTETÉSI JEGY NETTÓ HOZAMA INDULÁSTÓL (2026.06.29 - 2026.09.30)

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:

A forintos "A" sorozat árfolyama 0,67 százalékkal emelkedett szeptemberben. (HUF) 
Az eurós "B" sorozat árfolyama 0,01 százalékkal emelkedett szeptemberben. (EUR) 
A dolláros "C" sorozat árfolyama 1,95 százalékkal csökkent szeptemberben. (USD) 
A forintos "D" sorozat árfolyama 0,43 százalékkal emelkedett szeptemberben. (HUF) 
Eltérő mozgások jellemezték a világ fejlett részvénypiacait szeptember hónapban. Az európai piacok
gyengén, az amerikai piacok vegyesen teljesítettek. Míg a technológiai szektor kiválóan, addig a kisebb
kapitalizációval rendelkező és ciklikus iparágak részvényei egyértelműen gyengék voltak. 
Az iráni konfliktus miatti magas energiaárak tovább aggasztották a részvénypiacokat, a növekvő inflációs
nyomás következtében a nagyobb jegybankok részéről további szigorítást áraznak a piacok. A hónap során
a figyelem középpontjába a fejlett piaci államkötvényhozamok erőteljes felfelé történő elmozdulása
került, ami jelentős szembeszelet jelent szinte minden eszközosztálynak, de különösen a ciklikus és
kamatérzékeny szektoroknak. Ezzel szemben az IT- és AI-kapcsolt iparágakat továbbra is hajtja a gyorsuló
árbevétel- és egyes esetekben a profit növekedési kilátások emelései. 
Az alap teljesítménye elmaradt a benchmark teljesítményétől a hónapban, ami több tényezőnek tudható
be. Az alap likviditását hosszabb- és rövidebb államkötvényekben tartjuk, a hónap során lejátszódó
jelentős hozamemelkedés ezen pozíciókon kisebb veszteséget okozott az alapnak. Az alap
részvénykitettsége végig a hónap során - hol kisebb, hol nagyobb mértékben - a referenciaindex szintjét
meghaladta. Leginkább az amerikai IT- és szoftver szektorban építettünk ki új pozíciókat. A hónap közepén
vásároltunk a legnagyobb amerikai IT-szolgáltató (magnificent seven) cégeket követő ETF-et, de egyedi
IT-, szoftver és hardver részvényekben is vállaltunk pozíciót (pl. Mircosoft, Fortinet, Arista Networks,
Snowflake). A hónap második felében jelentős korrekció indult el az európai piacokon, így kisebb
veszteség mellett kiszálltunk az angol részvénypiacon meglévő pozíciónkból. Az európai bankszektorban is
meginduló jelentős árfolyam korrekció miatt - bár jelentős felhalmozott nyereség mellett - lezárni
kényszerültünk ezen pozícióinkat is. A részvénypiac teljesítményére - elsősorban az amerikai vállalati
szektor eredménynövekedési kilátásai miatt - továbbra is optimisták vagyunk, ezért az alap részvénypiaci
felülsúlyát egyelőre tartjuk. 

HAVI HÍRLEVÉL - 2026. SZEPTEMBER

http://www.eqa.hu
https://kozzetetelek.mnb.hu
http://www.raiffeisen.hu
http://www.eqa.hu
https://kozzetetelek.mnb.hu


ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK

  
Alapkezelő: Equilor Alapkezelő Zrt.
Az alap típusa: Nyilvános, nyílt végű
Fajtája: Részvény
Letétkezelő: Raiffeisen Bank Zrt.
Vezető forgalmazó: Raiffeisen Bank Zrt.
Benchmark összetétele: 90% MSCI World MXWO index + 10% ZMAX Index
ISIN kód: HU0000740055
Indulás: 2026.01.05
Devizanem: EUR
Alapkezelési díj: 1 %
Vétel elszámolása: T + 2
Visszaváltás elszámolása: T + 3
Az alap nettó eszközértéke: 7 886 535 664 HUF
A sorozat nettó eszközértéke: 866 247 EUR
Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 1,126951 EUR

FORGALMAZÓK

Equilor Befektetési Zrt, Raiffeisen Bank Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt.

BEFEKTETÉSI POLITIKA:

Az Alap célja a fejlett részvénypiacon való befektetés, mely révén az Alap befektetői magas hozamot
érhetnek el. Az Alap részvénypiaci befektetéseit elsősorban a globális részvénypiac, azon belül is
döntően az amerikai, japán és az európai részvénypiacok eszközei, ezen belül is elsősorban elismert
külföldi tőzsdékre bevezetett részvények, valamint egyéb kollektív befektetési értékpapírok alkotják.

A BEFEKTETÉSI JEGY ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 12,70 % 12,38 %
1 hónap 0,00 % 0,65 %
3 hónap 0,06 % 1,55 %
6 hónap 15,99 % 15,49 %
A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az Alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen kereskedelmi kommunikáció nem tekinthető
ajánlattételnek, illetve befektetési vagy adózási tanácsadásnak. Befektetési döntése meghozatala előtt, kérjük, mérlegelje a befektetés tárgyát,
kockázatát és díjait. Továbbá döntése meghozatala előtt kérjük, hogy figyelmesen tanulmányozza át a Kiemelt Információkat Tartalmazó
Dokumentum(KID), valamint az Alap hivatalos Tájékoztatóját és Kezelési Szabályzatát. Az Alaphoz kapcsolódó Kiemelt Információkat Tartalmazó
Dokumentum és az Alap hivatalos Tájékoztatója és Kezelési Szabályzata az Alapkezelő www.eqa.hu honlapján, illetve a Felügyelet által
üzemeltetett https://kozzetetelek.mnb.hu honlapon elérhető. A befektetési jegyek vezető forgalmazója, illetve letétkezelője a Raiffeisen Bank Zrt.
rendelkezik a forgalmazói, illetve letétkezelői feladatok ellátásához szükséges személyi és tárgyi feltételekkel, hatósági engedéllyel. A tevékenység
végzési engedély száma: 41.018/1998. valamint 41.018-3/1998. Az Alap alapkezelője az EQUILOR Alapkezelő Zrt., tevékenységét a Pénzügyi
Szervezetek Állami Felügyelete a H-EN-III-1052/2012 számú határozatával engedélyezte. Jelen kiadvány a kollektív befektetési formákról és
kezelőikről, valamint egyes pénzügyi tárgyú törvények módosításáról szóló 2014. évi XVI. törvény értelmében kereskedelmi kommunikációnak
minősül. Jelen kiadvány nem teljes körű, a további részletekről, így az Alap befektetési politikájáról, a forgalmazási költségekről és a befektetés
lehetséges kockázatairól szóló tájékoztatás megtalálható az Alap Tájékoztatójában és Kezelési szabályzatában a vezető forgalmazó, illetve a
forgalmazó mindenkori aktuális kondíciós listájában és üzletszabályzatában, amelyek hozzáférhetőek a forgalmazási helyeken, valamint a vezető
forgalmazó (www.raiffeisen.hu) , illetve a Kezelési Szabályzat szerinti forgalmazók honlapján. Az Alaphoz kapcsolódó rendszeres tájékoztatási
kötelezettségnek az Alap nevében az Alapkezelő köteles eleget tenni. Az éves és a féléves jelentések és a havi portfóliójelentések a közzétételi
helyeken: az Alapkezelő honlapján: www.eqa.hu és a Felügyelet által üzemeltetett https://kozzetetelek.mnb.hu című honlapon elérhetőek

BEFEKTETÉSI HORIZONT:

A javasolt minimális befektetési idő:

              
3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év

KOCKÁZATI BESOROLÁS:

Kockázati besorolás a napi hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:

              
nagyon

alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon
magas

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2026.09.30

Eszköz típusa Érték Arány
Kollektív értékpapírok 2 959 756 273 HUF 37,53 %
Államkötvények 1 557 952 497 HUF 19,75 %
Kincstárjegyek 1 504 084 835 HUF 19,07 %
Nemzetközi részvények 288 972 132 HUF 3,66 %
Vállalati és hitelintézeti kötvények 159 028 393 HUF 2,02 %
Számlapénz 2 238 644 184 HUF 28,39 %
Nettó összesített kockázati kitettség 13 229 488 577 HUF 167,75 %
10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
Nincs ilyen eszköz a portfólióban

A BEFEKTETÉSI JEGY NETTÓ HOZAMA INDULÁSTÓL (2026.01.05 - 2026.09.30)

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:

A forintos "A" sorozat árfolyama 0,67 százalékkal emelkedett szeptemberben. (HUF) 
Az eurós "B" sorozat árfolyama 0,01 százalékkal emelkedett szeptemberben. (EUR) 
A dolláros "C" sorozat árfolyama 1,95 százalékkal csökkent szeptemberben. (USD) 
A forintos "D" sorozat árfolyama 0,43 százalékkal emelkedett szeptemberben. (HUF) 
Eltérő mozgások jellemezték a világ fejlett részvénypiacait szeptember hónapban. Az európai piacok
gyengén, az amerikai piacok vegyesen teljesítettek. Míg a technológiai szektor kiválóan, addig a kisebb
kapitalizációval rendelkező és ciklikus iparágak részvényei egyértelműen gyengék voltak. 
Az iráni konfliktus miatti magas energiaárak tovább aggasztották a részvénypiacokat, a növekvő inflációs
nyomás következtében a nagyobb jegybankok részéről további szigorítást áraznak a piacok. A hónap során
a figyelem középpontjába a fejlett piaci államkötvényhozamok erőteljes felfelé történő elmozdulása
került, ami jelentős szembeszelet jelent szinte minden eszközosztálynak, de különösen a ciklikus és
kamatérzékeny szektoroknak. Ezzel szemben az IT- és AI-kapcsolt iparágakat továbbra is hajtja a gyorsuló
árbevétel- és egyes esetekben a profit növekedési kilátások emelései. 
Az alap teljesítménye elmaradt a benchmark teljesítményétől a hónapban, ami több tényezőnek tudható
be. Az alap likviditását hosszabb- és rövidebb államkötvényekben tartjuk, a hónap során lejátszódó
jelentős hozamemelkedés ezen pozíciókon kisebb veszteséget okozott az alapnak. Az alap
részvénykitettsége végig a hónap során - hol kisebb, hol nagyobb mértékben - a referenciaindex szintjét
meghaladta. Leginkább az amerikai IT- és szoftver szektorban építettünk ki új pozíciókat. A hónap közepén
vásároltunk a legnagyobb amerikai IT-szolgáltató (magnificent seven) cégeket követő ETF-et, de egyedi
IT-, szoftver és hardver részvényekben is vállaltunk pozíciót (pl. Mircosoft, Fortinet, Arista Networks,
Snowflake). A hónap második felében jelentős korrekció indult el az európai piacokon, így kisebb
veszteség mellett kiszálltunk az angol részvénypiacon meglévő pozíciónkból. Az európai bankszektorban is
meginduló jelentős árfolyam korrekció miatt - bár jelentős felhalmozott nyereség mellett - lezárni
kényszerültünk ezen pozícióinkat is. A részvénypiac teljesítményére - elsősorban az amerikai vállalati
szektor eredménynövekedési kilátásai miatt - továbbra is optimisták vagyunk, ezért az alap részvénypiaci
felülsúlyát egyelőre tartjuk. 

HAVI HÍRLEVÉL - 2026. SZEPTEMBER

http://www.eqa.hu
https://kozzetetelek.mnb.hu
http://www.raiffeisen.hu
http://www.eqa.hu
https://kozzetetelek.mnb.hu


ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK

  
Alapkezelő: Equilor Alapkezelő Zrt.
Az alap típusa: Nyilvános, nyílt végű
Fajtája: Részvény
Letétkezelő: Raiffeisen Bank Zrt.
Vezető forgalmazó: Raiffeisen Bank Zrt.
Benchmark összetétele: 90% MSCI World MXWO index + 10% ZMAX Index
ISIN kód: HU0000740063
Indulás: 2026.01.05
Devizanem: USD
Alapkezelési díj: 1 %
Vétel elszámolása: T + 2
Visszaváltás elszámolása: T + 3
Az alap nettó eszközértéke: 7 886 535 664 HUF
A sorozat nettó eszközértéke: 334 USD
Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 1,094656 USD

FORGALMAZÓK

Equilor Befektetési Zrt, Raiffeisen Bank Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt.

BEFEKTETÉSI POLITIKA:

Az Alap célja a fejlett részvénypiacon való befektetés, mely révén az Alap befektetői magas hozamot
érhetnek el. Az Alap részvénypiaci befektetéseit elsősorban a globális részvénypiac, azon belül is
döntően az amerikai, japán és az európai részvénypiacok eszközei, ezen belül is elsősorban elismert
külföldi tőzsdékre bevezetett részvények, valamint egyéb kollektív befektetési értékpapírok alkotják.

A BEFEKTETÉSI JEGY ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 9,47 % 9,27 %
1 hónap -1,95 % -1,40 %
3 hónap -0,02 % 1,24 %
6 hónap 14,81 % 14,40 %
A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az Alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen kereskedelmi kommunikáció nem tekinthető
ajánlattételnek, illetve befektetési vagy adózási tanácsadásnak. Befektetési döntése meghozatala előtt, kérjük, mérlegelje a befektetés tárgyát,
kockázatát és díjait. Továbbá döntése meghozatala előtt kérjük, hogy figyelmesen tanulmányozza át a Kiemelt Információkat Tartalmazó
Dokumentum(KID), valamint az Alap hivatalos Tájékoztatóját és Kezelési Szabályzatát. Az Alaphoz kapcsolódó Kiemelt Információkat Tartalmazó
Dokumentum és az Alap hivatalos Tájékoztatója és Kezelési Szabályzata az Alapkezelő www.eqa.hu honlapján, illetve a Felügyelet által
üzemeltetett https://kozzetetelek.mnb.hu honlapon elérhető. A befektetési jegyek vezető forgalmazója, illetve letétkezelője a Raiffeisen Bank Zrt.
rendelkezik a forgalmazói, illetve letétkezelői feladatok ellátásához szükséges személyi és tárgyi feltételekkel, hatósági engedéllyel. A tevékenység
végzési engedély száma: 41.018/1998. valamint 41.018-3/1998. Az Alap alapkezelője az EQUILOR Alapkezelő Zrt., tevékenységét a Pénzügyi
Szervezetek Állami Felügyelete a H-EN-III-1052/2012 számú határozatával engedélyezte. Jelen kiadvány a kollektív befektetési formákról és
kezelőikről, valamint egyes pénzügyi tárgyú törvények módosításáról szóló 2014. évi XVI. törvény értelmében kereskedelmi kommunikációnak
minősül. Jelen kiadvány nem teljes körű, a további részletekről, így az Alap befektetési politikájáról, a forgalmazási költségekről és a befektetés
lehetséges kockázatairól szóló tájékoztatás megtalálható az Alap Tájékoztatójában és Kezelési szabályzatában a vezető forgalmazó, illetve a
forgalmazó mindenkori aktuális kondíciós listájában és üzletszabályzatában, amelyek hozzáférhetőek a forgalmazási helyeken, valamint a vezető
forgalmazó (www.raiffeisen.hu) , illetve a Kezelési Szabályzat szerinti forgalmazók honlapján. Az Alaphoz kapcsolódó rendszeres tájékoztatási
kötelezettségnek az Alap nevében az Alapkezelő köteles eleget tenni. Az éves és a féléves jelentések és a havi portfóliójelentések a közzétételi
helyeken: az Alapkezelő honlapján: www.eqa.hu és a Felügyelet által üzemeltetett https://kozzetetelek.mnb.hu című honlapon elérhetőek

BEFEKTETÉSI HORIZONT:

A javasolt minimális befektetési idő:

              
3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év

KOCKÁZATI BESOROLÁS:

Kockázati besorolás a napi hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:

              
nagyon

alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon
magas

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2026.09.30

Eszköz típusa Érték Arány
Kollektív értékpapírok 2 959 756 273 HUF 37,53 %
Államkötvények 1 557 952 497 HUF 19,75 %
Kincstárjegyek 1 504 084 835 HUF 19,07 %
Nemzetközi részvények 288 972 132 HUF 3,66 %
Vállalati és hitelintézeti kötvények 159 028 393 HUF 2,02 %
Számlapénz 2 238 644 184 HUF 28,39 %
Nettó összesített kockázati kitettség 13 229 488 577 HUF 167,75 %
10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
Nincs ilyen eszköz a portfólióban

A BEFEKTETÉSI JEGY NETTÓ HOZAMA INDULÁSTÓL (2026.01.05 - 2026.09.30)

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:

A forintos "A" sorozat árfolyama 0,67 százalékkal emelkedett szeptemberben. (HUF) 
Az eurós "B" sorozat árfolyama 0,01 százalékkal emelkedett szeptemberben. (EUR) 
A dolláros "C" sorozat árfolyama 1,95 százalékkal csökkent szeptemberben. (USD) 
A forintos "D" sorozat árfolyama 0,43 százalékkal emelkedett szeptemberben. (HUF) 
Eltérő mozgások jellemezték a világ fejlett részvénypiacait szeptember hónapban. Az európai piacok
gyengén, az amerikai piacok vegyesen teljesítettek. Míg a technológiai szektor kiválóan, addig a kisebb
kapitalizációval rendelkező és ciklikus iparágak részvényei egyértelműen gyengék voltak. 
Az iráni konfliktus miatti magas energiaárak tovább aggasztották a részvénypiacokat, a növekvő inflációs
nyomás következtében a nagyobb jegybankok részéről további szigorítást áraznak a piacok. A hónap során
a figyelem középpontjába a fejlett piaci államkötvényhozamok erőteljes felfelé történő elmozdulása
került, ami jelentős szembeszelet jelent szinte minden eszközosztálynak, de különösen a ciklikus és
kamatérzékeny szektoroknak. Ezzel szemben az IT- és AI-kapcsolt iparágakat továbbra is hajtja a gyorsuló
árbevétel- és egyes esetekben a profit növekedési kilátások emelései. 
Az alap teljesítménye elmaradt a benchmark teljesítményétől a hónapban, ami több tényezőnek tudható
be. Az alap likviditását hosszabb- és rövidebb államkötvényekben tartjuk, a hónap során lejátszódó
jelentős hozamemelkedés ezen pozíciókon kisebb veszteséget okozott az alapnak. Az alap
részvénykitettsége végig a hónap során - hol kisebb, hol nagyobb mértékben - a referenciaindex szintjét
meghaladta. Leginkább az amerikai IT- és szoftver szektorban építettünk ki új pozíciókat. A hónap közepén
vásároltunk a legnagyobb amerikai IT-szolgáltató (magnificent seven) cégeket követő ETF-et, de egyedi
IT-, szoftver és hardver részvényekben is vállaltunk pozíciót (pl. Mircosoft, Fortinet, Arista Networks,
Snowflake). A hónap második felében jelentős korrekció indult el az európai piacokon, így kisebb
veszteség mellett kiszálltunk az angol részvénypiacon meglévő pozíciónkból. Az európai bankszektorban is
meginduló jelentős árfolyam korrekció miatt - bár jelentős felhalmozott nyereség mellett - lezárni
kényszerültünk ezen pozícióinkat is. A részvénypiac teljesítményére - elsősorban az amerikai vállalati
szektor eredménynövekedési kilátásai miatt - továbbra is optimisták vagyunk, ezért az alap részvénypiaci
felülsúlyát egyelőre tartjuk. 

HAVI HÍRLEVÉL - 2026. SZEPTEMBER

http://www.eqa.hu
https://kozzetetelek.mnb.hu
http://www.raiffeisen.hu
http://www.eqa.hu
https://kozzetetelek.mnb.hu


ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK

  
Alapkezelő: Equilor Alapkezelő Zrt.
Az alap típusa: Nyilvános, nyílt végű
Fajtája: Abszolút hozamú
Letétkezelő: Raiffeisen Bank Zrt.
Vezető forgalmazó: Raiffeisen Bank Zrt.
Hozamkorlát (EUR): 1,53 %
ISIN kód: HU0000724885
Indulás: 2020.07.01
Devizanem: EUR
Alapkezelési díj: %
Vétel elszámolása: T + 3
Visszaváltás elszámolása: T + 4
Az alap nettó eszközértéke: 197 717 278 HUF
A sorozat nettó eszközértéke: 7 691 EUR
Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 1,386702 EUR

FORGALMAZÓK

Equilor Befektetési Zrt, Raif feisen Bank Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt.

BEFEKTETÉSI POLITIKA:

Az EQUILOR Optimus Befektetési Alapba Fektető Alap a mindenkori piaci viszonyoknak megfelelően válogat az
Equilor Alapkezelő által kezelt, különböző kockázati szintű alapjaiból, azok súlyát a portfólión belül aktívan
változtatva. A portfólió részét képezhetik különböző prof ilú befektetési alapok, így például kötvény-, részvény-,
abszolút hozamú, forintban és devizában denominált alapok.

A BEFEKTETÉSI JEGY ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 5,37 % 0,60 %
1 hónap -1,53 % 0,13 %
3 hónap -2,15 % 0,39 %
6 hónap 11,04 % 0,77 %
Év elejétől 11,25 % 1,15 %
12 hónap 14,24 % 1,77 %
2025 8,87 % 1,38 %
2024 -0,51 % -1,00 %
2023 15,83 % 13,22 %
2022 -4,87 % -5,42 %
2021 0,53 % -1,64 %
A múltbel i  hozamok nem jelentenek garanc iát az A lap jövőbel i  tel jes ítményére nézve. Jelen keres kedelm i kommunikác ió nem tekinthető ajánlattételnek,
i l letve befektetés i  vagy adózás i  tanác s adás nak. Befektetés i  döntés e meghozatala előtt, kérjük, mérlegel je a befektetés  tárgyát, koc kázatát és  díjai t.
Továbbá döntés e meghozatala előtt kérjük, hogy figyelmes en tanulmányozza át a K iemelt Informác iókat Tartalmazó Dokumentum(K ID), valam int az A lap
hivatalos  T ájékoztatóját és  Kezelés i  Szabályzatát. Az A laphoz kapc s olódó K iemelt Informác iókat Tartalmazó Dokumentum és  az A lap hivatalos
T ájékoztatója és  Kezelés i  Szabályzata az A lapkezelő www.eqa.hu honlapján, i l letve a Felügyelet ál tal  üzemeltetett https ://kozzetetelek.mnb.hu honlapon
elérhető. A  befektetés i  jegyek vezető forgalmazója, i l letve letétkezelője a Rai ffeis en Bank Zrt. rendelkezik a forgalmazói , i l letve letétkezelői  feladatok
el látás ához s züks éges  s zemélyi  és  tárgyi  fel tételekkel , hatós ági  engedél lyel . A  tevékenys ég végzés i  engedély s záma: 41.018/1998. valam int 41.018-
3/1998. Az A lap alapkezelője az EQUILOR A lapkezelő Zrt., tevékenys égét a Pénzügyi  Szervezetek Á l lam i Felügyelete a H-EN-III-1052/2012 s zámú
határozatával  engedélyezte. Jelen kiadvány a kol lektív befektetés i  formákról  és  kezelőikről , valam int egyes  pénzügyi  tárgyú törvények módos ítás áról  s zóló
2014. évi  XV I. törvény értelmében keres kedelm i kommunikác iónak m inős ül . Jelen kiadvány nem tel jes  körű, a további  rés zletekről , így az A lap
befektetés i  pol i tikájáról , a forgalmazás i  köl ts égekről  és  a befektetés  lehets éges  koc kázatairól  s zóló tájékoztatás  megtalálható az A lap T ájékoztatójában
é s  Kezelés i  s zabályzatában a vezető forgalmazó, i l letve a forgalmazó m indenkori  aktuál is  kondíc iós  l is tájában és  üzlets zabályzatában, amelyek
hozzáférhetőek a forgalmazás i  helyeken, valam int a vezető forgalmazó ( www.rai ffeis en.hu), i l letve a Kezelés i  Szabályzat s zerinti  forgalmazók honlapján.
Az A laphoz kapc s olódó rends zeres  tájékoztatás i  kötelezetts égnek az A lap nevében az A lapkezelő köteles  eleget tenni . Az éves  és  a féléves  jelentés ek
és  a havi  portfól iójelentés ek a közzététel i  helyeken: az A lapkezelő honlapján: www.eqa.hu és  a Felügyelet ál tal  üzemeltetett https ://kozzetetelek.mnb.hu
c ímű honlapon elérhetőek

BEFEKTETÉSI HORIZONT:

A javasolt minimális befektetési idő:

              
3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év

KOCKÁZATI BESOROLÁS:

Kockázati besorolás a napi hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:

              
nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon

magas

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2026.09.30

Eszköz típusa Érték Arány
Kollektív értékpapírok 132 306 349 HUF 66,92 %
Államkötvények 13 709 467 HUF 6,93 %
Számlapénz 53 501 429 HUF 27,06 %
Nettó összesített kockázati kitettség 211 364 574 HUF 106,90 %
10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
EQUILOR Fregatt Abszolút Hozamú Származtatott Alap
Artemisz Elite Alapok Alapja Származtatott Részalap

A BEFEKTETÉSI JEGY NETTÓ HOZAMA INDULÁSTÓL (2020.07.01 - 2026.09.30)

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:

A forintos sorozat árfolyama 0,53 százalékot csökkent szeptemberben. (HUF) 
Az eurós sorozat árfolyama 1,53 százalékot csökkent szeptemberben. (EUR) 
A dolláros sorozat árfolyama 2,95 százalékot csökkent szeptemberben. (USD) 

Piaci összefoglaló: 2026 szeptemberében az ellenálló gazdasági növekedés és az erős vállalati prof itok továbbra is
támaszt adtak a részvénypiacoknak, miközben az emelkedő energiaárak és a szigorodó monetáris politika egyre
nagyobb nyomást helyeztek az eszközértékelésekre. A közel-keleti konf liktus miatt a Brent olaj ára ismét 100 dollár
fölé került, az európai gázár pedig a hónap jelentős részében meghaladta a 60 eurót megawatt óránként. Ebben a
környezetben a Fed szeptember 16-án egyhangú döntéssel 25 bázisponttal, 3,75-4,00%-ra emelte az irányadó
kamatsávot. A kötvénypiaci átárazódás ennél is jelentősebb volt: a tízéves Treasury hozama a hónap során 56
bázisponttal, 5,29%-ra nőtt, a harmincéves hozam pedig 5,63%-ot ért el. A magasabb diszkontráta és f inanszírozási
költség elsősorban a kisebb, kamatérzékenyebb vállalatokat terhelte, miközben az állami és vállalati
kötvénykibocsátások jelentős kínálata további hozamnyomást jelentett. 
A korábbi gyorsjelentési szezon ugyanakkor széles körű prof itnövekedést mutatott, ami továbbra is kedvező
fundamentális hátteret jelentett. Ennek ellenére az amerikai részvénypiac szeptemberi teljesítménye jelentős
különbségeket takart. A Nasdaq-100 3,3%-kal emelkedett, miközben kamatérzékenyebb indexek: a Dow Jones 4,1%-
ot és a Russell 2000 pedig 5,3%-ot veszített értékéből. A technológiai és kommunikációs vállalatok erősödése mellett
az S&P 500 tizenegy szektorából kilenc csökkent, a hónap végén az index tagjainak 83%-a több mint 10%-kal saját
éves csúcsa alatt forgott és tagjainak közel 60%-a a 200 napos mozgóátlaga alatt kereskedett. Az AI-hoz kapcsolódó
nagyvállalatok tehát megtartották vezető szerepüket, de a részvények szélesebb körében már érdemi korrekció
zajlott. 
Az európai részvénypiac szeptemberben korrigált, és alulteljesítette az amerikai piacot. Az energiaárak emelkedése
egyszerre rontotta az inf lációs kilátásokat és növelte a vállalatok költségeit. Az EKB szeptember 10-én újabb 25
bázispontos kamatemelésről döntött, a jegybank a növekedési előrejelzését felfelé módosította, ugyanakkor 2027-re
és 2028-ra magasabb inf lációt vár. A gazdaság ellenálló képessége mellett tehát tartósabb monetáris szigorral kell
számolni. A közép-európai régióban szeptemberben a kivárás dominált: a cseh, a lengyel és a magyar jegybank
változatlanul hagyta az irányadó kamatokat. Az MNB az alacsony inf láció ellenére a magas energiaárakra és a
bizonytalan nemzetközi pénzügyi környezetre hivatkozva óvatos megközelítést hangsúlyozott. A pozitív reálkamat és
a devizapiaci stabilitás fenntartása továbbra is meghatározó szempont, a hazai kockázati megítélést pedig a
költségvetési pálya és a külső piaci környezet egyaránt befolyásolja. 
A negyedik negyedév meghatározó kérdése, hogy a vállalati eredménynövekedés mennyiben képes ellensúlyozni a
sok éve nem látott rekord magas kamatok hatását. Alapesetben a piac szelektív és mérsékelten pozitív marad, a
kockázatok azonban inkább lefelé húznak. Amíg a hozamok nem állnak meg, a piaci szélesedésre kevés az esély, a
kapitalizáció súlyozású indexek pedig néhány óriáscég teljesítményén múlnak, ami sérülékennyé teszi őket. Ha a
hozamemelkedés megtorpan, a szélesedés elindulhat. Ha az energiaárak és a hozamok tovább emelkednek, a hosszú
duration eszközök és a külső f inanszírozásra szoruló cégek kerülnek a legnagyobb nyomás alá. 

Alap kitettségei és portfolió változtatások: Tartottuk a felülsúlyozott közép-európai részvény kitettséget is, mivel
középtávon ez a régió további jelentős felértékelődésen mehet keresztül. Tervezzük, hogy tovább építjük arany
kitettséget, mivel úgy gondoljuk, hogy az elmúlt hónapok korrekciója véget ért és újból lendületet fog kapni az
erősödés.

HAVI HÍRLEVÉL - 2026. SZEPTEMBER

http://www.eqa.hu
https://kozzetetelek.mnb.hu
http://www.raiffeisen.hu
http://www.eqa.hu
https://kozzetetelek.mnb.hu


ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK

  
Alapkezelő: Equilor Alapkezelő Zrt.
Az alap típusa: Nyilvános, nyílt végű
Fajtája: Abszolút hozamú
Letétkezelő: Raiffeisen Bank Zrt.
Vezető forgalmazó: Raiffeisen Bank Zrt.
Hozamkorlát (HUF): 4,74 %
ISIN kód: HU0000715297
Indulás: 2015.11.27
Devizanem: HUF
Alapkezelési díj: %
Vétel elszámolása: T + 3
Visszaváltás elszámolása: T + 4
Az alap nettó eszközértéke: 197 717 278 HUF
A sorozat nettó eszközértéke: 179 325 064 HUF
Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 1,539679 HUF

FORGALMAZÓK

Equilor Befektetési Zrt, Raif feisen Bank Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt.

BEFEKTETÉSI POLITIKA:

Az EQUILOR Optimus Befektetési Alapba Fektető Alap a mindenkori piaci viszonyoknak megfelelően válogat az
Equilor Alapkezelő által kezelt, különböző kockázati szintű alapjaiból, azok súlyát a portfólión belül aktívan
változtatva. A portfólió részét képezhetik különböző prof ilú befektetési alapok, így például kötvény-, részvény-,
abszolút hozamú, forintban és devizában denominált alapok.

A BEFEKTETÉSI JEGY ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 4,06 % 2,57 %
1 hónap -0,53 % 0,39 %
3 hónap 1,24 % 1,20 %
6 hónap 5,93 % 2,40 %
Év elejétől 6,23 % 3,61 %
12 hónap 7,49 % 4,91 %
2025 2,32 % 5,21 %
2024 6,58 % 6,77 %
2023 10,17 % 8,28 %
2022 3,05 % 2,59 %
2021 1,61 % -0,59 %
A múltbel i  hozamok nem jelentenek garanc iát az A lap jövőbel i  tel jes ítményére nézve. Jelen keres kedelm i kommunikác ió nem tekinthető ajánlattételnek,
i l letve befektetés i  vagy adózás i  tanác s adás nak. Befektetés i  döntés e meghozatala előtt, kérjük, mérlegel je a befektetés  tárgyát, koc kázatát és  díjai t.
Továbbá döntés e meghozatala előtt kérjük, hogy figyelmes en tanulmányozza át a K iemelt Informác iókat Tartalmazó Dokumentum(K ID), valam int az A lap
hivatalos  T ájékoztatóját és  Kezelés i  Szabályzatát. Az A laphoz kapc s olódó K iemelt Informác iókat Tartalmazó Dokumentum és  az A lap hivatalos
T ájékoztatója és  Kezelés i  Szabályzata az A lapkezelő www.eqa.hu honlapján, i l letve a Felügyelet ál tal  üzemeltetett https ://kozzetetelek.mnb.hu honlapon
elérhető. A  befektetés i  jegyek vezető forgalmazója, i l letve letétkezelője a Rai ffeis en Bank Zrt. rendelkezik a forgalmazói , i l letve letétkezelői  feladatok
el látás ához s züks éges  s zemélyi  és  tárgyi  fel tételekkel , hatós ági  engedél lyel . A  tevékenys ég végzés i  engedély s záma: 41.018/1998. valam int 41.018-
3/1998. Az A lap alapkezelője az EQUILOR A lapkezelő Zrt., tevékenys égét a Pénzügyi  Szervezetek Á l lam i Felügyelete a H-EN-III-1052/2012 s zámú
határozatával  engedélyezte. Jelen kiadvány a kol lektív befektetés i  formákról  és  kezelőikről , valam int egyes  pénzügyi  tárgyú törvények módos ítás áról  s zóló
2014. évi  XV I. törvény értelmében keres kedelm i kommunikác iónak m inős ül . Jelen kiadvány nem tel jes  körű, a további  rés zletekről , így az A lap
befektetés i  pol i tikájáról , a forgalmazás i  köl ts égekről  és  a befektetés  lehets éges  koc kázatairól  s zóló tájékoztatás  megtalálható az A lap T ájékoztatójában
é s  Kezelés i  s zabályzatában a vezető forgalmazó, i l letve a forgalmazó m indenkori  aktuál is  kondíc iós  l is tájában és  üzlets zabályzatában, amelyek
hozzáférhetőek a forgalmazás i  helyeken, valam int a vezető forgalmazó ( www.rai ffeis en.hu), i l letve a Kezelés i  Szabályzat s zerinti  forgalmazók honlapján.
Az A laphoz kapc s olódó rends zeres  tájékoztatás i  kötelezetts égnek az A lap nevében az A lapkezelő köteles  eleget tenni . Az éves  és  a féléves  jelentés ek
és  a havi  portfól iójelentés ek a közzététel i  helyeken: az A lapkezelő honlapján: www.eqa.hu és  a Felügyelet ál tal  üzemeltetett https ://kozzetetelek.mnb.hu
c ímű honlapon elérhetőek

BEFEKTETÉSI HORIZONT:

A javasolt minimális befektetési idő:

              
3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év

KOCKÁZATI BESOROLÁS:

Kockázati besorolás a napi hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:

              
nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon

magas

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2026.09.30

Eszköz típusa Érték Arány
Kollektív értékpapírok 132 306 349 HUF 66,92 %
Államkötvények 13 709 467 HUF 6,93 %
Számlapénz 53 501 429 HUF 27,06 %
Nettó összesített kockázati kitettség 211 364 574 HUF 106,90 %
10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
EQUILOR Fregatt Abszolút Hozamú Származtatott Alap
Artemisz Elite Alapok Alapja Származtatott Részalap

A BEFEKTETÉSI JEGY NETTÓ HOZAMA INDULÁSTÓL (2015.11.27 - 2026.09.30)

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:

A forintos sorozat árfolyama 0,53 százalékot csökkent szeptemberben. (HUF) 
Az eurós sorozat árfolyama 1,53 százalékot csökkent szeptemberben. (EUR) 
A dolláros sorozat árfolyama 2,95 százalékot csökkent szeptemberben. (USD) 

Piaci összefoglaló: 2026 szeptemberében az ellenálló gazdasági növekedés és az erős vállalati prof itok továbbra is
támaszt adtak a részvénypiacoknak, miközben az emelkedő energiaárak és a szigorodó monetáris politika egyre
nagyobb nyomást helyeztek az eszközértékelésekre. A közel-keleti konf liktus miatt a Brent olaj ára ismét 100 dollár
fölé került, az európai gázár pedig a hónap jelentős részében meghaladta a 60 eurót megawatt óránként. Ebben a
környezetben a Fed szeptember 16-án egyhangú döntéssel 25 bázisponttal, 3,75-4,00%-ra emelte az irányadó
kamatsávot. A kötvénypiaci átárazódás ennél is jelentősebb volt: a tízéves Treasury hozama a hónap során 56
bázisponttal, 5,29%-ra nőtt, a harmincéves hozam pedig 5,63%-ot ért el. A magasabb diszkontráta és f inanszírozási
költség elsősorban a kisebb, kamatérzékenyebb vállalatokat terhelte, miközben az állami és vállalati
kötvénykibocsátások jelentős kínálata további hozamnyomást jelentett. 
A korábbi gyorsjelentési szezon ugyanakkor széles körű prof itnövekedést mutatott, ami továbbra is kedvező
fundamentális hátteret jelentett. Ennek ellenére az amerikai részvénypiac szeptemberi teljesítménye jelentős
különbségeket takart. A Nasdaq-100 3,3%-kal emelkedett, miközben kamatérzékenyebb indexek: a Dow Jones 4,1%-
ot és a Russell 2000 pedig 5,3%-ot veszített értékéből. A technológiai és kommunikációs vállalatok erősödése mellett
az S&P 500 tizenegy szektorából kilenc csökkent, a hónap végén az index tagjainak 83%-a több mint 10%-kal saját
éves csúcsa alatt forgott és tagjainak közel 60%-a a 200 napos mozgóátlaga alatt kereskedett. Az AI-hoz kapcsolódó
nagyvállalatok tehát megtartották vezető szerepüket, de a részvények szélesebb körében már érdemi korrekció
zajlott. 
Az európai részvénypiac szeptemberben korrigált, és alulteljesítette az amerikai piacot. Az energiaárak emelkedése
egyszerre rontotta az inf lációs kilátásokat és növelte a vállalatok költségeit. Az EKB szeptember 10-én újabb 25
bázispontos kamatemelésről döntött, a jegybank a növekedési előrejelzését felfelé módosította, ugyanakkor 2027-re
és 2028-ra magasabb inf lációt vár. A gazdaság ellenálló képessége mellett tehát tartósabb monetáris szigorral kell
számolni. A közép-európai régióban szeptemberben a kivárás dominált: a cseh, a lengyel és a magyar jegybank
változatlanul hagyta az irányadó kamatokat. Az MNB az alacsony inf láció ellenére a magas energiaárakra és a
bizonytalan nemzetközi pénzügyi környezetre hivatkozva óvatos megközelítést hangsúlyozott. A pozitív reálkamat és
a devizapiaci stabilitás fenntartása továbbra is meghatározó szempont, a hazai kockázati megítélést pedig a
költségvetési pálya és a külső piaci környezet egyaránt befolyásolja. 
A negyedik negyedév meghatározó kérdése, hogy a vállalati eredménynövekedés mennyiben képes ellensúlyozni a
sok éve nem látott rekord magas kamatok hatását. Alapesetben a piac szelektív és mérsékelten pozitív marad, a
kockázatok azonban inkább lefelé húznak. Amíg a hozamok nem állnak meg, a piaci szélesedésre kevés az esély, a
kapitalizáció súlyozású indexek pedig néhány óriáscég teljesítményén múlnak, ami sérülékennyé teszi őket. Ha a
hozamemelkedés megtorpan, a szélesedés elindulhat. Ha az energiaárak és a hozamok tovább emelkednek, a hosszú
duration eszközök és a külső f inanszírozásra szoruló cégek kerülnek a legnagyobb nyomás alá. 

Alap kitettségei és portfolió változtatások: Tartottuk a felülsúlyozott közép-európai részvény kitettséget is, mivel
középtávon ez a régió további jelentős felértékelődésen mehet keresztül. Tervezzük, hogy tovább építjük arany
kitettséget, mivel úgy gondoljuk, hogy az elmúlt hónapok korrekciója véget ért és újból lendületet fog kapni az
erősödés.

HAVI HÍRLEVÉL - 2026. SZEPTEMBER

http://www.eqa.hu
https://kozzetetelek.mnb.hu
http://www.raiffeisen.hu
http://www.eqa.hu
https://kozzetetelek.mnb.hu


ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK

  
Alapkezelő: Equilor Alapkezelő Zrt.
Az alap típusa: Nyilvános, nyílt végű
Fajtája: Abszolút hozamú
Letétkezelő: Raiffeisen Bank Zrt.
Vezető forgalmazó: Raiffeisen Bank Zrt.
Hozamkorlát (USD): 3,09 %
ISIN kód: HU0000724893
Indulás: 2020.07.01
Devizanem: USD
Alapkezelési díj: %
Vétel elszámolása: T + 3
Visszaváltás elszámolása: T + 4
Az alap nettó eszközértéke: 197 717 278 HUF
A sorozat nettó eszközértéke: 48 298 USD
Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 1,358089 USD

FORGALMAZÓK

Equilor Befektetési Zrt, Raif feisen Bank Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt.

BEFEKTETÉSI POLITIKA:

Az EQUILOR Optimus Befektetési Alapba Fektető Alap a mindenkori piaci viszonyoknak megfelelően válogat az
Equilor Alapkezelő által kezelt, különböző kockázati szintű alapjaiból, azok súlyát a portfólión belül aktívan
változtatva. A portfólió részét képezhetik különböző prof ilú befektetési alapok, így például kötvény-, részvény-,
abszolút hozamú, forintban és devizában denominált alapok.

A BEFEKTETÉSI JEGY ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 5,02 % -0,47 %
1 hónap -2,95 % 0,25 %
3 hónap -1,62 % 0,78 %
6 hónap 9,89 % 1,56 %
Év elejétől 7,57 % 2,34 %
12 hónap 9,72 % 3,33 %
2025 19,07 % 1,56 %
2024 -6,21 % -7,10 %
2023 20,10 % 17,41 %
2022 -10,55 % -11,06 %
2021 -7,25 % -9,25 %
A múltbel i  hozamok nem jelentenek garanc iát az A lap jövőbel i  tel jes ítményére nézve. Jelen keres kedelm i kommunikác ió nem tekinthető ajánlattételnek,
i l letve befektetés i  vagy adózás i  tanác s adás nak. Befektetés i  döntés e meghozatala előtt, kérjük, mérlegel je a befektetés  tárgyát, koc kázatát és  díjai t.
Továbbá döntés e meghozatala előtt kérjük, hogy figyelmes en tanulmányozza át a K iemelt Informác iókat Tartalmazó Dokumentum(K ID), valam int az A lap
hivatalos  T ájékoztatóját és  Kezelés i  Szabályzatát. Az A laphoz kapc s olódó K iemelt Informác iókat Tartalmazó Dokumentum és  az A lap hivatalos
T ájékoztatója és  Kezelés i  Szabályzata az A lapkezelő www.eqa.hu honlapján, i l letve a Felügyelet ál tal  üzemeltetett https ://kozzetetelek.mnb.hu honlapon
elérhető. A  befektetés i  jegyek vezető forgalmazója, i l letve letétkezelője a Rai ffeis en Bank Zrt. rendelkezik a forgalmazói , i l letve letétkezelői  feladatok
el látás ához s züks éges  s zemélyi  és  tárgyi  fel tételekkel , hatós ági  engedél lyel . A  tevékenys ég végzés i  engedély s záma: 41.018/1998. valam int 41.018-
3/1998. Az A lap alapkezelője az EQUILOR A lapkezelő Zrt., tevékenys égét a Pénzügyi  Szervezetek Á l lam i Felügyelete a H-EN-III-1052/2012 s zámú
határozatával  engedélyezte. Jelen kiadvány a kol lektív befektetés i  formákról  és  kezelőikről , valam int egyes  pénzügyi  tárgyú törvények módos ítás áról  s zóló
2014. évi  XV I. törvény értelmében keres kedelm i kommunikác iónak m inős ül . Jelen kiadvány nem tel jes  körű, a további  rés zletekről , így az A lap
befektetés i  pol i tikájáról , a forgalmazás i  köl ts égekről  és  a befektetés  lehets éges  koc kázatairól  s zóló tájékoztatás  megtalálható az A lap T ájékoztatójában
é s  Kezelés i  s zabályzatában a vezető forgalmazó, i l letve a forgalmazó m indenkori  aktuál is  kondíc iós  l is tájában és  üzlets zabályzatában, amelyek
hozzáférhetőek a forgalmazás i  helyeken, valam int a vezető forgalmazó ( www.rai ffeis en.hu), i l letve a Kezelés i  Szabályzat s zerinti  forgalmazók honlapján.
Az A laphoz kapc s olódó rends zeres  tájékoztatás i  kötelezetts égnek az A lap nevében az A lapkezelő köteles  eleget tenni . Az éves  és  a féléves  jelentés ek
és  a havi  portfól iójelentés ek a közzététel i  helyeken: az A lapkezelő honlapján: www.eqa.hu és  a Felügyelet ál tal  üzemeltetett https ://kozzetetelek.mnb.hu
c ímű honlapon elérhetőek

BEFEKTETÉSI HORIZONT:

A javasolt minimális befektetési idő:

              
3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év

KOCKÁZATI BESOROLÁS:

Kockázati besorolás a napi hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:

              
nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon

magas

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2026.09.30

Eszköz típusa Érték Arány
Kollektív értékpapírok 132 306 349 HUF 66,92 %
Államkötvények 13 709 467 HUF 6,93 %
Számlapénz 53 501 429 HUF 27,06 %
Nettó összesített kockázati kitettség 211 364 574 HUF 106,90 %
10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
EQUILOR Fregatt Abszolút Hozamú Származtatott Alap
Artemisz Elite Alapok Alapja Származtatott Részalap

A BEFEKTETÉSI JEGY NETTÓ HOZAMA INDULÁSTÓL (2020.07.01 - 2026.09.30)

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:

A forintos sorozat árfolyama 0,53 százalékot csökkent szeptemberben. (HUF) 
Az eurós sorozat árfolyama 1,53 százalékot csökkent szeptemberben. (EUR) 
A dolláros sorozat árfolyama 2,95 százalékot csökkent szeptemberben. (USD) 

Piaci összefoglaló: 2026 szeptemberében az ellenálló gazdasági növekedés és az erős vállalati prof itok továbbra is
támaszt adtak a részvénypiacoknak, miközben az emelkedő energiaárak és a szigorodó monetáris politika egyre
nagyobb nyomást helyeztek az eszközértékelésekre. A közel-keleti konf liktus miatt a Brent olaj ára ismét 100 dollár
fölé került, az európai gázár pedig a hónap jelentős részében meghaladta a 60 eurót megawatt óránként. Ebben a
környezetben a Fed szeptember 16-án egyhangú döntéssel 25 bázisponttal, 3,75-4,00%-ra emelte az irányadó
kamatsávot. A kötvénypiaci átárazódás ennél is jelentősebb volt: a tízéves Treasury hozama a hónap során 56
bázisponttal, 5,29%-ra nőtt, a harmincéves hozam pedig 5,63%-ot ért el. A magasabb diszkontráta és f inanszírozási
költség elsősorban a kisebb, kamatérzékenyebb vállalatokat terhelte, miközben az állami és vállalati
kötvénykibocsátások jelentős kínálata további hozamnyomást jelentett. 
A korábbi gyorsjelentési szezon ugyanakkor széles körű prof itnövekedést mutatott, ami továbbra is kedvező
fundamentális hátteret jelentett. Ennek ellenére az amerikai részvénypiac szeptemberi teljesítménye jelentős
különbségeket takart. A Nasdaq-100 3,3%-kal emelkedett, miközben kamatérzékenyebb indexek: a Dow Jones 4,1%-
ot és a Russell 2000 pedig 5,3%-ot veszített értékéből. A technológiai és kommunikációs vállalatok erősödése mellett
az S&P 500 tizenegy szektorából kilenc csökkent, a hónap végén az index tagjainak 83%-a több mint 10%-kal saját
éves csúcsa alatt forgott és tagjainak közel 60%-a a 200 napos mozgóátlaga alatt kereskedett. Az AI-hoz kapcsolódó
nagyvállalatok tehát megtartották vezető szerepüket, de a részvények szélesebb körében már érdemi korrekció
zajlott. 
Az európai részvénypiac szeptemberben korrigált, és alulteljesítette az amerikai piacot. Az energiaárak emelkedése
egyszerre rontotta az inf lációs kilátásokat és növelte a vállalatok költségeit. Az EKB szeptember 10-én újabb 25
bázispontos kamatemelésről döntött, a jegybank a növekedési előrejelzését felfelé módosította, ugyanakkor 2027-re
és 2028-ra magasabb inf lációt vár. A gazdaság ellenálló képessége mellett tehát tartósabb monetáris szigorral kell
számolni. A közép-európai régióban szeptemberben a kivárás dominált: a cseh, a lengyel és a magyar jegybank
változatlanul hagyta az irányadó kamatokat. Az MNB az alacsony inf láció ellenére a magas energiaárakra és a
bizonytalan nemzetközi pénzügyi környezetre hivatkozva óvatos megközelítést hangsúlyozott. A pozitív reálkamat és
a devizapiaci stabilitás fenntartása továbbra is meghatározó szempont, a hazai kockázati megítélést pedig a
költségvetési pálya és a külső piaci környezet egyaránt befolyásolja. 
A negyedik negyedév meghatározó kérdése, hogy a vállalati eredménynövekedés mennyiben képes ellensúlyozni a
sok éve nem látott rekord magas kamatok hatását. Alapesetben a piac szelektív és mérsékelten pozitív marad, a
kockázatok azonban inkább lefelé húznak. Amíg a hozamok nem állnak meg, a piaci szélesedésre kevés az esély, a
kapitalizáció súlyozású indexek pedig néhány óriáscég teljesítményén múlnak, ami sérülékennyé teszi őket. Ha a
hozamemelkedés megtorpan, a szélesedés elindulhat. Ha az energiaárak és a hozamok tovább emelkednek, a hosszú
duration eszközök és a külső f inanszírozásra szoruló cégek kerülnek a legnagyobb nyomás alá. 

Alap kitettségei és portfolió változtatások: Tartottuk a felülsúlyozott közép-európai részvény kitettséget is, mivel
középtávon ez a régió további jelentős felértékelődésen mehet keresztül. Tervezzük, hogy tovább építjük arany
kitettséget, mivel úgy gondoljuk, hogy az elmúlt hónapok korrekciója véget ért és újból lendületet fog kapni az
erősödés.

HAVI HÍRLEVÉL - 2026. SZEPTEMBER

http://www.eqa.hu
https://kozzetetelek.mnb.hu
http://www.raiffeisen.hu
http://www.eqa.hu
https://kozzetetelek.mnb.hu


ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK

  
Alapkezelő: Equilor Alapkezelő Zrt.
Az alap típusa: Nyilvános, nyílt végű
Fajtája: Abszolút hozamú
Letétkezelő: Raiffeisen Bank Zrt.
Vezető forgalmazó: Raiffeisen Bank Zrt.
Hozamkorlát (HUF): 4,74 %
ISIN kód: HU0000711775
Indulás: 2012.11.27
Devizanem: HUF
Alapkezelési díj: 0,5 %
Vétel elszámolása: T + 2
Visszaváltás elszámolása: T + 3
Az alap nettó eszközértéke: 1 541 270 283 HUF
Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 1,637675 HUF

FORGALMAZÓK

CONCORDE Értékpapír Zrt., Equilor Befektetési Zrt, Raiffeisen Bank Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt.

BEFEKTETÉSI POLITIKA:

Az alap célja, hogy a pénz- és tőkepiacok adta lehetőségeket kihasználva - alacsony volatilitás
mellett - a lakossági állampapírokon elérhető hozamot meghaladó eredményt érjen el. Az alap arra
törekszik, hogy egy olyan aktívan kezelt portfóliót alakítson ki, amellyel mind a kötvény, mind a
részvény, mind pedig a deviza és árupiaci instrumentumok kínálta lehetőségeket kihasználja. Az
alapnak lehetősége van - long és short pozíciók felvétel útján - mind a piacok emelkedéséből, mind
pedig a piacok csökkenéséből profitálni.

A BEFEKTETÉSI JEGY ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 3,62 % 2,64 %
1 hónap 0,05 % 0,39 %
3 hónap 0,34 % 1,20 %
6 hónap 3,95 % 2,40 %
Év elejétől 4,70 % 3,61 %
12 hónap 6,33 % 4,91 %
2025 6,15 % 5,47 %
2024 8,14 % 6,77 %
2023 16,84 % 8,27 %
2022 -3,02 % 2,59 %
2021 10,70 % -0,60 %
A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az Alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen kereskedelmi
kommunikáció nem tekinthető ajánlattételnek, illetve befektetési vagy adózási tanácsadásnak. Befektetési döntése
meghozatala előtt, kérjük, mérlegelje a befektetés tárgyát, kockázatát és díjait. Továbbá döntése meghozatala előtt
kérjük, hogy f igyelmesen tanulmányozza át a Kiemelt Információkat Tartalmazó Dokumentum(KID), valamint az
Alap hivatalos Tájékoztatóját és Kezelési Szabályzatát. Az Alaphoz kapcsolódó Kiemelt Információkat Tartalmazó
Dokumentum és az Alap hivatalos Tájékoztatója és Kezelési Szabályzata az Alapkezelő www.eqa.hu honlapján,
illetve a Felügyelet által üzemeltetett https://kozzetetelek.mnb.hu honlapon elérhető. A befektetési jegyek vezető
forgalmazója, illetve letétkezelője a Raif feisen Bank Zrt. rendelkezik a forgalmazói, illetve letétkezelői feladatok
ellátásához szükséges személyi és tárgyi feltételekkel, hatósági engedéllyel. A tevékenység végzési engedély
száma: 41.018/1998. valamint 41.018-3/1998. Az Alap alapkezelője az EQUILOR Alapkezelő Zrt., tevékenységét a
Pénzügyi Szervezetek Állami Felügyelete a H-EN-III-1052/2012 számú határozatával engedélyezte. Jelen kiadvány
a kollektív befektetési formákról és kezelőikről, valamint egyes pénzügyi tárgyú törvények módosításáról szóló
2014. évi XVI. törvény értelmében kereskedelmi kommunikációnak minősül. Jelen kiadvány nem teljes körű, a
további részletekről, így az Alap befektetési politikájáról, a forgalmazási költségekről és a befektetés lehetséges
kockázatairól szóló tájékoztatás megtalálható az Alap Tájékoztatójában és Kezelési szabályzatában a vezető
forgalmazó, illetve a forgalmazó mindenkori aktuális kondíciós listájában és üzletszabályzatában, amelyek
hozzáférhetőek a forgalmazási helyeken, valamint a vezető forgalmazó (www.raif feisen.hu) , illetve a Kezelési
Szabályzat szerinti forgalmazók honlapján. Az Alaphoz kapcsolódó rendszeres tájékoztatási kötelezettségnek az Alap
nevében az Alapkezelő köteles eleget tenni. Az éves és a féléves jelentések és a havi portfóliójelentések a
közzétételi helyeken: az Alapkezelő honlapján: www.eqa.hu és a Felügyelet által üzemeltetett
https://kozzetetelek.mnb.hu című honlapon elérhetőek

BEFEKTETÉSI HORIZONT:

A javasolt minimális befektetési idő:

              
3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év

KOCKÁZATI BESOROLÁS:

Kockázati besorolás a napi hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:

              
nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon

magas

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2026.09.30

Eszköz típusa Érték Arány
Államkötvények 776 509 367 HUF 50,38 %
Kincstárjegyek 299 819 850 HUF 19,45 %
Jelzáloglevelek 55 647 350 HUF 3,61 %
Kollektív értékpapírok 52 894 461 HUF 3,43 %
Számlapénz 463 385 985 HUF 30,07 %
Nettó összesített kockázati kitettség 1 541 324 742 HUF 100,00 %
10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
MAK 2037/A (Államadósság Kezelő Központ Zrt.)

A BEFEKTETÉSI JEGY NETTÓ HOZAMA INDULÁSTÓL (2012.11.27 - 2026.09.30)

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:

Az alap árfolyama 0,05 százalékot emelkedett szeptemberben. 
PWM alapot 2022 közepétől egy új befektetési stratégia mentén kezeljük, amely egy hatékony és
diverzifikált, közép- és rövid futamidővel rendelkező kötvényportfólió kialakítását célozza meg. Az
alapba elsősorban magyar kibocsátók, másodsorban a kelet-közép-európai régió vállalati-, banki- illetve
államkötvényeit vásároljuk. Az alap mind forintban, illetve euróban denominált kötvényekbe is fektet,
ugyanakkor a devizás kitettségeket általában folyamatosan lefedezi deviza fedezeti ügyletek
segítségével. 
Jelentős hozamemelkedés indult meg augusztus végével a nemzetközi kötvénypiacokon szerte a
világban. Ezt a folyamatot a magyar államkötvények is lekövették, így a hozamok korrekciója tovább
folytatódott szeptemberben. A piacot egyszerre hajtja az iráni konfliktus miatti magas energiaárak, a
tartós inflációs nyomástól való félelem, a magas költségvetési hiányok és az ezzel összefüggő
növekvő államadósságok, a mesterséges intelligencia beruházásait finanszírozó rekordméretű vállalati
kötvénykibocsátások és a hagyományos kötvényvásárlók visszahúzódása. 
Az alap összetételében nagy változtatásokat nem eszközöltünk a hónap során. 

HAVI HÍRLEVÉL - 2026. SZEPTEMBER

http://www.eqa.hu
https://kozzetetelek.mnb.hu
http://www.raiffeisen.hu
http://www.eqa.hu
https://kozzetetelek.mnb.hu


ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK

  
Alapkezelő: Equilor Alapkezelő Zrt.
Az alap típusa: Nyilvános, nyílt végű
Fajtája: Részvény
Letétkezelő: Raiffeisen Bank Zrt.
Vezető forgalmazó: Raiffeisen Bank Zrt.

Benchmark összetétele: 90% STOXX Europe 600 Telecommunications Index + 10%
RMAX Index

ISIN kód: HU0000730262
Indulás: 2022.05.12
Devizanem: HUF
Alapkezelési díj: 1 %
Vétel elszámolása: T + 2
Visszaváltás elszámolása: T + 3
Az alap nettó eszközértéke: 3 214 404 744 HUF
A sorozat nettó
eszközértéke: 3 182 365 802 HUF

Egy jegyre jutó nettó
eszközérték: 1,588085 HUF

FORGALMAZÓK

Equilor Befektetési Zrt, Raiffeisen Bank Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt.

BEFEKTETÉSI POLITIKA:

Az Alap a telekommunikációs szektor vállalataiba fektető befektetési alap. Fókuszában elsősorban a
hazai és nemzetközi  és kiegészítő jelleggel hazai  telekommunikációs vállalatok vannak. A
befektetések elsősorban a távközlési szolgáltatókra koncentrálódnának. Ezeken felül kisebb részben
a távközlési iparághoz tartozó vagy ahhoz kapcsolódó aliparágakban is tarthat befektetéseket az
alap attraktív piaci szituációk esetén, mint például a nagyobb kockázattal bíró rendszerintegrátor
vagy kommunikációs eszközgyártó cégek. Földrajzi fókuszában elsősorban az európai, illetve a
feltörekvő régiókban tevékenykedő telekommunikációs vállalatok részvényei vannak, de az alap
befektethet amerikai vállalatokba is. Az alapba való befektetéssel a befektetők részt tudnak venni a
telekommunikációs szektort érintő trendekben.

A BEFEKTETÉSI JEGY ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 12,95 % 3,08 %
1 hónap -6,06 % -3,90 %
3 hónap -1,59 % -1,80 %
6 hónap -3,63 % -11,91 %
Év elejétől 8,32 % 0,97 %
12 hónap 8,75 % 1,48 %
2025 15,44 % 5,38 %
2024 26,71 % 22,92 %
2023 8,81 % 0,90 %
A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az Alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen kereskedelmi kommunikáció nem tekinthető
ajánlattételnek, illetve befektetési vagy adózási tanácsadásnak. Befektetési döntése meghozatala előtt, kérjük, mérlegelje a befektetés tárgyát,
kockázatát és díjait. Továbbá döntése meghozatala előtt kérjük, hogy figyelmesen tanulmányozza át a Kiemelt Információkat Tartalmazó
Dokumentum(KID), valamint az Alap hivatalos Tájékoztatóját és Kezelési Szabályzatát. Az Alaphoz kapcsolódó Kiemelt Információkat Tartalmazó
Dokumentum és az Alap hivatalos Tájékoztatója és Kezelési Szabályzata az Alapkezelő www.eqa.hu honlapján, illetve a Felügyelet által
üzemeltetett https://kozzetetelek.mnb.hu honlapon elérhető. A befektetési jegyek vezető forgalmazója, illetve letétkezelője a Raiffeisen Bank Zrt.
rendelkezik a forgalmazói, illetve letétkezelői feladatok ellátásához szükséges személyi és tárgyi feltételekkel, hatósági engedéllyel. A tevékenység
végzési engedély száma: 41.018/1998. valamint 41.018-3/1998. Az Alap alapkezelője az EQUILOR Alapkezelő Zrt., tevékenységét a Pénzügyi
Szervezetek Állami Felügyelete a H-EN-III-1052/2012 számú határozatával engedélyezte. Jelen kiadvány a kollektív befektetési formákról és
kezelőikről, valamint egyes pénzügyi tárgyú törvények módosításáról szóló 2014. évi XVI. törvény értelmében kereskedelmi kommunikációnak
minősül. Jelen kiadvány nem teljes körű, a további részletekről, így az Alap befektetési politikájáról, a forgalmazási költségekről és a befektetés
lehetséges kockázatairól szóló tájékoztatás megtalálható az Alap Tájékoztatójában és Kezelési szabályzatában a vezető forgalmazó, illetve a
forgalmazó mindenkori aktuális kondíciós listájában és üzletszabályzatában, amelyek hozzáférhetőek a forgalmazási helyeken, valamint a vezető
forgalmazó (www.raiffeisen.hu) , illetve a Kezelési Szabályzat szerinti forgalmazók honlapján. Az Alaphoz kapcsolódó rendszeres tájékoztatási
kötelezettségnek az Alap nevében az Alapkezelő köteles eleget tenni. Az éves és a féléves jelentések és a havi portfóliójelentések a közzétételi
helyeken: az Alapkezelő honlapján: www.eqa.hu és a Felügyelet által üzemeltetett https://kozzetetelek.mnb.hu című honlapon elérhetőek

BEFEKTETÉSI HORIZONT:

A javasolt minimális befektetési idő:

              
3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év

KOCKÁZATI BESOROLÁS:

Kockázati besorolás a napi hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:

              
nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon magas

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2026.09.30

Eszköz típusa Érték Arány
Nemzetközi részvények 1 971 787 908 HUF 61,34 %
Magyar részvények 455 337 840 HUF 14,17 %
Kollektív értékpapírok 156 122 654 HUF 4,86 %
Számlapénz 700 150 389 HUF 21,78 %
Nettó összesített kockázati kitettség 4 402 219 860 HUF 136,95 %
10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
Magyar Telekom Nyrt. részvény
DIGI RE EQUITY

A BEFEKTETÉSI JEGY NETTÓ HOZAMA INDULÁSTÓL (2022.05.12 - 2026.09.30)

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:

A forintos sorozat árfolyama 6,13 százalékkal csökkent szeptemberben. (HUF) 
Az eurós sorozat árfolyama 6,65 százalékkal mérséklődött szeptemberben. (EUR) 
Nagy ütést kaptak a telekom cégek szeptemberben. A SpaceX bejelentette, hogy országos
lefedettségű alacsony frekvenciás spektrumportfóliót vásárol, ami fontos lépés afelé, hogy a Starlink a
hagyományos amerikai mobilszolgáltatók közvetlen versenytársává váljon. A befektetők attól tartanak,
hogy a Starlink túllép a szélessávú internetszolgáltatáson, és saját mobilhálózati szolgáltatást épít ki.
Ezen kívül a tovább emelkedő hosszú hozamok és az egyre jobb AI ügynökök megjelenése csak tetézte
a telekom papírok szenvedését. Az AI-asszisztensek automatikusan összehasonlíthatják és
újratárgyalhatják a telekom csomagokat, ezáltal idővel csökkentve a szolgáltatók árazási erejét. A
hagyományos telekom cégek gyengélkedésének ellenére az AI kapcsolt részvények remekül
szerepeltek, melynek hatására tovább növeltük Nokia pozíciónkat, és a SpaceX mellett egy amerikai
optikai adatátviteli eszközöket gyártó vállalatból is vásároltunk egy kisebb pakettet. A DIGI és a román
részvénypiac korrekciója tovább folytatódott a hónapban, melynek következtében az értékalapú
portfoliónk ezúttal több mint 2%-kal teljesítette alul szeptemberben referencia indexét. 
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ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK

  
Alapkezelő: Equilor Alapkezelő Zrt.
Az alap típusa: Nyilvános, nyílt végű
Fajtája: Részvény
Letétkezelő: Raiffeisen Bank Zrt.
Vezető forgalmazó: Raiffeisen Bank Zrt.

Benchmark összetétele: 90% STOXX Europe 600 Telecommunications Index + 10%
RMAX Index

ISIN kód: HU0000733233
Indulás: 2024.04.02
Devizanem: HUF
Alapkezelési díj: 2 %
Vétel elszámolása: T + 2
Visszaváltás elszámolása: T + 3
Az alap nettó eszközértéke: 3 214 404 744 HUF
A sorozat nettó
eszközértéke: 31 931 489 HUF

Egy jegyre jutó nettó
eszközérték: 1,489571 HUF

FORGALMAZÓK

CONCORDE Értékpapír Zrt., Equilor Befektetési Zrt, Raiffeisen Bank Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt.

BEFEKTETÉSI POLITIKA:

Az Alap a telekommunikációs szektor vállalataiba fektető befektetési alap. Fókuszában elsősorban a
hazai és nemzetközi  és kiegészítő jelleggel hazai  telekommunikációs vállalatok vannak. A
befektetések elsősorban a távközlési szolgáltatókra koncentrálódnának. Ezeken felül kisebb részben
a távközlési iparághoz tartozó vagy ahhoz kapcsolódó aliparágakban is tarthat befektetéseket az
alap attraktív piaci szituációk esetén, mint például a nagyobb kockázattal bíró rendszerintegrátor
vagy kommunikációs eszközgyártó cégek. Földrajzi fókuszában elsősorban az európai, illetve a
feltörekvő régiókban tevékenykedő telekommunikációs vállalatok részvényei vannak, de az alap
befektethet amerikai vállalatokba is. Az alapba való befektetéssel a befektetők részt tudnak venni a
telekommunikációs szektort érintő trendekben.

A BEFEKTETÉSI JEGY ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 17,32 % 9,51 %
1 hónap -6,13 % -3,90 %
3 hónap -1,80 % -1,80 %
6 hónap -3,99 % -11,91 %
Év elejétől 7,65 % 0,97 %
12 hónap 7,55 % 1,48 %
2025 15,58 % 5,38 %
A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az Alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen kereskedelmi kommunikáció nem tekinthető
ajánlattételnek, illetve befektetési vagy adózási tanácsadásnak. Befektetési döntése meghozatala előtt, kérjük, mérlegelje a befektetés tárgyát,
kockázatát és díjait. Továbbá döntése meghozatala előtt kérjük, hogy figyelmesen tanulmányozza át a Kiemelt Információkat Tartalmazó
Dokumentum(KID), valamint az Alap hivatalos Tájékoztatóját és Kezelési Szabályzatát. Az Alaphoz kapcsolódó Kiemelt Információkat Tartalmazó
Dokumentum és az Alap hivatalos Tájékoztatója és Kezelési Szabályzata az Alapkezelő www.eqa.hu honlapján, illetve a Felügyelet által
üzemeltetett https://kozzetetelek.mnb.hu honlapon elérhető. A befektetési jegyek vezető forgalmazója, illetve letétkezelője a Raiffeisen Bank Zrt.
rendelkezik a forgalmazói, illetve letétkezelői feladatok ellátásához szükséges személyi és tárgyi feltételekkel, hatósági engedéllyel. A tevékenység
végzési engedély száma: 41.018/1998. valamint 41.018-3/1998. Az Alap alapkezelője az EQUILOR Alapkezelő Zrt., tevékenységét a Pénzügyi
Szervezetek Állami Felügyelete a H-EN-III-1052/2012 számú határozatával engedélyezte. Jelen kiadvány a kollektív befektetési formákról és
kezelőikről, valamint egyes pénzügyi tárgyú törvények módosításáról szóló 2014. évi XVI. törvény értelmében kereskedelmi kommunikációnak
minősül. Jelen kiadvány nem teljes körű, a további részletekről, így az Alap befektetési politikájáról, a forgalmazási költségekről és a befektetés
lehetséges kockázatairól szóló tájékoztatás megtalálható az Alap Tájékoztatójában és Kezelési szabályzatában a vezető forgalmazó, illetve a
forgalmazó mindenkori aktuális kondíciós listájában és üzletszabályzatában, amelyek hozzáférhetőek a forgalmazási helyeken, valamint a vezető
forgalmazó (www.raiffeisen.hu) , illetve a Kezelési Szabályzat szerinti forgalmazók honlapján. Az Alaphoz kapcsolódó rendszeres tájékoztatási
kötelezettségnek az Alap nevében az Alapkezelő köteles eleget tenni. Az éves és a féléves jelentések és a havi portfóliójelentések a közzétételi
helyeken: az Alapkezelő honlapján: www.eqa.hu és a Felügyelet által üzemeltetett https://kozzetetelek.mnb.hu című honlapon elérhetőek

BEFEKTETÉSI HORIZONT:

A javasolt minimális befektetési idő:

              
3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év

KOCKÁZATI BESOROLÁS:

Kockázati besorolás a napi hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:

              
nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon magas

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2026.09.30

Eszköz típusa Érték Arány
Nemzetközi részvények 1 971 787 908 HUF 61,34 %
Magyar részvények 455 337 840 HUF 14,17 %
Kollektív értékpapírok 156 122 654 HUF 4,86 %
Számlapénz 700 150 389 HUF 21,78 %
Nettó összesített kockázati kitettség 4 402 219 860 HUF 136,95 %
10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
Magyar Telekom Nyrt. részvény
DIGI RE EQUITY

A BEFEKTETÉSI JEGY NETTÓ HOZAMA INDULÁSTÓL (2024.04.02 - 2026.09.30)

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:

A forintos sorozat árfolyama 6,13 százalékkal csökkent szeptemberben. (HUF) 
Az eurós sorozat árfolyama 6,65 százalékkal mérséklődött szeptemberben. (EUR) 
Nagy ütést kaptak a telekom cégek szeptemberben. A SpaceX bejelentette, hogy országos
lefedettségű alacsony frekvenciás spektrumportfóliót vásárol, ami fontos lépés afelé, hogy a Starlink a
hagyományos amerikai mobilszolgáltatók közvetlen versenytársává váljon. A befektetők attól tartanak,
hogy a Starlink túllép a szélessávú internetszolgáltatáson, és saját mobilhálózati szolgáltatást épít ki.
Ezen kívül a tovább emelkedő hosszú hozamok és az egyre jobb AI ügynökök megjelenése csak tetézte
a telekom papírok szenvedését. Az AI-asszisztensek automatikusan összehasonlíthatják és
újratárgyalhatják a telekom csomagokat, ezáltal idővel csökkentve a szolgáltatók árazási erejét. A
hagyományos telekom cégek gyengélkedésének ellenére az AI kapcsolt részvények remekül
szerepeltek, melynek hatására tovább növeltük Nokia pozíciónkat, és a SpaceX mellett egy amerikai
optikai adatátviteli eszközöket gyártó vállalatból is vásároltunk egy kisebb pakettet. A DIGI és a román
részvénypiac korrekciója tovább folytatódott a hónapban, melynek következtében az értékalapú
portfoliónk ezúttal több mint 2%-kal teljesítette alul szeptemberben referencia indexét. 
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ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK

  
Alapkezelő: Equilor Alapkezelő Zrt.
Az alap típusa: Nyilvános, nyílt végű
Fajtája: Részvény
Letétkezelő: Raiffeisen Bank Zrt.
Vezető forgalmazó: Raiffeisen Bank Zrt.

Benchmark összetétele: 90% STOXX Europe 600 Telecommunications Index +
10% RMAX Index

ISIN kód: HU0000740071
Indulás: 2026.01.06
Devizanem: EUR
Alapkezelési díj: 2 %
Vétel elszámolása: T + 2
Visszaváltás elszámolása: T + 3
Az alap nettó
eszközértéke: 3 214 404 744 HUF

A sorozat nettó
eszközértéke: 293 EUR

Egy jegyre jutó nettó
eszközérték: 1,128231 EUR

FORGALMAZÓK

CONCORDE Értékpapír Zrt., Equilor Befektetési Zrt, Raiffeisen Bank Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt.

BEFEKTETÉSI POLITIKA:

Az Alap a telekommunikációs szektor vállalataiba fektető befektetési alap. Fókuszában elsősorban a
hazai és nemzetközi  és kiegészítő jelleggel hazai  telekommunikációs vállalatok vannak. A
befektetések elsősorban a távközlési szolgáltatókra koncentrálódnának. Ezeken felül kisebb részben
a távközlési iparághoz tartozó vagy ahhoz kapcsolódó aliparágakban is tarthat befektetéseket az
alap attraktív piaci szituációk esetén, mint például a nagyobb kockázattal bíró rendszerintegrátor
vagy kommunikációs eszközgyártó cégek. Földrajzi fókuszában elsősorban az európai, illetve a
feltörekvő régiókban tevékenykedő telekommunikációs vállalatok részvényei vannak, de az alap
befektethet amerikai vállalatokba is. Az alapba való befektetéssel a befektetők részt tudnak venni a
telekommunikációs szektort érintő trendekben.

A BEFEKTETÉSI JEGY ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 12,82 % 6,30 %
1 hónap -6,65 % -4,45 %
3 hónap -4,80 % -4,82 %
6 hónap 1,20 % -7,21 %
A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az Alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen kereskedelmi
kommunikáció nem tekinthető ajánlattételnek, illetve befektetési vagy adózási tanácsadásnak. Befektetési döntése
meghozatala előtt, kérjük, mérlegelje a befektetés tárgyát, kockázatát és díjait. Továbbá döntése meghozatala előtt
kérjük, hogy f igyelmesen tanulmányozza át a Kiemelt Információkat Tartalmazó Dokumentum(KID), valamint az
Alap hivatalos Tájékoztatóját és Kezelési Szabályzatát. Az Alaphoz kapcsolódó Kiemelt Információkat Tartalmazó
Dokumentum és az Alap hivatalos Tájékoztatója és Kezelési Szabályzata az Alapkezelő www.eqa.hu honlapján,
illetve a Felügyelet által üzemeltetett https://kozzetetelek.mnb.hu honlapon elérhető. A befektetési jegyek vezető
forgalmazója, illetve letétkezelője a Raif feisen Bank Zrt. rendelkezik a forgalmazói, illetve letétkezelői feladatok
ellátásához szükséges személyi és tárgyi feltételekkel, hatósági engedéllyel. A tevékenység végzési engedély
száma: 41.018/1998. valamint 41.018-3/1998. Az Alap alapkezelője az EQUILOR Alapkezelő Zrt., tevékenységét a
Pénzügyi Szervezetek Állami Felügyelete a H-EN-III-1052/2012 számú határozatával engedélyezte. Jelen kiadvány
a kollektív befektetési formákról és kezelőikről, valamint egyes pénzügyi tárgyú törvények módosításáról szóló
2014. évi XVI. törvény értelmében kereskedelmi kommunikációnak minősül. Jelen kiadvány nem teljes körű, a
további részletekről, így az Alap befektetési politikájáról, a forgalmazási költségekről és a befektetés lehetséges
kockázatairól szóló tájékoztatás megtalálható az Alap Tájékoztatójában és Kezelési szabályzatában a vezető
forgalmazó, illetve a forgalmazó mindenkori aktuális kondíciós listájában és üzletszabályzatában, amelyek
hozzáférhetőek a forgalmazási helyeken, valamint a vezető forgalmazó (www.raif feisen.hu) , illetve a Kezelési
Szabályzat szerinti forgalmazók honlapján. Az Alaphoz kapcsolódó rendszeres tájékoztatási kötelezettségnek az Alap
nevében az Alapkezelő köteles eleget tenni. Az éves és a féléves jelentések és a havi portfóliójelentések a
közzétételi helyeken: az Alapkezelő honlapján: www.eqa.hu és a Felügyelet által üzemeltetett
https://kozzetetelek.mnb.hu című honlapon elérhetőek

BEFEKTETÉSI HORIZONT:

A javasolt minimális befektetési idő:

              
3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év

KOCKÁZATI BESOROLÁS:

Kockázati besorolás a napi hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:

              
nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon

magas

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2026.09.30

Eszköz típusa Érték Arány
Nemzetközi részvények 1 971 787 908 HUF 61,34 %
Magyar részvények 455 337 840 HUF 14,17 %
Kollektív értékpapírok 156 122 654 HUF 4,86 %
Számlapénz 700 150 389 HUF 21,78 %
Nettó összesített kockázati kitettség 4 402 219 860 HUF 136,95 %
10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
Magyar Telekom Nyrt. részvény
DIGI RE EQUITY

A BEFEKTETÉSI JEGY NETTÓ HOZAMA INDULÁSTÓL (2026.01.06 - 2026.09.30)

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:

A forintos sorozat árfolyama 6,13 százalékkal csökkent szeptemberben. (HUF) 
Az eurós sorozat árfolyama 6,65 százalékkal mérséklődött szeptemberben. (EUR) 
Nagy ütést kaptak a telekom cégek szeptemberben. A SpaceX bejelentette, hogy országos
lefedettségű alacsony frekvenciás spektrumportfóliót vásárol, ami fontos lépés afelé, hogy a Starlink a
hagyományos amerikai mobilszolgáltatók közvetlen versenytársává váljon. A befektetők attól tartanak,
hogy a Starlink túllép a szélessávú internetszolgáltatáson, és saját mobilhálózati szolgáltatást épít ki.
Ezen kívül a tovább emelkedő hosszú hozamok és az egyre jobb AI ügynökök megjelenése csak tetézte
a telekom papírok szenvedését. Az AI-asszisztensek automatikusan összehasonlíthatják és
újratárgyalhatják a telekom csomagokat, ezáltal idővel csökkentve a szolgáltatók árazási erejét. A
hagyományos telekom cégek gyengélkedésének ellenére az AI kapcsolt részvények remekül
szerepeltek, melynek hatására tovább növeltük Nokia pozíciónkat, és a SpaceX mellett egy amerikai
optikai adatátviteli eszközöket gyártó vállalatból is vásároltunk egy kisebb pakettet. A DIGI és a román
részvénypiac korrekciója tovább folytatódott a hónapban, melynek következtében az értékalapú
portfoliónk ezúttal több mint 2%-kal teljesítette alul szeptemberben referencia indexét. 

HAVI HÍRLEVÉL - 2026. SZEPTEMBER

http://www.eqa.hu
https://kozzetetelek.mnb.hu
http://www.raiffeisen.hu
http://www.eqa.hu
https://kozzetetelek.mnb.hu


ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK

  
Alapkezelő: Equilor Alapkezelő Zrt.
Az alap típusa: Nyilvános, nyílt végű
Fajtája: Abszolút hozamú
Letétkezelő: Raiffeisen Bank Zrt.
Vezető forgalmazó: Raiffeisen Bank Zrt.
Hozamkorlát (HUF): 4,74 %
ISIN kód: HU0000734678
Indulás: 2024.05.20
Devizanem: HUF
Alapkezelési díj: 0,8 %
Vétel elszámolása: T + 2
Visszaváltás elszámolása: T + 3
Az alap nettó eszközértéke: 709 900 928 HUF
Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 1,239177 HUF

FORGALMAZÓK

Equilor Befektetési Zrt, Raiffeisen Bank Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt.

BEFEKTETÉSI POLITIKA:

Az Alap célja a magyar pénzpiaci, illetve állampapírpiaci hozamokat meghaladó teljesítmény elérése.
Az Alap céljának elérése érdekében jellemző befektetési eszközeire felvehet akár vételi, akár eladási
pozíciókat. A hagyományos befektetési alapokkal ellentétben az Alapnak nem csak - árfolyamát tekintve
- emelkedő, hanem adott esetben csökkenő piacokon is lehetősége van hozamot elérni. A portfolió
gerincét jellemzően kötvény típusú eszközök alkotják. Kedvező piaci körülmények között diverzifikált
részvény portfóliót is építhet az Alap, elsősorban a közép-európai, a fejlett európai, valamint az
Egyesült Államok tőzsdéin forgó értékpapírokból. Az aktív befektetési politika hatékony megvalósítása
érdekében a portfolió részét nem csak egyedi részvények, hanem tőzsdei indexek teljesítményét követő
ETF-ek és befektetési alapok is alkothatják. A rugalmas befektetési politika keretein belül az Alap
kockázati szintjét az Alapkezelő trendszerűen változtatja, a befektetési limitek kialakításának
eredményeképpen negatív piaci környezetben az Alap akár 100%-ban is tarthat kamatozó eszközöket,
míg attraktív környezetben az Alap tőkéjéhez viszonyítva maximum 50%-ban vásárolhat részvényeket.
Az Alapkezelő az Alap kezelése során mind a rövidtávú, mind a hosszú távú piaci mozgásokat törekszik
kihasználni, így taktikai és stratégiai pozíciókkal is rendelkezni kíván. Az Alap abszolút hozam
szemléletben működik.

A BEFEKTETÉSI JEGY ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 9,50 %
1 hónap -0,14 %
3 hónap 1,37 %
6 hónap 7,79 %
Év elejétől 9,43 %
12 hónap 11,96 %
2025 8,36 %

A BEFEKTETÉSI JEGY NETTÓ HOZAMA INDULÁSTÓL (2024.05.20 - 2026.09.30)

A múltbel i  hozamok nem jelentenek garanc iát az A lap jövőbel i  tel jes ítményére nézve. Jelen keres kedelm i kommunikác ió nem tekinthető ajánlattételnek,
i l letve befektetés i  vagy adózás i  tanác s adás nak. Befektetés i  döntés e meghozatala előtt, kérjük, mérlegel je a befektetés  tárgyát, koc kázatát és  díjai t.
Továbbá döntés e meghozatala előtt kérjük, hogy figyelmes en tanulmányozza át a K iemelt Informác iókat Tartalmazó Dokumentum(K ID), valam int az A lap
hivatalos  T ájékoztatóját és  Kezelés i  Szabályzatát. Az A laphoz kapc s olódó K iemelt Informác iókat Tartalmazó Dokumentum és  az A lap hivatalos
T ájékoztatója és  Kezelés i  Szabályzata az A lapkezelő www.eqa.hu honlapján, i l letve a Felügyelet ál tal  üzemeltetett https ://kozzetetelek.mnb.hu honlapon
elérhető. A  befektetés i  jegyek vezető forgalmazója, i l letve letétkezelője a Rai ffeis en Bank Zrt. rendelkezik a forgalmazói , i l letve letétkezelői  feladatok
el látás ához s züks éges  s zemélyi  és  tárgyi  fel tételekkel , hatós ági  engedél lyel . A  tevékenys ég végzés i  engedély s záma: 41.018/1998. valam int 41.018-
3/1998. Az A lap alapkezelője az EQUILOR A lapkezelő Zrt., tevékenys égét a Pénzügyi  Szervezetek Á l lam i Felügyelete a H-EN-III-1052/2012 s zámú
határozatával  engedélyezte. Jelen kiadvány a kol lektív befektetés i  formákról  és  kezelőikről , valam int egyes  pénzügyi  tárgyú törvények módos ítás áról  s zóló
2014. évi  XV I. törvény értelmében keres kedelm i kommunikác iónak m inős ül . Jelen kiadvány nem tel jes  körű, a további  rés zletekről , így az A lap
befektetés i  pol i tikájáról , a forgalmazás i  köl ts égekről  és  a befektetés  lehets éges  koc kázatairól  s zóló tájékoztatás  megtalálható az A lap T ájékoztatójában
é s  Kezelés i  s zabályzatában a vezető forgalmazó, i l letve a forgalmazó m indenkori  aktuál is  kondíc iós  l is tájában és  üzlets zabályzatában, amelyek
hozzáférhetőek a forgalmazás i  helyeken, valam int a vezető forgalmazó ( www.rai ffeis en.hu), i l letve a Kezelés i  Szabályzat s zerinti  forgalmazók honlapján.
Az A laphoz kapc s olódó rends zeres  tájékoztatás i  kötelezetts égnek az A lap nevében az A lapkezelő köteles  eleget tenni . Az éves  és  a féléves  jelentés ek
és  a havi  portfól iójelentés ek a közzététel i  helyeken: az A lapkezelő honlapján: www.eqa.hu és  a Felügyelet ál tal  üzemeltetett https ://kozzetetelek.mnb.hu
c ímű honlapon elérhetőek

BEFEKTETÉSI HORIZONT:

A javasolt minimális befektetési idő:

              
3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év

KOCKÁZATI BESOROLÁS:

Kockázati besorolás a napi hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:

              
nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon

magas

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2026.09.30

Eszköz típusa Érték Arány
Kollektív értékpapírok 357 757 912 HUF 50,40 %
Államkötvények 122 006 026 HUF 17,19 %
Kincstárjegyek 72 955 707 HUF 10,28 %
Jelzáloglevelek 55 647 350 HUF 7,84 %
Magyar részvények 48 932 198 HUF 6,89 %
Nemzetközi részvények 14 646 539 HUF 2,06 %
Számlapénz 76 713 515 HUF 10,81 %
Nettó összesített kockázati kitettség 906 604 483 HUF 127,71 %
10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
EQUILOR Fregatt Abszolút Hozamú Származtatott Alap

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:

A Tölgy alap befektetési jegyének hozama szeptember hónapban 0,14 százalékot csökkent. 

Piaci összefoglaló: 2026 szeptemberében az ellenálló gazdasági növekedés és az erős vállalati profitok
továbbra is támaszt adtak a részvénypiacoknak, miközben az emelkedő energiaárak és a szigorodó
monetáris politika egyre nagyobb nyomást helyeztek az eszközértékelésekre. A közel-keleti konfliktus miatt
a Brent olaj ára ismét 100 dollár fölé került, az európai gázár pedig a hónap jelentős részében
meghaladta a 60 eurót megawatt óránként. Ebben a környezetben a Fed szeptember 16-án egyhangú
döntéssel 25 bázisponttal, 3,75-4,00%-ra emelte az irányadó kamatsávot. A kötvénypiaci átárazódás
ennél is jelentősebb volt: a tízéves Treasury hozama a hónap során 56 bázisponttal, 5,29%-ra nőtt, a
harmincéves hozam pedig 5,63%-ot ért el. A magasabb diszkontráta és finanszírozási költség elsősorban a
kisebb, kamatérzékenyebb vállalatokat terhelte, miközben az állami és vállalati kötvénykibocsátások
jelentős kínálata további hozamnyomást jelentett. 
A korábbi gyorsjelentési szezon ugyanakkor széles körű profitnövekedést mutatott, ami továbbra is kedvező
fundamentális hátteret jelentett. Ennek ellenére az amerikai részvénypiac szeptemberi teljesítménye
jelentős különbségeket takart. A Nasdaq-100 3,3%-kal emelkedett, miközben kamatérzékenyebb indexek: a
Dow Jones 4,1%-ot és a Russell 2000 pedig 5,3%-ot veszített értékéből. A technológiai és kommunikációs
vállalatok erősödése mellett az S&P 500 tizenegy szektorából kilenc csökkent, a hónap végén az index
tagjainak 83%-a több mint 10%-kal saját éves csúcsa alatt forgott és tagjainak közel 60%-a a 200 napos
mozgóátlaga alatt kereskedett. Az AI-hoz kapcsolódó nagyvállalatok tehát megtartották vezető szerepüket,
de a részvények szélesebb körében már érdemi korrekció zajlott. 
Az európai részvénypiac szeptemberben korrigált, és alulteljesítette az amerikai piacot. Az energiaárak
emelkedése egyszerre rontotta az inflációs kilátásokat és növelte a vállalatok költségeit. Az EKB
szeptember 10-én újabb 25 bázispontos kamatemelésről döntött, a jegybank a növekedési előrejelzését
felfelé módosította, ugyanakkor 2027-re és 2028-ra magasabb inflációt vár. A gazdaság ellenálló
képessége mellett tehát tartósabb monetáris szigorral kell számolni. A közép-európai régióban
szeptemberben a kivárás dominált: a cseh, a lengyel és a magyar jegybank változatlanul hagyta az
irányadó kamatokat. Az MNB az alacsony infláció ellenére a magas energiaárakra és a bizonytalan
nemzetközi pénzügyi környezetre hivatkozva óvatos megközelítést hangsúlyozott. A pozitív reálkamat és a
devizapiaci stabilitás fenntartása továbbra is meghatározó szempont, a hazai kockázati megítélést pedig
a költségvetési pálya és a külső piaci környezet egyaránt befolyásolja. 
A negyedik negyedév meghatározó kérdése, hogy a vállalati eredménynövekedés mennyiben képes
ellensúlyozni a sok éve nem látott rekord magas kamatok hatását. Alapesetben a piac szelektív és
mérsékelten pozitív marad, a kockázatok azonban inkább lefelé húznak. Amíg a hozamok nem állnak
meg, a piaci szélesedésre kevés az esély, a kapitalizáció súlyozású indexek pedig néhány óriáscég
teljesítményén múlnak, ami sérülékennyé teszi őket. Ha a hozamemelkedés megtorpan, a szélesedés
elindulhat. Ha az energiaárak és a hozamok tovább emelkednek, a hosszú duration eszközök és a külső
finanszírozásra szoruló cégek kerülnek a legnagyobb nyomás alá. 

HAVI HÍRLEVÉL - 2026. SZEPTEMBER
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ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK

  
Alapkezelő: Equilor Alapkezelő Zrt.
Az alap típusa: Nyilvános, nyílt végű
Fajtája: Részvény
Letétkezelő: Raiffeisen Bank Zrt.
Vezető forgalmazó: Raiffeisen Bank Zrt.
Benchmark összetétele: 90% NASDAQ Composite Index + 10% ZMAX Index
ISIN kód: HU0000733613
Indulás: 2023.12.28
Devizanem: HUF
Alapkezelési díj: 2,5 %
Vétel elszámolása: T + 2
Visszaváltás elszámolása: T + 3
Az alap nettó eszközértéke: 646 158 851 HUF
A sorozat nettó eszközértéke: 182 693 644 HUF
Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 1,442714 HUF

FORGALMAZÓK

Equilor Befektetési Zrt, Raiffeisen Bank Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt.

BEFEKTETÉSI POLITIKA:

Az Alap befektetési célja, hogy fejlett piaci részvénykitettségek vállalásán keresztül hosszú távon a
globális részvénypiacok teljesítményét meghaladó hozamot érjen el. Az Alapkezelő az Alap eszközeit
részvénypiaci kitettséget nyújtó eszközök, valamint pénzpiaci eszközök, állampapírok és egyéb
kamatozó instrumentumok kombinációjába kívánja befektetni befektetési céljainak elérése érdekében.
Az Alap célja a tőkenövekedés, minimalizálva az egyedi kibocsátói kockázatokból eredő
veszteségeket. Az Alap az adott leendő befektetések kapcsán engedélyezi a diszkrecionális
választást, és ez a megközelítés nem foglal magában, illetve nem von maga után referenciaértékre
való hivatkozást. Az Alap portfóliójában tartott eszköz súlya legalább 60 százalékos mértékben
értékpapír. Az Alap a befektetési stratégia megvalósítása során legalább 80 százalékos mértékben
Magyarországon kívül kibocsátott, valamint forgalmazott eszközbe fektet. Az Alapkezelő törekszik
arra, hogy az Alap a nyilvántartásba vételét követően mihamarabb, de legkésőbb 6 hónapon belül a
60 százalékos értékpapír, valamint a 80 százalékos Magyarországon kívül kibocsátott, valamint
forgalmazott eszközben fennálló kitettséget elérje. Az Alap benchmarkja: 90% Nasdaq Composite
Index (USD), 10% ZMAX index (HUF)

A BEFEKTETÉSI JEGY ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 14,22 % 18,75 %
1 hónap 2,42 % 4,17 %
3 hónap 3,16 % 5,61 %
6 hónap 19,80 % 17,63 %
Év elejétől 14,39 % 12,72 %
12 hónap 12,70 % 14,22 %
2025 -0,14 % 1,26 %
2024 26,30 % 40,72 %
A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az Alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen kereskedelmi kommunikáció nem tekinthető
ajánlattételnek, illetve befektetési vagy adózási tanácsadásnak. Befektetési döntése meghozatala előtt, kérjük, mérlegelje a befektetés tárgyát,
kockázatát és díjait. Továbbá döntése meghozatala előtt kérjük, hogy figyelmesen tanulmányozza át a Kiemelt Információkat Tartalmazó
Dokumentum(KID), valamint az Alap hivatalos Tájékoztatóját és Kezelési Szabályzatát. Az Alaphoz kapcsolódó Kiemelt Információkat Tartalmazó
Dokumentum és az Alap hivatalos Tájékoztatója és Kezelési Szabályzata az Alapkezelő www.eqa.hu honlapján, illetve a Felügyelet által
üzemeltetett https://kozzetetelek.mnb.hu honlapon elérhető. A befektetési jegyek vezető forgalmazója, illetve letétkezelője a Raiffeisen Bank Zrt.
rendelkezik a forgalmazói, illetve letétkezelői feladatok ellátásához szükséges személyi és tárgyi feltételekkel, hatósági engedéllyel. A tevékenység
végzési engedély száma: 41.018/1998. valamint 41.018-3/1998. Az Alap alapkezelője az EQUILOR Alapkezelő Zrt., tevékenységét a Pénzügyi
Szervezetek Állami Felügyelete a H-EN-III-1052/2012 számú határozatával engedélyezte. Jelen kiadvány a kollektív befektetési formákról és
kezelőikről, valamint egyes pénzügyi tárgyú törvények módosításáról szóló 2014. évi XVI. törvény értelmében kereskedelmi kommunikációnak
minősül. Jelen kiadvány nem teljes körű, a további részletekről, így az Alap befektetési politikájáról, a forgalmazási költségekről és a befektetés
lehetséges kockázatairól szóló tájékoztatás megtalálható az Alap Tájékoztatójában és Kezelési szabályzatában a vezető forgalmazó, illetve a
forgalmazó mindenkori aktuális kondíciós listájában és üzletszabályzatában, amelyek hozzáférhetőek a forgalmazási helyeken, valamint a vezető
forgalmazó (www.raiffeisen.hu) , illetve a Kezelési Szabályzat szerinti forgalmazók honlapján. Az Alaphoz kapcsolódó rendszeres tájékoztatási
kötelezettségnek az Alap nevében az Alapkezelő köteles eleget tenni. Az éves és a féléves jelentések és a havi portfóliójelentések a közzétételi
helyeken: az Alapkezelő honlapján: www.eqa.hu és a Felügyelet által üzemeltetett https://kozzetetelek.mnb.hu című honlapon elérhetőek

BEFEKTETÉSI HORIZONT:

A javasolt minimális befektetési idő:

              
3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év

KOCKÁZATI BESOROLÁS:

Kockázati besorolás a napi hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:

              
nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon magas

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2026.09.30

Eszköz típusa Érték Arány
Kollektív értékpapírok 495 978 634 HUF 76,76 %
Nemzetközi részvények 10 746 904 HUF 1,66 %
Számlapénz 141 379 035 HUF 21,88 %
Nettó összesített kockázati kitettség 749 531 358 HUF 116,00 %
10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
First Trust Cloud Computing ETF
First Trust Nasdaq Cybersecurity ETF
Vaneck Space Innovators UCITS ETF
Global X Robotics & Artificial ETF

A BEFEKTETÉSI JEGY NETTÓ HOZAMA INDULÁSTÓL (2023.12.28 - 2026.09.30)

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:

A forintos "A" sorozat árfolyama 2,42% százalékkal emelkedett szeptemberben. (HUF) 
A forintos "W" sorozat árfolyama 2,84% százalékkal emelkedett szeptemberben. 
A dolláros "B" sorozat árfolyama 0,25% százalékkal csökkent szeptemberben. (USD) 
A technológiai részvények indexe enyhén emelkedett és új történelmi csúcsot ért el szeptemberben.
Az indexen belül továbbra is nagy rotáció van főként a félvezető és a mesterséges intelligencia ipar
irányába. Az űrtechnológiai cégekbe fektető ETF pozíciónk (JEDI) szeptemberben 1,39%-kal csökkent.
A kiberbiztonsági szektor 3,68 százalékkal emelkedett, a felhő szolgáltatásokkal foglalkozó vállalatok
szektora 0,82 százalékkal csökkent, a robotika- és mesterséges intelligencia terület részvényei pedig
1,84 százalékkal csökkent szeptemberben. Az egyenlő súlyozású NASDAQ 100 benchmarkot követő
alapot is tartunk, ami 1,5 százalékkal csökkent. A blokklánc szektor vállalatai 0,2 százalékkal
emelkedett. 

HAVI HÍRLEVÉL - 2026. SZEPTEMBER

http://www.eqa.hu
https://kozzetetelek.mnb.hu
http://www.raiffeisen.hu
http://www.eqa.hu
https://kozzetetelek.mnb.hu


ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK

  
Alapkezelő: Equilor Alapkezelő Zrt.
Az alap típusa: Nyilvános, nyílt végű
Fajtája: Részvény
Letétkezelő: Raiffeisen Bank Zrt.
Vezető forgalmazó: Raiffeisen Bank Zrt.
Benchmark összetétele: 90% NASDAQ Composite Index + 10% ZMAX Index
ISIN kód: HU0000735055
Indulás: 2024.08.02
Devizanem: HUF
Alapkezelési díj: 1,5 %
Vétel elszámolása: T + 2
Visszaváltás elszámolása: T + 3
Az alap nettó eszközértéke: 646 158 851 HUF
A sorozat nettó eszközértéke: 24 179 563 HUF
Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 1,413954 HUF

FORGALMAZÓK

Equilor Befektetési Zrt, Unicredit Bank Hungary Zrt.

BEFEKTETÉSI POLITIKA:

Az Alap befektetési célja, hogy fejlett piaci részvénykitettségek vállalásán keresztül hosszú távon a
globális részvénypiacok teljesítményét meghaladó hozamot érjen el. Az Alapkezelő az Alap eszközeit
részvénypiaci kitettséget nyújtó eszközök, valamint pénzpiaci eszközök, állampapírok és egyéb
kamatozó instrumentumok kombinációjába kívánja befektetni befektetési céljainak elérése érdekében.
Az Alap célja a tőkenövekedés, minimalizálva az egyedi kibocsátói kockázatokból eredő
veszteségeket. Az Alap az adott leendő befektetések kapcsán engedélyezi a diszkrecionális
választást, és ez a megközelítés nem foglal magában, illetve nem von maga után referenciaértékre
való hivatkozást. Az Alap portfóliójában tartott eszköz súlya legalább 60 százalékos mértékben
értékpapír. Az Alap a befektetési stratégia megvalósítása során legalább 80 százalékos mértékben
Magyarországon kívül kibocsátott, valamint forgalmazott eszközbe fektet. Az Alapkezelő törekszik
arra, hogy az Alap a nyilvántartásba vételét követően mihamarabb, de legkésőbb 6 hónapon belül a
60 százalékos értékpapír, valamint a 80 százalékos Magyarországon kívül kibocsátott, valamint
forgalmazott eszközben fennálló kitettséget elérje. Az Alap benchmarkja: 90% Nasdaq Composite
Index (USD), 10% ZMAX index (HUF)

A BEFEKTETÉSI JEGY ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 17,38 % 15,80 %
1 hónap 2,84 % 4,17 %
3 hónap 3,85 % 5,61 %
6 hónap 19,81 % 17,63 %
Év elejétől 14,68 % 12,72 %
12 hónap 13,27 % 14,22 %
2025 0,86 % 1,26 %
A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az Alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen kereskedelmi kommunikáció nem tekinthető
ajánlattételnek, illetve befektetési vagy adózási tanácsadásnak. Befektetési döntése meghozatala előtt, kérjük, mérlegelje a befektetés tárgyát,
kockázatát és díjait. Továbbá döntése meghozatala előtt kérjük, hogy figyelmesen tanulmányozza át a Kiemelt Információkat Tartalmazó
Dokumentum(KID), valamint az Alap hivatalos Tájékoztatóját és Kezelési Szabályzatát. Az Alaphoz kapcsolódó Kiemelt Információkat Tartalmazó
Dokumentum és az Alap hivatalos Tájékoztatója és Kezelési Szabályzata az Alapkezelő www.eqa.hu honlapján, illetve a Felügyelet által
üzemeltetett https://kozzetetelek.mnb.hu honlapon elérhető. A befektetési jegyek vezető forgalmazója, illetve letétkezelője a Raiffeisen Bank Zrt.
rendelkezik a forgalmazói, illetve letétkezelői feladatok ellátásához szükséges személyi és tárgyi feltételekkel, hatósági engedéllyel. A tevékenység
végzési engedély száma: 41.018/1998. valamint 41.018-3/1998. Az Alap alapkezelője az EQUILOR Alapkezelő Zrt., tevékenységét a Pénzügyi
Szervezetek Állami Felügyelete a H-EN-III-1052/2012 számú határozatával engedélyezte. Jelen kiadvány a kollektív befektetési formákról és
kezelőikről, valamint egyes pénzügyi tárgyú törvények módosításáról szóló 2014. évi XVI. törvény értelmében kereskedelmi kommunikációnak
minősül. Jelen kiadvány nem teljes körű, a további részletekről, így az Alap befektetési politikájáról, a forgalmazási költségekről és a befektetés
lehetséges kockázatairól szóló tájékoztatás megtalálható az Alap Tájékoztatójában és Kezelési szabályzatában a vezető forgalmazó, illetve a
forgalmazó mindenkori aktuális kondíciós listájában és üzletszabályzatában, amelyek hozzáférhetőek a forgalmazási helyeken, valamint a vezető
forgalmazó (www.raiffeisen.hu) , illetve a Kezelési Szabályzat szerinti forgalmazók honlapján. Az Alaphoz kapcsolódó rendszeres tájékoztatási
kötelezettségnek az Alap nevében az Alapkezelő köteles eleget tenni. Az éves és a féléves jelentések és a havi portfóliójelentések a közzétételi
helyeken: az Alapkezelő honlapján: www.eqa.hu és a Felügyelet által üzemeltetett https://kozzetetelek.mnb.hu című honlapon elérhetőek

BEFEKTETÉSI HORIZONT:

A javasolt minimális befektetési idő:

              
3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év

KOCKÁZATI BESOROLÁS:

Kockázati besorolás a napi hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:

              
nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon magas

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2026.09.30

Eszköz típusa Érték Arány
Kollektív értékpapírok 495 978 634 HUF 76,76 %
Nemzetközi részvények 10 746 904 HUF 1,66 %
Számlapénz 141 379 035 HUF 21,88 %
Nettó összesített kockázati kitettség 749 531 358 HUF 116,00 %
10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
First Trust Cloud Computing ETF
First Trust Nasdaq Cybersecurity ETF
Vaneck Space Innovators UCITS ETF
Global X Robotics & Artificial ETF

A BEFEKTETÉSI JEGY NETTÓ HOZAMA INDULÁSTÓL (2024.08.02 - 2026.09.30)

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:

A forintos "A" sorozat árfolyama 2,42% százalékkal emelkedett szeptemberben. (HUF) 
A forintos "W" sorozat árfolyama 2,84% százalékkal emelkedett szeptemberben. 
A dolláros "B" sorozat árfolyama 0,25% százalékkal csökkent szeptemberben. (USD) 
A technológiai részvények indexe enyhén emelkedett és új történelmi csúcsot ért el szeptemberben.
Az indexen belül továbbra is nagy rotáció van főként a félvezető és a mesterséges intelligencia ipar
irányába. Az űrtechnológiai cégekbe fektető ETF pozíciónk (JEDI) szeptemberben 1,39%-kal csökkent.
A kiberbiztonsági szektor 3,68 százalékkal emelkedett, a felhő szolgáltatásokkal foglalkozó vállalatok
szektora 0,82 százalékkal csökkent, a robotika- és mesterséges intelligencia terület részvényei pedig
1,84 százalékkal csökkent szeptemberben. Az egyenlő súlyozású NASDAQ 100 benchmarkot követő
alapot is tartunk, ami 1,5 százalékkal csökkent. A blokklánc szektor vállalatai 0,2 százalékkal
emelkedett. 

HAVI HÍRLEVÉL - 2026. SZEPTEMBER

http://www.eqa.hu
https://kozzetetelek.mnb.hu
http://www.raiffeisen.hu
http://www.eqa.hu
https://kozzetetelek.mnb.hu


ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK

  
Alapkezelő: Equilor Alapkezelő Zrt.
Az alap típusa: Nyilvános, nyílt végű
Fajtája: Részvény
Letétkezelő: Raiffeisen Bank Zrt.
Vezető forgalmazó: Raiffeisen Bank Zrt.

Benchmark összetétele: 90% NASDAQ Composite Index + 10% ZMAX
Index

ISIN kód: HU0000741145
Indulás: 2026.05.04
Devizanem: HUF
Alapkezelési díj: 2 %
Vétel elszámolása: T + 2
Visszaváltás elszámolása: T + 3
Az alap nettó eszközértéke: 646 158 851 HUF
A sorozat nettó eszközértéke: 11 048 438 HUF
Egy jegyre jutó nettó
eszközérték: 1,105095 HUF

FORGALMAZÓK

Equilor Befektetési Zrt, Raiffeisen Bank Zrt.

BEFEKTETÉSI POLITIKA:

Az Alap befektetési célja, hogy fejlett piaci részvénykitettségek vállalásán keresztül hosszú távon a
globális részvénypiacok teljesítményét meghaladó hozamot érjen el. Az Alapkezelő az Alap eszközeit
részvénypiaci kitettséget nyújtó eszközök, valamint pénzpiaci eszközök, állampapírok és egyéb
kamatozó instrumentumok kombinációjába kívánja befektetni befektetési céljainak elérése érdekében.
Az Alap célja a tőkenövekedés, minimalizálva az egyedi kibocsátói kockázatokból eredő
veszteségeket. Az Alap az adott leendő befektetések kapcsán engedélyezi a diszkrecionális
választást, és ez a megközelítés nem foglal magában, illetve nem von maga után referenciaértékre
való hivatkozást. Az Alap portfóliójában tartott eszköz súlya legalább 60 százalékos mértékben
értékpapír. Az Alap a befektetési stratégia megvalósítása során legalább 80 százalékos mértékben
Magyarországon kívül kibocsátott, valamint forgalmazott eszközbe fektet. Az Alapkezelő törekszik
arra, hogy az Alap a nyilvántartásba vételét követően mihamarabb, de legkésőbb 6 hónapon belül a
60 százalékos értékpapír, valamint a 80 százalékos Magyarországon kívül kibocsátott, valamint
forgalmazott eszközben fennálló kitettséget elérje. Az Alap benchmarkja: 90% Nasdaq Composite
Index (USD), 10% ZMAX index (HUF)

A BEFEKTETÉSI JEGY ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 10,51 % 10,69 %
1 hónap 2,58 % 4,17 %
3 hónap 3,86 % 5,61 %
A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az Alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen kereskedelmi
kommunikáció nem tekinthető ajánlattételnek, illetve befektetési vagy adózási tanácsadásnak. Befektetési döntése
meghozatala előtt, kérjük, mérlegelje a befektetés tárgyát, kockázatát és díjait. Továbbá döntése meghozatala előtt
kérjük, hogy f igyelmesen tanulmányozza át a Kiemelt Információkat Tartalmazó Dokumentum(KID), valamint az
Alap hivatalos Tájékoztatóját és Kezelési Szabályzatát. Az Alaphoz kapcsolódó Kiemelt Információkat Tartalmazó
Dokumentum és az Alap hivatalos Tájékoztatója és Kezelési Szabályzata az Alapkezelő www.eqa.hu honlapján,
illetve a Felügyelet által üzemeltetett https://kozzetetelek.mnb.hu honlapon elérhető. A befektetési jegyek vezető
forgalmazója, illetve letétkezelője a Raif feisen Bank Zrt. rendelkezik a forgalmazói, illetve letétkezelői feladatok
ellátásához szükséges személyi és tárgyi feltételekkel, hatósági engedéllyel. A tevékenység végzési engedély
száma: 41.018/1998. valamint 41.018-3/1998. Az Alap alapkezelője az EQUILOR Alapkezelő Zrt., tevékenységét a
Pénzügyi Szervezetek Állami Felügyelete a H-EN-III-1052/2012 számú határozatával engedélyezte. Jelen kiadvány
a kollektív befektetési formákról és kezelőikről, valamint egyes pénzügyi tárgyú törvények módosításáról szóló
2014. évi XVI. törvény értelmében kereskedelmi kommunikációnak minősül. Jelen kiadvány nem teljes körű, a
további részletekről, így az Alap befektetési politikájáról, a forgalmazási költségekről és a befektetés lehetséges
kockázatairól szóló tájékoztatás megtalálható az Alap Tájékoztatójában és Kezelési szabályzatában a vezető
forgalmazó, illetve a forgalmazó mindenkori aktuális kondíciós listájában és üzletszabályzatában, amelyek
hozzáférhetőek a forgalmazási helyeken, valamint a vezető forgalmazó (www.raif feisen.hu) , illetve a Kezelési
Szabályzat szerinti forgalmazók honlapján. Az Alaphoz kapcsolódó rendszeres tájékoztatási kötelezettségnek az Alap
nevében az Alapkezelő köteles eleget tenni. Az éves és a féléves jelentések és a havi portfóliójelentések a
közzétételi helyeken: az Alapkezelő honlapján: www.eqa.hu és a Felügyelet által üzemeltetett
https://kozzetetelek.mnb.hu című honlapon elérhetőek

BEFEKTETÉSI HORIZONT:

A javasolt minimális befektetési idő:

              
3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év

KOCKÁZATI BESOROLÁS:

Kockázati besorolás a napi hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:

              
nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon

magas

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2026.09.30

Eszköz típusa Érték Arány
Kollektív értékpapírok 495 978 634 HUF 76,76 %
Nemzetközi részvények 10 746 904 HUF 1,66 %
Számlapénz 141 379 035 HUF 21,88 %
Nettó összesített kockázati kitettség 749 531 358 HUF 116,00 %
10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
First Trust Cloud Computing ETF
First Trust Nasdaq Cybersecurity ETF
Vaneck Space Innovators UCITS ETF
Global X Robotics & Artificial ETF

A BEFEKTETÉSI JEGY NETTÓ HOZAMA INDULÁSTÓL (2026.05.04 - 2026.09.30)

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:

A forintos "A" sorozat árfolyama 2,42% százalékkal emelkedett szeptemberben. (HUF) 
A forintos "W" sorozat árfolyama 2,84% százalékkal emelkedett szeptemberben. 
A dolláros "B" sorozat árfolyama 0,25% százalékkal csökkent szeptemberben. (USD) 
A technológiai részvények indexe enyhén emelkedett és új történelmi csúcsot ért el szeptemberben.
Az indexen belül továbbra is nagy rotáció van főként a félvezető és a mesterséges intelligencia ipar
irányába. Az űrtechnológiai cégekbe fektető ETF pozíciónk (JEDI) szeptemberben 1,39%-kal csökkent.
A kiberbiztonsági szektor 3,68 százalékkal emelkedett, a felhő szolgáltatásokkal foglalkozó vállalatok
szektora 0,82 százalékkal csökkent, a robotika- és mesterséges intelligencia terület részvényei pedig
1,84 százalékkal csökkent szeptemberben. Az egyenlő súlyozású NASDAQ 100 benchmarkot követő
alapot is tartunk, ami 1,5 százalékkal csökkent. A blokklánc szektor vállalatai 0,2 százalékkal
emelkedett. 

HAVI HÍRLEVÉL - 2026. SZEPTEMBER

http://www.eqa.hu
https://kozzetetelek.mnb.hu
http://www.raiffeisen.hu
http://www.eqa.hu
https://kozzetetelek.mnb.hu


ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK

  
Alapkezelő: Equilor Alapkezelő Zrt.
Az alap típusa: Nyilvános, nyílt végű
Fajtája: Részvény
Letétkezelő: Raiffeisen Bank Zrt.
Vezető forgalmazó: Raiffeisen Bank Zrt.
Benchmark összetétele: 90% NASDAQ Composite Index + 10% ZMAX Index
ISIN kód: HU0000733621
Indulás: 2023.12.28
Devizanem: USD
Alapkezelési díj: 2,5 %
Vétel elszámolása: T + 2
Visszaváltás elszámolása: T + 3
Az alap nettó eszközértéke: 646 158 851 HUF
A sorozat nettó eszközértéke: 1 327 950 USD
Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 1,549913 USD

FORGALMAZÓK

Equilor Befektetési Zrt, Raiffeisen Bank Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt.

BEFEKTETÉSI POLITIKA:

Az Alap befektetési célja, hogy fejlett piaci részvénykitettségek vállalásán keresztül hosszú távon a
globális részvénypiacok teljesítményét meghaladó hozamot érjen el. Az Alapkezelő az Alap eszközeit
részvénypiaci kitettséget nyújtó eszközök, valamint pénzpiaci eszközök, állampapírok és egyéb
kamatozó instrumentumok kombinációjába kívánja befektetni befektetési céljainak elérése érdekében.
Az Alap célja a tőkenövekedés, minimalizálva az egyedi kibocsátói kockázatokból eredő
veszteségeket. Az Alap az adott leendő befektetések kapcsán engedélyezi a diszkrecionális
választást, és ez a megközelítés nem foglal magában, illetve nem von maga után referenciaértékre
való hivatkozást. Az Alap portfóliójában tartott eszköz súlya legalább 60 százalékos mértékben
értékpapír. Az Alap a befektetési stratégia megvalósítása során legalább 80 százalékos mértékben
Magyarországon kívül kibocsátott, valamint forgalmazott eszközbe fektet. Az Alapkezelő törekszik
arra, hogy az Alap a nyilvántartásba vételét követően mihamarabb, de legkésőbb 6 hónapon belül a
60 százalékos értékpapír, valamint a 80 százalékos Magyarországon kívül kibocsátott, valamint
forgalmazott eszközben fennálló kitettséget elérje. Az Alap benchmarkja: 90% Nasdaq Composite
Index (USD), 10% ZMAX index (HUF)

A BEFEKTETÉSI JEGY ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 17,23 % 21,85 %
1 hónap -0,25 % 1,45 %
3 hónap -0,32 % 2,05 %
6 hónap 24,99 % 22,73 %
Év elejétől 16,50 % 14,79 %
12 hónap 16,27 % 17,83 %
2025 19,68 % 21,36 %
2024 11,17 % 23,77 %
A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az Alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen kereskedelmi kommunikáció nem tekinthető
ajánlattételnek, illetve befektetési vagy adózási tanácsadásnak. Befektetési döntése meghozatala előtt, kérjük, mérlegelje a befektetés tárgyát,
kockázatát és díjait. Továbbá döntése meghozatala előtt kérjük, hogy figyelmesen tanulmányozza át a Kiemelt Információkat Tartalmazó
Dokumentum(KID), valamint az Alap hivatalos Tájékoztatóját és Kezelési Szabályzatát. Az Alaphoz kapcsolódó Kiemelt Információkat Tartalmazó
Dokumentum és az Alap hivatalos Tájékoztatója és Kezelési Szabályzata az Alapkezelő www.eqa.hu honlapján, illetve a Felügyelet által
üzemeltetett https://kozzetetelek.mnb.hu honlapon elérhető. A befektetési jegyek vezető forgalmazója, illetve letétkezelője a Raiffeisen Bank Zrt.
rendelkezik a forgalmazói, illetve letétkezelői feladatok ellátásához szükséges személyi és tárgyi feltételekkel, hatósági engedéllyel. A tevékenység
végzési engedély száma: 41.018/1998. valamint 41.018-3/1998. Az Alap alapkezelője az EQUILOR Alapkezelő Zrt., tevékenységét a Pénzügyi
Szervezetek Állami Felügyelete a H-EN-III-1052/2012 számú határozatával engedélyezte. Jelen kiadvány a kollektív befektetési formákról és
kezelőikről, valamint egyes pénzügyi tárgyú törvények módosításáról szóló 2014. évi XVI. törvény értelmében kereskedelmi kommunikációnak
minősül. Jelen kiadvány nem teljes körű, a további részletekről, így az Alap befektetési politikájáról, a forgalmazási költségekről és a befektetés
lehetséges kockázatairól szóló tájékoztatás megtalálható az Alap Tájékoztatójában és Kezelési szabályzatában a vezető forgalmazó, illetve a
forgalmazó mindenkori aktuális kondíciós listájában és üzletszabályzatában, amelyek hozzáférhetőek a forgalmazási helyeken, valamint a vezető
forgalmazó (www.raiffeisen.hu) , illetve a Kezelési Szabályzat szerinti forgalmazók honlapján. Az Alaphoz kapcsolódó rendszeres tájékoztatási
kötelezettségnek az Alap nevében az Alapkezelő köteles eleget tenni. Az éves és a féléves jelentések és a havi portfóliójelentések a közzétételi
helyeken: az Alapkezelő honlapján: www.eqa.hu és a Felügyelet által üzemeltetett https://kozzetetelek.mnb.hu című honlapon elérhetőek

BEFEKTETÉSI HORIZONT:

A javasolt minimális befektetési idő:

              
3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év

KOCKÁZATI BESOROLÁS:

Kockázati besorolás a napi hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:

              
nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon magas

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2026.09.30

Eszköz típusa Érték Arány
Kollektív értékpapírok 495 978 634 HUF 76,76 %
Nemzetközi részvények 10 746 904 HUF 1,66 %
Számlapénz 141 379 035 HUF 21,88 %
Nettó összesített kockázati kitettség 749 531 358 HUF 116,00 %
10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
First Trust Cloud Computing ETF
First Trust Nasdaq Cybersecurity ETF
Vaneck Space Innovators UCITS ETF
Global X Robotics & Artificial ETF

A BEFEKTETÉSI JEGY NETTÓ HOZAMA INDULÁSTÓL (2023.12.28 - 2026.09.30)

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:

A forintos "A" sorozat árfolyama 2,42% százalékkal emelkedett szeptemberben. (HUF) 
A forintos "W" sorozat árfolyama 2,84% százalékkal emelkedett szeptemberben. 
A dolláros "B" sorozat árfolyama 0,25% százalékkal csökkent szeptemberben. (USD) 
A technológiai részvények indexe enyhén emelkedett és új történelmi csúcsot ért el szeptemberben.
Az indexen belül továbbra is nagy rotáció van főként a félvezető és a mesterséges intelligencia ipar
irányába. Az űrtechnológiai cégekbe fektető ETF pozíciónk (JEDI) szeptemberben 1,39%-kal csökkent.
A kiberbiztonsági szektor 3,68 százalékkal emelkedett, a felhő szolgáltatásokkal foglalkozó vállalatok
szektora 0,82 százalékkal csökkent, a robotika- és mesterséges intelligencia terület részvényei pedig
1,84 százalékkal csökkent szeptemberben. Az egyenlő súlyozású NASDAQ 100 benchmarkot követő
alapot is tartunk, ami 1,5 százalékkal csökkent. A blokklánc szektor vállalatai 0,2 százalékkal
emelkedett. 

HAVI HÍRLEVÉL - 2026. SZEPTEMBER

http://www.eqa.hu
https://kozzetetelek.mnb.hu
http://www.raiffeisen.hu
http://www.eqa.hu
https://kozzetetelek.mnb.hu


ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK

  
Alapkezelő: Equilor Alapkezelő Zrt.
Az alap típusa: Nyilvános, nyílt végű
Fajtája: Alapok alapja
Letétkezelő: Raiffeisen Bank Zrt.
Vezető forgalmazó: Raiffeisen Bank Zrt.
Hozamkorlát (HUF): 4,74 %
ISIN kód: HU0000735402
Indulás: 2024.08.14
Devizanem: HUF
Alapkezelési díj: 2,5 %
Vétel elszámolása: T + 2
Visszaváltás elszámolása: T + 5
Az alap nettó eszközértéke: 2 337 935 400 HUF
A sorozat nettó eszközértéke: 924 403 634 HUF
Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 1,136841 HUF

FORGALMAZÓK

Equilor Befektetési Zrt, Raiffeisen Bank Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt.

BEFEKTETÉSI POLITIKA:

Az Elite Alap kezelési szemlélete és célja a befektetőknek egyetlen alapba csomagolva biztosítani a
hazai piacon elérhető - az alap kezelője által kidolgozott komplex hozam és kockázatkezelési
módszertan alapján legjobb - abszolút hozamú alapokat, mindezt a hosszú távú állampapírok
hozamát jelentősen meghaladó hozam -, illetve mérsékelt kockázatvállalás és volatilitás mellett. Az
Alap kiválasztási módszertana kiemelt figyelmet fordít arra, hogy a piacon található több, mint 100
ilyen típusú befektetési alapból az EQUILOR Alapkezelő megítélése szerinti, 10-20 legjobb hosszú
távú hozam-kockázat profillal rendelkező alapot tartsa és rendszeresen vizsgálja felül azok hozam
potenciáljait. Az Alap potenciális befektetési területe a lehető legszélesebb és globális: legnagyobb
részt kollektív befektetési értékpapírok, emellett kisebb súllyal bankbetétek, hazai és nemzetközi
részvények, illetve kötvények, devizák, egyéb befektetési eszközök, valamint ezekre vonatkozó
származtatott ügyletek. Az Alap a teljesítményének mérésére minimum hozamkorlátot alkalmaz. Az
Alap minimum hozamkorlátja az Alap által vállalt kockázathoz igazodó küszöbhozam.

A BEFEKTETÉSI JEGY ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 6,21 % 5,50 %
1 hónap -1,00 % 0,39 %
3 hónap 1,77 % 1,20 %
6 hónap 3,20 % 2,40 %
Év elejétől 4,93 % 3,61 %
12 hónap 7,34 % 4,95 %
2025 8,35 % 5,51 %
A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az Alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen kereskedelmi kommunikáció nem tekinthető
ajánlattételnek, illetve befektetési vagy adózási tanácsadásnak. Befektetési döntése meghozatala előtt, kérjük, mérlegelje a befektetés tárgyát,
kockázatát és díjait. Továbbá döntése meghozatala előtt kérjük, hogy figyelmesen tanulmányozza át a Kiemelt Információkat Tartalmazó
Dokumentum(KID), valamint az Alap hivatalos Tájékoztatóját és Kezelési Szabályzatát. Az Alaphoz kapcsolódó Kiemelt Információkat Tartalmazó
Dokumentum és az Alap hivatalos Tájékoztatója és Kezelési Szabályzata az Alapkezelő www.eqa.hu honlapján, illetve a Felügyelet által
üzemeltetett https://kozzetetelek.mnb.hu honlapon elérhető. A befektetési jegyek vezető forgalmazója, illetve letétkezelője a Raiffeisen Bank Zrt.
rendelkezik a forgalmazói, illetve letétkezelői feladatok ellátásához szükséges személyi és tárgyi feltételekkel, hatósági engedéllyel. A tevékenység
végzési engedély száma: 41.018/1998. valamint 41.018-3/1998. Az Alap alapkezelője az EQUILOR Alapkezelő Zrt., tevékenységét a Pénzügyi
Szervezetek Állami Felügyelete a H-EN-III-1052/2012 számú határozatával engedélyezte. Jelen kiadvány a kollektív befektetési formákról és
kezelőikről, valamint egyes pénzügyi tárgyú törvények módosításáról szóló 2014. évi XVI. törvény értelmében kereskedelmi kommunikációnak
minősül. Jelen kiadvány nem teljes körű, a további részletekről, így az Alap befektetési politikájáról, a forgalmazási költségekről és a befektetés
lehetséges kockázatairól szóló tájékoztatás megtalálható az Alap Tájékoztatójában és Kezelési szabályzatában a vezető forgalmazó, illetve a
forgalmazó mindenkori aktuális kondíciós listájában és üzletszabályzatában, amelyek hozzáférhetőek a forgalmazási helyeken, valamint a vezető
forgalmazó (www.raiffeisen.hu) , illetve a Kezelési Szabályzat szerinti forgalmazók honlapján. Az Alaphoz kapcsolódó rendszeres tájékoztatási
kötelezettségnek az Alap nevében az Alapkezelő köteles eleget tenni. Az éves és a féléves jelentések és a havi portfóliójelentések a közzétételi
helyeken: az Alapkezelő honlapján: www.eqa.hu és a Felügyelet által üzemeltetett https://kozzetetelek.mnb.hu című honlapon elérhetőek

BEFEKTETÉSI HORIZONT:

A javasolt minimális befektetési idő:

              
3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év

KOCKÁZATI BESOROLÁS:

Kockázati besorolás a napi hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:

              
nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon magas

10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
HOLD Columbus Globális Értékalapú Abszolút Hozamó Származtatott Alap A sorozat
Accorde Abacus Abszolút Hozamú Alap A sorozat
HOLD Orion Abszolút Hozamú Származtatott Alap A sorozat
Accorde Sharp Abszolút Hozamú Részalap I sorozat

A BEFEKTETÉSI JEGY NETTÓ HOZAMA INDULÁSTÓL (2024.08.14 - 2026.09.30)

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:

A Részalap forintos "A" sorozatának árfolyama 1,00 százalékot csökkent 2026 szeptembere során. 
A Részalap eurós "B" sorozatának árfolyama 1,41 százalékot csökkent 2026 szeptembere során. 
A Részalap forintos "W" sorozatának árfolyama 1,05 százalékot csökkent 2026 szeptembere során. 
A hónap során az Alap likviditásának egy részét rövid magyar államkötvényekbe fektettük és növeltük
a szerintünk legjobban teljesítő befektetési alapok súlyát. 

HAVI HÍRLEVÉL - 2026. SZEPTEMBER

http://www.eqa.hu
https://kozzetetelek.mnb.hu
http://www.raiffeisen.hu
http://www.eqa.hu
https://kozzetetelek.mnb.hu


ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK

  
Alapkezelő: Equilor Alapkezelő Zrt.
Az alap típusa: Nyilvános, nyílt végű
Fajtája: Alapok alapja
Letétkezelő: Raiffeisen Bank Zrt.
Vezető forgalmazó: Raiffeisen Bank Zrt.
Hozamkorlát (HUF): 4,74 %
ISIN kód: HU0000735428
Indulás: 2024.08.14
Devizanem: HUF
Alapkezelési díj: 1,5 %
Vétel elszámolása: T + 2
Visszaváltás elszámolása: T + 5
Az alap nettó eszközértéke: 2 337 935 400 HUF
A sorozat nettó eszközértéke: 328 767 780 HUF
Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 1,156126 HUF

FORGALMAZÓK

Equilor Befektetési Zrt, Raiffeisen Bank Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt.

BEFEKTETÉSI POLITIKA:

Az Elite Alap kezelési szemlélete és célja a befektetőknek egyetlen alapba csomagolva biztosítani a
hazai piacon elérhető - az alap kezelője által kidolgozott komplex hozam és kockázatkezelési
módszertan alapján legjobb - abszolút hozamú alapokat, mindezt a hosszú távú állampapírok
hozamát jelentősen meghaladó hozam -, illetve mérsékelt kockázatvállalás és volatilitás mellett. Az
Alap kiválasztási módszertana kiemelt figyelmet fordít arra, hogy a piacon található több, mint 100
ilyen típusú befektetési alapból az EQUILOR Alapkezelő megítélése szerinti, 10-20 legjobb hosszú
távú hozam-kockázat profillal rendelkező alapot tartsa és rendszeresen vizsgálja felül azok hozam
potenciáljait. Az Alap potenciális befektetési területe a lehető legszélesebb és globális: legnagyobb
részt kollektív befektetési értékpapírok, emellett kisebb súllyal bankbetétek, hazai és nemzetközi
részvények, illetve kötvények, devizák, egyéb befektetési eszközök, valamint ezekre vonatkozó
származtatott ügyletek. Az Alap a teljesítményének mérésére minimum hozamkorlátot alkalmaz. Az
Alap minimum hozamkorlátja az Alap által vállalt kockázathoz igazodó küszöbhozam.

A BEFEKTETÉSI JEGY ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 7,05 % 5,50 %
1 hónap -1,05 % 0,39 %
3 hónap 2,06 % 1,20 %
6 hónap 3,67 % 2,40 %
Év elejétől 5,63 % 3,61 %
12 hónap 8,41 % 4,95 %
2025 9,04 % 5,51 %
A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az Alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen kereskedelmi kommunikáció nem tekinthető
ajánlattételnek, illetve befektetési vagy adózási tanácsadásnak. Befektetési döntése meghozatala előtt, kérjük, mérlegelje a befektetés tárgyát,
kockázatát és díjait. Továbbá döntése meghozatala előtt kérjük, hogy figyelmesen tanulmányozza át a Kiemelt Információkat Tartalmazó
Dokumentum(KID), valamint az Alap hivatalos Tájékoztatóját és Kezelési Szabályzatát. Az Alaphoz kapcsolódó Kiemelt Információkat Tartalmazó
Dokumentum és az Alap hivatalos Tájékoztatója és Kezelési Szabályzata az Alapkezelő www.eqa.hu honlapján, illetve a Felügyelet által
üzemeltetett https://kozzetetelek.mnb.hu honlapon elérhető. A befektetési jegyek vezető forgalmazója, illetve letétkezelője a Raiffeisen Bank Zrt.
rendelkezik a forgalmazói, illetve letétkezelői feladatok ellátásához szükséges személyi és tárgyi feltételekkel, hatósági engedéllyel. A tevékenység
végzési engedély száma: 41.018/1998. valamint 41.018-3/1998. Az Alap alapkezelője az EQUILOR Alapkezelő Zrt., tevékenységét a Pénzügyi
Szervezetek Állami Felügyelete a H-EN-III-1052/2012 számú határozatával engedélyezte. Jelen kiadvány a kollektív befektetési formákról és
kezelőikről, valamint egyes pénzügyi tárgyú törvények módosításáról szóló 2014. évi XVI. törvény értelmében kereskedelmi kommunikációnak
minősül. Jelen kiadvány nem teljes körű, a további részletekről, így az Alap befektetési politikájáról, a forgalmazási költségekről és a befektetés
lehetséges kockázatairól szóló tájékoztatás megtalálható az Alap Tájékoztatójában és Kezelési szabályzatában a vezető forgalmazó, illetve a
forgalmazó mindenkori aktuális kondíciós listájában és üzletszabályzatában, amelyek hozzáférhetőek a forgalmazási helyeken, valamint a vezető
forgalmazó (www.raiffeisen.hu) , illetve a Kezelési Szabályzat szerinti forgalmazók honlapján. Az Alaphoz kapcsolódó rendszeres tájékoztatási
kötelezettségnek az Alap nevében az Alapkezelő köteles eleget tenni. Az éves és a féléves jelentések és a havi portfóliójelentések a közzétételi
helyeken: az Alapkezelő honlapján: www.eqa.hu és a Felügyelet által üzemeltetett https://kozzetetelek.mnb.hu című honlapon elérhetőek

BEFEKTETÉSI HORIZONT:

A javasolt minimális befektetési idő:

              
3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év

KOCKÁZATI BESOROLÁS:

Kockázati besorolás a napi hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:

              
nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon magas

10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
HOLD Columbus Globális Értékalapú Abszolút Hozamó Származtatott Alap A sorozat
Accorde Abacus Abszolút Hozamú Alap A sorozat
HOLD Orion Abszolút Hozamú Származtatott Alap A sorozat
Accorde Sharp Abszolút Hozamú Részalap I sorozat

A BEFEKTETÉSI JEGY NETTÓ HOZAMA INDULÁSTÓL (2024.08.14 - 2026.09.30)

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:

A Részalap forintos "A" sorozatának árfolyama 1,00 százalékot csökkent 2026 szeptembere során. 
A Részalap eurós "B" sorozatának árfolyama 1,41 százalékot csökkent 2026 szeptembere során. 
A Részalap forintos "W" sorozatának árfolyama 1,05 százalékot csökkent 2026 szeptembere során. 
A hónap során az Alap likviditásának egy részét rövid magyar államkötvényekbe fektettük és növeltük
a szerintünk legjobban teljesítő befektetési alapok súlyát. 

HAVI HÍRLEVÉL - 2026. SZEPTEMBER

http://www.eqa.hu
https://kozzetetelek.mnb.hu
http://www.raiffeisen.hu
http://www.eqa.hu
https://kozzetetelek.mnb.hu


ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK

  
Alapkezelő: Equilor Alapkezelő Zrt.
Az alap típusa: Nyilvános, nyílt végű
Fajtája: Alapok alapja
Letétkezelő: Raiffeisen Bank Zrt.
Vezető forgalmazó: Raiffeisen Bank Zrt.
Hozamkorlát (EUR): 1,53 %
ISIN kód: HU0000735410
Indulás: 2024.08.14
Devizanem: EUR
Alapkezelési díj: 2,5 %
Vétel elszámolása: T + 2
Visszaváltás elszámolása: T + 5
Az alap nettó eszközértéke: 2 337 935 400 HUF
A sorozat nettó eszközértéke: 2 961 328 EUR
Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 1,139354 EUR

FORGALMAZÓK

Equilor Befektetési Zrt, Raiffeisen Bank Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt.

BEFEKTETÉSI POLITIKA:

Az Elite Alap kezelési szemlélete és célja a befektetőknek egyetlen alapba csomagolva biztosítani a
hazai piacon elérhető - az alap kezelője által kidolgozott komplex hozam és kockázatkezelési
módszertan alapján legjobb - abszolút hozamú alapokat, mindezt a hosszú távú állampapírok
hozamát jelentősen meghaladó hozam -, illetve mérsékelt kockázatvállalás és volatilitás mellett. Az
Alap kiválasztási módszertana kiemelt figyelmet fordít arra, hogy a piacon található több, mint 100
ilyen típusú befektetési alapból az EQUILOR Alapkezelő megítélése szerinti, 10-20 legjobb hosszú
távú hozam-kockázat profillal rendelkező alapot tartsa és rendszeresen vizsgálja felül azok hozam
potenciáljait. Az Alap potenciális befektetési területe a lehető legszélesebb és globális: legnagyobb
részt kollektív befektetési értékpapírok, emellett kisebb súllyal bankbetétek, hazai és nemzetközi
részvények, illetve kötvények, devizák, egyéb befektetési eszközök, valamint ezekre vonatkozó
származtatott ügyletek. Az Alap a teljesítményének mérésére minimum hozamkorlátot alkalmaz. Az
Alap minimum hozamkorlátja az Alap által vállalt kockázathoz igazodó küszöbhozam.

A BEFEKTETÉSI JEGY ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 6,32 % 2,57 %
1 hónap -1,41 % 0,13 %
3 hónap -0,79 % 0,39 %
6 hónap 4,98 % 0,77 %
Év elejétől 6,36 % 1,15 %
12 hónap 9,36 % 1,79 %
2025 11,31 % 5,70 %
A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az Alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen kereskedelmi kommunikáció nem tekinthető
ajánlattételnek, illetve befektetési vagy adózási tanácsadásnak. Befektetési döntése meghozatala előtt, kérjük, mérlegelje a befektetés tárgyát,
kockázatát és díjait. Továbbá döntése meghozatala előtt kérjük, hogy figyelmesen tanulmányozza át a Kiemelt Információkat Tartalmazó
Dokumentum(KID), valamint az Alap hivatalos Tájékoztatóját és Kezelési Szabályzatát. Az Alaphoz kapcsolódó Kiemelt Információkat Tartalmazó
Dokumentum és az Alap hivatalos Tájékoztatója és Kezelési Szabályzata az Alapkezelő www.eqa.hu honlapján, illetve a Felügyelet által
üzemeltetett https://kozzetetelek.mnb.hu honlapon elérhető. A befektetési jegyek vezető forgalmazója, illetve letétkezelője a Raiffeisen Bank Zrt.
rendelkezik a forgalmazói, illetve letétkezelői feladatok ellátásához szükséges személyi és tárgyi feltételekkel, hatósági engedéllyel. A tevékenység
végzési engedély száma: 41.018/1998. valamint 41.018-3/1998. Az Alap alapkezelője az EQUILOR Alapkezelő Zrt., tevékenységét a Pénzügyi
Szervezetek Állami Felügyelete a H-EN-III-1052/2012 számú határozatával engedélyezte. Jelen kiadvány a kollektív befektetési formákról és
kezelőikről, valamint egyes pénzügyi tárgyú törvények módosításáról szóló 2014. évi XVI. törvény értelmében kereskedelmi kommunikációnak
minősül. Jelen kiadvány nem teljes körű, a további részletekről, így az Alap befektetési politikájáról, a forgalmazási költségekről és a befektetés
lehetséges kockázatairól szóló tájékoztatás megtalálható az Alap Tájékoztatójában és Kezelési szabályzatában a vezető forgalmazó, illetve a
forgalmazó mindenkori aktuális kondíciós listájában és üzletszabályzatában, amelyek hozzáférhetőek a forgalmazási helyeken, valamint a vezető
forgalmazó (www.raiffeisen.hu) , illetve a Kezelési Szabályzat szerinti forgalmazók honlapján. Az Alaphoz kapcsolódó rendszeres tájékoztatási
kötelezettségnek az Alap nevében az Alapkezelő köteles eleget tenni. Az éves és a féléves jelentések és a havi portfóliójelentések a közzétételi
helyeken: az Alapkezelő honlapján: www.eqa.hu és a Felügyelet által üzemeltetett https://kozzetetelek.mnb.hu című honlapon elérhetőek

BEFEKTETÉSI HORIZONT:

A javasolt minimális befektetési idő:

              
3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év

KOCKÁZATI BESOROLÁS:

Kockázati besorolás a napi hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:

              
nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon magas

10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
HOLD Columbus Globális Értékalapú Abszolút Hozamó Származtatott Alap A sorozat
Accorde Abacus Abszolút Hozamú Alap A sorozat
HOLD Orion Abszolút Hozamú Származtatott Alap A sorozat
Accorde Sharp Abszolút Hozamú Részalap I sorozat

A BEFEKTETÉSI JEGY NETTÓ HOZAMA INDULÁSTÓL (2024.08.14 - 2026.09.30)

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:

A Részalap forintos "A" sorozatának árfolyama 1,00 százalékot csökkent 2026 szeptembere során. 
A Részalap eurós "B" sorozatának árfolyama 1,41 százalékot csökkent 2026 szeptembere során. 
A Részalap forintos "W" sorozatának árfolyama 1,05 százalékot csökkent 2026 szeptembere során. 
A hónap során az Alap likviditásának egy részét rövid magyar államkötvényekbe fektettük és növeltük
a szerintünk legjobban teljesítő befektetési alapok súlyát. 

HAVI HÍRLEVÉL - 2026. SZEPTEMBER

http://www.eqa.hu
https://kozzetetelek.mnb.hu
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ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK

  
Alapkezelő: Equilor Alapkezelő Zrt.
Az alap típusa: Nyilvános, nyílt végű
Fajtája: Származtatott
Letétkezelő: Raiffeisen Bank Zrt.
Vezető forgalmazó: Raiffeisen Bank Zrt.
Benchmark összetétele: 100% MAX Composite Index
ISIN kód: HU0000733647
Indulás: 2023.12.28
Devizanem: EUR
Alapkezelési díj: 2,5 %
Vétel elszámolása: T + 2
Visszaváltás elszámolása: T + 3
Az alap nettó eszközértéke: 405 754 525 HUF
A sorozat nettó eszközértéke: 85 969 EUR
Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 1,014280 EUR

FORGALMAZÓK

Equilor Befektetési Zrt, Raiffeisen Bank Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt.

BEFEKTETÉSI POLITIKA:

Az Alap befektetési stratégiájának célja, hogy eszközkategóriát tekintve elsősorban kötvénytípusú
befektetések megvalósításán keresztül építsen portfoliót. Pénzpiaci eszközök, forintban denominált
állampapírok mellett, portfoliójának aktív részét képezzék a magyar állam, önkormányzatok és
gazdasági társaságok által devizában kibocsátott kötvények, nemzetközi vállalati és államkötvények,
valamennyi földrajzi szegmens és iparágat szem előtt tartva, devizák és tőzsdei alapok (ETF),
valamint ezen eszközökön alapuló származtatott termékek. Az Alapkezelő a befektetési stratégiát
közvetlen értékpapír befektetések és/vagy a hatékony portfoliókezelés keretében származtatott
ügyleteken keresztül is megvalósíthatja. Az Alap eseti jelleggel törekszik kihasználni a nemzetközi és
hazai devizák mindenkori egymáshoz viszonyított mozgásából fakadó többlethozam elérésének
lehetőségét is. Az Alap az adott leendő befektetések kapcsán engedélyezi a diszkrecionális
választást, és ez a megközelítés nem foglal magában, illetve nem von maga után referenciaértékre
való hivatkozást. Az Alap benchmarkja: 100% Max Composite Index

A BEFEKTETÉSI JEGY ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 0,52 % 8,20 %
1 hónap -1,52 % -1,28 %
3 hónap -5,22 % -4,87 %
6 hónap 6,19 % 14,13 %
Év elejétől 4,10 % 13,15 %
12 hónap 3,06 % 16,96 %
2025 1,09 % 12,89 %
2024 -3,62 % -2,72 %
A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az Alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen kereskedelmi kommunikáció nem tekinthető
ajánlattételnek, illetve befektetési vagy adózási tanácsadásnak. Befektetési döntése meghozatala előtt, kérjük, mérlegelje a befektetés tárgyát,
kockázatát és díjait. Továbbá döntése meghozatala előtt kérjük, hogy figyelmesen tanulmányozza át a Kiemelt Információkat Tartalmazó
Dokumentum(KID), valamint az Alap hivatalos Tájékoztatóját és Kezelési Szabályzatát. Az Alaphoz kapcsolódó Kiemelt Információkat Tartalmazó
Dokumentum és az Alap hivatalos Tájékoztatója és Kezelési Szabályzata az Alapkezelő www.eqa.hu honlapján, illetve a Felügyelet által
üzemeltetett https://kozzetetelek.mnb.hu honlapon elérhető. A befektetési jegyek vezető forgalmazója, illetve letétkezelője a Raiffeisen Bank Zrt.
rendelkezik a forgalmazói, illetve letétkezelői feladatok ellátásához szükséges személyi és tárgyi feltételekkel, hatósági engedéllyel. A tevékenység
végzési engedély száma: 41.018/1998. valamint 41.018-3/1998. Az Alap alapkezelője az EQUILOR Alapkezelő Zrt., tevékenységét a Pénzügyi
Szervezetek Állami Felügyelete a H-EN-III-1052/2012 számú határozatával engedélyezte. Jelen kiadvány a kollektív befektetési formákról és
kezelőikről, valamint egyes pénzügyi tárgyú törvények módosításáról szóló 2014. évi XVI. törvény értelmében kereskedelmi kommunikációnak
minősül. Jelen kiadvány nem teljes körű, a további részletekről, így az Alap befektetési politikájáról, a forgalmazási költségekről és a befektetés
lehetséges kockázatairól szóló tájékoztatás megtalálható az Alap Tájékoztatójában és Kezelési szabályzatában a vezető forgalmazó, illetve a
forgalmazó mindenkori aktuális kondíciós listájában és üzletszabályzatában, amelyek hozzáférhetőek a forgalmazási helyeken, valamint a vezető
forgalmazó (www.raiffeisen.hu) , illetve a Kezelési Szabályzat szerinti forgalmazók honlapján. Az Alaphoz kapcsolódó rendszeres tájékoztatási
kötelezettségnek az Alap nevében az Alapkezelő köteles eleget tenni. Az éves és a féléves jelentések és a havi portfóliójelentések a közzétételi
helyeken: az Alapkezelő honlapján: www.eqa.hu és a Felügyelet által üzemeltetett https://kozzetetelek.mnb.hu című honlapon elérhetőek

BEFEKTETÉSI HORIZONT:

A javasolt minimális befektetési idő:

              
3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év

KOCKÁZATI BESOROLÁS:

Kockázati besorolás a napi hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:

              
nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon magas

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2026.09.30

Eszköz típusa Érték Arány
Államkötvények 294 029 985 HUF 72,46 %
Kincstárjegyek 59 963 970 HUF 14,78 %
Jelzáloglevelek 49 508 014 HUF 12,20 %
Számlapénz 16 130 841 HUF 3,98 %
Nettó összesített kockázati kitettség 511 150 679 HUF 125,98 %
10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
MAK 2035/A (Államadósság Kezelő Központ Zrt.)
TAKAHB 7 1/2 05/23/29 (MBH Bank Zrt.)
MAK 2032/A (Államadósság Kezelő Központ Zrt.)

A BEFEKTETÉSI JEGY NETTÓ HOZAMA INDULÁSTÓL (2023.12.28 - 2026.09.30)

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:

A forintos "A" sorozat árfolyama 1,27 százalékkal csökkent szeptemberben. (HUF) 
Az eurós "B" sorozat árfolyama 1,52 százalékkal csökkent szeptemberben. (EUR) 
Az amerikai hosszú államkötvény hozamok jelentik a legnagyobb veszélyt a középtávú befektetői
hangulatra, mivel szeptemberben a 10 éves USA hozam újabb 50 bázispontos ugrással 5,20% fölé
emelkedett. Az európai hozamok is lekövették a negatív hangulatot, a 10 éves bund 30 bp-tal zárt
feljebb, és az EURUSD is egészen 1,1370-ig esett. 
A magyar hosszúhozamok tovább emelkedtek, de a különbség a német hozamokhoz képest nem
változott, ami a hozamkonvergencia fennmaradását jelzi. Az MNB 3-ról 2,5 százalékra csökkentette az
inflációs célt, ami a kamat csökkentések átmeneti szüneteltetését is jelenti. Októberben hozza
nyilvánosságra a kormány a 2027-es költségvetési tervet és a következő évekre szóló
makrogazdasági pályát, ami döntő jelentőséggel lesz a további hozam, részvény és deviza
értékeltségre. 
Az alap kitettségén nem változtattunk, tartjuk a benchmarkhoz képest lévő felülsúlyozást, a 2027-es
költségvetés bemutatása újabb lökést adhat a hozamkonvergenciának. 

HAVI HÍRLEVÉL - 2026. SZEPTEMBER
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ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK

  
Alapkezelő: Equilor Alapkezelő Zrt.
Az alap típusa: Nyilvános, nyílt végű
Fajtája: Származtatott
Letétkezelő: Raiffeisen Bank Zrt.
Vezető forgalmazó: Raiffeisen Bank Zrt.
Benchmark összetétele: 100% MAX Composite Index
ISIN kód: HU0000733639
Indulás: 2023.12.28
Devizanem: HUF
Alapkezelési díj: 2,5 %
Vétel elszámolása: T + 2
Visszaváltás elszámolása: T + 3
Az alap nettó eszközértéke: 405 754 525 HUF
A sorozat nettó eszközértéke: 374 263 081 HUF
Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 1,164304 HUF

FORGALMAZÓK

Equilor Befektetési Zrt, Raiffeisen Bank Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt.

BEFEKTETÉSI POLITIKA:

Az Alap befektetési stratégiájának célja, hogy eszközkategóriát tekintve elsősorban kötvénytípusú
befektetések megvalósításán keresztül építsen portfoliót. Pénzpiaci eszközök, forintban denominált
állampapírok mellett, portfoliójának aktív részét képezzék a magyar állam, önkormányzatok és
gazdasági társaságok által devizában kibocsátott kötvények, nemzetközi vállalati és államkötvények,
valamennyi földrajzi szegmens és iparágat szem előtt tartva, devizák és tőzsdei alapok (ETF),
valamint ezen eszközökön alapuló származtatott termékek. Az Alapkezelő a befektetési stratégiát
közvetlen értékpapír befektetések és/vagy a hatékony portfoliókezelés keretében származtatott
ügyleteken keresztül is megvalósíthatja. Az Alap eseti jelleggel törekszik kihasználni a nemzetközi és
hazai devizák mindenkori egymáshoz viszonyított mozgásából fakadó többlethozam elérésének
lehetőségét is. Az Alap az adott leendő befektetések kapcsán engedélyezi a diszkrecionális
választást, és ez a megközelítés nem foglal magában, illetve nem von maga után referenciaértékre
való hivatkozást. Az Alap benchmarkja: 100% Max Composite Index

A BEFEKTETÉSI JEGY ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 5,67 % 6,42 %
1 hónap -1,27 % -0,70 %
3 hónap -3,22 % -1,86 %
6 hónap 9,45 % 8,35 %
Év elejétől 7,41 % 7,55 %
12 hónap 9,77 % 9,54 %
2025 4,98 % 6,09 %
2024 3,25 % 4,05 %
A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az Alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen kereskedelmi kommunikáció nem tekinthető
ajánlattételnek, illetve befektetési vagy adózási tanácsadásnak. Befektetési döntése meghozatala előtt, kérjük, mérlegelje a befektetés tárgyát,
kockázatát és díjait. Továbbá döntése meghozatala előtt kérjük, hogy figyelmesen tanulmányozza át a Kiemelt Információkat Tartalmazó
Dokumentum(KID), valamint az Alap hivatalos Tájékoztatóját és Kezelési Szabályzatát. Az Alaphoz kapcsolódó Kiemelt Információkat Tartalmazó
Dokumentum és az Alap hivatalos Tájékoztatója és Kezelési Szabályzata az Alapkezelő www.eqa.hu honlapján, illetve a Felügyelet által
üzemeltetett https://kozzetetelek.mnb.hu honlapon elérhető. A befektetési jegyek vezető forgalmazója, illetve letétkezelője a Raiffeisen Bank Zrt.
rendelkezik a forgalmazói, illetve letétkezelői feladatok ellátásához szükséges személyi és tárgyi feltételekkel, hatósági engedéllyel. A tevékenység
végzési engedély száma: 41.018/1998. valamint 41.018-3/1998. Az Alap alapkezelője az EQUILOR Alapkezelő Zrt., tevékenységét a Pénzügyi
Szervezetek Állami Felügyelete a H-EN-III-1052/2012 számú határozatával engedélyezte. Jelen kiadvány a kollektív befektetési formákról és
kezelőikről, valamint egyes pénzügyi tárgyú törvények módosításáról szóló 2014. évi XVI. törvény értelmében kereskedelmi kommunikációnak
minősül. Jelen kiadvány nem teljes körű, a további részletekről, így az Alap befektetési politikájáról, a forgalmazási költségekről és a befektetés
lehetséges kockázatairól szóló tájékoztatás megtalálható az Alap Tájékoztatójában és Kezelési szabályzatában a vezető forgalmazó, illetve a
forgalmazó mindenkori aktuális kondíciós listájában és üzletszabályzatában, amelyek hozzáférhetőek a forgalmazási helyeken, valamint a vezető
forgalmazó (www.raiffeisen.hu) , illetve a Kezelési Szabályzat szerinti forgalmazók honlapján. Az Alaphoz kapcsolódó rendszeres tájékoztatási
kötelezettségnek az Alap nevében az Alapkezelő köteles eleget tenni. Az éves és a féléves jelentések és a havi portfóliójelentések a közzétételi
helyeken: az Alapkezelő honlapján: www.eqa.hu és a Felügyelet által üzemeltetett https://kozzetetelek.mnb.hu című honlapon elérhetőek

BEFEKTETÉSI HORIZONT:

A javasolt minimális befektetési idő:

              
3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év

KOCKÁZATI BESOROLÁS:

Kockázati besorolás a napi hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:

              
nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon magas

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2026.09.30

Eszköz típusa Érték Arány
Államkötvények 294 029 985 HUF 72,46 %
Kincstárjegyek 59 963 970 HUF 14,78 %
Jelzáloglevelek 49 508 014 HUF 12,20 %
Számlapénz 16 130 841 HUF 3,98 %
Nettó összesített kockázati kitettség 511 150 679 HUF 125,98 %
10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
MAK 2035/A (Államadósság Kezelő Központ Zrt.)
TAKAHB 7 1/2 05/23/29 (MBH Bank Zrt.)
MAK 2032/A (Államadósság Kezelő Központ Zrt.)

A BEFEKTETÉSI JEGY NETTÓ HOZAMA INDULÁSTÓL (2023.12.28 - 2026.09.30)

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:

A forintos "A" sorozat árfolyama 1,27 százalékkal csökkent szeptemberben. (HUF) 
Az eurós "B" sorozat árfolyama 1,52 százalékkal csökkent szeptemberben. (EUR) 
Az amerikai hosszú államkötvény hozamok jelentik a legnagyobb veszélyt a középtávú befektetői
hangulatra, mivel szeptemberben a 10 éves USA hozam újabb 50 bázispontos ugrással 5,20% fölé
emelkedett. Az európai hozamok is lekövették a negatív hangulatot, a 10 éves bund 30 bp-tal zárt
feljebb, és az EURUSD is egészen 1,1370-ig esett. 
A magyar hosszúhozamok tovább emelkedtek, de a különbség a német hozamokhoz képest nem
változott, ami a hozamkonvergencia fennmaradását jelzi. Az MNB 3-ról 2,5 százalékra csökkentette az
inflációs célt, ami a kamat csökkentések átmeneti szüneteltetését is jelenti. Októberben hozza
nyilvánosságra a kormány a 2027-es költségvetési tervet és a következő évekre szóló
makrogazdasági pályát, ami döntő jelentőséggel lesz a további hozam, részvény és deviza
értékeltségre. 
Az alap kitettségén nem változtattunk, tartjuk a benchmarkhoz képest lévő felülsúlyozást, a 2027-es
költségvetés bemutatása újabb lökést adhat a hozamkonvergenciának. 

HAVI HÍRLEVÉL - 2026. SZEPTEMBER

http://www.eqa.hu
https://kozzetetelek.mnb.hu
http://www.raiffeisen.hu
http://www.eqa.hu
https://kozzetetelek.mnb.hu


ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK

  
Alapkezelő: Equilor Alapkezelő Zrt.
Az alap típusa: Nyilvános, nyílt végű
Fajtája: Származtatott
Letétkezelő: Raiffeisen Bank Zrt.
Vezető forgalmazó: Raiffeisen Bank Zrt.
Benchmark összetétele: 90% MSCI World MXWO index + 10% ZMAX Index
ISIN kód: HU0000733597
Indulás: 2023.12.28
Devizanem: HUF
Alapkezelési díj: 2,5 %
Vétel elszámolása: T + 2
Visszaváltás elszámolása: T + 3
Az alap nettó eszközértéke: 136 985 379 HUF
A sorozat nettó eszközértéke: 28 077 924 HUF
Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 1,356938 HUF

FORGALMAZÓK

Equilor Befektetési Zrt, Raiffeisen Bank Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt.

BEFEKTETÉSI POLITIKA:

Az Alap célja olyan értékpapírokba történő befektetés, amelyek kiemelten profitálhatnak a globális
társadalmi, politikai és technológiai megatrendekből. Ennek érdekében az Alap fundamentális,
technikai, valamint kvalitatív és kvantitatív elemzési módszereket alkalmaz a portfólióba kerülő
értékpapírok, származtatott termékek kiválasztásakor. Az Alapkezelő a befektetési stratégiát
közvetlen értékpapír befektetések és/vagy a hatékony portfoliókezelés keretében származtatott
ügyleteken keresztül is megvalósíthatja. A portfólió diverzifikált összetétele lehetővé teszi az Alap
számára, hogy minimalizálja az egyedi kibocsátói kockázatokat és mérsékelje a hozamok
ingadozását. Az Alap az adott leendő befektetések kapcsán engedélyezi a diszkrecionális
választást, és ez a megközelítés nem foglal magában, illetve nem von maga után referenciaértékre
való hivatkozást. Az Alap benchmarkja: 90% MSCI World index (USD), 10% ZMAX index (HUF)

A BEFEKTETÉSI JEGY ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 11,71 % 13,25 %
1 hónap 2,11 % 1,24 %
3 hónap 3,40 % 4,77 %
6 hónap 20,43 % 9,65 %
Év elejétől 19,19 % 8,31 %
12 hónap 16,51 % 10,01 %
2025 -4,41 % 0,43 %
2024 19,09 % 29,54 %
A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az Alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen kereskedelmi
kommunikáció nem tekinthető ajánlattételnek, illetve befektetési vagy adózási tanácsadásnak. Befektetési döntése
meghozatala előtt, kérjük, mérlegelje a befektetés tárgyát, kockázatát és díjait. Továbbá döntése meghozatala előtt
kérjük, hogy f igyelmesen tanulmányozza át a Kiemelt Információkat Tartalmazó Dokumentum(KID), valamint az
Alap hivatalos Tájékoztatóját és Kezelési Szabályzatát. Az Alaphoz kapcsolódó Kiemelt Információkat Tartalmazó
Dokumentum és az Alap hivatalos Tájékoztatója és Kezelési Szabályzata az Alapkezelő www.eqa.hu honlapján,
illetve a Felügyelet által üzemeltetett https://kozzetetelek.mnb.hu honlapon elérhető. A befektetési jegyek vezető
forgalmazója, illetve letétkezelője a Raif feisen Bank Zrt. rendelkezik a forgalmazói, illetve letétkezelői feladatok
ellátásához szükséges személyi és tárgyi feltételekkel, hatósági engedéllyel. A tevékenység végzési engedély
száma: 41.018/1998. valamint 41.018-3/1998. Az Alap alapkezelője az EQUILOR Alapkezelő Zrt., tevékenységét a
Pénzügyi Szervezetek Állami Felügyelete a H-EN-III-1052/2012 számú határozatával engedélyezte. Jelen kiadvány
a kollektív befektetési formákról és kezelőikről, valamint egyes pénzügyi tárgyú törvények módosításáról szóló
2014. évi XVI. törvény értelmében kereskedelmi kommunikációnak minősül. Jelen kiadvány nem teljes körű, a
további részletekről, így az Alap befektetési politikájáról, a forgalmazási költségekről és a befektetés lehetséges
kockázatairól szóló tájékoztatás megtalálható az Alap Tájékoztatójában és Kezelési szabályzatában a vezető
forgalmazó, illetve a forgalmazó mindenkori aktuális kondíciós listájában és üzletszabályzatában, amelyek
hozzáférhetőek a forgalmazási helyeken, valamint a vezető forgalmazó (www.raif feisen.hu) , illetve a Kezelési
Szabályzat szerinti forgalmazók honlapján. Az Alaphoz kapcsolódó rendszeres tájékoztatási kötelezettségnek az Alap
nevében az Alapkezelő köteles eleget tenni. Az éves és a féléves jelentések és a havi portfóliójelentések a
közzétételi helyeken: az Alapkezelő honlapján: www.eqa.hu és a Felügyelet által üzemeltetett
https://kozzetetelek.mnb.hu című honlapon elérhetőek

BEFEKTETÉSI HORIZONT:

A javasolt minimális befektetési idő:

              
3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év

KOCKÁZATI BESOROLÁS:

Kockázati besorolás a napi hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:

              

nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon magas

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2026.09.30

Eszköz típusa Érték Arány
Kollektív értékpapírok 49 122 156 HUF 35,86 %
Nemzetközi részvények 33 219 673 HUF 24,25 %
Számlapénz 59 360 814 HUF 43,33 %
Nettó összesített kockázati kitettség 178 334 376 HUF 130,18 %
10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
Nincs ilyen eszköz a portfólióban

A BEFEKTETÉSI JEGY NETTÓ HOZAMA INDULÁSTÓL (2023.12.28 - 2026.09.30)

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:

A forintos "A" sorozat árfolyama 2,11 százalékkal emelkedett szeptemberben 
Az eurós "B" sorozat árfolyama 0,91 százalékkal emelkedett szeptemberben 
A forintos "W" sorozat árfolyama 3,87 százalékkal emelkedett szeptemberben 

Szeptemberben tovább emelkedett a Megatrend alap árfolyama, így az alap az év eleje óta továbbra is
jelentősen felülteljesíti benchmarkját. A hónap két legjobban teljesítő befektetése a Microsoft és a Meta
volt: mindkét részvény árfolyama jelentősen emelkedett a kedvező vállalati hírek hatására. A
félvezetőszektor ismét erőre kapott, ami szintén kedvezően hatott az alap teljesítményére. 
A technológiai befektetések mellett szeptemberben fokozatosan megkezdtük a kitettség kiépítését a
biotechnológiai szektorban is. Nasdaq Biotechnology indexet követő ETF-et vásároltunk, továbbá
pozíciót vettünk fel az Eli Lilly és a Guardant Health részvényeiben. Utóbbi vállalat a daganatos
betegségek felismerését és a kezelések nyomon követését támogató diagnosztikai megoldásokat
fejleszt. 
Az alapban továbbra is a félvezetőipari és az informatikai biztonsággal foglalkozó vállalatok, valamint
néhány nagy technológiai társaság részvényei képviselik a legnagyobb súlyt. A szintén magas
kockázatú biotechnológiai szektorban óvatosan, közép- és hosszú távú befektetési szemlélettel
építünk pozíciókat. 

HAVI HÍRLEVÉL - 2026. SZEPTEMBER

http://www.eqa.hu
https://kozzetetelek.mnb.hu
http://www.raiffeisen.hu
http://www.eqa.hu
https://kozzetetelek.mnb.hu


ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK

  
Alapkezelő: Equilor Alapkezelő Zrt.
Az alap típusa: Nyilvános, nyílt végű
Fajtája: Származtatott
Letétkezelő: Raiffeisen Bank Zrt.
Vezető forgalmazó: Raiffeisen Bank Zrt.
Benchmark összetétele: 90% MSCI World MXWO index + 10% ZMAX Index
ISIN kód: HU0000735063
Indulás: 2024.08.05
Devizanem: HUF
Alapkezelési díj: 1,5 %
Vétel elszámolása: T + 2
Visszaváltás elszámolása: T + 3
Az alap nettó eszközértéke: 136 985 379 HUF
A sorozat nettó eszközértéke: 9 043 986 HUF
Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 1,374122 HUF

FORGALMAZÓK

Equilor Befektetési Zrt, Unicredit Bank Hungary Zrt.

BEFEKTETÉSI POLITIKA:

Az Alap célja olyan értékpapírokba történő befektetés, amelyek kiemelten profitálhatnak a globális
társadalmi, politikai és technológiai megatrendekből. Ennek érdekében az Alap fundamentális,
technikai, valamint kvalitatív és kvantitatív elemzési módszereket alkalmaz a portfólióba kerülő
értékpapírok, származtatott termékek kiválasztásakor. Az Alapkezelő a befektetési stratégiát
közvetlen értékpapír befektetések és/vagy a hatékony portfoliókezelés keretében származtatott
ügyleteken keresztül is megvalósíthatja. A portfólió diverzifikált összetétele lehetővé teszi az Alap
számára, hogy minimalizálja az egyedi kibocsátói kockázatokat és mérsékelje a hozamok
ingadozását. Az Alap az adott leendő befektetések kapcsán engedélyezi a diszkrecionális
választást, és ez a megközelítés nem foglal magában, illetve nem von maga után referenciaértékre
való hivatkozást. Az Alap benchmarkja: 90% MSCI World index (USD), 10% ZMAX index (HUF)

A BEFEKTETÉSI JEGY ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 15,91 % 12,11 %
1 hónap 3,87 % 1,24 %
3 hónap 3,12 % 4,77 %
6 hónap 20,58 % 9,65 %
Év elejétől 19,64 % 8,31 %
12 hónap 17,25 % 10,01 %
2025 -3,47 % 0,43 %
A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az Alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen kereskedelmi
kommunikáció nem tekinthető ajánlattételnek, illetve befektetési vagy adózási tanácsadásnak. Befektetési döntése
meghozatala előtt, kérjük, mérlegelje a befektetés tárgyát, kockázatát és díjait. Továbbá döntése meghozatala előtt
kérjük, hogy f igyelmesen tanulmányozza át a Kiemelt Információkat Tartalmazó Dokumentum(KID), valamint az
Alap hivatalos Tájékoztatóját és Kezelési Szabályzatát. Az Alaphoz kapcsolódó Kiemelt Információkat Tartalmazó
Dokumentum és az Alap hivatalos Tájékoztatója és Kezelési Szabályzata az Alapkezelő www.eqa.hu honlapján,
illetve a Felügyelet által üzemeltetett https://kozzetetelek.mnb.hu honlapon elérhető. A befektetési jegyek vezető
forgalmazója, illetve letétkezelője a Raif feisen Bank Zrt. rendelkezik a forgalmazói, illetve letétkezelői feladatok
ellátásához szükséges személyi és tárgyi feltételekkel, hatósági engedéllyel. A tevékenység végzési engedély
száma: 41.018/1998. valamint 41.018-3/1998. Az Alap alapkezelője az EQUILOR Alapkezelő Zrt., tevékenységét a
Pénzügyi Szervezetek Állami Felügyelete a H-EN-III-1052/2012 számú határozatával engedélyezte. Jelen kiadvány
a kollektív befektetési formákról és kezelőikről, valamint egyes pénzügyi tárgyú törvények módosításáról szóló
2014. évi XVI. törvény értelmében kereskedelmi kommunikációnak minősül. Jelen kiadvány nem teljes körű, a
további részletekről, így az Alap befektetési politikájáról, a forgalmazási költségekről és a befektetés lehetséges
kockázatairól szóló tájékoztatás megtalálható az Alap Tájékoztatójában és Kezelési szabályzatában a vezető
forgalmazó, illetve a forgalmazó mindenkori aktuális kondíciós listájában és üzletszabályzatában, amelyek
hozzáférhetőek a forgalmazási helyeken, valamint a vezető forgalmazó (www.raif feisen.hu) , illetve a Kezelési
Szabályzat szerinti forgalmazók honlapján. Az Alaphoz kapcsolódó rendszeres tájékoztatási kötelezettségnek az Alap
nevében az Alapkezelő köteles eleget tenni. Az éves és a féléves jelentések és a havi portfóliójelentések a
közzétételi helyeken: az Alapkezelő honlapján: www.eqa.hu és a Felügyelet által üzemeltetett
https://kozzetetelek.mnb.hu című honlapon elérhetőek

BEFEKTETÉSI HORIZONT:

A javasolt minimális befektetési idő:

              
3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év

KOCKÁZATI BESOROLÁS:

Kockázati besorolás a napi hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:

              

nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon magas

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2026.09.30

Eszköz típusa Érték Arány
Kollektív értékpapírok 49 122 156 HUF 35,86 %
Nemzetközi részvények 33 219 673 HUF 24,25 %
Számlapénz 59 360 814 HUF 43,33 %
Nettó összesített kockázati kitettség 178 334 376 HUF 130,18 %
10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
Nincs ilyen eszköz a portfólióban

A BEFEKTETÉSI JEGY NETTÓ HOZAMA INDULÁSTÓL (2024.08.05 - 2026.09.30)

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:

A forintos "A" sorozat árfolyama 2,11 százalékkal emelkedett szeptemberben 
Az eurós "B" sorozat árfolyama 0,91 százalékkal emelkedett szeptemberben 
A forintos "W" sorozat árfolyama 3,87 százalékkal emelkedett szeptemberben 

Szeptemberben tovább emelkedett a Megatrend alap árfolyama, így az alap az év eleje óta továbbra is
jelentősen felülteljesíti benchmarkját. A hónap két legjobban teljesítő befektetése a Microsoft és a Meta
volt: mindkét részvény árfolyama jelentősen emelkedett a kedvező vállalati hírek hatására. A
félvezetőszektor ismét erőre kapott, ami szintén kedvezően hatott az alap teljesítményére. 
A technológiai befektetések mellett szeptemberben fokozatosan megkezdtük a kitettség kiépítését a
biotechnológiai szektorban is. Nasdaq Biotechnology indexet követő ETF-et vásároltunk, továbbá
pozíciót vettünk fel az Eli Lilly és a Guardant Health részvényeiben. Utóbbi vállalat a daganatos
betegségek felismerését és a kezelések nyomon követését támogató diagnosztikai megoldásokat
fejleszt. 
Az alapban továbbra is a félvezetőipari és az informatikai biztonsággal foglalkozó vállalatok, valamint
néhány nagy technológiai társaság részvényei képviselik a legnagyobb súlyt. A szintén magas
kockázatú biotechnológiai szektorban óvatosan, közép- és hosszú távú befektetési szemlélettel
építünk pozíciókat. 

HAVI HÍRLEVÉL - 2026. SZEPTEMBER

http://www.eqa.hu
https://kozzetetelek.mnb.hu
http://www.raiffeisen.hu
http://www.eqa.hu
https://kozzetetelek.mnb.hu


ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK

  
Alapkezelő: Equilor Alapkezelő Zrt.
Az alap típusa: Nyilvános, nyílt végű
Fajtája: Származtatott
Letétkezelő: Raiffeisen Bank Zrt.
Vezető forgalmazó: Raiffeisen Bank Zrt.
Benchmark összetétele: 90% MSCI World MXWO index + 10% ZMAX Index
ISIN kód: HU0000733605
Indulás: 2023.12.28
Devizanem: EUR
Alapkezelési díj: 2,5 %
Vétel elszámolása: T + 2
Visszaváltás elszámolása: T + 3
Az alap nettó eszközértéke: 136 985 379 HUF
A sorozat nettó eszközértéke: 272 620 EUR
Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 1,409560 EUR

FORGALMAZÓK

Equilor Befektetési Zrt, Raiffeisen Bank Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt.

BEFEKTETÉSI POLITIKA:

Az Alap célja olyan értékpapírokba történő befektetés, amelyek kiemelten profitálhatnak a globális
társadalmi, politikai és technológiai megatrendekből. Ennek érdekében az Alap fundamentális,
technikai, valamint kvalitatív és kvantitatív elemzési módszereket alkalmaz a portfólióba kerülő
értékpapírok, származtatott termékek kiválasztásakor. Az Alapkezelő a befektetési stratégiát
közvetlen értékpapír befektetések és/vagy a hatékony portfoliókezelés keretében származtatott
ügyleteken keresztül is megvalósíthatja. A portfólió diverzifikált összetétele lehetővé teszi az Alap
számára, hogy minimalizálja az egyedi kibocsátói kockázatokat és mérsékelje a hozamok
ingadozását. Az Alap az adott leendő befektetések kapcsán engedélyezi a diszkrecionális
választást, és ez a megközelítés nem foglal magában, illetve nem von maga után referenciaértékre
való hivatkozást. Az Alap benchmarkja: 90% MSCI World index (USD), 10% ZMAX index (HUF)

A BEFEKTETÉSI JEGY ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 13,26 % 15,14 %
1 hónap 0,91 % 0,65 %
3 hónap 0,48 % 1,55 %
6 hónap 26,10 % 15,49 %
Év elejétől 24,66 % 13,95 %
12 hónap 23,66 % 17,46 %
2025 1,72 % 6,87 %
2024 11,16 % 21,11 %
A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az Alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen kereskedelmi
kommunikáció nem tekinthető ajánlattételnek, illetve befektetési vagy adózási tanácsadásnak. Befektetési döntése
meghozatala előtt, kérjük, mérlegelje a befektetés tárgyát, kockázatát és díjait. Továbbá döntése meghozatala előtt
kérjük, hogy f igyelmesen tanulmányozza át a Kiemelt Információkat Tartalmazó Dokumentum(KID), valamint az
Alap hivatalos Tájékoztatóját és Kezelési Szabályzatát. Az Alaphoz kapcsolódó Kiemelt Információkat Tartalmazó
Dokumentum és az Alap hivatalos Tájékoztatója és Kezelési Szabályzata az Alapkezelő www.eqa.hu honlapján,
illetve a Felügyelet által üzemeltetett https://kozzetetelek.mnb.hu honlapon elérhető. A befektetési jegyek vezető
forgalmazója, illetve letétkezelője a Raif feisen Bank Zrt. rendelkezik a forgalmazói, illetve letétkezelői feladatok
ellátásához szükséges személyi és tárgyi feltételekkel, hatósági engedéllyel. A tevékenység végzési engedély
száma: 41.018/1998. valamint 41.018-3/1998. Az Alap alapkezelője az EQUILOR Alapkezelő Zrt., tevékenységét a
Pénzügyi Szervezetek Állami Felügyelete a H-EN-III-1052/2012 számú határozatával engedélyezte. Jelen kiadvány
a kollektív befektetési formákról és kezelőikről, valamint egyes pénzügyi tárgyú törvények módosításáról szóló
2014. évi XVI. törvény értelmében kereskedelmi kommunikációnak minősül. Jelen kiadvány nem teljes körű, a
további részletekről, így az Alap befektetési politikájáról, a forgalmazási költségekről és a befektetés lehetséges
kockázatairól szóló tájékoztatás megtalálható az Alap Tájékoztatójában és Kezelési szabályzatában a vezető
forgalmazó, illetve a forgalmazó mindenkori aktuális kondíciós listájában és üzletszabályzatában, amelyek
hozzáférhetőek a forgalmazási helyeken, valamint a vezető forgalmazó (www.raif feisen.hu) , illetve a Kezelési
Szabályzat szerinti forgalmazók honlapján. Az Alaphoz kapcsolódó rendszeres tájékoztatási kötelezettségnek az Alap
nevében az Alapkezelő köteles eleget tenni. Az éves és a féléves jelentések és a havi portfóliójelentések a
közzétételi helyeken: az Alapkezelő honlapján: www.eqa.hu és a Felügyelet által üzemeltetett
https://kozzetetelek.mnb.hu című honlapon elérhetőek

BEFEKTETÉSI HORIZONT:

A javasolt minimális befektetési idő:

              
3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év

KOCKÁZATI BESOROLÁS:

Kockázati besorolás a napi hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:

              

nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon magas

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2026.09.30

Eszköz típusa Érték Arány
Kollektív értékpapírok 49 122 156 HUF 35,86 %
Nemzetközi részvények 33 219 673 HUF 24,25 %
Számlapénz 59 360 814 HUF 43,33 %
Nettó összesített kockázati kitettség 178 334 376 HUF 130,18 %
10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
Nincs ilyen eszköz a portfólióban

A BEFEKTETÉSI JEGY NETTÓ HOZAMA INDULÁSTÓL (2023.12.28 - 2026.09.30)

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:

A forintos "A" sorozat árfolyama 2,11 százalékkal emelkedett szeptemberben 
Az eurós "B" sorozat árfolyama 0,91 százalékkal emelkedett szeptemberben 
A forintos "W" sorozat árfolyama 3,87 százalékkal emelkedett szeptemberben 

Szeptemberben tovább emelkedett a Megatrend alap árfolyama, így az alap az év eleje óta továbbra is
jelentősen felülteljesíti benchmarkját. A hónap két legjobban teljesítő befektetése a Microsoft és a Meta
volt: mindkét részvény árfolyama jelentősen emelkedett a kedvező vállalati hírek hatására. A
félvezetőszektor ismét erőre kapott, ami szintén kedvezően hatott az alap teljesítményére. 
A technológiai befektetések mellett szeptemberben fokozatosan megkezdtük a kitettség kiépítését a
biotechnológiai szektorban is. Nasdaq Biotechnology indexet követő ETF-et vásároltunk, továbbá
pozíciót vettünk fel az Eli Lilly és a Guardant Health részvényeiben. Utóbbi vállalat a daganatos
betegségek felismerését és a kezelések nyomon követését támogató diagnosztikai megoldásokat
fejleszt. 
Az alapban továbbra is a félvezetőipari és az informatikai biztonsággal foglalkozó vállalatok, valamint
néhány nagy technológiai társaság részvényei képviselik a legnagyobb súlyt. A szintén magas
kockázatú biotechnológiai szektorban óvatosan, közép- és hosszú távú befektetési szemlélettel
építünk pozíciókat. 

HAVI HÍRLEVÉL - 2026. SZEPTEMBER

http://www.eqa.hu
https://kozzetetelek.mnb.hu
http://www.raiffeisen.hu
http://www.eqa.hu
https://kozzetetelek.mnb.hu


ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK

  
Alapkezelő: Equilor Alapkezelő Zrt.
Az alap típusa: Nyilvános, nyílt végű
Fajtája: Részvény
Letétkezelő: Raiffeisen Bank Zrt.
Vezető forgalmazó: Raiffeisen Bank Zrt.
Benchmark összetétele: 90% MSCI World MXWO index + 10% ZMAX Index
ISIN kód: HU0000733654
Indulás: 2023.12.28
Devizanem: HUF
Alapkezelési díj: 2,5 %
Vétel elszámolása: T + 2
Visszaváltás elszámolása: T + 3
Az alap nettó eszközértéke: 534 718 693 HUF
A sorozat nettó eszközértéke: 227 651 013 HUF
Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 1,408638 HUF

FORGALMAZÓK

Equilor Befektetési Zrt, Raiffeisen Bank Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt.

BEFEKTETÉSI POLITIKA:

Az Alap célját az Alapkezelő az általa kiválasztott részvényekből és kollektív befektetési formákból
összeállított portfolióval kívánja elérni. Az Alapkezelő az Alap vagyonát döntően elismert tőkepiaci
befeketetők kollektív befektetési formáiba és egyedi részvénypozícióiba fekteti be, de a portfolióban
szerepelhetnek egyéb értékpapírok is. A portfolió kezelése aktív szemléletű, kedvező időszakokban
jelentősebb mértékű részvénykitettséggel rendelkezik, ugyanakkor kedvezőtlen tőkepiaci klíma esetén
védekező stratégiát folytat, amelynek megvalósítása érdekében a kockázati kitettséget csökkenti. Az
Alap az adott leendő befektetések kapcsán engedélyezi a diszkrecionális választást, és ez a
megközelítés nem foglal magában, illetve nem von maga után referenciaértékre való hivatkozást. Az
Alap portfóliójában tartott eszköz súlya legalább 60 százalékos mértékben értékpapír. Az Alap a
befektetési stratégia megvalósítása során legalább 80 százalékos mértékben Magyarországon kívül
kibocsátott, valamint forgalmazott eszközbe fektet. Az Alapkezelő törekszik arra, hogy az Alap a
nyilvántartásba vételét követően mihamarabb, de legkésőbb 6 hónapon belül a 60 százalékos
értékpapír, valamint a 80 százalékos Magyarországon kívül kibocsátott, valamint forgalmazott
eszközben fennálló kitettséget elérje. Az Alap benchmarkja: 90% MSCI World index (USD), 10%
ZMAX index (HUF)

A BEFEKTETÉSI JEGY ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 13,23 % 13,25 %
1 hónap 0,44 % 1,24 %
3 hónap 5,58 % 4,77 %
6 hónap 0,47 % 9,65 %
Év elejétől 6,82 % 8,31 %
12 hónap 12,88 % 10,01 %
2025 18,41 % 0,43 %
2024 11,37 % 29,54 %
A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az Alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen kereskedelmi kommunikáció nem tekinthető
ajánlattételnek, illetve befektetési vagy adózási tanácsadásnak. Befektetési döntése meghozatala előtt, kérjük, mérlegelje a befektetés tárgyát,
kockázatát és díjait. Továbbá döntése meghozatala előtt kérjük, hogy figyelmesen tanulmányozza át a Kiemelt Információkat Tartalmazó
Dokumentum(KID), valamint az Alap hivatalos Tájékoztatóját és Kezelési Szabályzatát. Az Alaphoz kapcsolódó Kiemelt Információkat Tartalmazó
Dokumentum és az Alap hivatalos Tájékoztatója és Kezelési Szabályzata az Alapkezelő www.eqa.hu honlapján, illetve a Felügyelet által
üzemeltetett https://kozzetetelek.mnb.hu honlapon elérhető. A befektetési jegyek vezető forgalmazója, illetve letétkezelője a Raiffeisen Bank Zrt.
rendelkezik a forgalmazói, illetve letétkezelői feladatok ellátásához szükséges személyi és tárgyi feltételekkel, hatósági engedéllyel. A tevékenység
végzési engedély száma: 41.018/1998. valamint 41.018-3/1998. Az Alap alapkezelője az EQUILOR Alapkezelő Zrt., tevékenységét a Pénzügyi
Szervezetek Állami Felügyelete a H-EN-III-1052/2012 számú határozatával engedélyezte. Jelen kiadvány a kollektív befektetési formákról és
kezelőikről, valamint egyes pénzügyi tárgyú törvények módosításáról szóló 2014. évi XVI. törvény értelmében kereskedelmi kommunikációnak
minősül. Jelen kiadvány nem teljes körű, a további részletekről, így az Alap befektetési politikájáról, a forgalmazási költségekről és a befektetés
lehetséges kockázatairól szóló tájékoztatás megtalálható az Alap Tájékoztatójában és Kezelési szabályzatában a vezető forgalmazó, illetve a
forgalmazó mindenkori aktuális kondíciós listájában és üzletszabályzatában, amelyek hozzáférhetőek a forgalmazási helyeken, valamint a vezető
forgalmazó (www.raiffeisen.hu) , illetve a Kezelési Szabályzat szerinti forgalmazók honlapján. Az Alaphoz kapcsolódó rendszeres tájékoztatási
kötelezettségnek az Alap nevében az Alapkezelő köteles eleget tenni. Az éves és a féléves jelentések és a havi portfóliójelentések a közzétételi
helyeken: az Alapkezelő honlapján: www.eqa.hu és a Felügyelet által üzemeltetett https://kozzetetelek.mnb.hu című honlapon elérhetőek

BEFEKTETÉSI HORIZONT:

A javasolt minimális befektetési idő:

              
3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év

KOCKÁZATI BESOROLÁS:

Kockázati besorolás a napi hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:

              
nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon magas

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2026.09.30

Eszköz típusa Érték Arány
Nemzetközi részvények 343 888 640 HUF 64,31 %
Kollektív értékpapírok 104 369 362 HUF 19,52 %
Számlapénz 97 025 045 HUF 18,15 %
Nettó összesített kockázati kitettség 534 718 685 HUF 100,00 %
10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
Nincs ilyen eszköz a portfólióban

A BEFEKTETÉSI JEGY NETTÓ HOZAMA INDULÁSTÓL (2023.12.28 - 2026.09.30)

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:

A forintos A sorozat hozama 0,44 százalék volt szeptemberben. 
A dolláros B sorozat hozama -2,17 százalék volt szeptemberben. 
A forintos W sorozat hozama 0,55 százalék volt szeptemberben. 

A hónap során legerősebben a CVR Energy és a Tempus részvényeink teljesítettek, amit azonban
ellensúlyozott a technóligiai részvényeink és a bányatársaság ETF pozícióink gyengélkedése. 
Szeptemberben nyereséget realizáltunk a szárnyaló CVR Energy részvényeinken, míg a gyengeséget
mutató Pepsico és acélipari ETF pozícióinkat minimális veszteséggel lezártuk. 
Új pozíciót nyitottunk a geotermiában és energiaújrahasznosításban aktív Ormat Technologies és a
Vistra Corp. energia vállalatokban, továbbá Druckenmiller nyomdokain is haladva Seagate
Technologiest vásároltunk, valamint növeltük a rézbánya és drón szektor kitettségünket ETF
vásárlásokon keresztül. 
A devizás pozícióinkat a hónap során nem fedeztük. 

HAVI HÍRLEVÉL - 2026. SZEPTEMBER

http://www.eqa.hu
https://kozzetetelek.mnb.hu
http://www.raiffeisen.hu
http://www.eqa.hu
https://kozzetetelek.mnb.hu


ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK

  
Alapkezelő: Equilor Alapkezelő Zrt.
Az alap típusa: Nyilvános, nyílt végű
Fajtája: Részvény
Letétkezelő: Raiffeisen Bank Zrt.
Vezető forgalmazó: Raiffeisen Bank Zrt.
Benchmark összetétele: 90% MSCI World MXWO index + 10% ZMAX Index
ISIN kód: HU0000735071
Indulás: 2024.08.05
Devizanem: HUF
Alapkezelési díj: 1,5 %
Vétel elszámolása: T + 2
Visszaváltás elszámolása: T + 3
Az alap nettó eszközértéke: 534 718 693 HUF
A sorozat nettó eszközértéke: 4 250 350 HUF
Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 1,421002 HUF

FORGALMAZÓK

Equilor Befektetési Zrt, Unicredit Bank Hungary Zrt.

BEFEKTETÉSI POLITIKA:

Az Alap célját az Alapkezelő az általa kiválasztott részvényekből és kollektív befektetési formákból
összeállított portfolióval kívánja elérni. Az Alapkezelő az Alap vagyonát döntően elismert tőkepiaci
befeketetők kollektív befektetési formáiba és egyedi részvénypozícióiba fekteti be, de a portfolióban
szerepelhetnek egyéb értékpapírok is. A portfolió kezelése aktív szemléletű, kedvező időszakokban
jelentősebb mértékű részvénykitettséggel rendelkezik, ugyanakkor kedvezőtlen tőkepiaci klíma esetén
védekező stratégiát folytat, amelynek megvalósítása érdekében a kockázati kitettséget csökkenti. Az
Alap az adott leendő befektetések kapcsán engedélyezi a diszkrecionális választást, és ez a
megközelítés nem foglal magában, illetve nem von maga után referenciaértékre való hivatkozást. Az
Alap portfóliójában tartott eszköz súlya legalább 60 százalékos mértékben értékpapír. Az Alap a
befektetési stratégia megvalósítása során legalább 80 százalékos mértékben Magyarországon kívül
kibocsátott, valamint forgalmazott eszközbe fektet. Az Alapkezelő törekszik arra, hogy az Alap a
nyilvántartásba vételét követően mihamarabb, de legkésőbb 6 hónapon belül a 60 százalékos
értékpapír, valamint a 80 százalékos Magyarországon kívül kibocsátott, valamint forgalmazott
eszközben fennálló kitettséget elérje. Az Alap benchmarkja: 90% MSCI World index (USD), 10%
ZMAX index (HUF)

A BEFEKTETÉSI JEGY ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 17,73 % 12,11 %
1 hónap 0,55 % 1,24 %
3 hónap 5,84 % 4,77 %
6 hónap -0,57 % 9,65 %
Év elejétől 7,62 % 8,31 %
12 hónap 13,29 % 10,01 %
2025 19,39 % 0,43 %
A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az Alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen kereskedelmi kommunikáció nem tekinthető
ajánlattételnek, illetve befektetési vagy adózási tanácsadásnak. Befektetési döntése meghozatala előtt, kérjük, mérlegelje a befektetés tárgyát,
kockázatát és díjait. Továbbá döntése meghozatala előtt kérjük, hogy figyelmesen tanulmányozza át a Kiemelt Információkat Tartalmazó
Dokumentum(KID), valamint az Alap hivatalos Tájékoztatóját és Kezelési Szabályzatát. Az Alaphoz kapcsolódó Kiemelt Információkat Tartalmazó
Dokumentum és az Alap hivatalos Tájékoztatója és Kezelési Szabályzata az Alapkezelő www.eqa.hu honlapján, illetve a Felügyelet által
üzemeltetett https://kozzetetelek.mnb.hu honlapon elérhető. A befektetési jegyek vezető forgalmazója, illetve letétkezelője a Raiffeisen Bank Zrt.
rendelkezik a forgalmazói, illetve letétkezelői feladatok ellátásához szükséges személyi és tárgyi feltételekkel, hatósági engedéllyel. A tevékenység
végzési engedély száma: 41.018/1998. valamint 41.018-3/1998. Az Alap alapkezelője az EQUILOR Alapkezelő Zrt., tevékenységét a Pénzügyi
Szervezetek Állami Felügyelete a H-EN-III-1052/2012 számú határozatával engedélyezte. Jelen kiadvány a kollektív befektetési formákról és
kezelőikről, valamint egyes pénzügyi tárgyú törvények módosításáról szóló 2014. évi XVI. törvény értelmében kereskedelmi kommunikációnak
minősül. Jelen kiadvány nem teljes körű, a további részletekről, így az Alap befektetési politikájáról, a forgalmazási költségekről és a befektetés
lehetséges kockázatairól szóló tájékoztatás megtalálható az Alap Tájékoztatójában és Kezelési szabályzatában a vezető forgalmazó, illetve a
forgalmazó mindenkori aktuális kondíciós listájában és üzletszabályzatában, amelyek hozzáférhetőek a forgalmazási helyeken, valamint a vezető
forgalmazó (www.raiffeisen.hu) , illetve a Kezelési Szabályzat szerinti forgalmazók honlapján. Az Alaphoz kapcsolódó rendszeres tájékoztatási
kötelezettségnek az Alap nevében az Alapkezelő köteles eleget tenni. Az éves és a féléves jelentések és a havi portfóliójelentések a közzétételi
helyeken: az Alapkezelő honlapján: www.eqa.hu és a Felügyelet által üzemeltetett https://kozzetetelek.mnb.hu című honlapon elérhetőek

BEFEKTETÉSI HORIZONT:

A javasolt minimális befektetési idő:

              
3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év

KOCKÁZATI BESOROLÁS:

Kockázati besorolás a napi hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:

              
nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon magas

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2026.09.30

Eszköz típusa Érték Arány
Nemzetközi részvények 343 888 640 HUF 64,31 %
Kollektív értékpapírok 104 369 362 HUF 19,52 %
Számlapénz 97 025 045 HUF 18,15 %
Nettó összesített kockázati kitettség 534 718 685 HUF 100,00 %
10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
Nincs ilyen eszköz a portfólióban

A BEFEKTETÉSI JEGY NETTÓ HOZAMA INDULÁSTÓL (2024.08.05 - 2026.09.30)

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:

A forintos A sorozat hozama 0,44 százalék volt szeptemberben. 
A dolláros B sorozat hozama -2,17 százalék volt szeptemberben. 
A forintos W sorozat hozama 0,55 százalék volt szeptemberben. 

A hónap során legerősebben a CVR Energy és a Tempus részvényeink teljesítettek, amit azonban
ellensúlyozott a technóligiai részvényeink és a bányatársaság ETF pozícióink gyengélkedése. 
Szeptemberben nyereséget realizáltunk a szárnyaló CVR Energy részvényeinken, míg a gyengeséget
mutató Pepsico és acélipari ETF pozícióinkat minimális veszteséggel lezártuk. 
Új pozíciót nyitottunk a geotermiában és energiaújrahasznosításban aktív Ormat Technologies és a
Vistra Corp. energia vállalatokban, továbbá Druckenmiller nyomdokain is haladva Seagate
Technologiest vásároltunk, valamint növeltük a rézbánya és drón szektor kitettségünket ETF
vásárlásokon keresztül. 
A devizás pozícióinkat a hónap során nem fedeztük. 

HAVI HÍRLEVÉL - 2026. SZEPTEMBER

http://www.eqa.hu
https://kozzetetelek.mnb.hu
http://www.raiffeisen.hu
http://www.eqa.hu
https://kozzetetelek.mnb.hu


ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK

  
Alapkezelő: Equilor Alapkezelő Zrt.
Az alap típusa: Nyilvános, nyílt végű
Fajtája: Részvény
Letétkezelő: Raiffeisen Bank Zrt.
Vezető forgalmazó: Raiffeisen Bank Zrt.
Benchmark összetétele: 90% MSCI World MXWO index + 10% ZMAX Index
ISIN kód: HU0000733662
Indulás: 2023.12.28
Devizanem: USD
Alapkezelési díj: 2,5 %
Vétel elszámolása: T + 2
Visszaváltás elszámolása: T + 3
Az alap nettó eszközértéke: 534 718 693 HUF
A sorozat nettó eszközértéke: 939 027 USD
Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 1,458945 USD

FORGALMAZÓK

Equilor Befektetési Zrt, Raiffeisen Bank Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt.

BEFEKTETÉSI POLITIKA:

Az Alap célját az Alapkezelő az általa kiválasztott részvényekből és kollektív befektetési formákból
összeállított portfolióval kívánja elérni. Az Alapkezelő az Alap vagyonát döntően elismert tőkepiaci
befeketetők kollektív befektetési formáiba és egyedi részvénypozícióiba fekteti be, de a portfolióban
szerepelhetnek egyéb értékpapírok is. A portfolió kezelése aktív szemléletű, kedvező időszakokban
jelentősebb mértékű részvénykitettséggel rendelkezik, ugyanakkor kedvezőtlen tőkepiaci klíma esetén
védekező stratégiát folytat, amelynek megvalósítása érdekében a kockázati kitettséget csökkenti. Az
Alap az adott leendő befektetések kapcsán engedélyezi a diszkrecionális választást, és ez a
megközelítés nem foglal magában, illetve nem von maga után referenciaértékre való hivatkozást. Az
Alap portfóliójában tartott eszköz súlya legalább 60 százalékos mértékben értékpapír. Az Alap a
befektetési stratégia megvalósítása során legalább 80 százalékos mértékben Magyarországon kívül
kibocsátott, valamint forgalmazott eszközbe fektet. Az Alapkezelő törekszik arra, hogy az Alap a
nyilvántartásba vételét követően mihamarabb, de legkésőbb 6 hónapon belül a 60 százalékos
értékpapír, valamint a 80 százalékos Magyarországon kívül kibocsátott, valamint forgalmazott
eszközben fennálló kitettséget elérje. Az Alap benchmarkja: 90% MSCI World index (USD), 10%
ZMAX index (HUF)

A BEFEKTETÉSI JEGY ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 14,68 % 16,20 %
1 hónap -2,17 % -1,40 %
3 hónap 2,02 % 1,24 %
6 hónap 3,23 % 14,40 %
Év elejétől 8,79 % 10,30 %
12 hónap 15,05 % 13,50 %
2025 36,81 % 20,37 %
2024 -1,98 % 13,93 %
A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az Alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen kereskedelmi kommunikáció nem tekinthető
ajánlattételnek, illetve befektetési vagy adózási tanácsadásnak. Befektetési döntése meghozatala előtt, kérjük, mérlegelje a befektetés tárgyát,
kockázatát és díjait. Továbbá döntése meghozatala előtt kérjük, hogy figyelmesen tanulmányozza át a Kiemelt Információkat Tartalmazó
Dokumentum(KID), valamint az Alap hivatalos Tájékoztatóját és Kezelési Szabályzatát. Az Alaphoz kapcsolódó Kiemelt Információkat Tartalmazó
Dokumentum és az Alap hivatalos Tájékoztatója és Kezelési Szabályzata az Alapkezelő www.eqa.hu honlapján, illetve a Felügyelet által
üzemeltetett https://kozzetetelek.mnb.hu honlapon elérhető. A befektetési jegyek vezető forgalmazója, illetve letétkezelője a Raiffeisen Bank Zrt.
rendelkezik a forgalmazói, illetve letétkezelői feladatok ellátásához szükséges személyi és tárgyi feltételekkel, hatósági engedéllyel. A tevékenység
végzési engedély száma: 41.018/1998. valamint 41.018-3/1998. Az Alap alapkezelője az EQUILOR Alapkezelő Zrt., tevékenységét a Pénzügyi
Szervezetek Állami Felügyelete a H-EN-III-1052/2012 számú határozatával engedélyezte. Jelen kiadvány a kollektív befektetési formákról és
kezelőikről, valamint egyes pénzügyi tárgyú törvények módosításáról szóló 2014. évi XVI. törvény értelmében kereskedelmi kommunikációnak
minősül. Jelen kiadvány nem teljes körű, a további részletekről, így az Alap befektetési politikájáról, a forgalmazási költségekről és a befektetés
lehetséges kockázatairól szóló tájékoztatás megtalálható az Alap Tájékoztatójában és Kezelési szabályzatában a vezető forgalmazó, illetve a
forgalmazó mindenkori aktuális kondíciós listájában és üzletszabályzatában, amelyek hozzáférhetőek a forgalmazási helyeken, valamint a vezető
forgalmazó (www.raiffeisen.hu) , illetve a Kezelési Szabályzat szerinti forgalmazók honlapján. Az Alaphoz kapcsolódó rendszeres tájékoztatási
kötelezettségnek az Alap nevében az Alapkezelő köteles eleget tenni. Az éves és a féléves jelentések és a havi portfóliójelentések a közzétételi
helyeken: az Alapkezelő honlapján: www.eqa.hu és a Felügyelet által üzemeltetett https://kozzetetelek.mnb.hu című honlapon elérhetőek

BEFEKTETÉSI HORIZONT:

A javasolt minimális befektetési idő:

              
3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év

KOCKÁZATI BESOROLÁS:

Kockázati besorolás a napi hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:

              
nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon magas

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2026.09.30

Eszköz típusa Érték Arány
Nemzetközi részvények 343 888 640 HUF 64,31 %
Kollektív értékpapírok 104 369 362 HUF 19,52 %
Számlapénz 97 025 045 HUF 18,15 %
Nettó összesített kockázati kitettség 534 718 685 HUF 100,00 %
10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
Nincs ilyen eszköz a portfólióban

A BEFEKTETÉSI JEGY NETTÓ HOZAMA INDULÁSTÓL (2023.12.28 - 2026.09.30)

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:

A forintos A sorozat hozama 0,44 százalék volt szeptemberben. 
A dolláros B sorozat hozama -2,17 százalék volt szeptemberben. 
A forintos W sorozat hozama 0,55 százalék volt szeptemberben. 

A hónap során legerősebben a CVR Energy és a Tempus részvényeink teljesítettek, amit azonban
ellensúlyozott a technóligiai részvényeink és a bányatársaság ETF pozícióink gyengélkedése. 
Szeptemberben nyereséget realizáltunk a szárnyaló CVR Energy részvényeinken, míg a gyengeséget
mutató Pepsico és acélipari ETF pozícióinkat minimális veszteséggel lezártuk. 
Új pozíciót nyitottunk a geotermiában és energiaújrahasznosításban aktív Ormat Technologies és a
Vistra Corp. energia vállalatokban, továbbá Druckenmiller nyomdokain is haladva Seagate
Technologiest vásároltunk, valamint növeltük a rézbánya és drón szektor kitettségünket ETF
vásárlásokon keresztül. 
A devizás pozícióinkat a hónap során nem fedeztük. 

HAVI HÍRLEVÉL - 2026. SZEPTEMBER

http://www.eqa.hu
https://kozzetetelek.mnb.hu
http://www.raiffeisen.hu
http://www.eqa.hu
https://kozzetetelek.mnb.hu


ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK

  
Alapkezelő: Equilor Alapkezelő Zrt.
Az alap típusa: Nyilvános, nyílt végű
Fajtája: Kötvény
Letétkezelő: Raiffeisen Bank Zrt.
Vezető forgalmazó: Raiffeisen Bank Zrt.
Benchmark
összetétele:

70% Bloomberg Euro Treasury 1-3 Year Index + 30%
Bloomberg Euro Treasury 0-12 M

ISIN kód: HU0000731179
Indulás: 2023.05.01
Devizanem: EUR
Alapkezelési díj: 1 %
Vétel elszámolása: T + 2
Visszaváltás
elszámolása: T + 4

Az alap nettó
eszközértéke: 4 009 458 EUR

Egy jegyre jutó nettó
eszközérték: 1,082142 EUR

FORGALMAZÓK

Equilor Befektetési Zrt, Raiffeisen Bank Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt.

BEFEKTETÉSI POLITIKA:

Az Alap befektetési stratégiájának célja, hogy eszközkategóriát tekintve elsősorban rövid futamidejű,
euróban denominált kötvény típusú befektetések megvalósításán keresztül építsen portfoliót. Euróban
denominált pénzpiaci eszközök, állampapírok mellett, portfoliójának aktív részét képezzék az OECD és
EGT tagállamok, önkormányzatok és gazdasági társaságok által euróban kibocsátott kötvények,
nemzetközi vállalati és államkötvények valamennyi földrajzi szegmenset és iparágat szem előtt tartva,
illetve kötvény típusú eszközökbe fektető tőzsdei alapok (ETF). Az Alap az adott leendő befektetések
kapcsán engedélyezi a diszkrecionális választást, és ez a megközelítés nem foglal magában, illetve
nem von maga után referenciaértékre való hivatkozást.

A BEFEKTETÉSI JEGY ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 2,34 % 2,42 %
1 hónap -0,94 % -0,26 %
3 hónap -1,24 % -0,31 %
6 hónap 0,32 % 0,52 %
Év elejétől -0,37 % 0,33 %
12 hónap 0,62 % 0,77 %
2025 3,17 % 2,26 %
2024 2,46 % 3,25 %
A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az Alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen kereskedelmi kommunikáció nem tekinthető
ajánlattételnek, illetve befektetési vagy adózási tanácsadásnak. Befektetési döntése meghozatala előtt, kérjük, mérlegelje a befektetés tárgyát,
kockázatát és díjait. Továbbá döntése meghozatala előtt kérjük, hogy figyelmesen tanulmányozza át a Kiemelt Információkat Tartalmazó
Dokumentum(KID), valamint az Alap hivatalos Tájékoztatóját és Kezelési Szabályzatát. Az Alaphoz kapcsolódó Kiemelt Információkat Tartalmazó
Dokumentum és az Alap hivatalos Tájékoztatója és Kezelési Szabályzata az Alapkezelő www.eqa.hu honlapján, illetve a Felügyelet által
üzemeltetett https://kozzetetelek.mnb.hu honlapon elérhető. A befektetési jegyek vezető forgalmazója, illetve letétkezelője a Raiffeisen Bank Zrt.
rendelkezik a forgalmazói, illetve letétkezelői feladatok ellátásához szükséges személyi és tárgyi feltételekkel, hatósági engedéllyel. A tevékenység
végzési engedély száma: 41.018/1998. valamint 41.018-3/1998. Az Alap alapkezelője az EQUILOR Alapkezelő Zrt., tevékenységét a Pénzügyi
Szervezetek Állami Felügyelete a H-EN-III-1052/2012 számú határozatával engedélyezte. Jelen kiadvány a kollektív befektetési formákról és
kezelőikről, valamint egyes pénzügyi tárgyú törvények módosításáról szóló 2014. évi XVI. törvény értelmében kereskedelmi kommunikációnak
minősül. Jelen kiadvány nem teljes körű, a további részletekről, így az Alap befektetési politikájáról, a forgalmazási költségekről és a befektetés
lehetséges kockázatairól szóló tájékoztatás megtalálható az Alap Tájékoztatójában és Kezelési szabályzatában a vezető forgalmazó, illetve a
forgalmazó mindenkori aktuális kondíciós listájában és üzletszabályzatában, amelyek hozzáférhetőek a forgalmazási helyeken, valamint a vezető
forgalmazó (www.raiffeisen.hu) , illetve a Kezelési Szabályzat szerinti forgalmazók honlapján. Az Alaphoz kapcsolódó rendszeres tájékoztatási
kötelezettségnek az Alap nevében az Alapkezelő köteles eleget tenni. Az éves és a féléves jelentések és a havi portfóliójelentések a közzétételi
helyeken: az Alapkezelő honlapján: www.eqa.hu és a Felügyelet által üzemeltetett https://kozzetetelek.mnb.hu című honlapon elérhetőek

BEFEKTETÉSI HORIZONT:

A javasolt minimális befektetési idő:

              
3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év

KOCKÁZATI BESOROLÁS:

Kockázati besorolás a napi hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:

              
nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon magas

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2026.09.30

Eszköz típusa Érték Arány
Államkötvények 1 343 139 EUR 33,50 %
Vállalati és hitelintézeti kötvények 102 328 EUR 2,55 %
Kollektív értékpapírok 53 677 EUR 1,34 %
Számlapénz 2 516 099 EUR 62,75 %
Nettó összesített kockázati kitettség 4 009 458 EUR 100,00 %
10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
ROMANI 2039/07/11 EUR (Román Állam)
ROMANI 2031/09/24 EUR (Román Állam)

A BEFEKTETÉSI JEGY NETTÓ HOZAMA INDULÁSTÓL (2023.05.01 - 2026.09.30)

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:

Az alap árfolyama 0,94 százalékkal csökkent szeptemberben. (EUR) 
Az amerikai hosszú államkötvény hozamok jelentik a legnagyobb veszélyt a középtávú befektetői
hangulatra, mivel szeptemberben a 10 éves USA hozam újabb 50 bázispontos ugrással 5,20% fölé
emelkedett. Az európai hozamok is lekövették a negatív hangulatot, a 10 éves bund 30 bp-tal zárt
feljebb, és az EURUSD is egészen 1,1370-ig esett. 
Az alap kitettségén szeptemberben egyelőre nem változtattunk. 

HAVI HÍRLEVÉL - 2026. SZEPTEMBER

http://www.eqa.hu
https://kozzetetelek.mnb.hu
http://www.raiffeisen.hu
http://www.eqa.hu
https://kozzetetelek.mnb.hu


ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK

  
Alapkezelő: Equilor Alapkezelő Zrt.
Az alap típusa: Nyilvános, nyílt végű
Fajtája: Kötvény
Letétkezelő: Raiffeisen Bank Zrt.
Vezető forgalmazó: Raiffeisen Bank Zrt.
Benchmark összetétele: 60% RMAX Index + 40% MAX Index
ISIN kód: HU0000731161
Indulás: 2023.05.01
Devizanem: HUF
Alapkezelési díj: 1 %
Vétel elszámolása: T + 2
Visszaváltás elszámolása: T + 4
Az alap nettó eszközértéke: 952 824 315 HUF
Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 1,326694 HUF

FORGALMAZÓK

Equilor Befektetési Zrt, Raiffeisen Bank Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt.

BEFEKTETÉSI POLITIKA:

Az Alap befektetési stratégiájának célja, hogy eszközkategóriát tekintve elsősorban
kötvénytípusú befektetések megvalósításán keresztül építsen portfoliót. Pénzpiaci
eszközök, forintban denominált állampapírok mellett, portfoliójának aktív részét képezzék
a magyar állam, önkormányzatok és gazdasági társaságok által devizában kibocsátott
kötvények, nemzetközi vállalati és államkötvények valamennyi földrajzi szegmens és
iparágat szem előtt tartva, devizák, tőzsdei alapok (ETF). Az Alap eseti jelleggel törekszik
kihasználni a nemzetközi és hazai devizák mindenkori egymáshoz viszonyított
mozgásából fakadó többlethozam elérésének lehetőségét is. Az Alap az adott leendő
befektetések kapcsán engedélyezi a diszkrecionális választást, és ez a megközelítés
nem foglal magában, illetve nem von maga után referenciaértékre való hivatkozást.

A BEFEKTETÉSI JEGY ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 8,63 % 9,21 %
1 hónap -0,29 % -0,08 %
3 hónap -0,80 % -0,09 %
6 hónap 6,39 % 5,80 %
Év elejétől 6,33 % 6,02 %
12 hónap 8,66 % 7,84 %
2025 6,26 % 5,87 %
2024 4,93 % 5,79 %
A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az Alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen kereskedelmi
kommunikáció nem tekinthető ajánlattételnek, illetve befektetési vagy adózási tanácsadásnak. Befektetési döntése
meghozatala előtt, kérjük, mérlegelje a befektetés tárgyát, kockázatát és díjait. Továbbá döntése meghozatala előtt
kérjük, hogy f igyelmesen tanulmányozza át a Kiemelt Információkat Tartalmazó Dokumentum(KID), valamint az
Alap hivatalos Tájékoztatóját és Kezelési Szabályzatát. Az Alaphoz kapcsolódó Kiemelt Információkat Tartalmazó
Dokumentum és az Alap hivatalos Tájékoztatója és Kezelési Szabályzata az Alapkezelő www.eqa.hu honlapján,
illetve a Felügyelet által üzemeltetett https://kozzetetelek.mnb.hu honlapon elérhető. A befektetési jegyek vezető
forgalmazója, illetve letétkezelője a Raif feisen Bank Zrt. rendelkezik a forgalmazói, illetve letétkezelői feladatok
ellátásához szükséges személyi és tárgyi feltételekkel, hatósági engedéllyel. A tevékenység végzési engedély
száma: 41.018/1998. valamint 41.018-3/1998. Az Alap alapkezelője az EQUILOR Alapkezelő Zrt., tevékenységét a
Pénzügyi Szervezetek Állami Felügyelete a H-EN-III-1052/2012 számú határozatával engedélyezte. Jelen kiadvány
a kollektív befektetési formákról és kezelőikről, valamint egyes pénzügyi tárgyú törvények módosításáról szóló
2014. évi XVI. törvény értelmében kereskedelmi kommunikációnak minősül. Jelen kiadvány nem teljes körű, a
további részletekről, így az Alap befektetési politikájáról, a forgalmazási költségekről és a befektetés lehetséges
kockázatairól szóló tájékoztatás megtalálható az Alap Tájékoztatójában és Kezelési szabályzatában a vezető
forgalmazó, illetve a forgalmazó mindenkori aktuális kondíciós listájában és üzletszabályzatában, amelyek
hozzáférhetőek a forgalmazási helyeken, valamint a vezető forgalmazó (www.raif feisen.hu) , illetve a Kezelési
Szabályzat szerinti forgalmazók honlapján. Az Alaphoz kapcsolódó rendszeres tájékoztatási kötelezettségnek az Alap
nevében az Alapkezelő köteles eleget tenni. Az éves és a féléves jelentések és a havi portfóliójelentések a
közzétételi helyeken: az Alapkezelő honlapján: www.eqa.hu és a Felügyelet által üzemeltetett
https://kozzetetelek.mnb.hu című honlapon elérhetőek

BEFEKTETÉSI HORIZONT:

A javasolt minimális befektetési idő:

              
3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év

KOCKÁZATI BESOROLÁS:

Kockázati besorolás a napi hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:

              
nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon

magas

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2026.09.30

Eszköz típusa Érték Arány
Államkötvények 653 420 375 HUF 68,58 %
Kincstárjegyek 179 891 910 HUF 18,88 %
Kollektív értékpapírok 48 192 732 HUF 5,06 %
Számlapénz 147 297 130 HUF 15,46 %
Nettó összesített kockázati kitettség 1 059 290 245 HUF 111,17 %
10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
MAK 2028/B (Államadósság Kezelő Központ Zrt.)
MAK 2035/A (Államadósság Kezelő Központ Zrt.)

A BEFEKTETÉSI JEGY NETTÓ HOZAMA INDULÁSTÓL (2023.05.01 - 2026.09.30)

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:

Az alap árfolyama 0,29 százalékkal csökkent szeptemberben. (HUF) 
A magyar hosszú hozamok tovább emelkedtek, de a különbség a német hozamokhoz
képest nem változott, ami a hozamkonvergencia fennmaradását jelzi. Az MNB 3-ról 2,5
százalékra csökkentette az inflációs célt, ami a kamat csökkentések átmeneti
szüneteltetését is jelenti. Októberben hozza nyilvánosságra a kormány a 2027-es
költségvetési tervet és a következő évekre szóló makrogazdasági pályát, ami döntő
jelentőséggel lesz a további hozam, részvény és deviza értékeltségre. 
Az alap kitettségén nem változtattunk, tartjuk a benchmarkhoz képest lévő felülsúlyozást, a
2027-es költségvetés bemutatása újabb lökést adhat a hozamkonvergenciának. 

HAVI HÍRLEVÉL - 2026. SZEPTEMBER

http://www.eqa.hu
https://kozzetetelek.mnb.hu
http://www.raiffeisen.hu
http://www.eqa.hu
https://kozzetetelek.mnb.hu


ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK

  
Alapkezelő: Equilor Alapkezelő Zrt.
Az alap típusa: Nyilvános, nyílt végű
Fajtája: Részvény
Letétkezelő: Raiffeisen Bank Zrt.
Vezető forgalmazó: Raiffeisen Bank Zrt.

Benchmark összetétele: 50% MSCI World MXWO index + 40% CETOP 20 Index + 10% ZMAX
Index

ISIN kód: HU0000731146
Indulás: 2023.05.01
Devizanem: EUR
Alapkezelési díj: %
Vétel elszámolása: T + 2
Visszaváltás elszámolása: T + 4
Az alap nettó eszközértéke: 1 899 408 342 HUF
A sorozat nettó eszközértéke: 3 059 519 EUR
Egy jegyre jutó nettó
eszközérték: 1,935419 EUR

FORGALMAZÓK

Equilor Befektetési Zrt, Raiffeisen Bank Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt.

BEFEKTETÉSI POLITIKA:

Az Alap célját az Alapkezelő az általa kiválasztott részvényekből, részvénypiacokon befektető befektetési
alapokból illetve tőzsdei alapokból (ETF) összeállított portfolióval kívánja elérni. Az Alapkezelő az Alap
vagyonát döntően a globális fejlett illetve fejlődő országok részvénypiacain fekteti be, de a portfolióban
szerepelnek egyéb értékpapírok is. Az Alap befektetési stratégiájának középpontjában a fundamentális
megközelítés áll. Az Alap olyan vállalatok, régiók, iparágak részvényeibe, illetve azokba fektető
befektetési alapok, ETF-ekbe kíván befektetni, melyek belső értéke megítélése szerint jelentősen
magasabb a befektetés időpontjában a tőkepiacon, tőzsdéken tapasztalt értékénél. Az Alap az adott
leendő befektetések kapcsán engedélyezi a diszkrecionális választást, és ez a megközelítés nem foglal
magában, illetve nem von maga után referenciaértékre való hivatkozást.

A BEFEKTETÉSI JEGY ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 21,32 % 20,50 %
1 hónap -0,63 % -0,40 %
3 hónap 4,43 % 3,38 %
6 hónap 21,02 % 17,35 %
Év elejétől 19,56 % 18,00 %
12 hónap 28,77 % 26,94 %
2025 24,24 % 23,19 %
2024 16,81 % 14,91 %

A BEFEKTETÉSI JEGY NETTÓ HOZAMA INDULÁSTÓL (2023.05.01 - 2026.09.30)

A múltbel i  hozamok nem jelentenek garanc iát az A lap jövőbel i  tel jes ítményére nézve. Jelen keres kedelm i kommunikác ió nem tekinthető ajánlattételnek,
i l letve befektetés i  vagy adózás i  tanác s adás nak. Befektetés i  döntés e meghozatala előtt, kérjük, mérlegel je a befektetés  tárgyát, koc kázatát és  díjai t.
Továbbá döntés e meghozatala előtt kérjük, hogy figyelmes en tanulmányozza át a K iemelt Informác iókat Tartalmazó Dokumentum(K ID), valam int az A lap
hivatalos  T ájékoztatóját és  Kezelés i  Szabályzatát. Az A laphoz kapc s olódó K iemelt Informác iókat Tartalmazó Dokumentum és  az A lap hivatalos
T ájékoztatója és  Kezelés i  Szabályzata az A lapkezelő www.eqa.hu honlapján, i l letve a Felügyelet ál tal  üzemeltetett https ://kozzetetelek.mnb.hu honlapon
elérhető. A  befektetés i  jegyek vezető forgalmazója, i l letve letétkezelője a Rai ffeis en Bank Zrt. rendelkezik a forgalmazói , i l letve letétkezelői  feladatok
el látás ához s züks éges  s zemélyi  és  tárgyi  fel tételekkel , hatós ági  engedél lyel . A  tevékenys ég végzés i  engedély s záma: 41.018/1998. valam int 41.018-
3/1998. Az A lap alapkezelője az EQUILOR A lapkezelő Zrt., tevékenys égét a Pénzügyi  Szervezetek Á l lam i Felügyelete a H-EN-III-1052/2012 s zámú
határozatával  engedélyezte. Jelen kiadvány a kol lektív befektetés i  formákról  és  kezelőikről , valam int egyes  pénzügyi  tárgyú törvények módos ítás áról  s zóló
2014. évi  XV I. törvény értelmében keres kedelm i kommunikác iónak m inős ül . Jelen kiadvány nem tel jes  körű, a további  rés zletekről , így az A lap
befektetés i  pol i tikájáról , a forgalmazás i  köl ts égekről  és  a befektetés  lehets éges  koc kázatairól  s zóló tájékoztatás  megtalálható az A lap T ájékoztatójában
é s  Kezelés i  s zabályzatában a vezető forgalmazó, i l letve a forgalmazó m indenkori  aktuál is  kondíc iós  l is tájában és  üzlets zabályzatában, amelyek
hozzáférhetőek a forgalmazás i  helyeken, valam int a vezető forgalmazó ( www.rai ffeis en.hu), i l letve a Kezelés i  Szabályzat s zerinti  forgalmazók honlapján.
Az A laphoz kapc s olódó rends zeres  tájékoztatás i  kötelezetts égnek az A lap nevében az A lapkezelő köteles  eleget tenni . Az éves  és  a féléves  jelentés ek
és  a havi  portfól iójelentés ek a közzététel i  helyeken: az A lapkezelő honlapján: www.eqa.hu és  a Felügyelet ál tal  üzemeltetett https ://kozzetetelek.mnb.hu
c ímű honlapon elérhetőek

BEFEKTETÉSI HORIZONT:

A javasolt minimális befektetési idő:

              
3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év

KOCKÁZATI BESOROLÁS:

Kockázati besorolás a napi hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:

              
nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon

magas

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2026.09.30

Eszköz típusa Érték Arány
Kollektív értékpapírok 1 585 443 206 HUF 83,47 %
Államkötvények 198 600 832 HUF 10,46 %
Nemzetközi részvények 20 927 263 HUF 1,10 %
Számlapénz 108 647 224 HUF 5,72 %
Nettó összesített kockázati kitettség 2 318 032 896 HUF 122,04 %
10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
EQUILOR Közép-európai Részvény Befektetési Alap
EQUILOR Noé Nemzetközi Részvény Befektetési Alap

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:

A forintos sorozat árfolyama 0,04 százalékot csökkent 2026 szeptembere során. (HUF) 
Az eurós sorozat árfolyama 0,63 százalékot csökkent 2026 szeptembere során. (EUR) 
A dolláros sorozat árfolyama 2,64 százalékot csökkent 2026 szeptembere során. (USD) 

Piaci összefoglaló: 2026 szeptemberében az ellenálló gazdasági növekedés és az erős vállalati profitok
továbbra is támaszt adtak a részvénypiacoknak, miközben az emelkedő energiaárak és a szigorodó
monetáris politika egyre nagyobb nyomást helyeztek az eszközértékelésekre. A közel-keleti konfliktus miatt
a Brent olaj ára ismét 100 dollár fölé került, az európai gázár pedig a hónap jelentős részében
meghaladta a 60 eurót megawatt óránként. Ebben a környezetben a Fed szeptember 16-án egyhangú
döntéssel 25 bázisponttal, 3,75-4,00%-ra emelte az irányadó kamatsávot. A kötvénypiaci átárazódás
ennél is jelentősebb volt: a tízéves Treasury hozama a hónap során 56 bázisponttal, 5,29%-ra nőtt, a
harmincéves hozam pedig 5,63%-ot ért el. A magasabb diszkontráta és finanszírozási költség elsősorban a
kisebb, kamatérzékenyebb vállalatokat terhelte, miközben az állami és vállalati kötvénykibocsátások
jelentős kínálata további hozamnyomást jelentett. 
A korábbi gyorsjelentési szezon ugyanakkor széles körű profitnövekedést mutatott, ami továbbra is kedvező
fundamentális hátteret jelentett. Ennek ellenére az amerikai részvénypiac szeptemberi teljesítménye
jelentős különbségeket takart. A Nasdaq-100 3,3%-kal emelkedett, miközben kamatérzékenyebb indexek: a
Dow Jones 4,1%-ot és a Russell 2000 pedig 5,3%-ot veszített értékéből. A technológiai és kommunikációs
vállalatok erősödése mellett az S&P 500 tizenegy szektorából kilenc csökkent, a hónap végén az index
tagjainak 83%-a több mint 10%-kal saját éves csúcsa alatt forgott és tagjainak közel 60%-a a 200 napos
mozgóátlaga alatt kereskedett. Az AI-hoz kapcsolódó nagyvállalatok tehát megtartották vezető szerepüket,
de a részvények szélesebb körében már érdemi korrekció zajlott. 
Az európai részvénypiac szeptemberben korrigált, és alulteljesítette az amerikai piacot. Az energiaárak
emelkedése egyszerre rontotta az inflációs kilátásokat és növelte a vállalatok költségeit. Az EKB
szeptember 10-én újabb 25 bázispontos kamatemelésről döntött, a jegybank a növekedési előrejelzését
felfelé módosította, ugyanakkor 2027-re és 2028-ra magasabb inflációt vár. A gazdaság ellenálló
képessége mellett tehát tartósabb monetáris szigorral kell számolni. A közép-európai régióban
szeptemberben a kivárás dominált: a cseh, a lengyel és a magyar jegybank változatlanul hagyta az
irányadó kamatokat. Az MNB az alacsony infláció ellenére a magas energiaárakra és a bizonytalan
nemzetközi pénzügyi környezetre hivatkozva óvatos megközelítést hangsúlyozott. A pozitív reálkamat és a
devizapiaci stabilitás fenntartása továbbra is meghatározó szempont, a hazai kockázati megítélést pedig
a költségvetési pálya és a külső piaci környezet egyaránt befolyásolja. 
A negyedik negyedév meghatározó kérdése, hogy a vállalati eredménynövekedés mennyiben képes
ellensúlyozni a sok éve nem látott rekord magas kamatok hatását. Alapesetben a piac szelektív és
mérsékelten pozitív marad, a kockázatok azonban inkább lefelé húznak. Amíg a hozamok nem állnak
meg, a piaci szélesedésre kevés az esély, a kapitalizáció súlyozású indexek pedig néhány óriáscég
teljesítményén múlnak, ami sérülékennyé teszi őket. Ha a hozamemelkedés megtorpan, a szélesedés
elindulhat. Ha az energiaárak és a hozamok tovább emelkednek, a hosszú duration eszközök és a külső
finanszírozásra szoruló cégek kerülnek a legnagyobb nyomás alá. 

Alap kitettségei és portfolió változtatások: Az enyhe részvény felülsúlyainknak köszönhetően felülteljesítő
volt az Alap szeptemberben, különösen a lengyel kitettségeink zárták jól a hónapot. A kockázatunkat
csökkentettük és lezártuk a régiós részvénypiaci felülsúlyunk meghatározó részét.

HAVI HÍRLEVÉL - 2026. SZEPTEMBER
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ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK

  
Alapkezelő: Equilor Alapkezelő Zrt.
Az alap típusa: Nyilvános, nyílt végű
Fajtája: Részvény
Letétkezelő: Raiffeisen Bank Zrt.
Vezető forgalmazó: Raiffeisen Bank Zrt.

Benchmark összetétele: 50% MSCI World MXWO index + 40% CETOP 20 Index + 10% ZMAX
Index

ISIN kód: HU0000731138
Indulás: 2023.05.01
Devizanem: HUF
Alapkezelési díj: %
Vétel elszámolása: T + 2
Visszaváltás elszámolása: T + 4
Az alap nettó eszközértéke: 1 899 408 342 HUF
A sorozat nettó eszközértéke: 599 943 712 HUF
Egy jegyre jutó nettó
eszközérték: 1,907054 HUF

FORGALMAZÓK

Equilor Befektetési Zrt, Raiffeisen Bank Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt.

BEFEKTETÉSI POLITIKA:

Az Alap célját az Alapkezelő az általa kiválasztott részvényekből, részvénypiacokon befektető befektetési
alapokból illetve tőzsdei alapokból (ETF) összeállított portfolióval kívánja elérni. Az Alapkezelő az Alap
vagyonát döntően a globális fejlett illetve fejlődő országok részvénypiacain fekteti be, de a portfolióban
szerepelnek egyéb értékpapírok is. Az Alap befektetési stratégiájának középpontjában a fundamentális
megközelítés áll. Az Alap olyan vállalatok, régiók, iparágak részvényeibe, illetve azokba fektető
befektetési alapok, ETF-ekbe kíván befektetni, melyek belső értéke megítélése szerint jelentősen
magasabb a befektetés időpontjában a tőkepiacon, tőzsdéken tapasztalt értékénél. Az Alap az adott
leendő befektetések kapcsán engedélyezi a diszkrecionális választást, és ez a megközelítés nem foglal
magában, illetve nem von maga után referenciaértékre való hivatkozást.

A BEFEKTETÉSI JEGY ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 20,80 % 19,98 %
1 hónap -0,04 % 0,18 %
3 hónap 7,75 % 6,66 %
6 hónap 14,89 % 11,41 %
Év elejétől 13,64 % 12,15 %
12 hónap 20,63 % 18,89 %
2025 16,76 % 15,77 %
2024 25,14 % 23,11 %

A BEFEKTETÉSI JEGY NETTÓ HOZAMA INDULÁSTÓL (2023.05.01 - 2026.09.30)

A múltbel i  hozamok nem jelentenek garanc iát az A lap jövőbel i  tel jes ítményére nézve. Jelen keres kedelm i kommunikác ió nem tekinthető ajánlattételnek,
i l letve befektetés i  vagy adózás i  tanác s adás nak. Befektetés i  döntés e meghozatala előtt, kérjük, mérlegel je a befektetés  tárgyát, koc kázatát és  díjai t.
Továbbá döntés e meghozatala előtt kérjük, hogy figyelmes en tanulmányozza át a K iemelt Informác iókat Tartalmazó Dokumentum(K ID), valam int az A lap
hivatalos  T ájékoztatóját és  Kezelés i  Szabályzatát. Az A laphoz kapc s olódó K iemelt Informác iókat Tartalmazó Dokumentum és  az A lap hivatalos
T ájékoztatója és  Kezelés i  Szabályzata az A lapkezelő www.eqa.hu honlapján, i l letve a Felügyelet ál tal  üzemeltetett https ://kozzetetelek.mnb.hu honlapon
elérhető. A  befektetés i  jegyek vezető forgalmazója, i l letve letétkezelője a Rai ffeis en Bank Zrt. rendelkezik a forgalmazói , i l letve letétkezelői  feladatok
el látás ához s züks éges  s zemélyi  és  tárgyi  fel tételekkel , hatós ági  engedél lyel . A  tevékenys ég végzés i  engedély s záma: 41.018/1998. valam int 41.018-
3/1998. Az A lap alapkezelője az EQUILOR A lapkezelő Zrt., tevékenys égét a Pénzügyi  Szervezetek Á l lam i Felügyelete a H-EN-III-1052/2012 s zámú
határozatával  engedélyezte. Jelen kiadvány a kol lektív befektetés i  formákról  és  kezelőikről , valam int egyes  pénzügyi  tárgyú törvények módos ítás áról  s zóló
2014. évi  XV I. törvény értelmében keres kedelm i kommunikác iónak m inős ül . Jelen kiadvány nem tel jes  körű, a további  rés zletekről , így az A lap
befektetés i  pol i tikájáról , a forgalmazás i  köl ts égekről  és  a befektetés  lehets éges  koc kázatairól  s zóló tájékoztatás  megtalálható az A lap T ájékoztatójában
é s  Kezelés i  s zabályzatában a vezető forgalmazó, i l letve a forgalmazó m indenkori  aktuál is  kondíc iós  l is tájában és  üzlets zabályzatában, amelyek
hozzáférhetőek a forgalmazás i  helyeken, valam int a vezető forgalmazó ( www.rai ffeis en.hu), i l letve a Kezelés i  Szabályzat s zerinti  forgalmazók honlapján.
Az A laphoz kapc s olódó rends zeres  tájékoztatás i  kötelezetts égnek az A lap nevében az A lapkezelő köteles  eleget tenni . Az éves  és  a féléves  jelentés ek
és  a havi  portfól iójelentés ek a közzététel i  helyeken: az A lapkezelő honlapján: www.eqa.hu és  a Felügyelet ál tal  üzemeltetett https ://kozzetetelek.mnb.hu
c ímű honlapon elérhetőek

BEFEKTETÉSI HORIZONT:

A javasolt minimális befektetési idő:

              
3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év

KOCKÁZATI BESOROLÁS:

Kockázati besorolás a napi hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:

              
nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon

magas

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2026.09.30

Eszköz típusa Érték Arány
Kollektív értékpapírok 1 585 443 206 HUF 83,47 %
Államkötvények 198 600 832 HUF 10,46 %
Nemzetközi részvények 20 927 263 HUF 1,10 %
Számlapénz 108 647 224 HUF 5,72 %
Nettó összesített kockázati kitettség 2 318 032 896 HUF 122,04 %
10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
EQUILOR Közép-európai Részvény Befektetési Alap
EQUILOR Noé Nemzetközi Részvény Befektetési Alap

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:

A forintos sorozat árfolyama 0,04 százalékot csökkent 2026 szeptembere során. (HUF) 
Az eurós sorozat árfolyama 0,63 százalékot csökkent 2026 szeptembere során. (EUR) 
A dolláros sorozat árfolyama 2,64 százalékot csökkent 2026 szeptembere során. (USD) 

Piaci összefoglaló: 2026 szeptemberében az ellenálló gazdasági növekedés és az erős vállalati profitok
továbbra is támaszt adtak a részvénypiacoknak, miközben az emelkedő energiaárak és a szigorodó
monetáris politika egyre nagyobb nyomást helyeztek az eszközértékelésekre. A közel-keleti konfliktus miatt
a Brent olaj ára ismét 100 dollár fölé került, az európai gázár pedig a hónap jelentős részében
meghaladta a 60 eurót megawatt óránként. Ebben a környezetben a Fed szeptember 16-án egyhangú
döntéssel 25 bázisponttal, 3,75-4,00%-ra emelte az irányadó kamatsávot. A kötvénypiaci átárazódás
ennél is jelentősebb volt: a tízéves Treasury hozama a hónap során 56 bázisponttal, 5,29%-ra nőtt, a
harmincéves hozam pedig 5,63%-ot ért el. A magasabb diszkontráta és finanszírozási költség elsősorban a
kisebb, kamatérzékenyebb vállalatokat terhelte, miközben az állami és vállalati kötvénykibocsátások
jelentős kínálata további hozamnyomást jelentett. 
A korábbi gyorsjelentési szezon ugyanakkor széles körű profitnövekedést mutatott, ami továbbra is kedvező
fundamentális hátteret jelentett. Ennek ellenére az amerikai részvénypiac szeptemberi teljesítménye
jelentős különbségeket takart. A Nasdaq-100 3,3%-kal emelkedett, miközben kamatérzékenyebb indexek: a
Dow Jones 4,1%-ot és a Russell 2000 pedig 5,3%-ot veszített értékéből. A technológiai és kommunikációs
vállalatok erősödése mellett az S&P 500 tizenegy szektorából kilenc csökkent, a hónap végén az index
tagjainak 83%-a több mint 10%-kal saját éves csúcsa alatt forgott és tagjainak közel 60%-a a 200 napos
mozgóátlaga alatt kereskedett. Az AI-hoz kapcsolódó nagyvállalatok tehát megtartották vezető szerepüket,
de a részvények szélesebb körében már érdemi korrekció zajlott. 
Az európai részvénypiac szeptemberben korrigált, és alulteljesítette az amerikai piacot. Az energiaárak
emelkedése egyszerre rontotta az inflációs kilátásokat és növelte a vállalatok költségeit. Az EKB
szeptember 10-én újabb 25 bázispontos kamatemelésről döntött, a jegybank a növekedési előrejelzését
felfelé módosította, ugyanakkor 2027-re és 2028-ra magasabb inflációt vár. A gazdaság ellenálló
képessége mellett tehát tartósabb monetáris szigorral kell számolni. A közép-európai régióban
szeptemberben a kivárás dominált: a cseh, a lengyel és a magyar jegybank változatlanul hagyta az
irányadó kamatokat. Az MNB az alacsony infláció ellenére a magas energiaárakra és a bizonytalan
nemzetközi pénzügyi környezetre hivatkozva óvatos megközelítést hangsúlyozott. A pozitív reálkamat és a
devizapiaci stabilitás fenntartása továbbra is meghatározó szempont, a hazai kockázati megítélést pedig
a költségvetési pálya és a külső piaci környezet egyaránt befolyásolja. 
A negyedik negyedév meghatározó kérdése, hogy a vállalati eredménynövekedés mennyiben képes
ellensúlyozni a sok éve nem látott rekord magas kamatok hatását. Alapesetben a piac szelektív és
mérsékelten pozitív marad, a kockázatok azonban inkább lefelé húznak. Amíg a hozamok nem állnak
meg, a piaci szélesedésre kevés az esély, a kapitalizáció súlyozású indexek pedig néhány óriáscég
teljesítményén múlnak, ami sérülékennyé teszi őket. Ha a hozamemelkedés megtorpan, a szélesedés
elindulhat. Ha az energiaárak és a hozamok tovább emelkednek, a hosszú duration eszközök és a külső
finanszírozásra szoruló cégek kerülnek a legnagyobb nyomás alá. 

Alap kitettségei és portfolió változtatások: Az enyhe részvény felülsúlyainknak köszönhetően felülteljesítő
volt az Alap szeptemberben, különösen a lengyel kitettségeink zárták jól a hónapot. A kockázatunkat
csökkentettük és lezártuk a régiós részvénypiaci felülsúlyunk meghatározó részét.

HAVI HÍRLEVÉL - 2026. SZEPTEMBER

http://www.eqa.hu
https://kozzetetelek.mnb.hu
http://www.raiffeisen.hu
http://www.eqa.hu
https://kozzetetelek.mnb.hu


ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK

  
Alapkezelő: Equilor Alapkezelő Zrt.
Az alap típusa: Nyilvános, nyílt végű
Fajtája: Részvény
Letétkezelő: Raiffeisen Bank Zrt.
Vezető forgalmazó: Raiffeisen Bank Zrt.

Benchmark összetétele: 50% MSCI World MXWO index + 40% CETOP 20 Index + 10% ZMAX
Index

ISIN kód: HU0000731153
Indulás: 2023.05.01
Devizanem: USD
Alapkezelési díj: %
Vétel elszámolása: T + 2
Visszaváltás elszámolása: T + 4
Az alap nettó eszközértéke: 1 899 408 342 HUF
A sorozat nettó eszközértéke: 554 243 USD
Egy jegyre jutó nettó
eszközérték: 2,003127 USD

FORGALMAZÓK

Equilor Befektetési Zrt, Raiffeisen Bank Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt.

BEFEKTETÉSI POLITIKA:

Az Alap célját az Alapkezelő az általa kiválasztott részvényekből, részvénypiacokon befektető befektetési
alapokból illetve tőzsdei alapokból (ETF) összeállított portfolióval kívánja elérni. Az Alapkezelő az Alap
vagyonát döntően a globális fejlett illetve fejlődő országok részvénypiacain fekteti be, de a portfolióban
szerepelnek egyéb értékpapírok is. Az Alap befektetési stratégiájának középpontjában a fundamentális
megközelítés áll. Az Alap olyan vállalatok, régiók, iparágak részvényeibe, illetve azokba fektető
befektetési alapok, ETF-ekbe kíván befektetni, melyek belső értéke megítélése szerint jelentősen
magasabb a befektetés időpontjában a tőkepiacon, tőzsdéken tapasztalt értékénél. Az Alap az adott
leendő befektetések kapcsán engedélyezi a diszkrecionális választást, és ez a megközelítés nem foglal
magában, illetve nem von maga után referenciaértékre való hivatkozást.

A BEFEKTETÉSI JEGY ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 22,55 % 21,73 %
1 hónap -2,64 % -2,43 %
3 hónap 4,10 % 3,07 %
6 hónap 19,83 % 16,24 %
Év elejétől 15,70 % 14,22 %
12 hónap 24,42 % 22,65 %
2025 39,93 % 38,75 %
2024 10,15 % 8,36 %

A BEFEKTETÉSI JEGY NETTÓ HOZAMA INDULÁSTÓL (2023.05.01 - 2026.09.30)

A múltbel i  hozamok nem jelentenek garanc iát az A lap jövőbel i  tel jes ítményére nézve. Jelen keres kedelm i kommunikác ió nem tekinthető ajánlattételnek,
i l letve befektetés i  vagy adózás i  tanác s adás nak. Befektetés i  döntés e meghozatala előtt, kérjük, mérlegel je a befektetés  tárgyát, koc kázatát és  díjai t.
Továbbá döntés e meghozatala előtt kérjük, hogy figyelmes en tanulmányozza át a K iemelt Informác iókat Tartalmazó Dokumentum(K ID), valam int az A lap
hivatalos  T ájékoztatóját és  Kezelés i  Szabályzatát. Az A laphoz kapc s olódó K iemelt Informác iókat Tartalmazó Dokumentum és  az A lap hivatalos
T ájékoztatója és  Kezelés i  Szabályzata az A lapkezelő www.eqa.hu honlapján, i l letve a Felügyelet ál tal  üzemeltetett https ://kozzetetelek.mnb.hu honlapon
elérhető. A  befektetés i  jegyek vezető forgalmazója, i l letve letétkezelője a Rai ffeis en Bank Zrt. rendelkezik a forgalmazói , i l letve letétkezelői  feladatok
el látás ához s züks éges  s zemélyi  és  tárgyi  fel tételekkel , hatós ági  engedél lyel . A  tevékenys ég végzés i  engedély s záma: 41.018/1998. valam int 41.018-
3/1998. Az A lap alapkezelője az EQUILOR A lapkezelő Zrt., tevékenys égét a Pénzügyi  Szervezetek Á l lam i Felügyelete a H-EN-III-1052/2012 s zámú
határozatával  engedélyezte. Jelen kiadvány a kol lektív befektetés i  formákról  és  kezelőikről , valam int egyes  pénzügyi  tárgyú törvények módos ítás áról  s zóló
2014. évi  XV I. törvény értelmében keres kedelm i kommunikác iónak m inős ül . Jelen kiadvány nem tel jes  körű, a további  rés zletekről , így az A lap
befektetés i  pol i tikájáról , a forgalmazás i  köl ts égekről  és  a befektetés  lehets éges  koc kázatairól  s zóló tájékoztatás  megtalálható az A lap T ájékoztatójában
é s  Kezelés i  s zabályzatában a vezető forgalmazó, i l letve a forgalmazó m indenkori  aktuál is  kondíc iós  l is tájában és  üzlets zabályzatában, amelyek
hozzáférhetőek a forgalmazás i  helyeken, valam int a vezető forgalmazó ( www.rai ffeis en.hu), i l letve a Kezelés i  Szabályzat s zerinti  forgalmazók honlapján.
Az A laphoz kapc s olódó rends zeres  tájékoztatás i  kötelezetts égnek az A lap nevében az A lapkezelő köteles  eleget tenni . Az éves  és  a féléves  jelentés ek
és  a havi  portfól iójelentés ek a közzététel i  helyeken: az A lapkezelő honlapján: www.eqa.hu és  a Felügyelet ál tal  üzemeltetett https ://kozzetetelek.mnb.hu
c ímű honlapon elérhetőek

BEFEKTETÉSI HORIZONT:

A javasolt minimális befektetési idő:

              
3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év

KOCKÁZATI BESOROLÁS:

Kockázati besorolás a napi hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:

              
nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon

magas

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2026.09.30

Eszköz típusa Érték Arány
Kollektív értékpapírok 1 585 443 206 HUF 83,47 %
Államkötvények 198 600 832 HUF 10,46 %
Nemzetközi részvények 20 927 263 HUF 1,10 %
Számlapénz 108 647 224 HUF 5,72 %
Nettó összesített kockázati kitettség 2 318 032 896 HUF 122,04 %
10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
EQUILOR Közép-európai Részvény Befektetési Alap
EQUILOR Noé Nemzetközi Részvény Befektetési Alap

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:

A forintos sorozat árfolyama 0,04 százalékot csökkent 2026 szeptembere során. (HUF) 
Az eurós sorozat árfolyama 0,63 százalékot csökkent 2026 szeptembere során. (EUR) 
A dolláros sorozat árfolyama 2,64 százalékot csökkent 2026 szeptembere során. (USD) 

Piaci összefoglaló: 2026 szeptemberében az ellenálló gazdasági növekedés és az erős vállalati profitok
továbbra is támaszt adtak a részvénypiacoknak, miközben az emelkedő energiaárak és a szigorodó
monetáris politika egyre nagyobb nyomást helyeztek az eszközértékelésekre. A közel-keleti konfliktus miatt
a Brent olaj ára ismét 100 dollár fölé került, az európai gázár pedig a hónap jelentős részében
meghaladta a 60 eurót megawatt óránként. Ebben a környezetben a Fed szeptember 16-án egyhangú
döntéssel 25 bázisponttal, 3,75-4,00%-ra emelte az irányadó kamatsávot. A kötvénypiaci átárazódás
ennél is jelentősebb volt: a tízéves Treasury hozama a hónap során 56 bázisponttal, 5,29%-ra nőtt, a
harmincéves hozam pedig 5,63%-ot ért el. A magasabb diszkontráta és finanszírozási költség elsősorban a
kisebb, kamatérzékenyebb vállalatokat terhelte, miközben az állami és vállalati kötvénykibocsátások
jelentős kínálata további hozamnyomást jelentett. 
A korábbi gyorsjelentési szezon ugyanakkor széles körű profitnövekedést mutatott, ami továbbra is kedvező
fundamentális hátteret jelentett. Ennek ellenére az amerikai részvénypiac szeptemberi teljesítménye
jelentős különbségeket takart. A Nasdaq-100 3,3%-kal emelkedett, miközben kamatérzékenyebb indexek: a
Dow Jones 4,1%-ot és a Russell 2000 pedig 5,3%-ot veszített értékéből. A technológiai és kommunikációs
vállalatok erősödése mellett az S&P 500 tizenegy szektorából kilenc csökkent, a hónap végén az index
tagjainak 83%-a több mint 10%-kal saját éves csúcsa alatt forgott és tagjainak közel 60%-a a 200 napos
mozgóátlaga alatt kereskedett. Az AI-hoz kapcsolódó nagyvállalatok tehát megtartották vezető szerepüket,
de a részvények szélesebb körében már érdemi korrekció zajlott. 
Az európai részvénypiac szeptemberben korrigált, és alulteljesítette az amerikai piacot. Az energiaárak
emelkedése egyszerre rontotta az inflációs kilátásokat és növelte a vállalatok költségeit. Az EKB
szeptember 10-én újabb 25 bázispontos kamatemelésről döntött, a jegybank a növekedési előrejelzését
felfelé módosította, ugyanakkor 2027-re és 2028-ra magasabb inflációt vár. A gazdaság ellenálló
képessége mellett tehát tartósabb monetáris szigorral kell számolni. A közép-európai régióban
szeptemberben a kivárás dominált: a cseh, a lengyel és a magyar jegybank változatlanul hagyta az
irányadó kamatokat. Az MNB az alacsony infláció ellenére a magas energiaárakra és a bizonytalan
nemzetközi pénzügyi környezetre hivatkozva óvatos megközelítést hangsúlyozott. A pozitív reálkamat és a
devizapiaci stabilitás fenntartása továbbra is meghatározó szempont, a hazai kockázati megítélést pedig
a költségvetési pálya és a külső piaci környezet egyaránt befolyásolja. 
A negyedik negyedév meghatározó kérdése, hogy a vállalati eredménynövekedés mennyiben képes
ellensúlyozni a sok éve nem látott rekord magas kamatok hatását. Alapesetben a piac szelektív és
mérsékelten pozitív marad, a kockázatok azonban inkább lefelé húznak. Amíg a hozamok nem állnak
meg, a piaci szélesedésre kevés az esély, a kapitalizáció súlyozású indexek pedig néhány óriáscég
teljesítményén múlnak, ami sérülékennyé teszi őket. Ha a hozamemelkedés megtorpan, a szélesedés
elindulhat. Ha az energiaárak és a hozamok tovább emelkednek, a hosszú duration eszközök és a külső
finanszírozásra szoruló cégek kerülnek a legnagyobb nyomás alá. 

Alap kitettségei és portfolió változtatások: Az enyhe részvény felülsúlyainknak köszönhetően felülteljesítő
volt az Alap szeptemberben, különösen a lengyel kitettségeink zárták jól a hónapot. A kockázatunkat
csökkentettük és lezártuk a régiós részvénypiaci felülsúlyunk meghatározó részét.

HAVI HÍRLEVÉL - 2026. SZEPTEMBER

http://www.eqa.hu
https://kozzetetelek.mnb.hu
http://www.raiffeisen.hu
http://www.eqa.hu
https://kozzetetelek.mnb.hu


ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK

  
Alapkezelő: Equilor Alapkezelő Zrt.
Az alap típusa: Nyilvános, nyílt végű
Fajtája: Származtatott
Letétkezelő: Raiffeisen Bank Zrt.
Vezető forgalmazó: Raiffeisen Bank Zrt.
Hozamkorlát (EUR): 1,53 %
ISIN kód: HU0000731203
Indulás: 2023.05.01
Devizanem: EUR
Alapkezelési díj: %
Vétel elszámolása: T + 2
Visszaváltás elszámolása: T + 4
Az alap nettó eszközértéke: 6 966 645 284 HUF
A sorozat nettó eszközértéke: 10 597 189 EUR
Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 1,301618 EUR

FORGALMAZÓK

Equilor Befektetési Zrt, Raif feisen Bank Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt.

BEFEKTETÉSI POLITIKA:

Az Alap a mindenkori piaci viszonyoknak megfelelően válogat hazai és nemzetközi, illetve az Alapkezelő által kezelt,
különböző kockázati szintű alapokból, azok súlyát a portfolión belül aktívan változtatva. A portfolió részét
képezhetik különböző prof ilú befektetési alapok, így például, kötvény-, részvény-, származtatott-, abszolút hozamú,
forintban és devizában denominált alapok, ETF-ek. Ezen kívül az Alap a mindenkori piaci viszonyoknak megfelelően
fektethet közvetlenül magyar, illetve nemzetközi kötvényekbe és részvényekbe is. Az Alap célja, hogy az
Alapkezelő általa kiválasztott, többségében származtatott, illetve abszolút hozamú befektetési alapokból, kisebb
részben hazai és nemzetközi részvényekből, kötvényekből, valamint azokba befektető alapokból összeállított
portfoliójával az ajánlott befektetési időtávon a hazai pénzpiaci, illetve állampapírpiac teljesítményét jelentősen
meghaladó hozamot biztosítson a Befektetők részére. Az Alapot azoknak ajánljuk, akik egy szélesen diverzif ikált,
többségében abszolút hozam stratégiával kezelt alapokból álló befektetést keresnek, amelybe egyszerűen és
alacsony költségek mellett fektethetnek be, és aminek a hozama jelentősen meghaladhatja az azonos időtávú
állampapír-befektetések hozamát, ugyanakkor kockázata kisebb, mint a portfoliót alkotó alapoké. Az Alap az adott
leendő befektetések kapcsán engedélyezi a diszkrecionális választást, és ez a megközelítés nem foglal magában,
illetve nem von maga után referenciaértékre való hivatkozást. Az Alap abszolút hozam szemléletben működik.

A BEFEKTETÉSI JEGY ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 8,02 % 2,47 %
1 hónap -0,72 % 0,13 %
3 hónap 0,60 % 0,39 %
6 hónap 10,41 % 0,77 %
Év elejétől 11,13 % 1,15 %
12 hónap 14,79 % 1,79 %
2025 11,21 % 2,61 %
2024 1,24 % 3,06 %

A BEFEKTETÉSI JEGY NETTÓ HOZAMA INDULÁSTÓL (2023.05.01 - 2026.09.30)

A múltbel i  hozamok nem jelentenek garanc iát az A lap jövőbel i  tel jes ítményére nézve. Jelen keres kedelm i kommunikác ió nem tekinthető ajánlattételnek,
i l letve befektetés i  vagy adózás i  tanác s adás nak. Befektetés i  döntés e meghozatala előtt, kérjük, mérlegel je a befektetés  tárgyát, koc kázatát és  díjai t.
Továbbá döntés e meghozatala előtt kérjük, hogy figyelmes en tanulmányozza át a K iemelt Informác iókat Tartalmazó Dokumentum(K ID), valam int az A lap
hivatalos  T ájékoztatóját és  Kezelés i  Szabályzatát. Az A laphoz kapc s olódó K iemelt Informác iókat Tartalmazó Dokumentum és  az A lap hivatalos
T ájékoztatója és  Kezelés i  Szabályzata az A lapkezelő www.eqa.hu honlapján, i l letve a Felügyelet ál tal  üzemeltetett https ://kozzetetelek.mnb.hu honlapon
elérhető. A  befektetés i  jegyek vezető forgalmazója, i l letve letétkezelője a Rai ffeis en Bank Zrt. rendelkezik a forgalmazói , i l letve letétkezelői  feladatok
el látás ához s züks éges  s zemélyi  és  tárgyi  fel tételekkel , hatós ági  engedél lyel . A  tevékenys ég végzés i  engedély s záma: 41.018/1998. valam int 41.018-
3/1998. Az A lap alapkezelője az EQUILOR A lapkezelő Zrt., tevékenys égét a Pénzügyi  Szervezetek Á l lam i Felügyelete a H-EN-III-1052/2012 s zámú
határozatával  engedélyezte. Jelen kiadvány a kol lektív befektetés i  formákról  és  kezelőikről , valam int egyes  pénzügyi  tárgyú törvények módos ítás áról  s zóló
2014. évi  XV I. törvény értelmében keres kedelm i kommunikác iónak m inős ül . Jelen kiadvány nem tel jes  körű, a további  rés zletekről , így az A lap
befektetés i  pol i tikájáról , a forgalmazás i  köl ts égekről  és  a befektetés  lehets éges  koc kázatairól  s zóló tájékoztatás  megtalálható az A lap T ájékoztatójában
é s  Kezelés i  s zabályzatában a vezető forgalmazó, i l letve a forgalmazó m indenkori  aktuál is  kondíc iós  l is tájában és  üzlets zabályzatában, amelyek
hozzáférhetőek a forgalmazás i  helyeken, valam int a vezető forgalmazó ( www.rai ffeis en.hu), i l letve a Kezelés i  Szabályzat s zerinti  forgalmazók honlapján.
Az A laphoz kapc s olódó rends zeres  tájékoztatás i  kötelezetts égnek az A lap nevében az A lapkezelő köteles  eleget tenni . Az éves  és  a féléves  jelentés ek
és  a havi  portfól iójelentés ek a közzététel i  helyeken: az A lapkezelő honlapján: www.eqa.hu és  a Felügyelet ál tal  üzemeltetett https ://kozzetetelek.mnb.hu
c ímű honlapon elérhetőek

BEFEKTETÉSI HORIZONT:

A javasolt minimális befektetési idő:

              
3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év

KOCKÁZATI BESOROLÁS:

Kockázati besorolás a napi hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:

              
nagyon

alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon
magas

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2026.09.30

Eszköz típusa Érték Arány
Kollektív értékpapírok 4 036 036 868 HUF 57,93 %
Kincstárjegyek 1 254 234 960 HUF 18,00 %
Államkötvények 930 359 422 HUF 13,35 %
Magyar részvények 390 044 700 HUF 5,60 %
Nemzetközi részvények 32 458 346 HUF 0,47 %
Számlapénz 1 160 245 524 HUF 16,65 %
Nettó összesített kockázati kitettség 8 472 179 257 HUF 121,61 %
10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
EQUILOR Közép-európai Részvény Befektetési Alap
EQUILOR Noé Nemzetközi Részvény Befektetési Alap

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:

A forintos sorozat árfolyama 0,24 százalékot csökkent 2026 szeptembere során. (HUF) 
Az eurós sorozat árfolyama 0,72 százalékot csökkent 2026 szeptembere során. (EUR) 
A dolláros sorozat árfolyama 1,50 százalékot csökkent 2026 szeptembere során. (USD) 

Piaci összefoglaló: 2026 szeptemberében az ellenálló gazdasági növekedés és az erős vállalati prof itok továbbra is
támaszt adtak a részvénypiacoknak, miközben az emelkedő energiaárak és a szigorodó monetáris politika egyre
nagyobb nyomást helyeztek az eszközértékelésekre. A közel-keleti konf liktus miatt a Brent olaj ára ismét 100 dollár
fölé került, az európai gázár pedig a hónap jelentős részében meghaladta a 60 eurót megawatt óránként. Ebben a
környezetben a Fed szeptember 16-án egyhangú döntéssel 25 bázisponttal, 3,75-4,00%-ra emelte az irányadó
kamatsávot. A kötvénypiaci átárazódás ennél is jelentősebb volt: a tízéves Treasury hozama a hónap során 56
bázisponttal, 5,29%-ra nőtt, a harmincéves hozam pedig 5,63%-ot ért el. A magasabb diszkontráta és f inanszírozási
költség elsősorban a kisebb, kamatérzékenyebb vállalatokat terhelte, miközben az állami és vállalati
kötvénykibocsátások jelentős kínálata további hozamnyomást jelentett. 
A korábbi gyorsjelentési szezon ugyanakkor széles körű prof itnövekedést mutatott, ami továbbra is kedvező
fundamentális hátteret jelentett. Ennek ellenére az amerikai részvénypiac szeptemberi teljesítménye jelentős
különbségeket takart. A Nasdaq-100 3,3%-kal emelkedett, miközben kamatérzékenyebb indexek: a Dow Jones 4,1%-
ot és a Russell 2000 pedig 5,3%-ot veszített értékéből. A technológiai és kommunikációs vállalatok erősödése mellett
az S&P 500 tizenegy szektorából kilenc csökkent, a hónap végén az index tagjainak 83%-a több mint 10%-kal saját
éves csúcsa alatt forgott és tagjainak közel 60%-a a 200 napos mozgóátlaga alatt kereskedett. Az AI-hoz kapcsolódó
nagyvállalatok tehát megtartották vezető szerepüket, de a részvények szélesebb körében már érdemi korrekció
zajlott. 
Az európai részvénypiac szeptemberben korrigált, és alulteljesítette az amerikai piacot. Az energiaárak emelkedése
egyszerre rontotta az inf lációs kilátásokat és növelte a vállalatok költségeit. Az EKB szeptember 10-én újabb 25
bázispontos kamatemelésről döntött, a jegybank a növekedési előrejelzését felfelé módosította, ugyanakkor 2027-re
és 2028-ra magasabb inf lációt vár. A gazdaság ellenálló képessége mellett tehát tartósabb monetáris szigorral kell
számolni. A közép-európai régióban szeptemberben a kivárás dominált: a cseh, a lengyel és a magyar jegybank
változatlanul hagyta az irányadó kamatokat. Az MNB az alacsony inf láció ellenére a magas energiaárakra és a
bizonytalan nemzetközi pénzügyi környezetre hivatkozva óvatos megközelítést hangsúlyozott. A pozitív reálkamat és
a devizapiaci stabilitás fenntartása továbbra is meghatározó szempont, a hazai kockázati megítélést pedig a
költségvetési pálya és a külső piaci környezet egyaránt befolyásolja. 
A negyedik negyedév meghatározó kérdése, hogy a vállalati eredménynövekedés mennyiben képes ellensúlyozni a
sok éve nem látott rekord magas kamatok hatását. Alapesetben a piac szelektív és mérsékelten pozitív marad, a
kockázatok azonban inkább lefelé húznak. Amíg a hozamok nem állnak meg, a piaci szélesedésre kevés az esély, a
kapitalizáció súlyozású indexek pedig néhány óriáscég teljesítményén múlnak, ami sérülékennyé teszi őket. Ha a
hozamemelkedés megtorpan, a szélesedés elindulhat. Ha az energiaárak és a hozamok tovább emelkednek, a hosszú
duration eszközök és a külső f inanszírozásra szoruló cégek kerülnek a legnagyobb nyomás alá. 

Alap kitettségei és portfolió változtatások: Az Alap gerincét alkotó diverz kötvényportfólió rész stabilan teljesít, a
hosszú magyar kötvények hozamemelkedését lehetőségként láttuk, így hosszítottunk a duráción. A kockázatunkat
csökkentettük és lezártuk a régiós részvénypiaci felülsúlyúnk meghatározó részét. OTP bank részvényben próbáltunk
újabb pozíciókat kiépíteni, a szektor korábbi felülteljesítése kifáradni látszik, erre jött az orosz piacról való esetleges
kivonulás híre. Ennek köszönhetően a szűk kockázatkezelésünkkel összhangban kénytelenek voltunk eladni kis
veszteséggel az újonnan felvett pozícióinkat. Az alap likviditásának jelentős részét továbbra is MNB
diszkontkötvényben görgetjük. 

HAVI HÍRLEVÉL - 2026. SZEPTEMBER

http://www.eqa.hu
https://kozzetetelek.mnb.hu
http://www.raiffeisen.hu
http://www.eqa.hu
https://kozzetetelek.mnb.hu


ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK

  
Alapkezelő: Equilor Alapkezelő Zrt.
Az alap típusa: Nyilvános, nyílt végű
Fajtája: Származtatott
Letétkezelő: Raiffeisen Bank Zrt.
Vezető forgalmazó: Raiffeisen Bank Zrt.
Hozamkorlát (HUF): 4,74 %
ISIN kód: HU0000731195
Indulás: 2023.05.01
Devizanem: HUF
Alapkezelési díj: %
Vétel elszámolása: T + 2
Visszaváltás elszámolása: T + 4
Az alap nettó eszközértéke: 6 966 645 284 HUF
A sorozat nettó eszközértéke: 2 778 920 691 HUF
Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 1,382131 HUF

FORGALMAZÓK

Equilor Befektetési Zrt, Raif feisen Bank Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt.

BEFEKTETÉSI POLITIKA:

Az Alap a mindenkori piaci viszonyoknak megfelelően válogat hazai és nemzetközi, illetve az Alapkezelő által kezelt,
különböző kockázati szintű alapokból, azok súlyát a portfolión belül aktívan változtatva. A portfolió részét
képezhetik különböző prof ilú befektetési alapok, így például, kötvény-, részvény-, származtatott-, abszolút hozamú,
forintban és devizában denominált alapok, ETF-ek. Ezen kívül az Alap a mindenkori piaci viszonyoknak megfelelően
fektethet közvetlenül magyar, illetve nemzetközi kötvényekbe és részvényekbe is. Az Alap célja, hogy az
Alapkezelő általa kiválasztott, többségében származtatott, illetve abszolút hozamú befektetési alapokból, kisebb
részben hazai és nemzetközi részvényekből, kötvényekből, valamint azokba befektető alapokból összeállított
portfoliójával az ajánlott befektetési időtávon a hazai pénzpiaci, illetve állampapírpiac teljesítményét jelentősen
meghaladó hozamot biztosítson a Befektetők részére. Az Alapot azoknak ajánljuk, akik egy szélesen diverzif ikált,
többségében abszolút hozam stratégiával kezelt alapokból álló befektetést keresnek, amelybe egyszerűen és
alacsony költségek mellett fektethetnek be, és aminek a hozama jelentősen meghaladhatja az azonos időtávú
állampapír-befektetések hozamát, ugyanakkor kockázata kisebb, mint a portfoliót alkotó alapoké. Az Alap az adott
leendő befektetések kapcsán engedélyezi a diszkrecionális választást, és ez a megközelítés nem foglal magában,
illetve nem von maga után referenciaértékre való hivatkozást. Az Alap abszolút hozam szemléletben működik.

A BEFEKTETÉSI JEGY ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 9,94 % 6,32 %
1 hónap -0,24 % 0,39 %
3 hónap 2,59 % 1,20 %
6 hónap 8,88 % 2,40 %
Év elejétől 9,83 % 3,61 %
12 hónap 13,24 % 4,95 %
2025 8,69 % 5,51 %
2024 7,99 % 6,97 %

A BEFEKTETÉSI JEGY NETTÓ HOZAMA INDULÁSTÓL (2023.05.01 - 2026.09.30)

A múltbel i  hozamok nem jelentenek garanc iát az A lap jövőbel i  tel jes ítményére nézve. Jelen keres kedelm i kommunikác ió nem tekinthető ajánlattételnek,
i l letve befektetés i  vagy adózás i  tanác s adás nak. Befektetés i  döntés e meghozatala előtt, kérjük, mérlegel je a befektetés  tárgyát, koc kázatát és  díjai t.
Továbbá döntés e meghozatala előtt kérjük, hogy figyelmes en tanulmányozza át a K iemelt Informác iókat Tartalmazó Dokumentum(K ID), valam int az A lap
hivatalos  T ájékoztatóját és  Kezelés i  Szabályzatát. Az A laphoz kapc s olódó K iemelt Informác iókat Tartalmazó Dokumentum és  az A lap hivatalos
T ájékoztatója és  Kezelés i  Szabályzata az A lapkezelő www.eqa.hu honlapján, i l letve a Felügyelet ál tal  üzemeltetett https ://kozzetetelek.mnb.hu honlapon
elérhető. A  befektetés i  jegyek vezető forgalmazója, i l letve letétkezelője a Rai ffeis en Bank Zrt. rendelkezik a forgalmazói , i l letve letétkezelői  feladatok
el látás ához s züks éges  s zemélyi  és  tárgyi  fel tételekkel , hatós ági  engedél lyel . A  tevékenys ég végzés i  engedély s záma: 41.018/1998. valam int 41.018-
3/1998. Az A lap alapkezelője az EQUILOR A lapkezelő Zrt., tevékenys égét a Pénzügyi  Szervezetek Á l lam i Felügyelete a H-EN-III-1052/2012 s zámú
határozatával  engedélyezte. Jelen kiadvány a kol lektív befektetés i  formákról  és  kezelőikről , valam int egyes  pénzügyi  tárgyú törvények módos ítás áról  s zóló
2014. évi  XV I. törvény értelmében keres kedelm i kommunikác iónak m inős ül . Jelen kiadvány nem tel jes  körű, a további  rés zletekről , így az A lap
befektetés i  pol i tikájáról , a forgalmazás i  köl ts égekről  és  a befektetés  lehets éges  koc kázatairól  s zóló tájékoztatás  megtalálható az A lap T ájékoztatójában
é s  Kezelés i  s zabályzatában a vezető forgalmazó, i l letve a forgalmazó m indenkori  aktuál is  kondíc iós  l is tájában és  üzlets zabályzatában, amelyek
hozzáférhetőek a forgalmazás i  helyeken, valam int a vezető forgalmazó ( www.rai ffeis en.hu), i l letve a Kezelés i  Szabályzat s zerinti  forgalmazók honlapján.
Az A laphoz kapc s olódó rends zeres  tájékoztatás i  kötelezetts égnek az A lap nevében az A lapkezelő köteles  eleget tenni . Az éves  és  a féléves  jelentés ek
és  a havi  portfól iójelentés ek a közzététel i  helyeken: az A lapkezelő honlapján: www.eqa.hu és  a Felügyelet ál tal  üzemeltetett https ://kozzetetelek.mnb.hu
c ímű honlapon elérhetőek

BEFEKTETÉSI HORIZONT:

A javasolt minimális befektetési idő:

              
3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év

KOCKÁZATI BESOROLÁS:

Kockázati besorolás a napi hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:

              
nagyon

alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon
magas

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2026.09.30

Eszköz típusa Érték Arány
Kollektív értékpapírok 4 036 036 868 HUF 57,93 %
Kincstárjegyek 1 254 234 960 HUF 18,00 %
Államkötvények 930 359 422 HUF 13,35 %
Magyar részvények 390 044 700 HUF 5,60 %
Nemzetközi részvények 32 458 346 HUF 0,47 %
Számlapénz 1 160 245 524 HUF 16,65 %
Nettó összesített kockázati kitettség 8 472 179 257 HUF 121,61 %
10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
EQUILOR Közép-európai Részvény Befektetési Alap
EQUILOR Noé Nemzetközi Részvény Befektetési Alap

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:

A forintos sorozat árfolyama 0,24 százalékot csökkent 2026 szeptembere során. (HUF) 
Az eurós sorozat árfolyama 0,72 százalékot csökkent 2026 szeptembere során. (EUR) 
A dolláros sorozat árfolyama 1,50 százalékot csökkent 2026 szeptembere során. (USD) 

Piaci összefoglaló: 2026 szeptemberében az ellenálló gazdasági növekedés és az erős vállalati prof itok továbbra is
támaszt adtak a részvénypiacoknak, miközben az emelkedő energiaárak és a szigorodó monetáris politika egyre
nagyobb nyomást helyeztek az eszközértékelésekre. A közel-keleti konf liktus miatt a Brent olaj ára ismét 100 dollár
fölé került, az európai gázár pedig a hónap jelentős részében meghaladta a 60 eurót megawatt óránként. Ebben a
környezetben a Fed szeptember 16-án egyhangú döntéssel 25 bázisponttal, 3,75-4,00%-ra emelte az irányadó
kamatsávot. A kötvénypiaci átárazódás ennél is jelentősebb volt: a tízéves Treasury hozama a hónap során 56
bázisponttal, 5,29%-ra nőtt, a harmincéves hozam pedig 5,63%-ot ért el. A magasabb diszkontráta és f inanszírozási
költség elsősorban a kisebb, kamatérzékenyebb vállalatokat terhelte, miközben az állami és vállalati
kötvénykibocsátások jelentős kínálata további hozamnyomást jelentett. 
A korábbi gyorsjelentési szezon ugyanakkor széles körű prof itnövekedést mutatott, ami továbbra is kedvező
fundamentális hátteret jelentett. Ennek ellenére az amerikai részvénypiac szeptemberi teljesítménye jelentős
különbségeket takart. A Nasdaq-100 3,3%-kal emelkedett, miközben kamatérzékenyebb indexek: a Dow Jones 4,1%-
ot és a Russell 2000 pedig 5,3%-ot veszített értékéből. A technológiai és kommunikációs vállalatok erősödése mellett
az S&P 500 tizenegy szektorából kilenc csökkent, a hónap végén az index tagjainak 83%-a több mint 10%-kal saját
éves csúcsa alatt forgott és tagjainak közel 60%-a a 200 napos mozgóátlaga alatt kereskedett. Az AI-hoz kapcsolódó
nagyvállalatok tehát megtartották vezető szerepüket, de a részvények szélesebb körében már érdemi korrekció
zajlott. 
Az európai részvénypiac szeptemberben korrigált, és alulteljesítette az amerikai piacot. Az energiaárak emelkedése
egyszerre rontotta az inf lációs kilátásokat és növelte a vállalatok költségeit. Az EKB szeptember 10-én újabb 25
bázispontos kamatemelésről döntött, a jegybank a növekedési előrejelzését felfelé módosította, ugyanakkor 2027-re
és 2028-ra magasabb inf lációt vár. A gazdaság ellenálló képessége mellett tehát tartósabb monetáris szigorral kell
számolni. A közép-európai régióban szeptemberben a kivárás dominált: a cseh, a lengyel és a magyar jegybank
változatlanul hagyta az irányadó kamatokat. Az MNB az alacsony inf láció ellenére a magas energiaárakra és a
bizonytalan nemzetközi pénzügyi környezetre hivatkozva óvatos megközelítést hangsúlyozott. A pozitív reálkamat és
a devizapiaci stabilitás fenntartása továbbra is meghatározó szempont, a hazai kockázati megítélést pedig a
költségvetési pálya és a külső piaci környezet egyaránt befolyásolja. 
A negyedik negyedév meghatározó kérdése, hogy a vállalati eredménynövekedés mennyiben képes ellensúlyozni a
sok éve nem látott rekord magas kamatok hatását. Alapesetben a piac szelektív és mérsékelten pozitív marad, a
kockázatok azonban inkább lefelé húznak. Amíg a hozamok nem állnak meg, a piaci szélesedésre kevés az esély, a
kapitalizáció súlyozású indexek pedig néhány óriáscég teljesítményén múlnak, ami sérülékennyé teszi őket. Ha a
hozamemelkedés megtorpan, a szélesedés elindulhat. Ha az energiaárak és a hozamok tovább emelkednek, a hosszú
duration eszközök és a külső f inanszírozásra szoruló cégek kerülnek a legnagyobb nyomás alá. 

Alap kitettségei és portfolió változtatások: Az Alap gerincét alkotó diverz kötvényportfólió rész stabilan teljesít, a
hosszú magyar kötvények hozamemelkedését lehetőségként láttuk, így hosszítottunk a duráción. A kockázatunkat
csökkentettük és lezártuk a régiós részvénypiaci felülsúlyúnk meghatározó részét. OTP bank részvényben próbáltunk
újabb pozíciókat kiépíteni, a szektor korábbi felülteljesítése kifáradni látszik, erre jött az orosz piacról való esetleges
kivonulás híre. Ennek köszönhetően a szűk kockázatkezelésünkkel összhangban kénytelenek voltunk eladni kis
veszteséggel az újonnan felvett pozícióinkat. Az alap likviditásának jelentős részét továbbra is MNB
diszkontkötvényben görgetjük. 

HAVI HÍRLEVÉL - 2026. SZEPTEMBER

http://www.eqa.hu
https://kozzetetelek.mnb.hu
http://www.raiffeisen.hu
http://www.eqa.hu
https://kozzetetelek.mnb.hu


ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK

  
Alapkezelő: Equilor Alapkezelő Zrt.
Az alap típusa: Nyilvános, nyílt végű
Fajtája: Származtatott
Letétkezelő: Raiffeisen Bank Zrt.
Vezető forgalmazó: Raiffeisen Bank Zrt.
Hozamkorlát (USD): 3,09 %
ISIN kód: HU0000731211
Indulás: 2023.05.01
Devizanem: USD
Alapkezelési díj: %
Vétel elszámolása: T + 2
Visszaváltás elszámolása: T + 4
Az alap nettó eszközértéke: 6 966 645 284 HUF
A sorozat nettó eszközértéke: 948 487 USD
Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 1,294377 USD

FORGALMAZÓK

Equilor Befektetési Zrt, Raif feisen Bank Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt.

BEFEKTETÉSI POLITIKA:

Az Alap a mindenkori piaci viszonyoknak megfelelően válogat hazai és nemzetközi, illetve az Alapkezelő által kezelt,
különböző kockázati szintű alapokból, azok súlyát a portfolión belül aktívan változtatva. A portfolió részét
képezhetik különböző prof ilú befektetési alapok, így például, kötvény-, részvény-, származtatott-, abszolút hozamú,
forintban és devizában denominált alapok, ETF-ek. Ezen kívül az Alap a mindenkori piaci viszonyoknak megfelelően
fektethet közvetlenül magyar, illetve nemzetközi kötvényekbe és részvényekbe is. Az Alap célja, hogy az
Alapkezelő általa kiválasztott, többségében származtatott, illetve abszolút hozamú befektetési alapokból, kisebb
részben hazai és nemzetközi részvényekből, kötvényekből, valamint azokba befektető alapokból összeállított
portfoliójával az ajánlott befektetési időtávon a hazai pénzpiaci, illetve állampapírpiac teljesítményét jelentősen
meghaladó hozamot biztosítson a Befektetők részére. Az Alapot azoknak ajánljuk, akik egy szélesen diverzif ikált,
többségében abszolút hozam stratégiával kezelt alapokból álló befektetést keresnek, amelybe egyszerűen és
alacsony költségek mellett fektethetnek be, és aminek a hozama jelentősen meghaladhatja az azonos időtávú
állampapír-befektetések hozamát, ugyanakkor kockázata kisebb, mint a portfoliót alkotó alapoké. Az Alap az adott
leendő befektetések kapcsán engedélyezi a diszkrecionális választást, és ez a megközelítés nem foglal magában,
illetve nem von maga után referenciaértékre való hivatkozást. Az Alap abszolút hozam szemléletben működik.

A BEFEKTETÉSI JEGY ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 7,85 % 3,27 %
1 hónap -1,50 % 0,25 %
3 hónap 0,82 % 0,78 %
6 hónap 9,61 % 1,56 %
Év elejétől 9,22 % 2,34 %
12 hónap 13,47 % 3,36 %
2025 18,96 % 3,84 %
2024 -4,48 % 2,96 %

A BEFEKTETÉSI JEGY NETTÓ HOZAMA INDULÁSTÓL (2023.05.01 - 2026.09.30)

A múltbel i  hozamok nem jelentenek garanc iát az A lap jövőbel i  tel jes ítményére nézve. Jelen keres kedelm i kommunikác ió nem tekinthető ajánlattételnek,
i l letve befektetés i  vagy adózás i  tanác s adás nak. Befektetés i  döntés e meghozatala előtt, kérjük, mérlegel je a befektetés  tárgyát, koc kázatát és  díjai t.
Továbbá döntés e meghozatala előtt kérjük, hogy figyelmes en tanulmányozza át a K iemelt Informác iókat Tartalmazó Dokumentum(K ID), valam int az A lap
hivatalos  T ájékoztatóját és  Kezelés i  Szabályzatát. Az A laphoz kapc s olódó K iemelt Informác iókat Tartalmazó Dokumentum és  az A lap hivatalos
T ájékoztatója és  Kezelés i  Szabályzata az A lapkezelő www.eqa.hu honlapján, i l letve a Felügyelet ál tal  üzemeltetett https ://kozzetetelek.mnb.hu honlapon
elérhető. A  befektetés i  jegyek vezető forgalmazója, i l letve letétkezelője a Rai ffeis en Bank Zrt. rendelkezik a forgalmazói , i l letve letétkezelői  feladatok
el látás ához s züks éges  s zemélyi  és  tárgyi  fel tételekkel , hatós ági  engedél lyel . A  tevékenys ég végzés i  engedély s záma: 41.018/1998. valam int 41.018-
3/1998. Az A lap alapkezelője az EQUILOR A lapkezelő Zrt., tevékenys égét a Pénzügyi  Szervezetek Á l lam i Felügyelete a H-EN-III-1052/2012 s zámú
határozatával  engedélyezte. Jelen kiadvány a kol lektív befektetés i  formákról  és  kezelőikről , valam int egyes  pénzügyi  tárgyú törvények módos ítás áról  s zóló
2014. évi  XV I. törvény értelmében keres kedelm i kommunikác iónak m inős ül . Jelen kiadvány nem tel jes  körű, a további  rés zletekről , így az A lap
befektetés i  pol i tikájáról , a forgalmazás i  köl ts égekről  és  a befektetés  lehets éges  koc kázatairól  s zóló tájékoztatás  megtalálható az A lap T ájékoztatójában
é s  Kezelés i  s zabályzatában a vezető forgalmazó, i l letve a forgalmazó m indenkori  aktuál is  kondíc iós  l is tájában és  üzlets zabályzatában, amelyek
hozzáférhetőek a forgalmazás i  helyeken, valam int a vezető forgalmazó ( www.rai ffeis en.hu), i l letve a Kezelés i  Szabályzat s zerinti  forgalmazók honlapján.
Az A laphoz kapc s olódó rends zeres  tájékoztatás i  kötelezetts égnek az A lap nevében az A lapkezelő köteles  eleget tenni . Az éves  és  a féléves  jelentés ek
és  a havi  portfól iójelentés ek a közzététel i  helyeken: az A lapkezelő honlapján: www.eqa.hu és  a Felügyelet ál tal  üzemeltetett https ://kozzetetelek.mnb.hu
c ímű honlapon elérhetőek

BEFEKTETÉSI HORIZONT:

A javasolt minimális befektetési idő:

              
3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év

KOCKÁZATI BESOROLÁS:

Kockázati besorolás a napi hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:

              
nagyon

alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon
magas

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2026.09.30

Eszköz típusa Érték Arány
Kollektív értékpapírok 4 036 036 868 HUF 57,93 %
Kincstárjegyek 1 254 234 960 HUF 18,00 %
Államkötvények 930 359 422 HUF 13,35 %
Magyar részvények 390 044 700 HUF 5,60 %
Nemzetközi részvények 32 458 346 HUF 0,47 %
Számlapénz 1 160 245 524 HUF 16,65 %
Nettó összesített kockázati kitettség 8 472 179 257 HUF 121,61 %
10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
EQUILOR Közép-európai Részvény Befektetési Alap
EQUILOR Noé Nemzetközi Részvény Befektetési Alap

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:

A forintos sorozat árfolyama 0,24 százalékot csökkent 2026 szeptembere során. (HUF) 
Az eurós sorozat árfolyama 0,72 százalékot csökkent 2026 szeptembere során. (EUR) 
A dolláros sorozat árfolyama 1,50 százalékot csökkent 2026 szeptembere során. (USD) 

Piaci összefoglaló: 2026 szeptemberében az ellenálló gazdasági növekedés és az erős vállalati prof itok továbbra is
támaszt adtak a részvénypiacoknak, miközben az emelkedő energiaárak és a szigorodó monetáris politika egyre
nagyobb nyomást helyeztek az eszközértékelésekre. A közel-keleti konf liktus miatt a Brent olaj ára ismét 100 dollár
fölé került, az európai gázár pedig a hónap jelentős részében meghaladta a 60 eurót megawatt óránként. Ebben a
környezetben a Fed szeptember 16-án egyhangú döntéssel 25 bázisponttal, 3,75-4,00%-ra emelte az irányadó
kamatsávot. A kötvénypiaci átárazódás ennél is jelentősebb volt: a tízéves Treasury hozama a hónap során 56
bázisponttal, 5,29%-ra nőtt, a harmincéves hozam pedig 5,63%-ot ért el. A magasabb diszkontráta és f inanszírozási
költség elsősorban a kisebb, kamatérzékenyebb vállalatokat terhelte, miközben az állami és vállalati
kötvénykibocsátások jelentős kínálata további hozamnyomást jelentett. 
A korábbi gyorsjelentési szezon ugyanakkor széles körű prof itnövekedést mutatott, ami továbbra is kedvező
fundamentális hátteret jelentett. Ennek ellenére az amerikai részvénypiac szeptemberi teljesítménye jelentős
különbségeket takart. A Nasdaq-100 3,3%-kal emelkedett, miközben kamatérzékenyebb indexek: a Dow Jones 4,1%-
ot és a Russell 2000 pedig 5,3%-ot veszített értékéből. A technológiai és kommunikációs vállalatok erősödése mellett
az S&P 500 tizenegy szektorából kilenc csökkent, a hónap végén az index tagjainak 83%-a több mint 10%-kal saját
éves csúcsa alatt forgott és tagjainak közel 60%-a a 200 napos mozgóátlaga alatt kereskedett. Az AI-hoz kapcsolódó
nagyvállalatok tehát megtartották vezető szerepüket, de a részvények szélesebb körében már érdemi korrekció
zajlott. 
Az európai részvénypiac szeptemberben korrigált, és alulteljesítette az amerikai piacot. Az energiaárak emelkedése
egyszerre rontotta az inf lációs kilátásokat és növelte a vállalatok költségeit. Az EKB szeptember 10-én újabb 25
bázispontos kamatemelésről döntött, a jegybank a növekedési előrejelzését felfelé módosította, ugyanakkor 2027-re
és 2028-ra magasabb inf lációt vár. A gazdaság ellenálló képessége mellett tehát tartósabb monetáris szigorral kell
számolni. A közép-európai régióban szeptemberben a kivárás dominált: a cseh, a lengyel és a magyar jegybank
változatlanul hagyta az irányadó kamatokat. Az MNB az alacsony inf láció ellenére a magas energiaárakra és a
bizonytalan nemzetközi pénzügyi környezetre hivatkozva óvatos megközelítést hangsúlyozott. A pozitív reálkamat és
a devizapiaci stabilitás fenntartása továbbra is meghatározó szempont, a hazai kockázati megítélést pedig a
költségvetési pálya és a külső piaci környezet egyaránt befolyásolja. 
A negyedik negyedév meghatározó kérdése, hogy a vállalati eredménynövekedés mennyiben képes ellensúlyozni a
sok éve nem látott rekord magas kamatok hatását. Alapesetben a piac szelektív és mérsékelten pozitív marad, a
kockázatok azonban inkább lefelé húznak. Amíg a hozamok nem állnak meg, a piaci szélesedésre kevés az esély, a
kapitalizáció súlyozású indexek pedig néhány óriáscég teljesítményén múlnak, ami sérülékennyé teszi őket. Ha a
hozamemelkedés megtorpan, a szélesedés elindulhat. Ha az energiaárak és a hozamok tovább emelkednek, a hosszú
duration eszközök és a külső f inanszírozásra szoruló cégek kerülnek a legnagyobb nyomás alá. 

Alap kitettségei és portfolió változtatások: Az Alap gerincét alkotó diverz kötvényportfólió rész stabilan teljesít, a
hosszú magyar kötvények hozamemelkedését lehetőségként láttuk, így hosszítottunk a duráción. A kockázatunkat
csökkentettük és lezártuk a régiós részvénypiaci felülsúlyúnk meghatározó részét. OTP bank részvényben próbáltunk
újabb pozíciókat kiépíteni, a szektor korábbi felülteljesítése kifáradni látszik, erre jött az orosz piacról való esetleges
kivonulás híre. Ennek köszönhetően a szűk kockázatkezelésünkkel összhangban kénytelenek voltunk eladni kis
veszteséggel az újonnan felvett pozícióinkat. Az alap likviditásának jelentős részét továbbra is MNB
diszkontkötvényben görgetjük. 

HAVI HÍRLEVÉL - 2026. SZEPTEMBER

http://www.eqa.hu
https://kozzetetelek.mnb.hu
http://www.raiffeisen.hu
http://www.eqa.hu
https://kozzetetelek.mnb.hu


ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK

  
Alapkezelő: Equilor Alapkezelő Zrt.
Az alap típusa: Nyilvános, nyílt végű
Fajtája: Származtatott
Letétkezelő: Raiffeisen Bank Zrt.
Vezető forgalmazó: Raiffeisen Bank Zrt.
Hozamkorlát (HUF): 4,74 %
ISIN kód: HU0000711783
Indulás: 2012.12.05
Devizanem: HUF
Alapkezelési díj: 2 %
Vétel elszámolása: T + 2
Visszaváltás elszámolása: T + 3
Az alap nettó eszközértéke: 1 862 685 888 HUF
Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 1,673839 HUF

FORGALMAZÓK

CONCORDE Értékpapír Zrt., Equilor Befektetési Zrt, Raiffeisen Bank Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt.

BEFEKTETÉSI POLITIKA:

Az Alap a globális piacokon széles körben történő befektetésekkel, elsősorban feltörekvő piaci
kötvényekkel, kamatokkal, devizákkal és ezek származtatott termékeivel abszolút hozamú szemlélet
keretében az ajánlott befektetési időtávon a kockázatmentest meghaladó hozamot kíván elérni többlet
kockázatok vállalásán keresztül. Az Alap összetételének kialakítása során az Alapkezelő
dinamikusan alakítja ki a különböző eszközcsoportok súlyát a piaci helyzet és a követett stratégia
függvényében. Az Alapkezelő a fundamentális elemzések mellett kiemelt figyelmet fordít a piaci
hangulat ingadozására, és a technikai elemzés eszközeit is használja a piacra lépés időzítésekor.

A BEFEKTETÉSI JEGY ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 3,79 % 4,81 %
1 hónap -0,79 % 0,39 %
3 hónap -1,41 % 1,20 %
6 hónap 4,37 % 2,40 %
Év elejétől 4,57 % 3,61 %
12 hónap 5,99 % 4,91 %
2025 6,31 % 5,47 %
2024 8,42 % 6,77 %
2023 9,76 % 8,80 %
2022 7,38 % 2,59 %
2021 -1,69 % -0,60 %
A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az Alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen kereskedelmi
kommunikáció nem tekinthető ajánlattételnek, illetve befektetési vagy adózási tanácsadásnak. Befektetési döntése
meghozatala előtt, kérjük, mérlegelje a befektetés tárgyát, kockázatát és díjait. Továbbá döntése meghozatala előtt
kérjük, hogy f igyelmesen tanulmányozza át a Kiemelt Információkat Tartalmazó Dokumentum(KID), valamint az
Alap hivatalos Tájékoztatóját és Kezelési Szabályzatát. Az Alaphoz kapcsolódó Kiemelt Információkat Tartalmazó
Dokumentum és az Alap hivatalos Tájékoztatója és Kezelési Szabályzata az Alapkezelő www.eqa.hu honlapján,
illetve a Felügyelet által üzemeltetett https://kozzetetelek.mnb.hu honlapon elérhető. A befektetési jegyek vezető
forgalmazója, illetve letétkezelője a Raif feisen Bank Zrt. rendelkezik a forgalmazói, illetve letétkezelői feladatok
ellátásához szükséges személyi és tárgyi feltételekkel, hatósági engedéllyel. A tevékenység végzési engedély
száma: 41.018/1998. valamint 41.018-3/1998. Az Alap alapkezelője az EQUILOR Alapkezelő Zrt., tevékenységét a
Pénzügyi Szervezetek Állami Felügyelete a H-EN-III-1052/2012 számú határozatával engedélyezte. Jelen kiadvány
a kollektív befektetési formákról és kezelőikről, valamint egyes pénzügyi tárgyú törvények módosításáról szóló
2014. évi XVI. törvény értelmében kereskedelmi kommunikációnak minősül. Jelen kiadvány nem teljes körű, a
további részletekről, így az Alap befektetési politikájáról, a forgalmazási költségekről és a befektetés lehetséges
kockázatairól szóló tájékoztatás megtalálható az Alap Tájékoztatójában és Kezelési szabályzatában a vezető
forgalmazó, illetve a forgalmazó mindenkori aktuális kondíciós listájában és üzletszabályzatában, amelyek
hozzáférhetőek a forgalmazási helyeken, valamint a vezető forgalmazó (www.raif feisen.hu) , illetve a Kezelési
Szabályzat szerinti forgalmazók honlapján. Az Alaphoz kapcsolódó rendszeres tájékoztatási kötelezettségnek az Alap
nevében az Alapkezelő köteles eleget tenni. Az éves és a féléves jelentések és a havi portfóliójelentések a
közzétételi helyeken: az Alapkezelő honlapján: www.eqa.hu és a Felügyelet által üzemeltetett
https://kozzetetelek.mnb.hu című honlapon elérhetőek

BEFEKTETÉSI HORIZONT:

A javasolt minimális befektetési idő:

              
3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év

KOCKÁZATI BESOROLÁS:

Kockázati besorolás a napi hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:

              
nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon

magas

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2026.09.30

Eszköz típusa Érték Arány
Államkötvények 1 218 192 456 HUF 65,40 %
Kincstárjegyek 369 777 815 HUF 19,85 %
Kollektív értékpapírok 86 936 871 HUF 4,67 %
Jelzáloglevelek 61 330 080 HUF 3,29 %
Vállalati és hitelintézeti kötvények 60 264 770 HUF 3,24 %
Nemzetközi részvények 39 441 773 HUF 2,12 %
Magyar részvények 8 022 189 HUF 0,43 %
Számlapénz 144 467 354 HUF 7,76 %
Nettó összesített kockázati kitettség 2 015 974 183 HUF 108,23 %
10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
MAK 2037/A (Államadósság Kezelő Központ Zrt.)

A BEFEKTETÉSI JEGY NETTÓ HOZAMA INDULÁSTÓL (2012.12.05 - 2026.09.30)

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:

Az alap árfolyama 0,79 százalékot csökkent szeptemberben. 
Az alap befektetéseinek gerincét a közép- és rövidebb futamidővel rendelkező, magyar és közép-kelet-
európai vállalati-, illetve banki forintban, illetve euróban denominált kötvények képezik. Az alap
legnagyobb pozíciói így a magyar állampapírok mellett a vállalati és banki (MREL) kötvények teszik ki
továbbra is. 
Jelentős hozamemelkedés indult meg augusztus végével a nemzetközi kötvénypiacokon szerte a
világban. Ezt a folyamatot a magyar államkötvények is lekövették, így a hozamok korrekciója tovább
folytatódott szeptemberben. A piacot egyszerre hajtja az iráni konfliktus miatti magas energiaárak, a
tartós inflációs nyomástól való félelem, a magas költségvetési hiányok és az ezzel összefüggő
növekvő államadósságok, a mesterséges intelligencia beruházásait finanszírozó rekordméretű vállalati
kötvénykibocsátások és a hagyományos kötvényvásárlók visszahúzódása. Ez a jelentős
hozamemelkedés okozta alapvetően az alap gyenge teljesítményét a hónapban, az alap hosszú
magyar és román államkötvényein szenvedett el negatív átértékelési veszteségeket. 
Az alap összetételében jelentős változtatásokat nem eszközöltünk, egyelőre kivárunk, tartjuk a
hosszabb lejárató magyar és román államkötvényeinket. Továbbá figyeljük a nemzetközi hozamok
(különösen a reálhozamok) emelkedését és keressük a belépési pontokat, elsősorban a nemzetközi
hosszú államkötvényekben, illetve a közelmúlthoz képest jelentős reálhozamot nyújtó inflációkövető
eszközökben. 

HAVI HÍRLEVÉL - 2026. SZEPTEMBER

http://www.eqa.hu
https://kozzetetelek.mnb.hu
http://www.raiffeisen.hu
http://www.eqa.hu
https://kozzetetelek.mnb.hu


ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK

  
Alapkezelő: Equilor Alapkezelő Zrt.
Az alap típusa: Nyilvános, nyílt végű
Fajtája: Abszolút hozamú
Letétkezelő: Raiffeisen Bank Zrt.
Vezető forgalmazó: Raiffeisen Bank Zrt.
Hozamkorlát (EUR): 1,53 %
ISIN kód: HU0000739628
Indulás: 2026.01.05
Devizanem: EUR
Alapkezelési díj: 2 %
Vétel elszámolása: T + 2
Visszaváltás elszámolása: T + 3
Az alap nettó eszközértéke: 1 149 502 356 HUF
A sorozat nettó eszközértéke: 431 491 EUR
Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 1,039184 EUR

FORGALMAZÓK

CONCORDE Értékpapír Zrt., Equilor Befektetési Zrt, Raiffeisen Bank Zrt., Unicredit Bank
Hungary Zrt.

BEFEKTETÉSI POLITIKA:

Az Equilor Hydra alap célja, hogy magasabb kockázat vállalása mellett a bankbetétek
hozamát jelentős mértékben meghaladó hozamot érjen el. Ennek érdekében az Alap
aktívan kezelt portfolió kialakítását tűzte ki célul, melynek kialakítása során az Alap
minden a tőkepiacokon elérhető befektetési eszközre - részvény, kötvény, nyersanyag,
deviza, származtatott termékek- felvehet akár vételi akár eladási pozíciót is. Az Alapnak a
hagyományos befektetési alapokkal ellentétben nem csak emelkedő, hanem adott
esetben csökkenő piacokon is lehetősége van profitot realizálni.

A BEFEKTETÉSI JEGY ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 3,92 % 1,13 %
1 hónap -2,32 % 0,13 %
3 hónap -1,74 % 0,39 %
6 hónap 1,88 % 0,77 %
A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az Alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen kereskedelmi
kommunikáció nem tekinthető ajánlattételnek, illetve befektetési vagy adózási tanácsadásnak. Befektetési döntése
meghozatala előtt, kérjük, mérlegelje a befektetés tárgyát, kockázatát és díjait. Továbbá döntése meghozatala előtt
kérjük, hogy f igyelmesen tanulmányozza át a Kiemelt Információkat Tartalmazó Dokumentum(KID), valamint az
Alap hivatalos Tájékoztatóját és Kezelési Szabályzatát. Az Alaphoz kapcsolódó Kiemelt Információkat Tartalmazó
Dokumentum és az Alap hivatalos Tájékoztatója és Kezelési Szabályzata az Alapkezelő www.eqa.hu honlapján,
illetve a Felügyelet által üzemeltetett https://kozzetetelek.mnb.hu honlapon elérhető. A befektetési jegyek vezető
forgalmazója, illetve letétkezelője a Raif feisen Bank Zrt. rendelkezik a forgalmazói, illetve letétkezelői feladatok
ellátásához szükséges személyi és tárgyi feltételekkel, hatósági engedéllyel. A tevékenység végzési engedély
száma: 41.018/1998. valamint 41.018-3/1998. Az Alap alapkezelője az EQUILOR Alapkezelő Zrt., tevékenységét a
Pénzügyi Szervezetek Állami Felügyelete a H-EN-III-1052/2012 számú határozatával engedélyezte. Jelen kiadvány
a kollektív befektetési formákról és kezelőikről, valamint egyes pénzügyi tárgyú törvények módosításáról szóló
2014. évi XVI. törvény értelmében kereskedelmi kommunikációnak minősül. Jelen kiadvány nem teljes körű, a
további részletekről, így az Alap befektetési politikájáról, a forgalmazási költségekről és a befektetés lehetséges
kockázatairól szóló tájékoztatás megtalálható az Alap Tájékoztatójában és Kezelési szabályzatában a vezető
forgalmazó, illetve a forgalmazó mindenkori aktuális kondíciós listájában és üzletszabályzatában, amelyek
hozzáférhetőek a forgalmazási helyeken, valamint a vezető forgalmazó (www.raif feisen.hu) , illetve a Kezelési
Szabályzat szerinti forgalmazók honlapján. Az Alaphoz kapcsolódó rendszeres tájékoztatási kötelezettségnek az Alap
nevében az Alapkezelő köteles eleget tenni. Az éves és a féléves jelentések és a havi portfóliójelentések a
közzétételi helyeken: az Alapkezelő honlapján: www.eqa.hu és a Felügyelet által üzemeltetett
https://kozzetetelek.mnb.hu című honlapon elérhetőek

BEFEKTETÉSI HORIZONT:

A javasolt minimális befektetési idő:

              
3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év

KOCKÁZATI BESOROLÁS:

Kockázati besorolás a napi hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:

              
nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon

magas

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2026.09.30

Eszköz típusa Érték Arány
Nemzetközi részvények 459 749 761 HUF 40,00 %
Kincstárjegyek 199 879 900 HUF 17,39 %
Magyar részvények 92 398 000 HUF 8,04 %
Államkötvények 38 963 650 HUF 3,39 %
Kollektív értékpapírok 35 630 816 HUF 3,10 %
Számlapénz 461 585 449 HUF 40,16 %
Nettó összesített kockázati kitettség 1 149 476 233 HUF 100,00 %
10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
Nincs ilyen eszköz a portfólióban

A BEFEKTETÉSI JEGY NETTÓ HOZAMA INDULÁSTÓL (2026.01.05 - 2026.09.30)

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:

A forintos A sorozat hozama -2,07 százalék, az eurós B sorozat hozama -2,32 százalék míg
a dolláros C sorozat hozama -4,25 százalék volt szeptemberben. 
A hónap során jelentős nyereségeket realizáltunk a MOL, CVR Energy és a Pannergy
részvényeinken, ugyanakkor veszteséggel zártuk a Sigma Lithium, Pepsico és Lockheed
Martin pozícióinkat és az általános piaci hangulat is nyomás alatt tartotta a részvényeinket. 
A hónap során nyitott új long pozíciók közül az Ormat technologies, Seagate, Powell
Industries és OTP a legjelentősebbek. 
A hónap során növekvő volatilitást várva VXX ETF-et vásároltunk és S&P500 határidő
shortokat nyitottunk, ám ezek minimális mínuszt termeltek ezen időszak alatt. 
A forint szeptemberi gyengélkedését kihasználva taktikai USD/HUF eladásokat nyitottunk. 

HAVI HÍRLEVÉL - 2026. SZEPTEMBER

http://www.eqa.hu
https://kozzetetelek.mnb.hu
http://www.raiffeisen.hu
http://www.eqa.hu
https://kozzetetelek.mnb.hu


ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK

  
Alapkezelő: Equilor Alapkezelő Zrt.
Az alap típusa: Nyilvános, nyílt végű
Fajtája: Abszolút hozamú
Letétkezelő: Raiffeisen Bank Zrt.
Vezető forgalmazó: Raiffeisen Bank Zrt.
Hozamkorlát (HUF): 4,74 %
ISIN kód: HU0000719612
Indulás: 2017.12.19
Devizanem: HUF
Alapkezelési díj: 2 %
Vétel elszámolása: T + 2
Visszaváltás elszámolása: T + 3
Az alap nettó eszközértéke: 1 149 502 356 HUF
A sorozat nettó eszközértéke: 952 635 965 HUF
Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 1,533866 HUF

FORGALMAZÓK

CONCORDE Értékpapír Zrt., Equilor Befektetési Zrt, Raiffeisen Bank Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt.

BEFEKTETÉSI POLITIKA:

Az Equilor Hydra alap célja, hogy magasabb kockázat vállalása mellett a bankbetétek hozamát
jelentős mértékben meghaladó hozamot érjen el. Ennek érdekében az Alap aktívan kezelt portfolió
kialakítását tűzte ki célul, melynek kialakítása során az Alap minden a tőkepiacokon elérhető
befektetési eszközre - részvény, kötvény, nyersanyag, deviza, származtatott termékek- felvehet
akár vételi akár eladási pozíciót is. Az Alapnak a hagyományos befektetési alapokkal ellentétben nem
csak emelkedő, hanem adott esetben csökkenő piacokon is lehetősége van profitot realizálni.

A BEFEKTETÉSI JEGY ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 4,99 % 3,14 %
1 hónap -2,07 % 0,39 %
3 hónap 1,21 % 1,20 %
6 hónap -2,52 % 2,40 %
Év elejétől 1,18 % 3,61 %
12 hónap 1,47 % 4,91 %
2025 18,97 % 5,21 %
2024 -0,69 % 6,77 %
2023 10,38 % 8,82 %
2022 11,16 % 2,59 %
2021 7,21 % 0,39 %
A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az Alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen kereskedelmi
kommunikáció nem tekinthető ajánlattételnek, illetve befektetési vagy adózási tanácsadásnak. Befektetési döntése
meghozatala előtt, kérjük, mérlegelje a befektetés tárgyát, kockázatát és díjait. Továbbá döntése meghozatala előtt
kérjük, hogy f igyelmesen tanulmányozza át a Kiemelt Információkat Tartalmazó Dokumentum(KID), valamint az
Alap hivatalos Tájékoztatóját és Kezelési Szabályzatát. Az Alaphoz kapcsolódó Kiemelt Információkat Tartalmazó
Dokumentum és az Alap hivatalos Tájékoztatója és Kezelési Szabályzata az Alapkezelő www.eqa.hu honlapján,
illetve a Felügyelet által üzemeltetett https://kozzetetelek.mnb.hu honlapon elérhető. A befektetési jegyek vezető
forgalmazója, illetve letétkezelője a Raif feisen Bank Zrt. rendelkezik a forgalmazói, illetve letétkezelői feladatok
ellátásához szükséges személyi és tárgyi feltételekkel, hatósági engedéllyel. A tevékenység végzési engedély
száma: 41.018/1998. valamint 41.018-3/1998. Az Alap alapkezelője az EQUILOR Alapkezelő Zrt., tevékenységét a
Pénzügyi Szervezetek Állami Felügyelete a H-EN-III-1052/2012 számú határozatával engedélyezte. Jelen kiadvány
a kollektív befektetési formákról és kezelőikről, valamint egyes pénzügyi tárgyú törvények módosításáról szóló
2014. évi XVI. törvény értelmében kereskedelmi kommunikációnak minősül. Jelen kiadvány nem teljes körű, a
további részletekről, így az Alap befektetési politikájáról, a forgalmazási költségekről és a befektetés lehetséges
kockázatairól szóló tájékoztatás megtalálható az Alap Tájékoztatójában és Kezelési szabályzatában a vezető
forgalmazó, illetve a forgalmazó mindenkori aktuális kondíciós listájában és üzletszabályzatában, amelyek
hozzáférhetőek a forgalmazási helyeken, valamint a vezető forgalmazó (www.raif feisen.hu) , illetve a Kezelési
Szabályzat szerinti forgalmazók honlapján. Az Alaphoz kapcsolódó rendszeres tájékoztatási kötelezettségnek az Alap
nevében az Alapkezelő köteles eleget tenni. Az éves és a féléves jelentések és a havi portfóliójelentések a
közzétételi helyeken: az Alapkezelő honlapján: www.eqa.hu és a Felügyelet által üzemeltetett
https://kozzetetelek.mnb.hu című honlapon elérhetőek

BEFEKTETÉSI HORIZONT:

A javasolt minimális befektetési idő:

              
3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év

KOCKÁZATI BESOROLÁS:

Kockázati besorolás a napi hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:

              
nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon

magas

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2026.09.30

Eszköz típusa Érték Arány
Nemzetközi részvények 459 749 761 HUF 40,00 %
Kincstárjegyek 199 879 900 HUF 17,39 %
Magyar részvények 92 398 000 HUF 8,04 %
Államkötvények 38 963 650 HUF 3,39 %
Kollektív értékpapírok 35 630 816 HUF 3,10 %
Számlapénz 461 585 449 HUF 40,16 %
Nettó összesített kockázati kitettség 1 149 476 233 HUF 100,00 %
10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
Nincs ilyen eszköz a portfólióban

A BEFEKTETÉSI JEGY NETTÓ HOZAMA INDULÁSTÓL (2017.12.19 - 2026.09.30)

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:

A forintos A sorozat hozama -2,07 százalék, az eurós B sorozat hozama -2,32 százalék míg a dolláros
C sorozat hozama -4,25 százalék volt szeptemberben. 
A hónap során jelentős nyereségeket realizáltunk a MOL, CVR Energy és a Pannergy részvényeinken,
ugyanakkor veszteséggel zártuk a Sigma Lithium, Pepsico és Lockheed Martin pozícióinkat és az
általános piaci hangulat is nyomás alatt tartotta a részvényeinket. 
A hónap során nyitott új long pozíciók közül az Ormat technologies, Seagate, Powell Industries és OTP
a legjelentősebbek. 
A hónap során növekvő volatilitást várva VXX ETF-et vásároltunk és S&P500 határidő shortokat
nyitottunk, ám ezek minimális mínuszt termeltek ezen időszak alatt. 
A forint szeptemberi gyengélkedését kihasználva taktikai USD/HUF eladásokat nyitottunk. 

HAVI HÍRLEVÉL - 2026. SZEPTEMBER

http://www.eqa.hu
https://kozzetetelek.mnb.hu
http://www.raiffeisen.hu
http://www.eqa.hu
https://kozzetetelek.mnb.hu


ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK

  
Alapkezelő: Equilor Alapkezelő Zrt.
Az alap típusa: Nyilvános, nyílt végű
Fajtája: Abszolút hozamú
Letétkezelő: Raiffeisen Bank Zrt.
Vezető forgalmazó: Raiffeisen Bank Zrt.
Hozamkorlát (USD): 3,09 %
ISIN kód: HU0000739636
Indulás: 2026.01.05
Devizanem: USD
Alapkezelési díj: 2 %
Vétel elszámolása: T + 2
Visszaváltás elszámolása: T + 3
Az alap nettó eszközértéke: 1 149 502 356 HUF
A sorozat nettó eszközértéke: 120 339 USD
Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 1,014937 USD

FORGALMAZÓK

CONCORDE Értékpapír Zrt., Equilor Befektetési Zrt, Raiffeisen Bank Zrt., Unicredit Bank
Hungary Zrt.

BEFEKTETÉSI POLITIKA:

Az Equilor Hydra alap célja, hogy magasabb kockázat vállalása mellett a bankbetétek
hozamát jelentős mértékben meghaladó hozamot érjen el. Ennek érdekében az Alap
aktívan kezelt portfolió kialakítását tűzte ki célul, melynek kialakítása során az Alap
minden a tőkepiacokon elérhető befektetési eszközre - részvény, kötvény, nyersanyag,
deviza, származtatott termékek- felvehet akár vételi akár eladási pozíciót is. Az Alapnak a
hagyományos befektetési alapokkal ellentétben nem csak emelkedő, hanem adott
esetben csökkenő piacokon is lehetősége van profitot realizálni.

A BEFEKTETÉSI JEGY ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 1,49 % 2,29 %
1 hónap -4,25 % 0,25 %
3 hónap -2,06 % 0,78 %
6 hónap 1,08 % 1,56 %
A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az Alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen kereskedelmi
kommunikáció nem tekinthető ajánlattételnek, illetve befektetési vagy adózási tanácsadásnak. Befektetési döntése
meghozatala előtt, kérjük, mérlegelje a befektetés tárgyát, kockázatát és díjait. Továbbá döntése meghozatala előtt
kérjük, hogy f igyelmesen tanulmányozza át a Kiemelt Információkat Tartalmazó Dokumentum(KID), valamint az
Alap hivatalos Tájékoztatóját és Kezelési Szabályzatát. Az Alaphoz kapcsolódó Kiemelt Információkat Tartalmazó
Dokumentum és az Alap hivatalos Tájékoztatója és Kezelési Szabályzata az Alapkezelő www.eqa.hu honlapján,
illetve a Felügyelet által üzemeltetett https://kozzetetelek.mnb.hu honlapon elérhető. A befektetési jegyek vezető
forgalmazója, illetve letétkezelője a Raif feisen Bank Zrt. rendelkezik a forgalmazói, illetve letétkezelői feladatok
ellátásához szükséges személyi és tárgyi feltételekkel, hatósági engedéllyel. A tevékenység végzési engedély
száma: 41.018/1998. valamint 41.018-3/1998. Az Alap alapkezelője az EQUILOR Alapkezelő Zrt., tevékenységét a
Pénzügyi Szervezetek Állami Felügyelete a H-EN-III-1052/2012 számú határozatával engedélyezte. Jelen kiadvány
a kollektív befektetési formákról és kezelőikről, valamint egyes pénzügyi tárgyú törvények módosításáról szóló
2014. évi XVI. törvény értelmében kereskedelmi kommunikációnak minősül. Jelen kiadvány nem teljes körű, a
további részletekről, így az Alap befektetési politikájáról, a forgalmazási költségekről és a befektetés lehetséges
kockázatairól szóló tájékoztatás megtalálható az Alap Tájékoztatójában és Kezelési szabályzatában a vezető
forgalmazó, illetve a forgalmazó mindenkori aktuális kondíciós listájában és üzletszabályzatában, amelyek
hozzáférhetőek a forgalmazási helyeken, valamint a vezető forgalmazó (www.raif feisen.hu) , illetve a Kezelési
Szabályzat szerinti forgalmazók honlapján. Az Alaphoz kapcsolódó rendszeres tájékoztatási kötelezettségnek az Alap
nevében az Alapkezelő köteles eleget tenni. Az éves és a féléves jelentések és a havi portfóliójelentések a
közzétételi helyeken: az Alapkezelő honlapján: www.eqa.hu és a Felügyelet által üzemeltetett
https://kozzetetelek.mnb.hu című honlapon elérhetőek

BEFEKTETÉSI HORIZONT:

A javasolt minimális befektetési idő:

              
3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év

KOCKÁZATI BESOROLÁS:

Kockázati besorolás a napi hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:

              
nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon

magas

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2026.09.30

Eszköz típusa Érték Arány
Nemzetközi részvények 459 749 761 HUF 40,00 %
Kincstárjegyek 199 879 900 HUF 17,39 %
Magyar részvények 92 398 000 HUF 8,04 %
Államkötvények 38 963 650 HUF 3,39 %
Kollektív értékpapírok 35 630 816 HUF 3,10 %
Számlapénz 461 585 449 HUF 40,16 %
Nettó összesített kockázati kitettség 1 149 476 233 HUF 100,00 %
10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
Nincs ilyen eszköz a portfólióban

A BEFEKTETÉSI JEGY NETTÓ HOZAMA INDULÁSTÓL (2026.01.05 - 2026.09.30)

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:

A forintos A sorozat hozama -2,07 százalék, az eurós B sorozat hozama -2,32 százalék míg
a dolláros C sorozat hozama -4,25 százalék volt szeptemberben. 
A hónap során jelentős nyereségeket realizáltunk a MOL, CVR Energy és a Pannergy
részvényeinken, ugyanakkor veszteséggel zártuk a Sigma Lithium, Pepsico és Lockheed
Martin pozícióinkat és az általános piaci hangulat is nyomás alatt tartotta a részvényeinket. 
A hónap során nyitott új long pozíciók közül az Ormat technologies, Seagate, Powell
Industries és OTP a legjelentősebbek. 
A hónap során növekvő volatilitást várva VXX ETF-et vásároltunk és S&P500 határidő
shortokat nyitottunk, ám ezek minimális mínuszt termeltek ezen időszak alatt. 
A forint szeptemberi gyengélkedését kihasználva taktikai USD/HUF eladásokat nyitottunk. 

HAVI HÍRLEVÉL - 2026. SZEPTEMBER

http://www.eqa.hu
https://kozzetetelek.mnb.hu
http://www.raiffeisen.hu
http://www.eqa.hu
https://kozzetetelek.mnb.hu


ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK

  
Alapkezelő: Equilor Alapkezelő Zrt.
Az alap típusa: Nyilvános, nyílt végű
Fajtája: Részvény
Letétkezelő: Raiffeisen Bank Zrt.
Vezető forgalmazó: Raiffeisen Bank Zrt.
Benchmark
összetétele:

70% Stoxx Europe 600 Real Estate Index + 15% RMAX Index +
15% Dow Jones US Real Estate Index

ISIN kód: HU0000726823
Indulás: 2021.01.14
Devizanem: HUF
Alapkezelési díj: 1 %
Vétel elszámolása: T + 2
Visszaváltás
elszámolása: T + 3

Az alap nettó
eszközértéke: 2 905 567 035 HUF

A sorozat nettó
eszközértéke: 2 894 884 734 HUF

Egy jegyre jutó nettó
eszközérték: 1,071759 HUF

FORGALMAZÓK

Equilor Befektetési Zrt, Raiffeisen Bank Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt.

BEFEKTETÉSI POLITIKA:

Az Alap befektetési fókuszában elsősorban olyan nemzetközi és kiegészítő jelleggel hazai 
ingatlanfejlesztő és üzemeltető társaságok állnak, amely társaságok részvényeit alacsony
értékeltségi szinteken lehet megvásárolni és/vagy magas hozampotenciállal kecsegtetnek. Valamint
olyan ingatlan befektetési alapokba (REIT-befektetési alapok) és ingatlan fókuszú tőzsdén forgó
részvénytársaságokba fektet az Alap, amelyek magas osztalékfizetési potenciállal rendelkeznek. Az
Alap stratégiai szemléletben fektet be, így portfóliójának jelentős részét hosszú távú befektetésként
kezeli. Az alap befektetési fókusza elsősorban a hazai és nemzetközi székhelyű jelentős
ingatlanállománnyal rendelkező, ingatlan üzemeltetéssel, illetve ingatlanok fejlesztésével foglalkozó
vállalatok által zártkörben vagy nyilvánosan kibocsátott részvényekre, valamint ingatlan befektetési
alapok (jellemzően REIT alapok vagy ETF-ek) befektetési jegyei terjed ki. Ezek mellett kisebb részben
állampapírok, állam által garantált értékpapírokat és jelzálogleveleket is vásárolhat az alap.

A BEFEKTETÉSI JEGY ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 1,22 % -7,49 %
1 hónap -4,61 % -5,31 %
3 hónap -6,22 % -4,45 %
6 hónap -7,53 % -5,78 %
Év elejétől -8,08 % -8,27 %
12 hónap -9,83 % -9,29 %
2025 0,64 % -5,42 %
2024 10,80 % 4,78 %
2023 9,90 % -10,66 %
2022 -11,76 % -27,17 %
A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az Alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen kereskedelmi kommunikáció nem tekinthető
ajánlattételnek, illetve befektetési vagy adózási tanácsadásnak. Befektetési döntése meghozatala előtt, kérjük, mérlegelje a befektetés tárgyát,
kockázatát és díjait. Továbbá döntése meghozatala előtt kérjük, hogy figyelmesen tanulmányozza át a Kiemelt Információkat Tartalmazó
Dokumentum(KID), valamint az Alap hivatalos Tájékoztatóját és Kezelési Szabályzatát. Az Alaphoz kapcsolódó Kiemelt Információkat Tartalmazó
Dokumentum és az Alap hivatalos Tájékoztatója és Kezelési Szabályzata az Alapkezelő www.eqa.hu honlapján, illetve a Felügyelet által
üzemeltetett https://kozzetetelek.mnb.hu honlapon elérhető. A befektetési jegyek vezető forgalmazója, illetve letétkezelője a Raiffeisen Bank Zrt.
rendelkezik a forgalmazói, illetve letétkezelői feladatok ellátásához szükséges személyi és tárgyi feltételekkel, hatósági engedéllyel. A tevékenység
végzési engedély száma: 41.018/1998. valamint 41.018-3/1998. Az Alap alapkezelője az EQUILOR Alapkezelő Zrt., tevékenységét a Pénzügyi
Szervezetek Állami Felügyelete a H-EN-III-1052/2012 számú határozatával engedélyezte. Jelen kiadvány a kollektív befektetési formákról és
kezelőikről, valamint egyes pénzügyi tárgyú törvények módosításáról szóló 2014. évi XVI. törvény értelmében kereskedelmi kommunikációnak
minősül. Jelen kiadvány nem teljes körű, a további részletekről, így az Alap befektetési politikájáról, a forgalmazási költségekről és a befektetés
lehetséges kockázatairól szóló tájékoztatás megtalálható az Alap Tájékoztatójában és Kezelési szabályzatában a vezető forgalmazó, illetve a
forgalmazó mindenkori aktuális kondíciós listájában és üzletszabályzatában, amelyek hozzáférhetőek a forgalmazási helyeken, valamint a vezető
forgalmazó (www.raiffeisen.hu) , illetve a Kezelési Szabályzat szerinti forgalmazók honlapján. Az Alaphoz kapcsolódó rendszeres tájékoztatási
kötelezettségnek az Alap nevében az Alapkezelő köteles eleget tenni. Az éves és a féléves jelentések és a havi portfóliójelentések a közzétételi
helyeken: az Alapkezelő honlapján: www.eqa.hu és a Felügyelet által üzemeltetett https://kozzetetelek.mnb.hu című honlapon elérhetőek

BEFEKTETÉSI HORIZONT:

A javasolt minimális befektetési idő:

              
3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év

KOCKÁZATI BESOROLÁS:

Kockázati besorolás a napi hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:

              
nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon magas

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2026.09.30

Eszköz típusa Érték Arány
Nemzetközi részvények 1 744 298 045 HUF 60,03 %
Vállalati és hitelintézeti kötvények 225 132 337 HUF 7,75 %
Magyar részvények 202 587 013 HUF 6,97 %
Kollektív értékpapírok 58 893 575 HUF 2,03 %
Számlapénz 684 034 253 HUF 23,54 %
Nettó összesített kockázati kitettség 3 795 855 139 HUF 130,64 %
10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
Nincs ilyen eszköz a portfólióban

A BEFEKTETÉSI JEGY NETTÓ HOZAMA INDULÁSTÓL (2021.01.14 - 2026.09.30)

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:

A B sorozat árfolyama 4,65 százalékkal csökkent szeptemberben. (HUF) 
Szeptemberben tovább folytatódott az ingatlan részvények zuhanása. A szektor rendkívül érzékenyen
reagál a hozamok emelkedésére. Szeptemberben többek között az iráni háború energiapiaci hatásai és
az amerikai államadósság gyors növekedése magasan tartotta a hosszú kötvényhozamokat. A
novemberi amerikai félidős választások előtti újabb iráni eszkaláció kockázata az olajárak tartósan
magas szintjét vetítette előre, tovább nehezítve az infláció mérséklődését. Ebben a környezetben a
piaci szereplők a gyenge foglalkoztatási adatoktól sem vártak tartós hozamcsökkenést: a tízéves
amerikai reálhozam közel 3%-on maradt, miközben a futamidőprémium tovább emelkedett. Európában a
francia költségvetési és politikai kockázatok erősödése fokozta a bizonytalanságot. A magas
eladósodottság és hiány mellett a 2027-es elnökválasztás is aggasztotta a befektetőket, mivel a
felmérések alapján valószínűsített Le Pen-Mélenchon második forduló mindkét kimenetele kétségessé
teszi a költségvetési reformok megvalósítását. A francia tízéves állampapír hozama 4,9%-ra, 2002 óta
nem látott szintre emelkedett, a német kötvényekhez viszonyított felára pedig május óta több mint
megduplázódott, elérve a 140 bázispontot. Amint fordulatot látunk a hosszú hozamok emelkedésében,
növelni tervezzük az alap részvénykitettségét, addig pedig a hozamemelkedésre defenzívebb
papírokat tartunk. Véleményünk szerint az elkövetkező években érdemes lesz reáleszközöket tartani a
várhatóan negatív reálkamatok miatt. 

HAVI HÍRLEVÉL - 2026. SZEPTEMBER

http://www.eqa.hu
https://kozzetetelek.mnb.hu
http://www.raiffeisen.hu
http://www.eqa.hu
https://kozzetetelek.mnb.hu


ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK

  
Alapkezelő: Equilor Alapkezelő Zrt.
Az alap típusa: Nyilvános, nyílt végű
Fajtája: Részvény
Letétkezelő: Raiffeisen Bank Zrt.
Vezető forgalmazó: Raiffeisen Bank Zrt.
Benchmark
összetétele:

70% Stoxx Europe 600 Real Estate Index + 15% RMAX Index +
15% Dow Jones US Real Estate Index

ISIN kód: HU0000733241
Indulás: 2024.04.02
Devizanem: HUF
Alapkezelési díj: 2 %
Vétel elszámolása: T + 2
Visszaváltás
elszámolása: T + 3

Az alap nettó
eszközértéke: 2 905 567 035 HUF

A sorozat nettó
eszközértéke: 10 682 301 HUF

Egy jegyre jutó nettó
eszközérték: 0,999093 HUF

FORGALMAZÓK

Equilor Befektetési Zrt, Raiffeisen Bank Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt.

BEFEKTETÉSI POLITIKA:

Az Alap befektetési fókuszában elsősorban olyan nemzetközi és kiegészítő jelleggel hazai 
ingatlanfejlesztő és üzemeltető társaságok állnak, amely társaságok részvényeit alacsony
értékeltségi szinteken lehet megvásárolni és/vagy magas hozampotenciállal kecsegtetnek. Valamint
olyan ingatlan befektetési alapokba (REIT-befektetési alapok) és ingatlan fókuszú tőzsdén forgó
részvénytársaságokba fektet az Alap, amelyek magas osztalékfizetési potenciállal rendelkeznek. Az
Alap stratégiai szemléletben fektet be, így portfóliójának jelentős részét hosszú távú befektetésként
kezeli. Az alap befektetési fókusza elsősorban a hazai és nemzetközi székhelyű jelentős
ingatlanállománnyal rendelkező, ingatlan üzemeltetéssel, illetve ingatlanok fejlesztésével foglalkozó
vállalatok által zártkörben vagy nyilvánosan kibocsátott részvényekre, valamint ingatlan befektetési
alapok (jellemzően REIT alapok vagy ETF-ek) befektetési jegyei terjed ki. Ezek mellett kisebb részben
állampapírok, állam által garantált értékpapírokat és jelzálogleveleket is vásárolhat az alap.

A BEFEKTETÉSI JEGY ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól -0,04 % -3,26 %
1 hónap -4,65 % -5,31 %
3 hónap -6,49 % -4,45 %
6 hónap -7,99 % -5,78 %
Év elejétől -8,73 % -8,27 %
12 hónap -10,85 % -9,29 %
2025 0,29 % -5,42 %
A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az Alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen kereskedelmi kommunikáció nem tekinthető
ajánlattételnek, illetve befektetési vagy adózási tanácsadásnak. Befektetési döntése meghozatala előtt, kérjük, mérlegelje a befektetés tárgyát,
kockázatát és díjait. Továbbá döntése meghozatala előtt kérjük, hogy figyelmesen tanulmányozza át a Kiemelt Információkat Tartalmazó
Dokumentum(KID), valamint az Alap hivatalos Tájékoztatóját és Kezelési Szabályzatát. Az Alaphoz kapcsolódó Kiemelt Információkat Tartalmazó
Dokumentum és az Alap hivatalos Tájékoztatója és Kezelési Szabályzata az Alapkezelő www.eqa.hu honlapján, illetve a Felügyelet által
üzemeltetett https://kozzetetelek.mnb.hu honlapon elérhető. A befektetési jegyek vezető forgalmazója, illetve letétkezelője a Raiffeisen Bank Zrt.
rendelkezik a forgalmazói, illetve letétkezelői feladatok ellátásához szükséges személyi és tárgyi feltételekkel, hatósági engedéllyel. A tevékenység
végzési engedély száma: 41.018/1998. valamint 41.018-3/1998. Az Alap alapkezelője az EQUILOR Alapkezelő Zrt., tevékenységét a Pénzügyi
Szervezetek Állami Felügyelete a H-EN-III-1052/2012 számú határozatával engedélyezte. Jelen kiadvány a kollektív befektetési formákról és
kezelőikről, valamint egyes pénzügyi tárgyú törvények módosításáról szóló 2014. évi XVI. törvény értelmében kereskedelmi kommunikációnak
minősül. Jelen kiadvány nem teljes körű, a további részletekről, így az Alap befektetési politikájáról, a forgalmazási költségekről és a befektetés
lehetséges kockázatairól szóló tájékoztatás megtalálható az Alap Tájékoztatójában és Kezelési szabályzatában a vezető forgalmazó, illetve a
forgalmazó mindenkori aktuális kondíciós listájában és üzletszabályzatában, amelyek hozzáférhetőek a forgalmazási helyeken, valamint a vezető
forgalmazó (www.raiffeisen.hu) , illetve a Kezelési Szabályzat szerinti forgalmazók honlapján. Az Alaphoz kapcsolódó rendszeres tájékoztatási
kötelezettségnek az Alap nevében az Alapkezelő köteles eleget tenni. Az éves és a féléves jelentések és a havi portfóliójelentések a közzétételi
helyeken: az Alapkezelő honlapján: www.eqa.hu és a Felügyelet által üzemeltetett https://kozzetetelek.mnb.hu című honlapon elérhetőek

BEFEKTETÉSI HORIZONT:

A javasolt minimális befektetési idő:

              
3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év

KOCKÁZATI BESOROLÁS:

Kockázati besorolás a napi hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:

              
nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon magas

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2026.09.30

Eszköz típusa Érték Arány
Nemzetközi részvények 1 744 298 045 HUF 60,03 %
Vállalati és hitelintézeti kötvények 225 132 337 HUF 7,75 %
Magyar részvények 202 587 013 HUF 6,97 %
Kollektív értékpapírok 58 893 575 HUF 2,03 %
Számlapénz 684 034 253 HUF 23,54 %
Nettó összesített kockázati kitettség 3 795 855 139 HUF 130,64 %
10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
Nincs ilyen eszköz a portfólióban

A BEFEKTETÉSI JEGY NETTÓ HOZAMA INDULÁSTÓL (2024.04.02 - 2026.09.30)

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:

A B sorozat árfolyama 4,65 százalékkal csökkent szeptemberben. (HUF) 
Szeptemberben tovább folytatódott az ingatlan részvények zuhanása. A szektor rendkívül érzékenyen
reagál a hozamok emelkedésére. Szeptemberben többek között az iráni háború energiapiaci hatásai és
az amerikai államadósság gyors növekedése magasan tartotta a hosszú kötvényhozamokat. A
novemberi amerikai félidős választások előtti újabb iráni eszkaláció kockázata az olajárak tartósan
magas szintjét vetítette előre, tovább nehezítve az infláció mérséklődését. Ebben a környezetben a
piaci szereplők a gyenge foglalkoztatási adatoktól sem vártak tartós hozamcsökkenést: a tízéves
amerikai reálhozam közel 3%-on maradt, miközben a futamidőprémium tovább emelkedett. Európában a
francia költségvetési és politikai kockázatok erősödése fokozta a bizonytalanságot. A magas
eladósodottság és hiány mellett a 2027-es elnökválasztás is aggasztotta a befektetőket, mivel a
felmérések alapján valószínűsített Le Pen-Mélenchon második forduló mindkét kimenetele kétségessé
teszi a költségvetési reformok megvalósítását. A francia tízéves állampapír hozama 4,9%-ra, 2002 óta
nem látott szintre emelkedett, a német kötvényekhez viszonyított felára pedig május óta több mint
megduplázódott, elérve a 140 bázispontot. Amint fordulatot látunk a hosszú hozamok emelkedésében,
növelni tervezzük az alap részvénykitettségét, addig pedig a hozamemelkedésre defenzívebb
papírokat tartunk. Véleményünk szerint az elkövetkező években érdemes lesz reáleszközöket tartani a
várhatóan negatív reálkamatok miatt. 

HAVI HÍRLEVÉL - 2026. SZEPTEMBER

http://www.eqa.hu
https://kozzetetelek.mnb.hu
http://www.raiffeisen.hu
http://www.eqa.hu
https://kozzetetelek.mnb.hu


ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK

  
Alapkezelő: Equilor Alapkezelő Zrt.
Az alap típusa: Nyilvános, nyílt végű
Fajtája: Részvény
Letétkezelő: Raiffeisen Bank Zrt.
Vezető forgalmazó: Raiffeisen Bank Zrt.
Benchmark összetétele: 97% CETOP 20 Index + 3% ZMAX Index
ISIN kód: HU0000714746
Indulás: 2015.05.19
Devizanem: HUF
Alapkezelési díj: 1 %
Vétel elszámolása: T + 2
Visszaváltás elszámolása: T + 3
Az alap nettó eszközértéke: 9 773 857 584 HUF
A sorozat nettó eszközértéke: 8 296 296 957 HUF
Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 3,610946 HUF

FORGALMAZÓK

Equilor Befektetési Zrt, Raiffeisen Bank Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt.

BEFEKTETÉSI POLITIKA:

Az Alap célja a kelet-közép-európai régió részvénypiacain való befektetés, mely révén az
Alap befektetői magas hozamot érhetnek el. Az Alap a közép-kelet-európai régió
országainak vállalatai által kibocsátott részvényeket vásárol, de az Alap befektethet egyéb
fejlődő és fejlett külföldi vállalatok részvényeibe, valamint egyéb kollektív befektetési
értékpapírokba.

A BEFEKTETÉSI JEGY ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 11,96 % 9,48 %
1 hónap -1,27 % -1,26 %
3 hónap 10,48 % 9,60 %
6 hónap 17,93 % 14,23 %
Év elejétől 21,06 % 17,58 %
12 hónap 35,45 % 31,99 %
2025 41,83 % 39,37 %
2024 19,98 % 15,60 %
2023 28,20 % 25,48 %
2022 -11,45 % -14,17 %
2021 25,21 % 23,37 %
A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az Alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen kereskedelmi
kommunikáció nem tekinthető ajánlattételnek, illetve befektetési vagy adózási tanácsadásnak. Befektetési döntése
meghozatala előtt, kérjük, mérlegelje a befektetés tárgyát, kockázatát és díjait. Továbbá döntése meghozatala előtt
kérjük, hogy f igyelmesen tanulmányozza át a Kiemelt Információkat Tartalmazó Dokumentum(KID), valamint az
Alap hivatalos Tájékoztatóját és Kezelési Szabályzatát. Az Alaphoz kapcsolódó Kiemelt Információkat Tartalmazó
Dokumentum és az Alap hivatalos Tájékoztatója és Kezelési Szabályzata az Alapkezelő www.eqa.hu honlapján,
illetve a Felügyelet által üzemeltetett https://kozzetetelek.mnb.hu honlapon elérhető. A befektetési jegyek vezető
forgalmazója, illetve letétkezelője a Raif feisen Bank Zrt. rendelkezik a forgalmazói, illetve letétkezelői feladatok
ellátásához szükséges személyi és tárgyi feltételekkel, hatósági engedéllyel. A tevékenység végzési engedély
száma: 41.018/1998. valamint 41.018-3/1998. Az Alap alapkezelője az EQUILOR Alapkezelő Zrt., tevékenységét a
Pénzügyi Szervezetek Állami Felügyelete a H-EN-III-1052/2012 számú határozatával engedélyezte. Jelen kiadvány
a kollektív befektetési formákról és kezelőikről, valamint egyes pénzügyi tárgyú törvények módosításáról szóló
2014. évi XVI. törvény értelmében kereskedelmi kommunikációnak minősül. Jelen kiadvány nem teljes körű, a
további részletekről, így az Alap befektetési politikájáról, a forgalmazási költségekről és a befektetés lehetséges
kockázatairól szóló tájékoztatás megtalálható az Alap Tájékoztatójában és Kezelési szabályzatában a vezető
forgalmazó, illetve a forgalmazó mindenkori aktuális kondíciós listájában és üzletszabályzatában, amelyek
hozzáférhetőek a forgalmazási helyeken, valamint a vezető forgalmazó (www.raif feisen.hu) , illetve a Kezelési
Szabályzat szerinti forgalmazók honlapján. Az Alaphoz kapcsolódó rendszeres tájékoztatási kötelezettségnek az Alap
nevében az Alapkezelő köteles eleget tenni. Az éves és a féléves jelentések és a havi portfóliójelentések a
közzétételi helyeken: az Alapkezelő honlapján: www.eqa.hu és a Felügyelet által üzemeltetett
https://kozzetetelek.mnb.hu című honlapon elérhetőek

BEFEKTETÉSI HORIZONT:

A javasolt minimális befektetési idő:

              
3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év

KOCKÁZATI BESOROLÁS:

Kockázati besorolás a napi hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:

              
nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon

magas

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2026.09.30

Eszköz típusa Érték Arány
Nemzetközi részvények 7 263 166 061 HUF 74,31 %
Magyar részvények 1 574 144 474 HUF 16,11 %
Államkötvények 13 232 336 HUF 0,14 %
Számlapénz 1 274 298 983 HUF 13,04 %
Nettó összesített kockázati kitettség 14 396 286 892 HUF 147,29 %
10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
Erste Bank AG részvény

A BEFEKTETÉSI JEGY NETTÓ HOZAMA INDULÁSTÓL (2015.05.19 - 2026.09.30)

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:

Az A forintos sorozat árfolyama 1,27 százalékkal csökkent szeptemberben. (HUF) 
Az B eurós sorozat árfolyama 1,81 százalékkal mérséklődött szeptemberben. (EUR) 
A C dolláros sorozat árfolyama 3,86 százalékkal esett szeptemberben. (USD) 
Az D forintos sorozat árfolyama 1,25 százalékkal csökkent szeptemberben. (HUF) 
Jóformán teljesen visszavágta részvényfelülsúlyait a Közép-európai alap. Október elsején
letörte fontos támaszát az európai bankindex, mely erősen éreztette hatását a bank-
túlsúlyos közép-európai részvényekben is. Az emelkedő hozamkörnyezetet és a bizonytalan
francia helyzetet egészen eddig remekül viselő régiós részvények nagyrésze esésbe
fordult, mindezt jellemzően átlagosnál nagyobb volumennel tette, mellyel egyre több
részvényben a disztribúció jeleit véltünk felfedezni. Ennek láttán drasztikusan elkezdtük
csökkenteni az alap részvényfelülsúlyait, és zsebre tettük a már jellemzően hónapok óta
halmozódó realizálatlan nyereségeinket. Ameddig nem változik meg a részvények
viselkedésének a karakterisztikája, addig nem szándékozunk újabb taktikai felülsúlyokat
vállalni. Véleményünk szerint eljött az ideje ideiglenesen biztonságba vonulni a sokat
emelkedett régiós részvényekből. 2026 szeptemberében jelentős különbségek jellemezték
a közép-kelet-európai részvénypiacokat: euróban számolva a lengyel WIG20 3,1%-kal
emelkedett, míg a magyar BUX 3,0%-kal, a cseh PX 5,4%-kal, a román BET pedig 8,1%-kal
esett. Ágazati szinten a ciklikus fogyasztási szektor vezetett 7,6%-os emelkedéssel, míg az
ipari részvények 11,5%-os visszaeséssel a leggyengébben teljesítettek. A gazdasági
hangulat Lengyelországban, Magyarországon, Csehországban és Romániában egyaránt
romlott. A fontosabb politikai fejlemények között szerepelt a lengyel üzemanyag-termelőket
és -importőröket terhelő extraprofitadó, a magyar uniós források részleges
felszabadítására tett európai bizottsági javaslat és az elhúzódó román kormányalakítás. 

HAVI HÍRLEVÉL - 2026. SZEPTEMBER

http://www.eqa.hu
https://kozzetetelek.mnb.hu
http://www.raiffeisen.hu
http://www.eqa.hu
https://kozzetetelek.mnb.hu


ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK

  
Alapkezelő: Equilor Alapkezelő Zrt.
Az alap típusa: Nyilvános, nyílt végű
Fajtája: Részvény
Letétkezelő: Raiffeisen Bank Zrt.
Vezető forgalmazó: Raiffeisen Bank Zrt.
Benchmark összetétele: 97% CETOP 20 Index + 3% ZMAX Index
ISIN kód: HU0000741749
Indulás: 2026.06.29
Devizanem: HUF
Alapkezelési díj: 2,2 %
Vétel elszámolása: T + 2
Visszaváltás elszámolása: T + 3
Az alap nettó eszközértéke: 9 773 857 584 HUF
A sorozat nettó eszközértéke: 67 338 291 HUF
Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 1,112664 HUF

FORGALMAZÓK

Equilor Befektetési Zrt, Raiffeisen Bank Zrt.

BEFEKTETÉSI POLITIKA:

Az Alap célja a kelet-közép-európai régió részvénypiacain való befektetés, mely révén az
Alap befektetői magas hozamot érhetnek el. Az Alap a közép-kelet-európai régió
országainak vállalatai által kibocsátott részvényeket vásárol, de az Alap befektethet egyéb
fejlődő és fejlett külföldi vállalatok részvényeibe, valamint egyéb kollektív befektetési
értékpapírokba.

A BEFEKTETÉSI JEGY ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 11,27 % 10,56 %
1 hónap -1,25 % -1,26 %
3 hónap 10,35 % 9,60 %
A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az Alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen kereskedelmi
kommunikáció nem tekinthető ajánlattételnek, illetve befektetési vagy adózási tanácsadásnak. Befektetési döntése
meghozatala előtt, kérjük, mérlegelje a befektetés tárgyát, kockázatát és díjait. Továbbá döntése meghozatala előtt
kérjük, hogy f igyelmesen tanulmányozza át a Kiemelt Információkat Tartalmazó Dokumentum(KID), valamint az
Alap hivatalos Tájékoztatóját és Kezelési Szabályzatát. Az Alaphoz kapcsolódó Kiemelt Információkat Tartalmazó
Dokumentum és az Alap hivatalos Tájékoztatója és Kezelési Szabályzata az Alapkezelő www.eqa.hu honlapján,
illetve a Felügyelet által üzemeltetett https://kozzetetelek.mnb.hu honlapon elérhető. A befektetési jegyek vezető
forgalmazója, illetve letétkezelője a Raif feisen Bank Zrt. rendelkezik a forgalmazói, illetve letétkezelői feladatok
ellátásához szükséges személyi és tárgyi feltételekkel, hatósági engedéllyel. A tevékenység végzési engedély
száma: 41.018/1998. valamint 41.018-3/1998. Az Alap alapkezelője az EQUILOR Alapkezelő Zrt., tevékenységét a
Pénzügyi Szervezetek Állami Felügyelete a H-EN-III-1052/2012 számú határozatával engedélyezte. Jelen kiadvány
a kollektív befektetési formákról és kezelőikről, valamint egyes pénzügyi tárgyú törvények módosításáról szóló
2014. évi XVI. törvény értelmében kereskedelmi kommunikációnak minősül. Jelen kiadvány nem teljes körű, a
további részletekről, így az Alap befektetési politikájáról, a forgalmazási költségekről és a befektetés lehetséges
kockázatairól szóló tájékoztatás megtalálható az Alap Tájékoztatójában és Kezelési szabályzatában a vezető
forgalmazó, illetve a forgalmazó mindenkori aktuális kondíciós listájában és üzletszabályzatában, amelyek
hozzáférhetőek a forgalmazási helyeken, valamint a vezető forgalmazó (www.raif feisen.hu) , illetve a Kezelési
Szabályzat szerinti forgalmazók honlapján. Az Alaphoz kapcsolódó rendszeres tájékoztatási kötelezettségnek az Alap
nevében az Alapkezelő köteles eleget tenni. Az éves és a féléves jelentések és a havi portfóliójelentések a
közzétételi helyeken: az Alapkezelő honlapján: www.eqa.hu és a Felügyelet által üzemeltetett
https://kozzetetelek.mnb.hu című honlapon elérhetőek

BEFEKTETÉSI HORIZONT:

A javasolt minimális befektetési idő:

              
3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év

KOCKÁZATI BESOROLÁS:

Kockázati besorolás a napi hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:

              
nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon

magas

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2026.09.30

Eszköz típusa Érték Arány
Nemzetközi részvények 7 263 166 061 HUF 74,31 %
Magyar részvények 1 574 144 474 HUF 16,11 %
Államkötvények 13 232 336 HUF 0,14 %
Számlapénz 1 274 298 983 HUF 13,04 %
Nettó összesített kockázati kitettség 14 396 286 892 HUF 147,29 %
10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
Erste Bank AG részvény

A BEFEKTETÉSI JEGY NETTÓ HOZAMA INDULÁSTÓL (2026.06.29 - 2026.09.30)

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:

Az A forintos sorozat árfolyama 1,27 százalékkal csökkent szeptemberben. (HUF) 
Az B eurós sorozat árfolyama 1,81 százalékkal mérséklődött szeptemberben. (EUR) 
A C dolláros sorozat árfolyama 3,86 százalékkal esett szeptemberben. (USD) 
Az D forintos sorozat árfolyama 1,25 százalékkal csökkent szeptemberben. (HUF) 
Jóformán teljesen visszavágta részvényfelülsúlyait a Közép-európai alap. Október elsején
letörte fontos támaszát az európai bankindex, mely erősen éreztette hatását a bank-
túlsúlyos közép-európai részvényekben is. Az emelkedő hozamkörnyezetet és a bizonytalan
francia helyzetet egészen eddig remekül viselő régiós részvények nagyrésze esésbe
fordult, mindezt jellemzően átlagosnál nagyobb volumennel tette, mellyel egyre több
részvényben a disztribúció jeleit véltünk felfedezni. Ennek láttán drasztikusan elkezdtük
csökkenteni az alap részvényfelülsúlyait, és zsebre tettük a már jellemzően hónapok óta
halmozódó realizálatlan nyereségeinket. Ameddig nem változik meg a részvények
viselkedésének a karakterisztikája, addig nem szándékozunk újabb taktikai felülsúlyokat
vállalni. Véleményünk szerint eljött az ideje ideiglenesen biztonságba vonulni a sokat
emelkedett régiós részvényekből. 2026 szeptemberében jelentős különbségek jellemezték
a közép-kelet-európai részvénypiacokat: euróban számolva a lengyel WIG20 3,1%-kal
emelkedett, míg a magyar BUX 3,0%-kal, a cseh PX 5,4%-kal, a román BET pedig 8,1%-kal
esett. Ágazati szinten a ciklikus fogyasztási szektor vezetett 7,6%-os emelkedéssel, míg az
ipari részvények 11,5%-os visszaeséssel a leggyengébben teljesítettek. A gazdasági
hangulat Lengyelországban, Magyarországon, Csehországban és Romániában egyaránt
romlott. A fontosabb politikai fejlemények között szerepelt a lengyel üzemanyag-termelőket
és -importőröket terhelő extraprofitadó, a magyar uniós források részleges
felszabadítására tett európai bizottsági javaslat és az elhúzódó román kormányalakítás. 

HAVI HÍRLEVÉL - 2026. SZEPTEMBER

http://www.eqa.hu
https://kozzetetelek.mnb.hu
http://www.raiffeisen.hu
http://www.eqa.hu
https://kozzetetelek.mnb.hu


ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK

  
Alapkezelő: Equilor Alapkezelő Zrt.
Az alap típusa: Nyilvános, nyílt végű
Fajtája: Részvény
Letétkezelő: Raiffeisen Bank Zrt.
Vezető forgalmazó: Raiffeisen Bank Zrt.
Benchmark összetétele: 97% CETOP 20 Index + 3% ZMAX Index
ISIN kód: HU0000724877
Indulás: 2020.07.01
Devizanem: EUR
Alapkezelési díj: 1 %
Vétel elszámolása: T + 2
Visszaváltás elszámolása: T + 3
Az alap nettó eszközértéke: 9 773 857 584 HUF
A sorozat nettó eszközértéke: 3 835 093 EUR
Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 3,326478 EUR

FORGALMAZÓK

Equilor Befektetési Zrt, Raiffeisen Bank Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt.

BEFEKTETÉSI POLITIKA:

Az Alap célja a kelet-közép-európai régió részvénypiacain való befektetés, mely révén az
Alap befektetői magas hozamot érhetnek el. Az Alap a közép-kelet-európai régió
országainak vállalatai által kibocsátott részvényeket vásárol, de az Alap befektethet egyéb
fejlődő és fejlett külföldi vállalatok részvényeibe, valamint egyéb kollektív befektetési
értékpapírokba.

A BEFEKTETÉSI JEGY ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 21,21 % 17,77 %
1 hónap -1,81 % -1,83 %
3 hónap 7,13 % 6,23 %
6 hónap 24,33 % 20,32 %
Év elejétől 27,48 % 23,71 %
12 hónap 44,85 % 40,89 %
2025 51,11 % 48,26 %
2024 12,82 % 7,18 %
2023 33,98 % 31,21 %
2022 -17,89 % -20,87 %
2021 23,92 % 22,08 %
A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az Alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen kereskedelmi
kommunikáció nem tekinthető ajánlattételnek, illetve befektetési vagy adózási tanácsadásnak. Befektetési döntése
meghozatala előtt, kérjük, mérlegelje a befektetés tárgyát, kockázatát és díjait. Továbbá döntése meghozatala előtt
kérjük, hogy f igyelmesen tanulmányozza át a Kiemelt Információkat Tartalmazó Dokumentum(KID), valamint az
Alap hivatalos Tájékoztatóját és Kezelési Szabályzatát. Az Alaphoz kapcsolódó Kiemelt Információkat Tartalmazó
Dokumentum és az Alap hivatalos Tájékoztatója és Kezelési Szabályzata az Alapkezelő www.eqa.hu honlapján,
illetve a Felügyelet által üzemeltetett https://kozzetetelek.mnb.hu honlapon elérhető. A befektetési jegyek vezető
forgalmazója, illetve letétkezelője a Raif feisen Bank Zrt. rendelkezik a forgalmazói, illetve letétkezelői feladatok
ellátásához szükséges személyi és tárgyi feltételekkel, hatósági engedéllyel. A tevékenység végzési engedély
száma: 41.018/1998. valamint 41.018-3/1998. Az Alap alapkezelője az EQUILOR Alapkezelő Zrt., tevékenységét a
Pénzügyi Szervezetek Állami Felügyelete a H-EN-III-1052/2012 számú határozatával engedélyezte. Jelen kiadvány
a kollektív befektetési formákról és kezelőikről, valamint egyes pénzügyi tárgyú törvények módosításáról szóló
2014. évi XVI. törvény értelmében kereskedelmi kommunikációnak minősül. Jelen kiadvány nem teljes körű, a
további részletekről, így az Alap befektetési politikájáról, a forgalmazási költségekről és a befektetés lehetséges
kockázatairól szóló tájékoztatás megtalálható az Alap Tájékoztatójában és Kezelési szabályzatában a vezető
forgalmazó, illetve a forgalmazó mindenkori aktuális kondíciós listájában és üzletszabályzatában, amelyek
hozzáférhetőek a forgalmazási helyeken, valamint a vezető forgalmazó (www.raif feisen.hu) , illetve a Kezelési
Szabályzat szerinti forgalmazók honlapján. Az Alaphoz kapcsolódó rendszeres tájékoztatási kötelezettségnek az Alap
nevében az Alapkezelő köteles eleget tenni. Az éves és a féléves jelentések és a havi portfóliójelentések a
közzétételi helyeken: az Alapkezelő honlapján: www.eqa.hu és a Felügyelet által üzemeltetett
https://kozzetetelek.mnb.hu című honlapon elérhetőek

BEFEKTETÉSI HORIZONT:

A javasolt minimális befektetési idő:

              
3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év

KOCKÁZATI BESOROLÁS:

Kockázati besorolás a napi hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:

              
nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon

magas

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2026.09.30

Eszköz típusa Érték Arány
Nemzetközi részvények 7 263 166 061 HUF 74,31 %
Magyar részvények 1 574 144 474 HUF 16,11 %
Államkötvények 13 232 336 HUF 0,14 %
Számlapénz 1 274 298 983 HUF 13,04 %
Nettó összesített kockázati kitettség 14 396 286 892 HUF 147,29 %
10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
Erste Bank AG részvény

A BEFEKTETÉSI JEGY NETTÓ HOZAMA INDULÁSTÓL (2020.07.01 - 2026.09.30)

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:

Az A forintos sorozat árfolyama 1,27 százalékkal csökkent szeptemberben. (HUF) 
Az B eurós sorozat árfolyama 1,81 százalékkal mérséklődött szeptemberben. (EUR) 
A C dolláros sorozat árfolyama 3,86 százalékkal esett szeptemberben. (USD) 
Az D forintos sorozat árfolyama 1,25 százalékkal csökkent szeptemberben. (HUF) 
Jóformán teljesen visszavágta részvényfelülsúlyait a Közép-európai alap. Október elsején
letörte fontos támaszát az európai bankindex, mely erősen éreztette hatását a bank-
túlsúlyos közép-európai részvényekben is. Az emelkedő hozamkörnyezetet és a bizonytalan
francia helyzetet egészen eddig remekül viselő régiós részvények nagyrésze esésbe
fordult, mindezt jellemzően átlagosnál nagyobb volumennel tette, mellyel egyre több
részvényben a disztribúció jeleit véltünk felfedezni. Ennek láttán drasztikusan elkezdtük
csökkenteni az alap részvényfelülsúlyait, és zsebre tettük a már jellemzően hónapok óta
halmozódó realizálatlan nyereségeinket. Ameddig nem változik meg a részvények
viselkedésének a karakterisztikája, addig nem szándékozunk újabb taktikai felülsúlyokat
vállalni. Véleményünk szerint eljött az ideje ideiglenesen biztonságba vonulni a sokat
emelkedett régiós részvényekből. 2026 szeptemberében jelentős különbségek jellemezték
a közép-kelet-európai részvénypiacokat: euróban számolva a lengyel WIG20 3,1%-kal
emelkedett, míg a magyar BUX 3,0%-kal, a cseh PX 5,4%-kal, a román BET pedig 8,1%-kal
esett. Ágazati szinten a ciklikus fogyasztási szektor vezetett 7,6%-os emelkedéssel, míg az
ipari részvények 11,5%-os visszaeséssel a leggyengébben teljesítettek. A gazdasági
hangulat Lengyelországban, Magyarországon, Csehországban és Romániában egyaránt
romlott. A fontosabb politikai fejlemények között szerepelt a lengyel üzemanyag-termelőket
és -importőröket terhelő extraprofitadó, a magyar uniós források részleges
felszabadítására tett európai bizottsági javaslat és az elhúzódó román kormányalakítás. 

HAVI HÍRLEVÉL - 2026. SZEPTEMBER

http://www.eqa.hu
https://kozzetetelek.mnb.hu
http://www.raiffeisen.hu
http://www.eqa.hu
https://kozzetetelek.mnb.hu


ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK

  
Alapkezelő: Equilor Alapkezelő Zrt.
Az alap típusa: Nyilvános, nyílt végű
Fajtája: Részvény
Letétkezelő: Raiffeisen Bank Zrt.
Vezető forgalmazó: Raiffeisen Bank Zrt.
Benchmark összetétele: 97% CETOP 20 Index + 3% ZMAX Index
ISIN kód: HU0000740089
Indulás: 2026.01.06
Devizanem: USD
Alapkezelési díj: 1 %
Vétel elszámolása: T + 2
Visszaváltás elszámolása: T + 3
Az alap nettó eszközértéke: 9 773 857 584 HUF
A sorozat nettó eszközértéke: 16 712 USD
Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 1,206205 USD

FORGALMAZÓK

Equilor Befektetési Zrt, Raiffeisen Bank Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt.

BEFEKTETÉSI POLITIKA:

Az Alap célja a kelet-közép-európai régió részvénypiacain való befektetés, mely révén az
Alap befektetői magas hozamot érhetnek el. Az Alap a közép-kelet-európai régió
országainak vállalatai által kibocsátott részvényeket vásárol, de az Alap befektethet egyéb
fejlődő és fejlett külföldi vállalatok részvényeibe, valamint egyéb kollektív befektetési
értékpapírokba.

A BEFEKTETÉSI JEGY ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 20,62 % 16,57 %
1 hónap -3,86 % -3,83 %
3 hónap 7,35 % 5,91 %
6 hónap 23,71 % 19,18 %
A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az Alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen kereskedelmi
kommunikáció nem tekinthető ajánlattételnek, illetve befektetési vagy adózási tanácsadásnak. Befektetési döntése
meghozatala előtt, kérjük, mérlegelje a befektetés tárgyát, kockázatát és díjait. Továbbá döntése meghozatala előtt
kérjük, hogy f igyelmesen tanulmányozza át a Kiemelt Információkat Tartalmazó Dokumentum(KID), valamint az
Alap hivatalos Tájékoztatóját és Kezelési Szabályzatát. Az Alaphoz kapcsolódó Kiemelt Információkat Tartalmazó
Dokumentum és az Alap hivatalos Tájékoztatója és Kezelési Szabályzata az Alapkezelő www.eqa.hu honlapján,
illetve a Felügyelet által üzemeltetett https://kozzetetelek.mnb.hu honlapon elérhető. A befektetési jegyek vezető
forgalmazója, illetve letétkezelője a Raif feisen Bank Zrt. rendelkezik a forgalmazói, illetve letétkezelői feladatok
ellátásához szükséges személyi és tárgyi feltételekkel, hatósági engedéllyel. A tevékenység végzési engedély
száma: 41.018/1998. valamint 41.018-3/1998. Az Alap alapkezelője az EQUILOR Alapkezelő Zrt., tevékenységét a
Pénzügyi Szervezetek Állami Felügyelete a H-EN-III-1052/2012 számú határozatával engedélyezte. Jelen kiadvány
a kollektív befektetési formákról és kezelőikről, valamint egyes pénzügyi tárgyú törvények módosításáról szóló
2014. évi XVI. törvény értelmében kereskedelmi kommunikációnak minősül. Jelen kiadvány nem teljes körű, a
további részletekről, így az Alap befektetési politikájáról, a forgalmazási költségekről és a befektetés lehetséges
kockázatairól szóló tájékoztatás megtalálható az Alap Tájékoztatójában és Kezelési szabályzatában a vezető
forgalmazó, illetve a forgalmazó mindenkori aktuális kondíciós listájában és üzletszabályzatában, amelyek
hozzáférhetőek a forgalmazási helyeken, valamint a vezető forgalmazó (www.raif feisen.hu) , illetve a Kezelési
Szabályzat szerinti forgalmazók honlapján. Az Alaphoz kapcsolódó rendszeres tájékoztatási kötelezettségnek az Alap
nevében az Alapkezelő köteles eleget tenni. Az éves és a féléves jelentések és a havi portfóliójelentések a
közzétételi helyeken: az Alapkezelő honlapján: www.eqa.hu és a Felügyelet által üzemeltetett
https://kozzetetelek.mnb.hu című honlapon elérhetőek

BEFEKTETÉSI HORIZONT:

A javasolt minimális befektetési idő:

              
3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év

KOCKÁZATI BESOROLÁS:

Kockázati besorolás a napi hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:

              
nagyon
alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon

magas

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2026.09.30

Eszköz típusa Érték Arány
Nemzetközi részvények 7 263 166 061 HUF 74,31 %
Magyar részvények 1 574 144 474 HUF 16,11 %
Államkötvények 13 232 336 HUF 0,14 %
Számlapénz 1 274 298 983 HUF 13,04 %
Nettó összesített kockázati kitettség 14 396 286 892 HUF 147,29 %
10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
Erste Bank AG részvény

A BEFEKTETÉSI JEGY NETTÓ HOZAMA INDULÁSTÓL (2026.01.06 - 2026.09.30)

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:

Az A forintos sorozat árfolyama 1,27 százalékkal csökkent szeptemberben. (HUF) 
Az B eurós sorozat árfolyama 1,81 százalékkal mérséklődött szeptemberben. (EUR) 
A C dolláros sorozat árfolyama 3,86 százalékkal esett szeptemberben. (USD) 
Az D forintos sorozat árfolyama 1,25 százalékkal csökkent szeptemberben. (HUF) 
Jóformán teljesen visszavágta részvényfelülsúlyait a Közép-európai alap. Október elsején
letörte fontos támaszát az európai bankindex, mely erősen éreztette hatását a bank-
túlsúlyos közép-európai részvényekben is. Az emelkedő hozamkörnyezetet és a bizonytalan
francia helyzetet egészen eddig remekül viselő régiós részvények nagyrésze esésbe
fordult, mindezt jellemzően átlagosnál nagyobb volumennel tette, mellyel egyre több
részvényben a disztribúció jeleit véltünk felfedezni. Ennek láttán drasztikusan elkezdtük
csökkenteni az alap részvényfelülsúlyait, és zsebre tettük a már jellemzően hónapok óta
halmozódó realizálatlan nyereségeinket. Ameddig nem változik meg a részvények
viselkedésének a karakterisztikája, addig nem szándékozunk újabb taktikai felülsúlyokat
vállalni. Véleményünk szerint eljött az ideje ideiglenesen biztonságba vonulni a sokat
emelkedett régiós részvényekből. 2026 szeptemberében jelentős különbségek jellemezték
a közép-kelet-európai részvénypiacokat: euróban számolva a lengyel WIG20 3,1%-kal
emelkedett, míg a magyar BUX 3,0%-kal, a cseh PX 5,4%-kal, a román BET pedig 8,1%-kal
esett. Ágazati szinten a ciklikus fogyasztási szektor vezetett 7,6%-os emelkedéssel, míg az
ipari részvények 11,5%-os visszaeséssel a leggyengébben teljesítettek. A gazdasági
hangulat Lengyelországban, Magyarországon, Csehországban és Romániában egyaránt
romlott. A fontosabb politikai fejlemények között szerepelt a lengyel üzemanyag-termelőket
és -importőröket terhelő extraprofitadó, a magyar uniós források részleges
felszabadítására tett európai bizottsági javaslat és az elhúzódó román kormányalakítás. 

HAVI HÍRLEVÉL - 2026. SZEPTEMBER

http://www.eqa.hu
https://kozzetetelek.mnb.hu
http://www.raiffeisen.hu
http://www.eqa.hu
https://kozzetetelek.mnb.hu


ÁLTALÁNOS INFORMÁCIÓK

  
Alapkezelő: Equilor Alapkezelő Zrt.
Az alap típusa: Nyilvános, nyílt végű
Fajtája: Részvény
Letétkezelő: Raiffeisen Bank Zrt.
Vezető forgalmazó: Raiffeisen Bank Zrt.
Benchmark összetétele: 90% MSCI World MXWO index + 10% ZMAX Index
ISIN kód: HU0000714753
Indulás: 2015.05.21
Devizanem: HUF
Alapkezelési díj: 1 %
Vétel elszámolása: T + 2
Visszaváltás elszámolása: T + 3
Az alap nettó eszközértéke: 7 886 535 664 HUF
A sorozat nettó eszközértéke: 7 531 990 956 HUF
Egy jegyre jutó nettó eszközérték: 2,947375 HUF

FORGALMAZÓK

Equilor Befektetési Zrt, Raiffeisen Bank Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt.

BEFEKTETÉSI POLITIKA:

Az Alap célja a fejlett részvénypiacon való befektetés, mely révén az Alap befektetői magas hozamot
érhetnek el. Az Alap részvénypiaci befektetéseit elsősorban a globális részvénypiac, azon belül is
döntően az amerikai, japán és az európai részvénypiacok eszközei, ezen belül is elsősorban elismert
külföldi tőzsdékre bevezetett részvények, valamint egyéb kollektív befektetési értékpapírok alkotják.

A BEFEKTETÉSI JEGY ÁLTAL ELÉRT NETTÓ HOZAM:

Időtáv Befektetési jegy Benchmark
indulástól 9,98 % 9,21 %
1 hónap 0,67 % 1,24 %
3 hónap 3,46 % 4,77 %
6 hónap 10,07 % 9,65 %
Év elejétől 8,56 % 8,31 %
12 hónap 10,03 % 9,53 %
2025 2,11 % -0,01 %
2024 26,70 % 31,63 %
2023 14,14 % 12,55 %
2022 -5,05 % -5,62 %
2021 28,47 % 28,19 %
A múltbeli hozamok nem jelentenek garanciát az Alap jövőbeli teljesítményére nézve. Jelen kereskedelmi kommunikáció nem tekinthető
ajánlattételnek, illetve befektetési vagy adózási tanácsadásnak. Befektetési döntése meghozatala előtt, kérjük, mérlegelje a befektetés tárgyát,
kockázatát és díjait. Továbbá döntése meghozatala előtt kérjük, hogy figyelmesen tanulmányozza át a Kiemelt Információkat Tartalmazó
Dokumentum(KID), valamint az Alap hivatalos Tájékoztatóját és Kezelési Szabályzatát. Az Alaphoz kapcsolódó Kiemelt Információkat Tartalmazó
Dokumentum és az Alap hivatalos Tájékoztatója és Kezelési Szabályzata az Alapkezelő www.eqa.hu honlapján, illetve a Felügyelet által
üzemeltetett https://kozzetetelek.mnb.hu honlapon elérhető. A befektetési jegyek vezető forgalmazója, illetve letétkezelője a Raiffeisen Bank Zrt.
rendelkezik a forgalmazói, illetve letétkezelői feladatok ellátásához szükséges személyi és tárgyi feltételekkel, hatósági engedéllyel. A tevékenység
végzési engedély száma: 41.018/1998. valamint 41.018-3/1998. Az Alap alapkezelője az EQUILOR Alapkezelő Zrt., tevékenységét a Pénzügyi
Szervezetek Állami Felügyelete a H-EN-III-1052/2012 számú határozatával engedélyezte. Jelen kiadvány a kollektív befektetési formákról és
kezelőikről, valamint egyes pénzügyi tárgyú törvények módosításáról szóló 2014. évi XVI. törvény értelmében kereskedelmi kommunikációnak
minősül. Jelen kiadvány nem teljes körű, a további részletekről, így az Alap befektetési politikájáról, a forgalmazási költségekről és a befektetés
lehetséges kockázatairól szóló tájékoztatás megtalálható az Alap Tájékoztatójában és Kezelési szabályzatában a vezető forgalmazó, illetve a
forgalmazó mindenkori aktuális kondíciós listájában és üzletszabályzatában, amelyek hozzáférhetőek a forgalmazási helyeken, valamint a vezető
forgalmazó (www.raiffeisen.hu) , illetve a Kezelési Szabályzat szerinti forgalmazók honlapján. Az Alaphoz kapcsolódó rendszeres tájékoztatási
kötelezettségnek az Alap nevében az Alapkezelő köteles eleget tenni. Az éves és a féléves jelentések és a havi portfóliójelentések a közzétételi
helyeken: az Alapkezelő honlapján: www.eqa.hu és a Felügyelet által üzemeltetett https://kozzetetelek.mnb.hu című honlapon elérhetőek

BEFEKTETÉSI HORIZONT:

A javasolt minimális befektetési idő:

              
3 hó 6 hó 1 év 2 év 3 év 4 év 5 év

KOCKÁZATI BESOROLÁS:

Kockázati besorolás a napi hozamok elmúlt időszaki szórása alapján:

              
nagyon

alacsony alacsony mérsékelt közepes jelentős magas nagyon
magas

AZ ALAP ESZKÖZÖSSZETÉTELE 2026.09.30

Eszköz típusa Érték Arány
Kollektív értékpapírok 2 959 756 273 HUF 37,53 %
Államkötvények 1 557 952 497 HUF 19,75 %
Kincstárjegyek 1 504 084 835 HUF 19,07 %
Nemzetközi részvények 288 972 132 HUF 3,66 %
Vállalati és hitelintézeti kötvények 159 028 393 HUF 2,02 %
Számlapénz 2 238 644 184 HUF 28,39 %
Nettó összesített kockázati kitettség 13 229 488 577 HUF 167,75 %
10%-nál magasabb részarányt képviselő eszközök
Nincs ilyen eszköz a portfólióban

A BEFEKTETÉSI JEGY NETTÓ HOZAMA INDULÁSTÓL (2015.05.21 - 2026.09.30)

PIACI ÖSSZEFOGLALÓ:

A forintos "A" sorozat árfolyama 0,67 százalékkal emelkedett szeptemberben. (HUF) 
Az eurós "B" sorozat árfolyama 0,01 százalékkal emelkedett szeptemberben. (EUR) 
A dolláros "C" sorozat árfolyama 1,95 százalékkal csökkent szeptemberben. (USD) 
A forintos "D" sorozat árfolyama 0,43 százalékkal emelkedett szeptemberben. (HUF) 
Eltérő mozgások jellemezték a világ fejlett részvénypiacait szeptember hónapban. Az európai piacok
gyengén, az amerikai piacok vegyesen teljesítettek. Míg a technológiai szektor kiválóan, addig a kisebb
kapitalizációval rendelkező és ciklikus iparágak részvényei egyértelműen gyengék voltak. 
Az iráni konfliktus miatti magas energiaárak tovább aggasztották a részvénypiacokat, a növekvő inflációs
nyomás következtében a nagyobb jegybankok részéről további szigorítást áraznak a piacok. A hónap során
a figyelem középpontjába a fejlett piaci államkötvényhozamok erőteljes felfelé történő elmozdulása
került, ami jelentős szembeszelet jelent szinte minden eszközosztálynak, de különösen a ciklikus és
kamatérzékeny szektoroknak. Ezzel szemben az IT- és AI-kapcsolt iparágakat továbbra is hajtja a gyorsuló
árbevétel- és egyes esetekben a profit növekedési kilátások emelései. 
Az alap teljesítménye elmaradt a benchmark teljesítményétől a hónapban, ami több tényezőnek tudható
be. Az alap likviditását hosszabb- és rövidebb államkötvényekben tartjuk, a hónap során lejátszódó
jelentős hozamemelkedés ezen pozíciókon kisebb veszteséget okozott az alapnak. Az alap
részvénykitettsége végig a hónap során - hol kisebb, hol nagyobb mértékben - a referenciaindex szintjét
meghaladta. Leginkább az amerikai IT- és szoftver szektorban építettünk ki új pozíciókat. A hónap közepén
vásároltunk a legnagyobb amerikai IT-szolgáltató (magnificent seven) cégeket követő ETF-et, de egyedi
IT-, szoftver és hardver részvényekben is vállaltunk pozíciót (pl. Mircosoft, Fortinet, Arista Networks,
Snowflake). A hónap második felében jelentős korrekció indult el az európai piacokon, így kisebb
veszteség mellett kiszálltunk az angol részvénypiacon meglévő pozíciónkból. Az európai bankszektorban is
meginduló jelentős árfolyam korrekció miatt - bár jelentős felhalmozott nyereség mellett - lezárni
kényszerültünk ezen pozícióinkat is. A részvénypiac teljesítményére - elsősorban az amerikai vállalati
szektor eredménynövekedési kilátásai miatt - továbbra is optimisták vagyunk, ezért az alap részvénypiaci
felülsúlyát egyelőre tartjuk. 

HAVI HÍRLEVÉL - 2026. SZEPTEMBER

http://www.eqa.hu
https://kozzetetelek.mnb.hu
http://www.raiffeisen.hu
http://www.eqa.hu
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