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1. AZ EGYESULES TIPUSANAK ES AZ EGYESULESSEL ERINTETT BEFEKTETESI

MEGJELOLESE

Tervezett egyesulés tipusa:

ALAPOK

A kollektiv befektetési formakrol és kezeldikrol, valamint egyes pénziigyi targya torvények
madositasarol sz616 2014. évi XVI. torvény (Kbftv.) 84. § (1) bekezdése a) pontja® szerinti egyestilés,
amely soran a nyilvanos, nyiltvégii, hatarozatlan futamidejii Erste Stock Cost Averaging USD 2 Alapok
Alapja (Beolvadé alap), a nyilvanos, nyiltvégii, hatarozatlan futamidejii Erste ESG Stock Cost
Averaging USD Alapok Alapjaba (Atvevé alap) olvad be.

Az Egyesiilés soran a Beolvadd alap minden eszkozét és kotelezettségét az Atvevd alapra ruhazza at. A
Beolvado alap befektetdi az Atvevo alap megfeleld szamt befektetési jegyeihez jutnak, tehat a Beolvado
alap visszavaltasi lehetoséggel nem €16 befektetdi készpénzkifizetésekben nem részesiilnek.

Beolvado alap adatai

a Beolvadé alap neve

Erste Stock Cost Averaging USD 2 Alapok
Alapja

a Beolvadé alap rovid neve

Erste Stock Cost Averaging USD 2 Alapok
Alapja

a Beolvado alap miik6dési formaja nyilvanos

a Beolvadé alap fajtaja nyiltvégii

a Beolvado alap elsédleges eszkozkategdridja értékpapiralap
a Beolvadd alap harmonizacidja ABA

a Beolvadé alap futamideje

hatarozatlan

a Beolvadé alap nyilvantartasba vételi adatai

H-KE-111-664/2023.; 2023. oktober 30

a Beolvadé alap befektetési jegyének neve

Erste ESG Stock Cost Averaging USD 2 Alapok
Alapja befektetési jegy

a Beolvadé alap Altal
devizaneme

kibocsatott  jegyek

USD (azaz amerikai dollar)

a Beolvad6 alap altal kibocsatott befektetési
jegyek névértéke

1 USD, azaz egy amerikai dollar

a Beolvad6 alap altal kibocsatott befektetési
jegyek ISIN azonositoja

HU0000733548

A pénzigyi szolgéltatdsi  &gazatban a
fenntarthatosaggal kapcsolatos kozzétételekrol
sz6l6 2019. november 27-ei (EU) 2019/2088
eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet (SFDR)
szerinti kategdria

Az Alapnak nem célja az SFDR 8. és 9. cikkének
torténd megfelelés, azaz nem rendelkezik
kornyezeti és/vagy tarsadalmi jellemzoket
elomozdito céllal, illetve nem célja a fenntarthato
befektetések megvaldsitasa.

a Beolvad¢ alap tipusa

Nem alkalmazandé.

a Beolvadé alap alkategoriaja

Nem alkalmazando.

184. 8 (1) A 85-99. § alkalmazéasaban egyesulés:

a) egy vagy tobb AEKBV vagy annak részalapja (a tovabbiakban: beolvado AEKBV) megsziinésekor minden eszkozét és
kotelezettségét masik mitkodd AEKBV-re vagy annak egy részalapjara ruhazza at (a tovabbiakban: atvevé AEKBV), és
cserébe a beolvadd AEKBV befektetdi az atvevd AEKBV megfelel$ szamu kollektiv befektetési értékpapirjaihoz jutnak, és
a kapott kollektiv befektetési értékpapirok nettd eszkdzértékének 10%-at nem meghaladé mértékii készpénzkifizetésben

részeslilnek, vagy




Atvevé alap adatai

az Atvevd alap neve Erste ESG Stock Cost Averaging USD Alapok
Alapja

az Atvevé alap révid neve Erste ESG Stock Cost Averaging USD Alapok
Alapja

az Atvevé alap mitkodési forméja nyilvanos

az Atvevé alap fajtaja nyiltvégli

az Atvevd alap elsddleges eszkozkategoridja értékpapiralap

az Atvevé alap harmonizacioja ABA

az Atvevé alap futamideje hatarozatlan

az Atvevé alap nyilvantartasba vételi adatai H-KE-111-246/2021.; 2021. majus 7.

az Atvevé alap befektetési jegyének neve Erste ESG Stock Cost Averaging USD Alapok

Alapja befektetési jegy

az Atvevé alap Aaltal kibocsatott jegyek | USD (azaz amerikai dollar)
devizaneme
az Atvevé alap altal kibocsatott befektetési| 1 USD, azaz egy amerikai dollar
jegyek névértéke
az Atvevd alap altal kibocséatott befektetési | HU0000727276
jegyek ISIN azonositoja
A pénzigyi szolgéltatdsi  dgazatban a| SFDR 8. cikk
fenntarthat6saggal kapcsolatos kozzétételekrdl
sz616 2019. november 27-ei (EU) 2019/2088
eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet (SFDR)
szerinti kateg6ria

a Beolvadé alap tipusa Nem alkalmazandé.
a Beolvad¢ alap alkategoriaja Nem alkalmazando.

2. A TERVEZETT EGYESULES HATTERE, INDOKAI

Az Alapkezel6 a 19/2024. szamu, 2024. szeptember 24. napjan kelt vezérigazgatéi utasitasban dontott,
a nyilvanos, nyiltvégii, hatarozatlan futamidejii Erste Stock Cost Averaging USD 2 Alapok Alapja
(Beolvadd alap), valamint a nyilvanos, nyiltvégii, hatarozatlan futamidejii a nyilvanos, nyiltvégi,
hatarozatlan futamidejii Erste ESG Stock Cost Averaging USD Alapok Alapjéba (Atvevd alap) 2024.
december 12. napjan torténd beolvadasrol, amely beolvadas a Kbftv. 84. § (1) bekezdés a) pontja szerinti
egyesulést (Egyesulés) jelent.

Ennek megfeleléen a Beolvado alap befektetdi az Atvevd alap megfelelé szamu befektetési jegyeihez
jutnak, tehat a Beolvado alap visszavaltasi lehetdséggel nem €16 befektetdi készpénzkifizetésekben nem
részesulnek. Az Egyesulés soran a Beolvado alap minden eszkozét és kotelezettségét az Atvevo alapra
ruhézza ét.

Az Egyesiilés indoka, hogy az Alapkezeld a termékpalettija feliilvizsgalata soran mérethatékonysagi
szempontok alapjan olyan megallapitéasra jutott, miszerint a cost averaging (bekerilési kdltség atlagolo)
stratégiat alkalmazo befektetési alapok esetén koltséghatékony termékpaletta fenntartasara van sziikség.
A hivatkozott racionalizalas érdekében indokolt azon cost averaging stratégiat folytaté befektetési
alapok egyesiilése, amelyek megegyezO befektetési stratégiaval rendelkeznek és a befektetési
politikdban hosszutavu célként kitizott, 80% feletti mogottes részvénykitettséget mar elérték. A
Beolvado alap, illetve az Atvevé alap célja egyarant, hogy globalis, szektoralis és tematikus
részvényalapokba torténd befektetéseken keresztiil hosszi tavon a globalis részvénypiacok
teljesitményét meghaladd hozamot biztositsanak befektetéiknek.

A Beolvadé alap befektetési politikaja és célja kiilonbozé az Atvevé Alap befektetési politikajatol és
céljatol. A Beolvadd alapnak a pénziigyi szolgaltatasi agazatban a fenntarthatésaggal kapcsolatos



kozzétételekrol szold 2019. november 27-ei (EU) 2019/2088 eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet
(SFDR) szerint nem célja az SFDR 8. és 9. cikkének torténé megfelelés, azaz nem rendelkezik
kornyezeti és/vagy tarsadalmi jellemzoéket elémozdité céllal, illetve nem célja a fenntarthatd
befektetések megvaldsitdsa. A Beolvadod alap esetében nem Kkerllnek figyelembevételre a
fenntarthatdsagi tényezokre gyakorolt fobb karos hatasok (PAI) sem a Beolvado alap esetében, sem
pedig a Beolvado alapban 1évo eszkozok kivalasztasa soran. Még ha a Beolvado alapban 1€vo egyes
eszkdzok fenntarthatd irdnyultsdguak is lehetnek, a befektetési folyamat nem tartalmazza kifejezetten a
fenntarthatosagi kritériumok figyelembevételét. A befektetési folyamatnak — az Alapkezel$ altal
alkalmazott minimalis kritériumain tdlmutatd — fenntarthat6sagi kritériumokra valé Kiterjesztése a
Beolvado alap jelenleg kovetett stratégiaja és/vagy az adott eszkdzosztaly miatt nem kivitelezhetd. Igy
nem lehetséges a Beolvadd alap fenntarthatosagi tényezdkre gyakorolt fobb kéros hatasait
szisztematikusan kezelni vagy kiszamitani.

Az Atvevé alap az SFDR 8. cikk szerinti pénziigyi termék, tekintettel arra, hogy a részvénykitettség
kiépitése soran csak az SFDR 8. cikk vagy 9. cikk szerinti befektetési alapokba fektet, ezaltal kdrnyezeti
¢s tarsadalmi jellemzoket mozdit eld.

Az Atvevd alap célja, hogy fenntarthatosagi kritériumoknak megfeleld részvényalapokba torténd
befektetésekkel hosszu tavon a globalis részvénypiacok teljesitményét meghaladé hozamot biztositson
befektetdinek. A cél elérése érdekében az Alap els6sorban olyan globélis részvényalapokba fekteti
tokéjét, amelyek az ESG (environmental: kdrnyezeti, social: tarsadalmi, governance: vallalatiranyitasi)
faktorokra kiemelt figyelmet forditanak befektetési dontéseik meghozatala soran, és olyan véllalatokba
fektetnek, amelyek az iparagi atlag felett teljesitenek a kornyezetvédelem, tarsadalmi felelésségvallalas
¢s vallalatiranyitas terén.”

»A kornyezeti és / vagy tarsadalmi jellemzok elémozditasa érdekében az Alap altal megvasarolhatod
pénzigyi eszkdzok azokra az értékpapirokra korlatozodnak, amelyeket az Alapkezel az elvégzett
atvilagitasi folyamat alapjan fenntarthatonak mindsitett.”

Erre tekintettel felhivjuk a befektetSk figyelmét a Beolvadé alap és az Atvev alap befektetési politikaja
és céljai kozott kiilonbségekre azzal, hogy a Beolvadé Alap és az Atvevd alap eszkozkategoriainak
hasonl6sagara, valamint a cost averaging (bekerilési koltség atlagol6) megkoézelitésére tekintettel a
Beolvado alap befektetdi szamara az Atvevd alap nem teljes mértékben ismeretlen.

Kiemeljiik, hogy a Beolvado alap és az Atvevé alap befektetési politikdja és céljai kozotti kiilonbségek
miatt a Tarsasag a Beolvado alap eszkozeit az Egyesiilést megel6zden értékesiteni fogja és az Atvevo
alap ezt kdvetden folytatja a befektetési politikaja és céljainak megfeleld eszkdzok portfolioba torténd
vételét.

A Beolvadé alap és az Atvevd alap befektetési politikaja abban eltér, hogy az Atvevé alap legalabb
80%-0s mértékben Magyarorszagon kivil kibocsatott, valamint forgalmazott eszk6ztkbe fektet be. Ez
a célkitlizés explicit formaban nem szerepel a Beolvadd alap befektetési politikajaban, azonban a
lefektetett befektetési célok elérése érdekében a gyakorlatban ezek az alapok is tobb mint 80%-0s
mértékben Magyarorszagon kiviil kibocsatott, valamint forgalomba hozott eszkdzokbe torténd
befektetéseket valositanak meg.

Az Egyesiilés kovetkeztében ezen befektetési alapok hatékonyabb formaban mitkédhetnek tovabb.

A Beolvado alap, illetve az Atvevé alap esetén az eszkozkategoriak, melyekbe az alapok befektethetnek
kozel azonosak, azzal, hogy a Beolvad6 alap részvények is megengedettek.



Az Egyesilés a Kbftv. 96. § szakasza? szerint a BefektetOk szamara koltségmentesen, tigyfélbarat
modon, automatikusan keriil végrehajtasra. A Beolvadd alap befektetdinek a beolvadassal
kapcsolatban, amennyiben a tovabbiakban is szeretnének részesiilni a jogutdd alap befektetéseibdl,
nincsen teendojiik.

3. A TERVEZETT EGYESULESNEK VARHATO HATASA MIND A BEOLVADO, MIND AZ ATVEVO
BEFEKTETESI ALAP BEFEKTETOI TEKINTETEBEN

Az alabbi tablazat hasonlitja Ossze a Befektetdk szdmara varhato fobb jellemz6 hatdsokat

BEOLVADO ALAP ATVEVO ALAP
A Befektetdk jogai Azonosak mind a Beolvadd | Azonosak mind a Beolvado
alap és az Atvevd alap esetén. | alap és az Atvevé alap esetén.
Befektetési jegyek dijmentes | Igen. Igen.
visszavaltasi lehetosége
Adobzas (kamatjovedelem) Azonosak mind a Beolvadd | Azonosak mind a Beolvado
alap és az Atvevd alap esetén. | alap és az Atvevé alap esetén.
A Befektetési politika altal | -  Kollektiv befektetési | -  Kollektiv befektetési
meghatarozott, az Alap értékpapirok értékpapirok
portfoligjaban tarthatdo | -  Hitelviszonyt megtestesité | -  Hitelviszonyt megtestesitd
eszk6zok értékpapirok értékpapirok

- Részvények - Szémlapénz,

- Szémlapénz, hitelintézeteknél  nyitott
hitelintézeteknél  nyitott latra szOl6 és lekotott
latra szO0l6 és lekotott betétek
betétek - Szarmaztatott ligyletek

- Szarmaztatott ligyletek

Az Alapok portfoliojaban | A Beolvadd alap részvényeket | Nincs

tarthatod eszkozok | is tarthat a portféliojaban a

kiilonboz6sége befektetési politikdban
foglaltak megvaldsitasa
érdekében.

PRIIP Osszesitett Kockazati | 4 4

mutato

Kockazati osztély Kdzepes Kdzepes

Ajanlott futamidd 5év 5év

Sikerdij Nincs Nincs

SFDR Nem alkalmazand6 8. cikk

A befektetoket terheld koltségek (pl. vételi és eladasi jutalékok), a forgalmazasi rend tekintetében az
Egyesiilést kovetoen a Beolvado alap befektet6i nem fognak kiilonbséget tapasztalni.

Figyelembe véve a Beolvado alap és az Atvevé alap kézel azonos befektetési politikajat, az Egyesiilés
az Atvevé alap befektetdit nem érinti hatranyosan, a Beolvado alap befektetési jegy tulajdonosai pedig,
amennyiben nem élnek a visszavaltas lehetéségével, egy megegyez6 kockazatl befektetési alap
befektetdivé valhatnak.

Tajékoztatjuk a Beolvado alap befektet6it, hogy az Atvevé alap folyd koltségei magasabbak, mint a
Beolvado alap foly6 koltségei. A Beolvadé alap, valamint az Atvevd alap folyd koltségeit bemutatd

2 96. § Az egyesiilés elokészitésével és végrehajtisaval kapcsolatos jogi, tanacsadéi vagy adminisztrativ koltségek nem
terhelhet6k sem az egyesiilésben részt vevg AEKBV-kre, sem azok befektetdire.



tablazat az Befektetoknek sz616 tajékoztatas ,,A Kiemelt befektetdi informaciokban kozzétett jelenleg
hatalyos dijak és koltségek 0sszehasonlitas™ fejezete alatt talalhato.

A Beolvadd alap és az Atvevé alap hozamai az alébbiak:

Ev BEOLVADO ALAP ATVEVO ALAP
2021 - 2,34%
2022 - -20.12%
2023 0.03% 19.74%
2024 (2024. | 6.88% 8.36%
szeptember 24,
napjaig)

* Mind a Beolvado alap és az Atvevd alap teljesitménye indulasuktol 2024. szeptember 24. napjaig
keril bemutatésra.

A kozel azonos eszkozosszetétel miatt az Egyesiilés nem befolyasolja az Atvevd alap teljesitménye
csOkkenésének kockazatat.

Az alabbi tablazat hasonlitja ossze a Befektetk szamara a Beolvado alap és az Atvevd alap 20%-ot
meghaladé mértékben megengedett kollektiv befektetési értékpapirokat, illetve az ezek kozotti

eltéréseket.

BEOLVADO ALAP ATVEVO ALAP
1. Erste Reserve Dollar Erste Responsible Stock Global
2. iShares MSCI World Core UCITS
ETF Erste Green Invest
2l Erste Stock Global NN L Global Sustainable Equity
4, Schroder ISF Global Sustainable
Fidelity Funds — Global Focus Fund | Growth
5. JP Morgan Funds — Global Focus
Fund Allianz Global Sustainability
6. Fidelity Funds — Sustainable Global
Equity
7. Templeton Global Climate Change
8. Invesco Quantitative  Strategies
ESG Global Equity Multi-Factor
UCITS ETF
Eltérések Az Atvevd alap és a Beolvado alap

esetében azon eszkdzok melyek
meghaladhatjak a 20%-ot eltérnek
tekintettel a Beolvadd alap és az
Atvevé alap SFDR
megkdzelitésére.

Befektetok jogaiban bekdvetkezé valtozasok

Mind a Beolvad6 alap mind az Atvevd alap befektetdit megilletd alapjogokat a befektetési alap Kezelési
szabalyzatainak 10. pontja tartalmazza teljes részletezettséggel. Mind a Beolvado alap mind az Atvevd
alap befektetdit az adott befektetési jegyekhez kapcsolédoan azonos jogok illetik meg és azonos
kotelezettségek terhelik. Az alabbi pontokban azon jogosultsagokra hivjuk fel a figyelmet, amely a




Beolvado alap és az Atvevé alap befektetéi esetében az Egyesiilési folyamat miatt speciélis jelleggel
birnak.

A Beolvadé alap befektetéinek jogaiban bekovetkezo valtozasok

Az Egyesiilés hatalybalépésének napjan a Beolvado alap megsziinik és minden eszkdzét és
kotelezettségét az Atvevd alapra ruhazza ét.

Azoknak, a Beolvado alap befektetési jegyeivel rendelkez6 befektetdknek, akik tovabbra is szeretnének
részesiilni az Atvevé alap befektetéseibél, igy befektetéseiket tovabbra is fent kivanjak tartani, az
Egyesiiléssel kapcsolatban nincsen teend6jiik, mivel a befektetéseik automatikusan — az Egyesulés
hatalybalépésének napjaval — atkeriilnek az Atvevé alap vagyonaba, és az Egyesiilést kovetden az
Atvevé alap befektetéseibdl részesiilnek a befektetok.

Azoknak, a Beolvado alap befektetési jegyeivel rendelkez6 befektetdknek, akik nem kivannak a jogutdd
Atvevd alap befektetéseibdl részesiilni, lehetéségiik van arra, hogy befektetési jegyeiket dijmentesen
visszavaltsak a Forgalmazaési helyeken.

A Kbftv. 95. § (1) bekezdése® alapjan a Beolvadé alap befektetési jegyeivel rendelkezd befektetOket a
dijmentes visszavaltas joga a tervezett egyesiilésrél szold tajékoztatastol az atvaltasi aranyok
kiszamitasanak idépontja (2024. december 12.) elétti 5. munkanapig (Atmeneti idészak), azaz 2024.
december 5. napjaig illeti meg. Tehat az Alapkezelé és a Forgalmazd a befektetok javara 2024.
december 5. 16:30-ig biztositja a Beolvadd alap befektetési jegyeinek dijmentes visszavaltasat. A
Beolvadd alap befektetési jegyeinek vételére és visszavaltasara 2024. december 5. 16:30-ig van
lehetdség.

Ha a befektetdk a Beolvadd alap befektetési jegyeit 2024. december 5. 16:30-ig elmulasztjak
visszavaltani, az Egyesiilés hatalybalépésének napjan (2024. december 12.) az Atvevd alap befektetSivé
valnak és az Egyesiilést kovetd elsé forgalmazasi naptdl kezdve (2024. december 13.) napjan mar az
Atvevé alap — mint jogutdd alap — befektetdiként jogosultak jogaikat gyakorolni.

Az Egyesiilés a Beolvado alap befektetdinek nem jar koltséggel.
Az Atvevé alap befektetéinek jogaiban bekovetkezé valtozasok

Az Atvevé alap befektetési jegyeivel rendelkezé befektetok szamara az Egyesiilés nem jelent valtozast.
Az Egyesiiléssel az Atvevd alap befektetési jegyeinek Osszesitett darabszama és az Atvevd alap
Osszesitett nettd eszkozértéke né meg (a Beolvadd alap befogadasanak kdovetkeztében) az Egyesiilés
hatalybalépését kdvetd banki munkanapon.

A Kbftv. 95. § (1) bekezdése alapjan az Atvevd alap befektetési jegyeivel rendelkezd befektetit is
megilleti a befektetési jegyeik dijmentes visszavaltasanak joga (amennyiben az Egyesiilést kdvetéen
mar nem, vagy csak részben kivannak az alap befektetéseibdl részesiilni).

395, § (1) Mind a beolvado, mind az atvevé AEKBYV befektetdje kérheti kollektiv befektetési értékpapirjainak - az AEKBV
altal a tékekivonas fedezeteként visszatartott koltségeken kiviili - téritésmentes visszavaltasét, vagy ha lehetséges, egy masik,
hasonld befektetési politikat folytatd, és ugyanazon befektetési alapkezeld, vagy a befektetési alapkezelével kozos vezetés
vagy ellendrzés altal, vagy mindsitett befolyason keresztiil kapcsolatban 4ll6 barmely mas tarsasag altal kezelt AEKBV
kollektiv befektetési értékpapirjaira valo atvaltasat. Ez a jog a beolvadd AEKBYV és az atvevé AEKBV befektet6it a 90. §-ban
és a 91. §-ban foglaltak szerinti a tervezett egyesiilésrél szol6 tajékoztatastol a 97. § szerinti atvaltasi arany kiszdmitasanak
id6pontja el6tti 5. munkanapig illeti meg.



Az Atvevd alap befektetési jegyeivel rendelkezé befektetSket a dijmentes visszavaltas joga a tervezett
egyesiilésrol sz0l6 tajékoztatastol az atvaltasi aranyok kiszamitasanak idépontja (2024. december 12.)
el6tti 5. munkanapig (Atmeneti id6szak), azaz 2024. december 5. napjaig illeti meg. Ennek megfeleléen
az Alapkezel6 és a Forgalmazo a befektetok javara 2024. december 5. 16:30 oraig biztositja az Atvevd
alap befektetési jegyeinek dijmentes visszavaltasat.

Az Atvevé alap befektetéinek (akik tovabbra is részesiilni kivannak az alap befektetéseibél) az
egyesiilés kapcsolatban semmilyen teenddjiik nincs, az egyesiilés nem jar semmilyen koltséggel.

4, AZESZKOZOKNEK ES A KOTELEZETTSEGEKNEK AZ ATVALTASI ARANYOK KISZAMITASANAK
IDOPONTJABAN TORTENO ERTEKELESERE VONATKOZOAN ELFOGADOTT FELTETELEI

A Beolvado alap és az Atvevd alap 2024. december 12. napjara érvényes eszkdzérték megallapitasa a
Beolvadé alap és az Atvevé alap hatalyban 1évé Kezelési Szabalyzatainak V. 27. pontjatol eltérden —
az Egyesiilés zavartalan lebonyolitasa érdekében — a Beolvadd alap és az Atvevd alap esetén T napon,
azaz 2024. december 12. napjan torténik.

Beolvadd alap eszkdzeinek értékelése:

= Szémlapénz, latra szolo6 betétek

A szamlapénz és a latra sz616 betétek értéke a T napig felhalmozott kamat és a T napi zar6 allomany
alapjan kerll meghatarozasra, majd a tényleges havi zarlat alapjan kertl sor az esetleges korrekcio
elszdmolésara.

=  Lekotott betét
A lekotott betéteknél a betét 6sszegét a T napig felhalmozott kamatokkal kell névelni és a nettd
eszkozértékben szerepeltetni.

= Hitelek
Az Alap altal felvett hiteleket mindenkori értékét tigy kell meghatarozni, hogy a téketartozasbol le kell
vonni a mar visszafizetett toketorlesztéseket, és hozza kell adni a felhalmozodott kamattartozast.

Devizahitelek esetében a fenti eljarast kovetden devizaban megkapott dsszeget - az MNB altal kozzétett
legutolsé deviza kdzéparfolyamot elszdmolé arként alkalmazva - kell dollara atszamitani.

= Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok

Magyar Allam 4&ltal forintban kibocsatott fix és valtozd kamatozasu valamint diszkont
allampapirok

a) az els6dleges forgalmazodi rendszerbe bevezetett, 3 honapnal hosszabb hatralévé futamidejii
fix és valtozo kamatozasi, illetve diszkont allampapirok esetén az Allamadéssag Kezeld
Kozpont (AKK) altal a T napon, illetve annak hianyaban a legutolsd munkanapon kozzétett
legjobb vételi és eladasi nettd arfolyamok szamtani atlaga és a T napig felhalmozott kamatok
Osszegeként kell a piaci értéket meghatérozni;

b) amennyiben 3 hénapnal hosszabb hatralévé futamidejii fix és valtozd kamatozasu, illetve
diszkont allampapirok esetén, ha az Allamadéssag Kezelé Kozpont még nem jegyzett arat a
kotvény hétralévé futamidejéhez legkozelebb esd AKK referenciahozamok  stilyozott
atlaghozaméanak felhasznalasaval a fordul6napra szamitott nett6 arfolyam és a T napig
felhalmozott kamatok 0sszegeként kell a piaci értéket meghatarozni;



c)

d)

a 3 honapos vagy annal révidebb hatralévé futamidejii fix és valtozo kamatozasu, illetve
diszkont allampapirok esetén az AKK altal a T napon, illetve annak hianyaban a legutolsd
munkanapon kdzzétett 3 honapos referenciahozam és a megegyez6 napon kozzétett 2 hetes
BUBOR index sulyozott atlaghozamanak felhasznalasaval a fordul6napra szamitott nett6
arfolyam és a T napig felhalmozott kamatok 6sszegeként kell a piaci értéket meghatarozni;

amennyiben fix kamatozasu és diszkontkdtvények esetén az el6z6 pontokban megfogalmazott
informacidk nem all rendelkezésre az értékelés a beszerzéskori hozammal T napra szdmitott
brutt6 értéken torténik;

amennyiben valtozd kamatozast kotvények esetén az el6zd pontokban megfogalmazott
informéacid nem all rendelkezésre az értékelés a beszerzési aron T napra szamitott brutto értéken
torténik.

MNB altal kibocsatott forintban denominalt kotvények és diszkontkdtvények

f)

9)

h)

a Magyar Nemzeti Bank Altal kibocsatott, 3 honapnal hosszabb hatralévé futamidéji
kotvények és diszkontkotvények a Magyar Nemzeti Bank altal kozzétett T napi zaré ar
hianyéaban, az Allamadodssag Kezeld Kozpont (AKK) altal a T napon, illetve az azt megel6z6
legutols6 munkanapon kozzétett a kotvény hatralévé futamidejéhez legkdzelebb esd
referenciahozamok sllyozott atlaghozaméanak felhasznéalasaval a forduldnapra szamitott nett6
arfolyam és a T napig felhalmozott kamatok 6sszegeként kell a piaci értéket meghatarozni;

a Magyar Nemzeti Bank altal kibocsatott 3 hdnapnal hosszabb futamidejii, de 3 hdnapos vagy
annal rovidebb hdtralévé futamiddjii kotvények és diszkontkotvények esetén az AKK altal a
T napon, illetve annak hidnyaban a legutolsé munkanapon kézzétett 3 honapos referenciahozam
¢s a megegyezd napon kozzétett két hetes BUBOR index sulyozott atlaghozamanak
felhasznalasaval a fordul6napra szamitott netté arfolyam és a T napig felhalmozott kamatok
osszegeként kell a piaci értéket meghatéarozni;

a Magyar Nemzeti Bank altal kibocsatott, 3 hénapos vagy anndl rovidebb hdtralévé
futamid6jii kotvények és diszkontkotvények értékelése a beszerzéskori hozammal T napra
szamitott brutt6 értéken torténik.

Forinttol eltéré devizaban Kkibocsatott allampapirok, tovabba jelzaloglevelek és egyéb
hitelviszonyt megtestesito értékpapirok

i)

)

k)

3 honapndl hosszabb hatralévé futamidejii kotvények és jelzaloglevelek esetén a T napi
arjegyzés kozépértékébdl T napra szamitott bruttd értéken torténik. Amennyiben az adott napon
nem volt arjegyzés, akkor az értékelés a legutolsé legfeljebb 30 napos arjegyzés kozépértékébol
T napra szamitott bruttd értéken torténik;

3 hénapnal hosszabb hatralévé futamidejii kotvények és jelzaloglevelek esetén, amennyiben
az i) pontban meghatérozott arjegyzés nem alkalmazhato, akkor az utolsd, legfeljebb 30 napos
tézsdei tlizletkotéshez tartozd arfolyam alapjan T napra szamitott bruttd arfolyamon kell
értékelni;

3 honapnal hosszabb hatralévé futamidejii kotvények és jelzaloglevelek esetén, ha az i) és j)
pontban meghatérozott eljarasok nem alkalmazhatoak, akkor fix kamatozasu kotvenyek,
jelzaloglevelek és diszkontkdtvények esetében az értékelés a beszerzéskori hozammal T napra
szamitott bruttd értéken torténik, valtoz6 kamatozasu kotvények és jelzaloglevelek esetében
pedig beszerzéskori nettd érték plusz a T napig megszolgalt felhalmozott kamat 6sszegeként
kerll értékelésre;



I) 3 honapnal révidebb hatralévé futamidéjti kétvények és jelzaloglevelek esetében a T napi
arjegyzés kozépértékébol T napra szamitott brutto értéken torténik. Amennyiben az adott napon
nem volt arjegyzés, akkor az értékelés a legutolsé legfeljebb 10 napos arjegyzés kozépértékébol
T napra szamitott bruttd értéken torténik. Ennek hidnydban fix kamatozasu kotvények,
jelzaloglevelek és diszkontkotvények esetében az értékelés a beszerzéskori hozammal T napra
szamitott bruttd értéken torténik, valtoz6 kamatozasu kotvények és jelzéloglevek pedig
beszerzéskori netto érték plusz a T napig felhalmozott kamat dsszegeként kerlilnek értékelésre.

Kibocsatas el6tt allo hitelviszonyt megtestesité értékpapirok minden esetben beszerzéskori értéken
kertilnek értekelésre.

= Repo Ugyletek
a) Aktiv repo (prompt eladas, hataridds vétel): az tigylet arkilénbozetének naptari napra szamitott
idéaranyos (linedris) része. A nettd eszkozértékbdl kikeriil az eladott értékpapir.
b) Passziv repo (prompt vétel, hataridGs eladas): az iligylet arkiilonbozetének naptari napra
szamitott idéaranyos (linedris) része. A megvasarolt értékpapir piaci értéken szerepel a nettd
eszkozertékben.

o Részvények és ETF-ek értékelése

a. at6zsdére bevezetett részvényeket és ETF-eket a T napi zaréarfolyam szerint kell értékelni;

b. ha az adott napon nem tortént lizletk6tés, akkor a legutolsd tézsdei zaroarfolyamot kell
hasznalni, ha ez az arfolyam a T naphoz képest 30 napnal nem régebbi;

C. a tézsdére nem bevezetett részvény esetében a tézsdén kiviili kereskedelem szerinti
regisztralt és hivatalosan kdzzétett utolso sulyozott atlagarfolyam alapjan kell meghatarozni
az eszkoz értékelési arfolyamat, ha az nem régebbi 30 napnal;

d. haegyik modszer sem alkalmazhatd, akkor fliggetleniil annak régiségétol, az utolso t6zsdei,
ennek hianyaban tézsdén kiviili arfolyam, illetve a beszerzési ar koziil az alacsonyabbat kell
figyelembe venni.

o Kollektiv befektetési értékpapirok

Az értékelés napjara vonatkozo nyilvanosan kozzétett vagy az Alapkezeld altal elérhetd legfrissebb
(amennyiben ilyen nem all rendelkezésre, Ggy az utolsd nyilvanosan kdzzétett) egy jegyre jutd nettd
eszkozérték és az Alap tulajdonaban levo kollektiv befektetési értékpapirok darabszamanak szorzata.

e Ertékpapir kélcson
A koleson adott értékpapir a készletbdl kikeriil és piaci értéken keriil beértékelésre.

e Szarmaztatott Ugyletek

Forward deviza Ugyletek esetén a nyitott pozicidkbdl szarmazd nyereség/veszteség a T napi
(amennyiben nem all rendelkezésre, az azt megel6z6 legfrissebb) azonnali arfolyam és a legfrissebb
kozzétett, az érintett devizdkban jegyzett bankkdzi kamatok alapjan szémitott elméleti arfolyam
kiilonbozetén kertil értékelésre. A szamitasban hasznalando kamatok az ligylet hatralévo futamidejéhez
két legkdzelebb eso, a vonatkozo devizakhoz tartozé piaci kamatlabak napokkal sulyozott atlaga alapjan
kertilnek meghatéarozasra.

* Nehezen értékelhet6 eszkozok

Nehezen értékelhetéként kezelendék azon — nem ingatlan tipusi — eszkdzok, amelyek &ranak
meghatarozdsdhoz 30 napnél frissebb piaci adat nem all rendelkezésre, illetve felmeril az
értékesithetdség ellehetetleniilésének vagy a kibocsatd/partner fizetésképtelenségének a kockazata.

- az eszkozértékelést rendszeresen felil kell vizsgalni a kockazatkezelési teriilet jovahagyasa
mellett;



a rendszeres felulvizsgalat soran figyelembe kell venni az adott eszkdz kapcsdn minden
rendelkezésre &ll6 informéciot, szlikséges felmérni az értékesithetetlenség és a nemfizetés
kockazatat is;

- amennyiben ilyen kockazat felmeril, azt az értékmegéallapitas soran a bekdvetkezés becstilt
valoszinliségével aranyosan be kell épiteni, igy folyamatosan csokkentve a nyilvantartasi
értéket;

- amennyiben az adott eszkdz nem értékesithetd, tovabba vélhetden a jovében sem lesz az, illetve
a kibocsato fizetésképtelenné valik, fel kell mérni az eszko6z teljes leirasanak lehet6ségét;

- amennyiben az eszkdz kapcsan Uj relevans informécio valik nyilvanossa, ugy az értékelést
ismételten el kell végezni;

- két értékeleés kozott eltelt id6 nem haladhatja meg a 30 napot;

- a fentiek alapjan megallapitott értéket — a megfelelé dokumentumok megkiildése mellett — a
letétkezelOvel is egyeztetni sziikséges, a nettd eszkozérték megallapitasa sordn a letétkezeld
altal jovahagyott érték veheto figyelembe.

A portfolio elemeinek értékelését az Alapkezeld maga végzi.

Atvevé alap eszkozeinek értékelése:

= Szamlapénz, latra szolé betétek

A szamlapénz és a latra sz616 betétek értéke a T napig felhalmozott kamat és a T napi zar6 allomany
alapjan kerull meghatarozasra, majd a tényleges havi zérlat alapjan keril sor az esetleges korrekcio
elszamolésara.

= Lekotott betét
A lekotott betéteknél a betét 6sszegét a T napig felhalmozott kamatokkal kell névelni és a nettd
eszkozértékben szerepeltetni.

= Hitelek
Az Alap altal felvett hiteleket mindenkori értékét ugy kell meghatarozni, hogy a toketartozasbol le
kell vonni a mar visszafizetett tOketorlesztéseket, és hozza kell adni a felhalmozddott kamattartozast.

Az Alap devizanemétdl eltérdé devizaju hitelek esetében a fenti eljarast kdvetdenmegkapott Gsszeget -
az MNB altal kdzzétett legutolsé deviza kozéparfolyamot elszamol6 arként alkalmazva - kell amerikai
dollarra atszamitani.

= Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok

Magyar Allam altal forintban kibocsatott fix és valtozé kamatozast valamint diszkont
allampapirok
m) az elsédleges forgalmazoi rendszerbe bevezetett, 3 hdnapndal hosszabb hatralévé futamidejii
fix és valtozd kamatozasu, illetve diszkont allampapirok esetén az Allamadéssag Kezeld
Kozpont (AKK) altal a T napon, illetve annak hianyaban a legutolsd munkanapon kozzétett
legjobb veételi és eladasi nettd &rfolyamok szamtani atlaga és a T napig felhalmozott kamatok
Osszegeként kell a piaci értéket meghatérozni;

n) amennyiben 3 honapnal hosszabb hatralévé futamidejii fix és valtozd kamatozasu, illetve
diszkont allampapirok esetén, ha az Allamadossag Kezel6 Kézpont még nem jegyzett arat a



P)

q)

kotvény hatralév futamidejéhez legkozelebb esé AKK referenciahozamok sulyozott
atlaghozamanak felhasznalésaval a fordulonapra szamitott nettdé arfolyam és a T napig
felhalmozott kamatok dsszegeként kell a piaci értéket meghatéarozni;

a 3 honapos vagy anndl rovidebb hatralévé futamidejti fix és valtozd kamatozasu, illetve
diszkont allampapirok esetén az AKK altal a T napon, illetve annak hianyaban a legutolsd
munkanapon kdzzétett 3 honapos referenciahozam és a megegyez6 napon kozzétett 2 hetes
BUBOR index sulyozott atlaghozamanak felhasznalasaval a fordul6napra szamitott nett6
arfolyam és a T napig felhalmozott kamatok 6sszegeként kell a piaci értéket meghatarozni;

amennyiben fix kamatozasu és diszkontkotvények esetén az el6z6 pontokban megfogalmazott
informacidk nem all rendelkezésre az értékelés a beszerzéskori hozammal T napra szdmitott
bruttd értéken torténik;

amennyiben valtozd kamatozast kotvények esetén az el6zd pontokban megfogalmazott
informacid nem all rendelkezésre az értékelés a beszerzési aron T napra szamitott bruttd értéken
torténik.

MNB éltal kibocsatott forintban denominalt kétvények és diszkontkétvények

r)

y

a Magyar Nemzeti Bank &ltal kibocsatott, 3 honapnél hosszabb hatralévé futamid6jii
kotvények és diszkontkotvények a Magyar Nemzeti Bank altal kdzzétett T napi zard &r
hianyéaban, az Allamadodssag Kezeld Kozpont (AKK) altal a T napon, illetve az azt megel6z6
legutols6 munkanapon kozzétett a kotvény hatralévé futamidejéhez legkozelebb esod
referenciahozamok sulyozott atlaghozaménak felhasznéalasaval a fordul6napra szamitott nett6
arfolyam és a T napig felhalmozott kamatok dsszegeként kell a piaci értéket meghatarozni;

a Magyar Nemzeti Bank altal kibocsatott 3 hénapnal hosszabb futamidejii, de 3 hdnapos vagy
annal rovidebb hdtralévé futamiddjii kotvények és diszkontkétvények esetén az AKK altal a
T napon, illetve annak hidnyaban a legutols6 munkanapon kézzétett 3 honapos referenciahozam
¢s a megegyez0 napon kozzétett két hetes BUBOR index sulyozott atlaghozamanak
felhasznalasaval a fordul6napra szamitott netté arfolyam és a T napig felhalmozott kamatok
Osszegeként kell a piaci értéket meghatarozni;

a Magyar Nemzeti Bank altal kibocsatott, 3 hénapos vagy anndl rovidebb hdtralévé
futamid6jii kotvények és diszkontkotvények értékelése a beszerzéskori hozammal T napra
szamitott brutto értéken torténik.

Forinttol eltéré devizaban kibocsatott Allampapirok, tovabba jelzaloglevelek és egyéb
hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok

u)

3 honapndl hosszabb hatralévé futamidejii kotvények és jelzaloglevelek esetén a T napi
arjegyzés kozépértekébol T napra szamitott brutt6 értéken torténik. Amennyiben az adott napon
nem volt arjegyzés, akkor az értékelés a legutolsé legfeljebb 30 napos arjegyzés kozépértékébol
T napra szamitott bruttd értéken torténik;

3 hénapnal hosszabb hatralévé futamidejii kotvények és jelzaloglevelek esetén, amennyiben
az i) pontban meghatérozott arjegyzés nem alkalmazhato, akkor az utolsd, legfeljebb 30 napos
tozsdei iizletkotéshez tartozo arfolyam alapjan T napra szamitott bruttdé arfolyamon kell
értékelni;

3 honapnal hosszabb hatralévé futamidejii kotvények és jelzaloglevelek esetén, ha az i) és j)
pontban meghatarozott eljarasok nem alkalmazhatbak, akkor fix kamatozasu kotvények,



jelzaloglevelek és diszkontkotvények esetében az ertékelés a beszerzéskori hozammal T napra
szamitott bruttd értéken torténik, valtoz6 kamatozasu kotvények és jelzaloglevelek esetében
pedig beszerzéskori nett6 érték plusz a T napig megszolgalt felhalmozott kamat dsszegeként
kerul értékelésre;

X) 3 honapndl rovidebb hatralévé futamid6jic kotvények és jelzaloglevelek esetében a T napi
arjegyzés kozépértekébdl T napra szamitott brutt6 értéken térténik. Amennyiben az adott napon
nem volt arjegyzés, akkor az értékelés a legutolso legfeljebb 10 napos arjegyzés kozépértékébol
T napra szamitott bruttd értéken torténik. Ennek hidnyaban fix kamatozast kotvények,
jelzaloglevelek és diszkontkotvények esetében az értékelés a beszerzéskori hozammal T napra
szamitott bruttd értéken torténik, valtoz6 kamatozasu kotvények és jelzaloglevek pedig
beszerzéskori nettd érték plusz a T napig felhalmozott kamat 6sszegeként keriilnek értékelésre.

Kibocsatas el6tt allo hitelviszonyt megtestesito értékpapirok minden esetben beszerzéskori értéken
kertilnek értekelésre.
e Repo ugyletek
a) Aktiv repo (prompt eladas, hataridds vétel): az tigylet arkiilonbozetének naptari napra szamitott
idéaranyos (linearis) része. A nettd eszkdzértékbol kikeriil az eladott értékpapir.
b) Passziv repo (prompt vétel, hataridés eladas): az tgylet arkiilonbozetének naptari napra
szédmitott idéaranyos (linearis) része. A megvasarolt értékpapir piaci értéken szerepel a nettd
eszkozértékben.

o ETF-ek értékelése
e a) atdzsdére bevezetett ETF-eket a T napi zar6arfolyam szerint kell értékelni;
e D) ha az adott napon nem tortént lizletk6tés, akkor a legutolsd tézsdei zardarfolyamot kell
hasznalni, ha ez az arfolyam a T naphoz képest 30 napnal nem régebbi;
e () ha egyik mddszer sem alkalmazhatd, akkor fliggetleniil annak régiségétdl, az utolso tézsdei,
ennek hidnyaban tézsdén kiviili arfolyam, illetve a beszerzési ar koziil az alacsonyabbat kell
figyelembe venni.

o Kollektiv befektetési értékpapirok

Az értékelés napjara vonatkozo nyilvanosan kozzétett vagy az Alapkezeld altal elérhetd legfrissebb
(amennyiben ilyen nem all rendelkezésre, Ggy az utolsé nyilvanosan kdzzétett) egy jegyre jutd nettd
eszkozérték és az Alap tulajdonaban levo kollektiv befektetési értékpapirok darabszamanak szorzata.

e Ertékpapir koélcson
A kolcson adott értékpapir a készletbdl kikeriil és piaci értéken keriil beértékelésre.

e Szarmaztatott ligyletek

Sz&rmaztatott deviza Ugyletek esetén a nyitott poziciokbdl szarmaz6 nyereség/veszteség a T napi
(amennyiben nem all rendelkezésre, az azt megel6z6 legfrissebb) azonnali arfolyam és a legfrissebb
kozzétett, az érintett devizdkban jegyzett bankkézi kamatok alapjan szamitott elméleti arfolyam
kilénbdzetén keril értékelésre. A szamitasban hasznalandd kamatok az tigylet hatralévo futamidejéhez
két legkozelebb eso, a vonatkozo devizakhoz tartozé piaci kamatlabak napokkal sulyozott atlaga alapjan
kertilnek meghatérozasra.

= Nehezen értékelhet6 eszkozok
Nehezen értékelhet6ként kezelend6k azon — nem ingatlan tipusu — eszk6zok, amelyek aranak
meghatarozasahoz 30 napnal frissebb piaci adat nem all rendelkezésre, illetve felmeril az
értékesithetéség ellehetetleniilésének vagy a kibocsatd/partner fizetésképtelenségének a kockazata.
- az eszkozértékelést rendszeresen felil kell vizsgalni a kockazatkezelési teriilet jovahagyasa
mellett;



a rendszeres felulvizsgalat soran figyelembe kell venni az adott eszkdz kapcsdn minden
rendelkezésre &ll6 informéciot, szlikséges felmérni az értékesithetetlenség és a nemfizetés
kockazatat is;

- amennyiben ilyen kockazat felmeril, azt az értékmegéllapitas soran a bekdvetkezés becstilt
valoszinliségével aranyosan be kell épiteni, igy folyamatosan csokkentve a nyilvantartasi
értéket;

- amennyiben az adott eszkdz nem értékesithetd, tovabba vélhetden a jovében sem lesz az, illetve
a kibocsato fizetésképtelenné valik, fel kell mérni az eszkoz teljes leirasanak lehet6ségét;

- amennyiben az eszkdz kapcsan Uj relevans informécio valik nyilvanossa, ugy az értékelést
ismételten el kell végezni;

- két értékelés kozott eltelt ido nem haladhatja meg a 30 napot;

- a fentiek alapjan megéllapitott értéket — a megfelel6 dokumentumok megkiildése mellett — a
letétkezelOvel is egyeztetni sziikséges, a nettd eszkozérték megallapitasa sordn a letétkezeld
altal jovahagyott érték veheto figyelembe.

A portfolio elemeinek értékelését az Alapkezeld maga végzi.
5.  AZ ATVALTASI ARANYOK SZAMITASI MODSZERE

Tekintettel a Kbftv. 84. § (1) bekezdés a) pontjanak rendelkezéseire az Egyesilés hatalybalépésének
napjéra (2024. december 12.) vonatkozo netté eszkozérték mind a Beolvadé alap, mind az Atvevé alap
esetében a jelen Egyesiilési tervezet 4. pontjaban meghatarozott rendelkezéseknek megfeleld6 modon
kerll megallapitésra.

A Beolvado alap és az Atvevé alap befektetési jegyeinek az Egyesiilés soran alkalmazando atvaltasi
aranyait az alabbiak szerint kell megallapitani.

Az Egyesiilés hatalybalépésének napjara, azaz 2024. december 12. napjara vonatkoz6an meg kell
allapitani mind a Beolvadd alap, és az Atvevé alap befektetési jegyeinek egy jegyre jutd nettd
eszkozértékét a 4. pontban rogzitett, mind a Beolvadé alap, mind az Atvevd alap esetében azonos
értékelési elveknek megfelelé modon.

Beolvadé alap és Atvevé alap atvaltasi aranya

a. Az Egyesiilés hatarnapjara vonatkozéan meg kell allapitani mind a Beolvad6 alap mind az
Atvevé alap befektetési jegyeinek egy jegyre jutd nettd eszkozértékét a 4. pontban rogzitett, a
Beolvado alap és az Atvevd alap azonos értékelési elveknek megfeleléen.

b. A Beolvadd alap befektetési jegyeinek atvaltasi ardnya a fentiek szerint megallapitott egy
befektetési jegyre jutd nettoeszkozértékének és Atvevd alap, mint jogutdd Egyesiilés
hatarnapjan érvényes egy befektetési jegyre jutd nett6 eszkdzértékének hanyadosa.



Beolvadd alap befektetési jegyeinek az
Egyesulés hatarnapjan érvenyes egy befektetési
jegyre jutd nettd eszkdzértéke

Az Atvevd alap, mint jogutéd az Egyesiilés
hatarnapjan érvényes egy jegyre jutd nettd
eszkozértéke

Atvaltasi arany=

Az Atvaltasi arany 6 tizedesjegy pontossaggal keriilnek megéllapitasra. Azt Atvaltasi arany a Kbftv.
97. § szakaszaban®* rogzitett elveknek megfeleld szamitasi metodusanak és az Egyesiilés hatarnapjara
megallapitott tényleges atvaltasi aranynak a fellilvizsgalata a Kbftv. 89. § szakasza® és az Alapkezel6vel
tortént megallapodas alapjan a LetétkezelO kotelezettsége.

6. AZEGYESULES HATALYBALEPESENEK TERVEZETT IDOPONTJA
A befektetési alapok Egyesiilésének idépontja: 2024. december 12.

7. AZ ESZKOZOK ATRUHAZASARA ES A KOLLEKTIV BEFEKTETESI ERTEKPAPIROK CSEREJERE
ALKALMAZANDO SZABALYOK

I.  ABeolvado alap befektetési jegyeire vonatkozdan 2024. december 5. 16.30 6raig adhato vételi
és visszavaltasi megbizas.

II. A Beolvado alap és az Atvevo alap befektetdi az Egyesiilésrol szol6 tajékoztatas kozzététel6tol
2024. december 5. 16:30-ig jogosultak a Beolvadd alap, illetve az Atvevd alapban 16v6
befektetési jegyeiket dijmentesen visszavaltani.

I1l. A Beolvadd alap befektetési jegyeinek forgalmazéasa 2024. december 6. és 2024. december
12. kozotti napokon felfiiggesztésre kertil, azaz a felfliggesztés napjat megel6z6 forgalmazasi
nap (2024. december 5.) 16:30-ig van lehetéség a Beolvadd alap befektetési jegyeinek
forgalmazasara, ezt az id6pontot kovetéen a Beolvadd alap befektetési jegyeire vételi és

visszavaltasi megbizasok nem adhat6ak.

IV. Az Atvevd alap befektetési jegyeinek forgalmazasa 2024. december 6. és 2024. december 12.
kdzotti napokon felfliggesztésre keril, azaz a felfiiggesztés napjat megel6z6 forgalmazasi nap

4 97. § AEKBV-k hazai egyesiilése, tovabbé olyan hataron atnyiilo egyesiilések esetében, ahol az atvevé alap magyarorszagi
székhelyt AEKBV, a beolvad és az atvevé AEKBV kollektiv befektetési értékpapirjainak az egyesiilés soran alkalmazando
atvaltasi aranyat az alabbiak szerint kell megallapitani:

a) az egyesulés hatalybalépésének napjara vonatkozoéan kollektiv befektetési értékpapir-sorozatonként meg kell allapitani mind
a beolvadd, mind az atvevé AEKBV kollektiv befektetési értékpapirjainak egy értékpapirra jutd netté eszkozértékét, a
beolvadd AEKBYV esetén figyelembe véve az esetleges készpénzkifizetéseket;

b) a beolvadd AEKBV netto eszkozértékét az atvevé AEKBYV értékelési elveivel azonos modon kell megallapitani;

c) a beolvadé AEKBV adott kollektiv befektetési értékpapir sorozaténak &tvaltasi aranya az adott sorozat fentiek szerint
megallapitott egy értékpapirra juté nettd eszkozértékének és az atvaltas soran adando tvevé AEKBYV kollektiv befektetési
értékpapir sorozat egy értékpapirra jutd netto eszkdzértékének a hanyadosa.

589. § (1) Magyarorszagi székhelyi beolvadé AEKBV esetén erre irdnyulé megbizas alapjan az AEKBYV letétkezelSje, vagy
egy érvényes konyvvizsgaloi engedéllyel rendelkez6 konyvvizsgald (konyvvizsgalo cég) koteles feliilvizsgalni

a) az eszkozoknek és a kotelezettségeknek 97. § szerinti, az alkalmazandoé atvaltasi arany kiszamitasanak idépontjaban torténd
értékelésére vonatkozoan elfogadott feltételeket,

b) a kollektiv befektetési értékpapironkénti készpénzkifizetés mértékét,

¢) az atvaltasi arany szamitasi modszerét, valamint a 97. § szerinti iddpontban megallapitott tényleges atvaltasi aranyt.

(2) Az (1) bekezdés alkalmazaséban a beolvado AEKBV kényvvizsgaldja vagy az atvevé AEKBV konyvvizsgaloja fiiggetlen
konyvvizsgaloknak mindsiilnek.

(3) Az (1) bekezdés szerinti ellendrzésrdl késziilt jelentést mind a beolvadé AEKBV, mind az atvevé AEKBV befektet6i és a
felligyeleti hatdsagok szamara kérésre téritésmentesen rendelkezésre kell bocsatani.



VI.

VII.

VIII.

XI.

XII.

(2024. december 5.) 16.30-ig van lehetdség az Atvevd alap befektetési jegyeinek
forgalmazasara, ezt az idépontot kovetden az Atvevé alap befektetési jegyeire vételi és
visszavaltasi megbizasok nem adhatdak.

Az Alapkezeld az Atvevé alap és a Beolvadd alap egy befektetési jegyére jutd nettd
eszkOzértékei alapjan az Egyesulés hatarnapjara az 5. pontban leirt szamitasi modszerrel
meghatarozza az Atvaltasi aranyokat 2024. december 12. napjan.

A befektetok értékpapirszamlajan torlésre (kivezetésre) keriilnek a Beolvadé alap befektetési
jegyei és az Atvevé alap — mint jogutdd — befektetési jegyei jovairasra keriilnek az 5. pontban
leirt szamitasi modszerrel meghatérozott darabszdmban 2024. december 12. napjan.

A befektetd értékpapirszamlajan jovairasra keriilé Atvevo alap — mint jogutdd — befektetési
jegy darabszdma megegyezik a befektetd értékpapirszdmlajan az Egyesilés hatarnapjan
nyilvantartott Beolvado alap befektetési jegy darabszama és az atvaltasi arfolyam szorzatéaval.

A Beolvado alap befektetdi az Atvevé alap — mint jogutdd — megfeleld sorozata befektetési
jegyeivel fognak rendelkezni. A befekteték értékpapirszamlajan jovairasra keriilé Atvevo alap
befektetési jegy darabszdmanak tort része felfelé kerekitésre keril egész szdmra, igy jovairasra
csak egész darabszamu befektetési jegy kerllhet. Az Egyesilés soran alkalmazott felfelé
kerekitési eljaras soran esetlegesen keletkezo tobblet befektetési jegyek értékének megfeleld
sajat tokét az Alapkezeld potolja a jogutdd alap szamara.

A Beolvado alapnak az Egyesulés hatarnapjan (2024. december 12.) meglévd portfolioi,
eszkozei, kovetelései és kitelezettségei atvezetésre keriilnek az Atvevé alap — mint jogutdd —
az Egyesiilés hatarnapjan érvényes portfolid, eszkozok, kovetelések, illetve kotelezettségek
allomanyaba.

A KELER Zrt. (székhely: 1074 Budapest, Rakéczi ut 70-72.; cégjegyzékszam: 01-10-
042346) az Alapkezeld utasitisa alapjan az Egyesulés hatalybalépésének napjan torli a
rendszerébdl a Beolvado alap befektetési jegyeit és megkeletkezteti sziikséges darabszamban
az Atvevé alap befektetési jegyeit.

A Beolvado alap befektetéi az Atvevo alap befektetési jegyeit a kovetkezé forgalmazasi naptol
2024. december 13. napjatol valthatjak vissza.

Az Atvevd alap Alapkezeléje az Egyesillés hatarnapjara vonatkozéan a Kbftv. 99. § (4)
bekezdésének® megfelelden egyesiilési jelentést készit. Az egyesiilési jelentést az Alapkezeld
és az Atvevé alap Letétkezelje egyeztet. Az egyesiilési jelentést az Alapkezeld és az Atvevo
alap Letétkezel6je egyarant alairnak és felel6sséget vallalnak az abban foglaltak valodisagéért.
Az egyesiilési jelentést az Egyesiilést kovetden 8 munkanapon beliil az Alapkezel6 a Magyar

699. § (4) Az atvevé AEKBV alapkezelSje az egyesiilés hatalybalépésének napjara vonatkozoan az alap egyesiilést kovetd
vagyonarol egyesiilési jelentést készit, amelyet egyeztet az alap letétkezelGjével. A jelentést az egyesiilést kovetd 8
munkanapon belil tajékoztatdsul meg kell kiildeni a Feliigyeletnek, valamint kérésre a befektet6k rendelkezésére kell
bocsatani. Az egyestlési jelentésnek tartalmaznia kell

a) a beolvado és az atvevd AEKBV-k eszkozeinek és kotelezettségeinek tételes felsorolasat és értékét az egyesiilés elétt és azt
kovetben;

b) kollektiv befektetési értékpapir-sorozatonként az 6sszesitett nettd eszkdzértékeket;

c) a kollektiv befektetési értékpapirok darabszamat,

d) az egy kollektiv befektetési értékpapirra jutd nettd eszkodzértéket, és

e) az egyesilés soran alkalmazott atvaltasi aranyt.



Nemzeti Bank szamara tajékoztatasul megkiildi és kérésre a befektetok rendelkezésére
bocsatja. Az egyesulési jelentés tartalmazza:

= a Beolvad6 alap és az Atvevd alap eszkozeinek és kotelezettségeinek tételes

felsorolasat és értékét az Egyesiilés elétt és azt kovetden;

= Kkollektiv befektetési értékpapir-sorozatonként az 6sszesitett nettd eszkdzértékeket;

= akollektiv befektetési értékpapirok darabszamat,

= az egy kollektiv befektetési értékpapirra jutod nettd eszkozértéket, és

= az Egyesiilés soran alkalmazott Atvaltasi aranyokat.

Mind a Beolvadd alap, mind az Atvevd alap befektetéi jogosultak az egyesiiléssel kapcsolatos
informaciokhoz hozzaférni. Az Alapkezel$ a Beolvadé alap és az Atvevé alap vonatkozo rendszeres és
rendkivili tajékoztatasi kotelezettségének teljesitésére a kozzétételi helyeket
(https://kozzetetelek.mnb.hu, www.erstealapkezelo.hu), valamint a forgalmazési helyeket hasznélja.
Ezeken a kozzétételi helyeken minden, az Egyesiiléssel kapcsolatos anyag (Befektetoknek szolo
tajékoztatas, az Egyesulési Tervezet, az Alapok Tajékoztatdja, Kezelési Szabalyzata és PRIIPs rendelet
szerinti kiemelt informéacidkat tartalmaz6 dokumentumok) megjelenésre kerl.

Budapest, 2024. oktober 31.

Erste Alapkezelo Zrt.
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