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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy az altala felvett poziciok segitségével, az arfolyamok valtozasan keresztll a referenciamutatét meghaladé hozamra tegyen szert. Az
Alap a kllonb6zd befektetési eszkdzokbdl igyekszik a legnagyobb szabadsaggal, iparagi vagy féldrajzi specifikacio nélkil valogatni. Az Alap a
vildaggazdasagi trendeket figyelve probal olyan kdzéptavu folyamatokat, témakat - példaul inflacio vagy deflacié, globalizacié vagy deglobalizacié -
azonositani, amelyek az Alap befektetési idétavjan fontos szerepet jatszhatnak a t6kepiacok mozgasanak alakitasaban. A témak azonositasa utan az Alap
olyan pozicidkat vesz fel, amelyek e trendek megvaldsulasa esetén a vart megtériiléssel kecsegtetnek. Az Alap aktivan allokalja a pénzt kilénb6zé
eszkozosztalyok kozott (részvény-kdtvény-deviza-arupiacok) és az egyes eszkdzosztalyokon beliil is annak fliggvényében, hogy az azonositott gazdasagi
trendek melyik eszkdzoknek, eszkdzcsoportoknak kedvezhetnek a legjobban. Az Alap a kuldnb6z8 eszkdzokben levé kdzép és hosszu tavu trendek
kombinacidit hasznalva részvényeket, kotvényeket és egyéb értékpapirokat vasarolhat, t6zsdei vagy t6zsdén kivili hataridés lgyletek segitségével vehet
fel vételi, illetve eladasi pozicidkat, valamint opcids Ugyleteket is kdthet. Az Alap igy kamatkockazatot, arfolyamkockazatot, hitelkockazatot és részvénypiaci
kockazatot is vallalhat. Az Alap kezel6je fundamentalis és technikai elemzési eszkdztarat segitségil hivva valasztja ki a befektetési eszk6zoket és alakitja
a sulyukat, azokat ugy kombinalva, hogy ésszerii kockazatvallalas és megfelelé diverzifikacid mellett az Alapnak lehetésége és mozgastere legyen a
referenciamutatét meghaladé hozamot elérni. Az Alap nem jeldl ki maganak befektetési célorszagot, illetve régiot vagy iparagat, kitekintése globalis. Az
Alap esetenként jelent6s nem fedezett vagy egyéb devizakitettséggel is rendelkezhet. Az Alap a jogszabalyban meghatarozott limitek figyelembe vételével
tékeattételes, illetve nettd eladasi (short) pozicidkat is felvehet.

PIACI OSSZEFOGLALO

Szeptember folyaman az Egyesiilt Allamokban ismét a gazdasag puha landolasanak forgatékdnyve keriilt elétérbe. A varakozasokhoz képest negativabb
munkaerdpiaci és a kiskereskedelmi adatok igazoltak a piac kamatcstkkentési varakozasait, mig a dezinflaciés adatok z6ld utat adtak a Fednek, hogy
kildndsebb panik nélkil inditsa Ujra a kamatcsokkentési ciklust. A Trump-féle vamok inflacids hatasa egyel6re nem jelentkezett, igy a Fed ,atnézhetett”
ezen a kockazaton. A lassulé ndvekedés, az enyhUld inflaciés nyomas és a lazabb monetaris politika egylttesen kedvezd taptalajt teremtettek a tézsdei
rally kiterjedésének, és el6készitették a terepet a korabban lemaradt szektorokba valé rotacionak az év végéhez kdzeledve. Az eurdpai piacokon nem volt
ennyire rozsas a hangulat. A gyenge makrogazdasagi mutatok nem kedveztek a kockazatvallalasnak. A helyzetet politikai bizonytalansag is rontotta,
példaul Franciaorszagban a kormanyvalsag veszélye fokozta a volatilitadst. Némi pozitivumot az amerikai autévamok csokkentése hozott, ami javitotta a
német export kilatasait. Az inflacié 2% kdézelében stabilizalédott, igy az EKB nem valtoztatott az iranyadd kamatokon, és a piac sem szamit tovabbi
lazitasra. Ez szeptember elején er&sitette az eurdt, ami szintén rossz hir az exportpiacokra termelé eurdpai cégek szamara. Oktéber kulcskérdése az,
folytatodik-e az inflaciéo mérséklédése, ami stabilizalhatna a kdtvénypiacokat és adhatna némi tamaszt a részvényeknek — igaz, a gyenge névekedés gatat
szabhat a lendiletnek.

Az Alap arfolyama a hénap soran kissé emelkedett. Az arupiacok j6 teljesitménye mellett kiemelheté még a védelmi szektor és az atomenergia-szektor
(Cameco) hozzajarulasa is. A legnagyobb negativ teljesitmény a Magyar Telekom produkalta. A honap soran az Alap részvénysulyat tébb lépcsében
emeltik, elsésorban eurdpai egyedi részvényeken keresztil. Az arupiaci allokaciot is emeltiik, megprobaljuk a piac aljat egyel6ére apré cukor és buza
vételekkel elkapni.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

ALTALANOS INFORMACIOK
VIG Befektetési Alapkezeld

Eszkoz tipusa
Alapkezelé: Magyarorszag Zrt. °
Letétkezel6: Erste Bank Hungary Zrt. Kollektiv értékpapirok 32.21%
B . VIG Befektetési Alapkezeld Allamkétvenyek 17,60 %
Vezet6 forgalmazé: Maavarorszag Zrt
9y g er. Vallalati és hitelintézeti kétvények 11,08 %
Benchmark 6sszetétele: 100% US SOFR Compounded
) Index + 1,7% Kincstarjegyek 10,73 %
ISIN kod: HU0000714282 Nemzetkdzi részvények 9,51 %
Indulas: 2014.12.18 Magyar részvények 6,10 %
Devizanem: uUsD Szamlapénz 12,72 %
A teljes alap nettd eszkézértéke: 20 151 953 227 HUF Kotelezettség -1,40 %
U sorozat netto eszkozértéke: 2 647 444 USD Nyitott derivativ pozicick értéke 0.87 %
Egy jegyre juté netté eszkozérték: 1,119723 USD Kovetelés 0,58 %
. Osszesen 100,00 %
FORGALMAZOK
— - Szarmaztatott ligyletek 68,49 %
CIB BANK ZRT, CONCORDE Ertékpapir Zrt., Conseq Investment
Management, a.s., Equilor Befektetési Zrt, Erste Befektetési Zrt., MBH Nettd korrekcios tékeattétel 108,00 %
Befektetési Bank Zrt, OTP Bank Nyrt.,, Raiffeisen Bank Zrt., SPB o X ) o _
Befektetési Zrt., VIG Befektetési Alapkezel6 Magyarorszag Zrt. 10%-nal magasabb részaranyt kepviselé eszkdzok

Invesco Bloomberg Commodity UCITS ETF

KOCKAZATI SZINT

JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI |

3ho 6 ho 1év 2év 3év 4 év 5év 1 3 4 5 6 7

~
Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat




# VIG Panorama Abszolut Hozamu Befektetési Alap

VIG?

U sorozat USD HAVI Hirlevél - 2025. SZEPTEMBER (készités idépontja: 2025.09.30)

A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

|détav Hozam (%)
YTD 5,63 %
indulastol 1,05 %
1 hénap 0,52 %
3 hénap 1,33 %
2024 2,62 %
2023 3,48 %
2022 4,13 %
2021 10,41 %
2020 3,24 %
2019 11,03 %
2018 -5,56 %
2017 0,14 %
2016 -7,92 %
2015 -12,99 %
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Eszkdz tipusa

Benchmark
4,66 %
1,19 %
0,53 %
1,55 %
3,58 %
0,00 %
1,41 %

-0,60 %
0,41 %
0,23 %
0,31 %
0,20 %
1,22 %

1,50 %

MAGYARORSZAG

ALAPKEZELSE

SOROZAT TELJESITMENYE

Egy jegyre juté netté eszkozérték, 2014.12.18 - 2025.09.30

2015.01.01. 2019.01.01.

KOCKAZATI MUTATOK

2023.01.01.

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év

alapjan

A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szorasa-

egy év alapjan

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év

alapjan

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év

alapjan
WAM (atlagos lejarat)
WAL (atlagos élettartam)

Partner / kibocsato

Lejarat

3,90 %
0,22 %
2,77 %

4,81 %

0,74 év
0,81 év

Invesco Bloomberg Commodity UCITS ETF

US T-BILL 10/02/25

MNB251002

FRTR 2,5% 09/24/26

TI 0 1/8 01/15/30

USD/JPY 25.10.20 Forward Eladas

Lyxor MSCI Emerging Markets Ex China UCITS ETF
GOLD 100 OZ FUTR Dec25 Vétel
Magyar Telekom Nyrt. részv.

OTP Bank torzsrészvény

Jogi nyilatkozat

befektetési jegy, kockazati

tékealap jegy
zér6 kuponos
zéro6 kuponos
kamatozo
kamatozo
derivativ

befektetési jegy, kockazati

tékealap jegy
derivativ

részvény

részvény

Amerikai Egyesiilt Allamok
Magyar Nemzeti Bank Zrt.
Francia Allam
Amerikai Egyesiilt Allamok
ING Bank Hun

Lyxor MSCI EM Ex China UCITS ETF

Erste Bef. Hun

Magyar Telekom Tavkozlési Nyilvanosan
Mik6dd Részvénytarsasag

OTP Bank Nyrt.

Invesco Bloomberg Commodity UCITS ETF

2025.10.02.
2025.10.02.
2026.09.24.
2030.01.15.
2025.10.20.

2025.12.29.

12,55 %

9,47 %
9,43 %
7,80 %
6,53 %
4,79 %

3,50 %
2,56 %
2,51 %
2,14 %

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartadsaval kapcsolatos tovabbi kdltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacios célokat szolgalnak, nem mindslilnek ajanlattéteinek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
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