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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy alacsony mértékli kockazatvallalas mellett, elsésorban opcidk vasarlasa révén a rovid kétvényekénél magasabb hozamhoz juttassa a
befektetéket. Az Alap a vagyon nagy részét rovid lejarati eszk6zdkben tartja, és legfelijebb az ezeken elérhetd jovébeli varhaté kamatbevétel erejéig likvid
nemzetkdzi t6kepiacokon felvett kockazatos (elsésorban opcids, futures, ETF és deviza) pozicidk segitségével kivan tobblethozamot elérni. A t6kevédelem
biztositasa érdekében tézsdei opciokkal és hataridés konktraktusokkal fogunk kereskedni, és ezen belll is, hogy el6re definialni tudjuk a kockazatot, csak
venni fogjuk az opcidkat. Stratégiank Iényege, hogy azokat a szituaciokat prébaljuk kiaknazni ellentétes iranyu pozicié nyitasaval, amikor a piaci kérnyezet
kifeszitett, a hangulati indikatorok extrém szintekre érnek akar negativ, akar pozitiv piaci kérnyezetben. Az Alap a rendelkezésre allé6 vagyon donté
tébbségét magyar allam altal kibocsatott diszkontkincstarjegyekbe, rovid lejaratu allamkotvényekbe vagy a Magyar Nemzeti Bank altal kibocsatott kétvény
vagy betét instrumentumokba fekteti. A portfolié részét képezhetik a mindenkori magyar hitelminésitéssel megegyezé és annal jobb besorolasu allami és
allamilag garantalt kotvények. A befektetés torténhet magyar forintban vagy egyéb devizaban. A kétvénybefektetések célja a befekteték t6kéjének
megovasa a tékevédettséget igérd idétavon. A portfolid masik részébdl az Alap elsésorban opcidk vasarlasaval kivan tébblethozamot elérni. Az Alap ezen
felul tarthat bankbetétet, készpénzt, kdthet repo és forditott repo Ugyleteket, kereskedhet ETF-fel és egyéb kollektiv befektetési formakkal és kialakithat
devizakitettséget. Az Alap a kockazatos eszkdzok vasarlasakor kdvetett szemlélet alapjan a hazai és nemzetkdzi pénz- és tékepiacon rendelkezésre allé
lehet6ségek kozul a lehetd legjobb varhaté hozam/kockazat-arannyal rendelkezd befektetési lehet6ségeket valasztja. Az Alapban egyedi befektet6i
dontések meghozatalara nincs lehet6ség.

PIACI OSSZEFOGLALO

Szeptember folyaman az Egyesiilt Allamokban ismét a gazdasag puha landolasanak forgatékdnyve keriilt elétérbe. A varakozasokhoz képest negativabb
munkaerdpiaci és a kiskereskedelmi adatok igazoltak a piac kamatcstkkentési varakozasait, mig a dezinflaciés adatok z6ld utat adtak a Fednek, hogy
kildndsebb panik nélkil inditsa Ujra a kamatcsokkentési ciklust. A Trump-féle vamok inflacids hatasa egyel6re nem jelentkezett, igy a Fed ,atnézhetett”
ezen a kockazaton. A lassulé ndvekedés, az enyhUld inflaciés nyomas és a lazabb monetaris politika egylttesen kedvezd taptalajt teremtettek a tézsdei
rally kiterjedésének, és el6készitették a terepet a korabban lemaradt szektorokba valé rotacionak az év végéhez kdzeledve. Az eurdpai piacokon nem volt
ennyire rozsas a hangulat. A gyenge makrogazdasagi mutatok nem kedveztek a kockazatvallalasnak. A helyzetet politikai bizonytalansag is rontotta,
példaul Franciaorszagban a kormanyvalsag veszélye fokozta a volatilitadst. Némi pozitivumot az amerikai autévamok csokkentése hozott, ami javitotta a
német export kilatasait. Az inflacié 2% kdézelében stabilizalédott, igy az EKB nem valtoztatott az iranyadd kamatokon, és a piac sem szamit tovabbi
lazitasra. Ez szeptember elején er&sitette az eurdt, ami szintén rossz hir az exportpiacokra termelé eurdpai cégek szamara. Oktéber kulcskérdése az,
folytatodik-e az inflaciéo mérséklédése, ami stabilizalhatna a kdtvénypiacokat és adhatna némi tamaszt a részvényeknek — igaz, a gyenge névekedés gatat
szabhat a lendiiletnek. Szeptemberben kedvezd teljesitményt mutatott az Alap arfolyama. Az Alap teljesitményét segitette a dollar gyengllése, a forint
er@soddése, az Alapban Iévé 10 éves futamidejii magyar kotvények felértékel6dése, illetve az arany dragulasa. Az Alap tovabbra is pozicionalva van az
arany, az amerikai technoldgiai részvények és a globalis egészségligyi szektor felértékelédésére.

ALTALANOS INFORMACIOK
VIG Befektetési Alapkezeld

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

Alapkezeld: Magyarorszag Zrt. Eszkdz tipusa
Letétkezel6: Unicredit Bank Hungary Zrt. Allamkotvények 29,79 %
Vezets forgalmazo: \l\cllacz:; }I?;f::;t;;zsizﬁlapkezelé Kincstéfjegye.:‘k | N 28,98 %
’ Vallalati és hitelintézeti kbtvények 14,38 %
Benchmark dsszetétele: Az alapnak nincs benchmarkja Kollektiv értékpapirok 4,45 %
ISIN kéd: HU0000731385 Betét 20.72 %
Indulas: 2023.01.02 Kévetelés 568 %
Devizanem: HUF Kételezettség -5,63 %
A teljes alap netto eszkdzértéke: 3 568 799 670 HUF Szamlapénz 1,32 %
| sorozat nettd eszkozértéke: 2 587 969 799 HUF Nyitott derivativ poziciok értéke 0,33 %
Egy jegyre juté netté eszkozérték: 1,269798 HUF Osszesen 100,00 %
Szarmaztatott Ugyletek 26,97 %
VIG Befektetési Alapkezeld Magyarorszag Zrt. Netté korrekcids tokeattétel 109,52 %

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok

D251223 (Allamadéssag Kezelé Kézpont)

MAEXIM 6 03/18/26 (Magyar Export-Import Bank Zartkértien Mikodé
Részvénytarsasag)

BTPS 3.2 01/28/26 (Olasz Allam)
2034A (Allamadéssag Kezelé Kdzpont)

JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOTAV KOCKAZATI SZINT
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

|détav Hozam (%)
YTD 3,36 %
indulastal 9,10 %
1 hénap 0,78 %
3 hénap 0,93 %
2024 6,23 %

Devizankénti megoszlas

EUR 17%
‘ USD 6%

HUF 77%

Lejarat szerinti megoszlas

5+ év 15%

. 1-2év8%

0-1év77%

10 LEGNAGYOBB POZzIiCIO

Eszkoz tipusa

Benchmark
Egy jegyre juté netté eszkdzérték, 2023.01.02 - 2025.09.30

7,79 %

6,25 %

2024.01.01. 2025.01.01.

KOCKAZATI MUTATOK
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év
alapjan
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év
alapjan
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év
alapjan
WAM (atlagos lejarat)
WAL (atlagos élettartam)

ALAPKEZELG®O
MAGYARORSZAG

SOROZAT TELJESITMENYE

0,79 %
1,13 %

1,13 %

1,12 év
1,20 év

D251223
HUF Betét

MAEXIM 6 03/18/26

BTPS 3.2 01/28/26

Magyar Allamkétvény 2034/A
EUR/USD 25.10.16 Forward Vétel
2026H

EUR/HUF 25.12.01 Forward Eladas
GOLD 100 OZ FUTR Dec25 Vétel

Franklin FTSE India UCITS ETF

Jogi nyilatkozat

Partner / kibocsaté Lejarat
zér6 kuponos Allamadéssag Kezeld Kézpont 2025.12.23.
Betét Erste Bank Hun 2025.10.07.

Magyar Export-Import Bank Zartkorien

kamatoz6 Mkédé Részvénytarsasag 2026.03.18.
kamatozo Olasz Allam 2026.01.28.
kamatozo Allamadéssag Kezelé Kézpont 2034.06.22.
derivativ Unicredit Hun 2025.10.16.
kamatozo Allamadéssag Kezelé Kézpont 2026.10.21.
derivativ OTP Bank 2025.12.01.
derivativ Raiffeisen Hun 2025.12.29.
tb:;:';f::)é; Pl kockazali &\ \iin FTSE India UCITS ETF

29,01 %
19,33 %

14,40 %

13,27 %
11,04 %
8,77 %
5,50 %
5,48 %
3,61 %

2,52 %

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartadsaval kapcsolatos tovabbi kdltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacios célokat szolgalnak, nem mindslilnek ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, UllSi Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



