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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy a gazdasagi ciklusokon tulnyuld, globalis megatrendekbdl profitalni tudjon. llyen trendek lehetnek a demografiai valtozasok (6regedé
tarsadalom, fejl6dé piacok), a sziikds eréforrasok kovetkeztében kialakuld hatékonysag ndvekedés (megujulé eréforrasok, energia hatékonysag), az
urbanizacié, vagy akar a technoldgiai Ujitasok, innovacio. A célok megvalosulasat az Alap alapvetSen részvény-tipusu eszkdzokkel kivanja elérni,
els@sorban t6zsdén forgalmazott ETF-eken, részvényeken, illetve nyiltvégl, nyilvanos befektetési alapokon keresztiil. A megatrendek olyan hosszu tavu
valtozasok, melyek tartésan befolyasoljak tarsadalmi, gazdasagi kornyezetiinket. Az Alap olyan vallalatok részvényeinek profitnOvekedésbdl kivan
részesedni, melyek ezen folyamatok nyertesei lehetnek. A megatrendek a normal gazdasagi ciklusokon tulnyuld, altalaban globalis, az egész vilagot érint6é
hosszu tavu folyamatok. EbbéI kifolyolag az Alap foldrajzi specifikacidoval nem rendelkezik. Mivel az Alap hosszu tava névekedésbél kivan profitalni, illetve
jelentés részvénypiaci kitettséggel rendelkezik, az Alapot hosszu tavon befektetni kivano, kockazatvallald befektet6knek ajanljuk. Az Alap eszkozeit
eurdban tartja nyilvan. Az Alap csak olyan befektetési formakba fektet, ahol a kéltséghanyad 2,5% alatt marad, de mindig térekszik ra, hogy a mogottes
kollektiv befektetési instrumentumok atlagos dijterhelése ne haladja meg az 1%-ot. Az Alap féldrajzi specifikacidval, igy jellemzd devizadsszetétellel sem
rendelkezik. Az Alap céldevizaja ezért megegyezik a referenciaindex elszamolasi devizajaval (USD). Az Alap stratégiajabdl adéddéan szamos devizaban
denominalt eszkdzbe is fektethet. Az Alap a devizakockazatok egy részét, vagy egészét is fedezheti hataridés devizapoziciokkal a céldevizaval, azaz a
benchmark elszamolasi devizajaval (USD) szemben. A vagyonkezel6 diszkrecionalis jogkdre, hogy a piaci folyamatok fliggvényében a céldevizatol eltéré
devizaban denominalt pozicidk devizakockazatat fedezeti ligyletek kdtésével cstkkenteni kivanja-e. Emellett az Alap portfolidjanak hatékony kialakitasa
céljabdl hatarid6s részvény és index Ugyletek alkalmazasa is megengedett.

PIACI OSSZEFOGLALO

Szeptember folyaman az Egyesiilt Allamokban ismét a gazdasag puha landolasanak forgatékényve keriilt elétérbe. A varakozasokhoz képest negativabb
munkaerdépiaci és a kiskereskedelmi adatok igazoltak a piac kamatcstkkentési varakozasait, mig a dezinflaciés adatok z6ld utat adtak a Fednek, hogy
kiildnésebb panik nélkil inditsa Ujra a kamatcsokkentési ciklust. A Trump-féle vamok inflacids hatasa egyel6re nem jelentkezett, igy a Fed ,atnézhetett”
ezen a kockazaton. A lassulé ndvekedés, az enyhlld inflaciés nyomas és a lazabb monetaris politika egylttesen kedvezd taptalajt teremtettek a t6zsdei
rally kiterjedésének.

Tovabb emelkedtek az innovacio fékuszu befektetéseink szeptemberben is. Az aprilisi mélypontot kdvetéen a technolégiai részvények latvanyos erésddést
produkaltak, és jelenleg is a korabbi rekordértékek kdzelében mozognak. A lendilet kiildndsen az Al-hoz kapcsolodo infrastrukturakban és a felhdalapu
szolgaltatasokban volt érzékelhet6. A vezet6 vallalatok friss jelentései és kilatasai arra utalhatnak, hogy egy hosszabb tavi mesterséges intelligencia-
vezérelt beruhazasi idészak indult el. Ezt erésitette meg az Oracle jelentése a hdnapban. A vallalat részvényei a jelentést kdveté napon térténelmi médon
36,1%-kal emelkedtek. A vartnal gyengébb jelentés ellenére a cég optimista jovoképet és nagyon er8s megrendelésallomanyt tett kozzé. A cég
elészerzédéssel lekotott jovébeni megrendelési volumene, amely jelentds részben adatkdzpont szolgaltatast takar, év/év alapon 359%-kal 455 milliard
dollarra nétt és az éves cloud arbevételre igen impressziv adatsort tett k6zzé, féként a Stargate projektnek készénhetéen. Emellett az el6z6 negyedéves
jelentési szezon ismét a vartnal jobban sikerllt az Alap legnagyobb befektetéseinél. Egyre inkabb ugy tlnik, hogy mar nem csak az Nvidia tudja az Al
sztorit profitra valtani. Az Al értéklanc minden szintjén egyre kézzelfoghatdbba valik a bevételtermelés: az alapinfrastruktiurat nyujté szereplékiél kezdve, a
kilonféle alkalmazasfejlesztékon at, egészen a végfelhasznaldkig. Ezzel szemben az értékeltségi szintek tovabbra is magasak, és a piaci varakozasok
kevés hibalehet6séget engednek, azonban tovabbra is a mesterséges intelligenciaval foglalkozé vallalatok adjak a portfélio egyik legnagyobb részét.
Emellett szeptemberben arany és ezlstbanya részvényeket is vasaroltunk a portféliéba. Tovabbra is bizunk az urankitermelé befektetéseinkben is. Az
uranpiac jelenleg is kindlati hiannyal kiizd, mikdzben a most még mérsékelt kereslet a kdvetkez6 években varhatéan élénkilhet. A kitermelési oldalon
fennalld nehézségek tovabb fokozzak ezt az egyensulytalansagot. Az Egyesiilt Allamokban tébb nagy technoldgiai vallalat is hosszl tavi megallapodast
kotott atomenergia-projektekre, a kormanyzati hattér tamogatdi hozzaallasa pedig tovabbi lendiletet adhat az iparagnak. Ekdzben Kinaban is
folyamatosan és gyors utemben zajlanak Uj erémivi fejlesztések.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

ALTALANOS INFORMACIOK
VIG Befektetési Alapkezeld

Eszkoz tipusa

Alapkezeld: Magyarorszag Zrt. 2
Letétkezel6: Unicredit Bank Hungary Zrt. Kollektiv értékpapirok 70,66 %
Vezets foraalmazo VIG Befektetési Alapkezeld Nemzetkdzi részvények 22,66 %

ezeto forgalmazo: .
Magyarorszag Zrt. ) Kincstarjegyek 2,94 %
Benchmark Ssszetétele: 100% MSCI AC World Daily Total

’ Return Net USD Index Szamlapénz 4,13 %
ISIN kod: HU0000705520 Kételezettség -1,16 %
Indulas: 2007.07.09 Kovetelés 0,62 %
Devizanem: EUR Nyitott derivativ pozicidk értéke 0,16 %
A teljes alap nettd eszkozértéke: 78 344 251 EUR Osszesen 100,00 %
A sorozat nett6 eszkézértéke: 7 442 899 EUR Szérmaztatott ligyletek 6,48 %
Netto korrekcids tékeattétel 106,59 %

Egy jegyre jutd nettd eszkdzérték: 0,015276 EUR

FORGALMAZOK

BULSTRAD LIFE VIENNA INSURANCE GROUP, CONCORDE
Ertékpapir Zrt., Conseq Investment Management, a.s., Erste Bank AD
Podgorica, Erste Befektetési Zrt., MBH Befektetési Bank Zrt, OTP Bank
Nyrt., Raiffeisen Bank Zrt., SC Aegon ASIGURARI DE VIATA SA, SPB
Befektetési Zrt., Unicredit Bank Hungary Zrt., Vienna Life TU na Zycie
S.A. Vienna Insurance Group, VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag
Zrt.

10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszk6zok

Nincs ilyen eszkdz a portféliéban
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

|détav Hozam (%)
YTD 4,39 %
indulastol 2,35 %
1 hénap 3,62 %
3 hénap 6,52 %
2024 21,90 %
2023 11,64 %
2022 -19,99 %
2021 14,16 %
2020 19,84 %
2019 25,33 %
2018 -16,47 %
2017 4,45 %
2016 -2,25%
2015 6,77 %

10 LEGNAGYOBB POziCIO

Eszkdz tipusa

Benchmark
4,97 %
6,07 %
2,92 %
7,38 %

24,59 %
17,83 %
-13,19 %
28,48 %
6,17 %
30,05 %
-12,33 %
5,75 %
-0,30 %

8,61 %
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SOROZAT TELJESITMENYE
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KOCKAZATI MUTATOK
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év
alapjan
A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa-
egy év alapjan
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év
alapjan
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év
alapjan
WAM (atlagos lejarat)
WAL (atlagos élettartam)

Partner / kibocsaté Lejarat

18,99 %
17,91 %
15,32 %

16,56 %

0,00 év
0,00 év

NASDAQ 100 E-MINI Dec25 Vétel

Future of Defence UCITS ETF
Xtrackers Al & Big Data UCITS ETF
EuroPE 600 Stoxx Insurance ETF
L&G Artificial Intelligence UCITS ETF
Global X Uranium UCITS ETF

Global X US Infrastructure Dev UCITS ETF
NVIDIA Corp

First Trust Nasdaq Cybersecurity UCITS ETF Acc

VanEck Video Gaming and eSports UCITS ETF

Jogi nyilatkozat
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Erste Bef. Hun 2025.12.19.

Future of Defence UCITS ETF
Xtrackers Al & Big Data UCITS ETF
EuroPEstoxx 600 Insurance ETF
L&G Artificial Intelligence UCITS ETF

Global X Uranium UCITS ETF

befektetési jegy, kockazati Global X U.S. Infrastructure Development

tékealap jegy
részvény

befektetési jegy, kockazati

tékealap jegy

ETF
NVIDIA Corporation

First Trust Nasdaq Cybersecurity UCITS ETF

befektetési jegy, kockazati VanEck Video Gaming and eSports UCITS

tékealap jegy

ETF

6,49 %
5,46 %

4,92 %
4,65 %
4,40 %
4,09 %

3,78 %
3,61 %
3,55 %

3,32 %



A jelen dokumentum a Kbftv. altal el6irt portfélio jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkdzeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategéridk szerinti bemutatasat, a portfolioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkozok (kibocsatdk) felsorolasat, az alap Osszesitett és az egy jegyre
jutd nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazandé addkat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartdsaval kapcsolatos tovabbi koltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak
informacids célokat szolgalnak, nem mindslinek ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockdzatok megismeréséhez és a megalapozott befektetéi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektet6i Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre allnak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, UllSi Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



