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BEFEKTETESI POLITIKA

A Részalap célja, hogy a BUX Index mozgasait leképezze, vagy azt meghaladja. A BUX Index a Budapesti Ertéktézsde hivatalos részvényindexe, amely a
legnagyobb kapitalizacioval és forgalommal rendelkez6 magyar részvények armozgasat tukrozi.

A Részalap indexkdvetd befektetési stratégiat kdvet, igy arfolyammozgasai nagyfoku egylttmozgast mutatnak a referenciaindexével. Az Alapkezel6
ugyanakkor a 78/2014. (lll. 14.) Kormanyrendelet 24. §.-ban meghatarozott kritériumoknak megfelelve donthet egyes papirok alul-vagy felllsulyozasa
mellett.

A Részalap vonatkozasaban a portféliban szereplé értékpapirok sulya az egyes értékpapirok indexbeli sulyatdl legfeliebb 5 szazalékponttal tér el. A
sulyok szamitasanal figyelembe kell venni a szarmaztatott Uigyletekbél szarmazé poziciét is, megfelelve ezzel a 78/2014. (lll. 14.) Kormanyrendelet 24. §
el6irasainak.

Az Alapkezel® arra torekszik, hogy a részvény befektetéseken belili aranyokat ugy hatarozza meg, hogy a Részalap - az Alapkezel6 varakozasainak
megfeleld jovébeni kockazatok és hozamok fliggvényében - hosszabb tdvon megvaldsitsa céljat, azaz a Részalap altal meghirdetett benchmark hozamat
leképezze, vagy annal magasabb eredményt érjen el.

PIACI OSSZEFOGLALO

Szeptember folyaman az Egyesiilt Allamokban ismét a gazdasag puha landolasanak forgatékdnyve keriilt elétérbe. A varakozasokhoz képest negativabb
munkaerdpiaci és a kiskereskedelmi adatok igazoltak a piac kamatcstkkentési varakozasait, mig a dezinflaciés adatok z6ld utat adtak a Fednek, hogy
kiildndsebb panik nélkil inditsa Ujra a kamatcsokkentési ciklust. A Trump-féle vamok inflacids hatasa egyel6re nem jelentkezett, igy a Fed ,atnézhetett”
ezen a kockazaton. A lassulé ndvekedés, az enyhUld inflaciés nyomas és a lazabb monetaris politika egylttesen kedvezd taptalajt teremtettek a tézsdei
rally kiterjedésének, és el6készitették a terepet a korabban lemaradt szektorokba valé rotacionak az év végéhez kézeledve. Az eurdpai piacokon nem volt
ennyire rozsas a hangulat. A gyenge makrogazdasagi mutatok nem kedveztek a kockazatvallalasnak. A helyzetet politikai bizonytalansag is rontotta,
példaul Franciaorszagban a kormanyvalsag veszélye fokozta a volatilitadst. Némi pozitivumot az amerikai autévamok csokkentése hozott, ami javitotta a
német export kilatasait. Az inflacié 2% kdzelében stabilizalédott, igy az EKB nem valtoztatott az iranyadd kamatokon, és a piac sem szamit tovabbi
lazitasra. Ez szeptember elején er&sitette az eurdt, ami szintén rossz hir az exportpiacokra termelé eurdpai cégek szamara. Oktéber kulcskérdése az,
folytatodik-e az inflacio mérséklédése, ami stabilizalhatna a kétvénypiacokat és adhatna némi tamaszt a részvényeknek — igaz, a gyenge névekedés gatat
szabhat a lendiletnek.

A nemzetkozi részvényindexek szeptemberben 3,3%-kal emelkedtek, igy a globalis piacok erételjes hénapot zartak. A befektetéi hangulatot vilagszerte
elsésorban az amerikai kamatpalyaval kapcsolatos varakozasok hataroztak meg: a vartnal kedvez6bb gazdasagi adatok mérsékelték a gyors
kamatcsOkkentés esélyét, ami ugyan fékezte a f6bb indexek lendiletét, de 6sszességében nem allitotta meg a névekedést. Ezzel szemben a hazai piac
alulteljesitének bizonyult: a BUX forintban 3,6%-kal, dollarban 1,5%-kal esett vissza, ami jelent6s lemaradast jelent a nemzetkézi trendhez képest. A
gyengélkedést elsésorban a MOL, a Magyar Telekom és az OTP arfolyamesése okozta, mig a kdzepes kapitalizaciéju papirok koézil az ALTEO és a
Waberer's is a vesztesek k6zé kertlt. Pozitiv ellenpontot jelentett a 4iG kozel 30%-o0s er6s6dése, és a Granit Bank kétszamjegyl névekedése, amelyek
részben tompitottdak a negativ 6sszképet. Az index tekintetében jelentds korabbi arfolyam-emelkedést kévetéen a szeptemberi korrekcio inkabb
természetes piaci folyamatnak tekinthet6.

ALTALANOS INFORMACIOK

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

VIG Befektetési Alapkezeld

Alapkezeld: Magyarorszag Zrt. Eszkoz tipusa
Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt. Magyar részvények 96,65 %
Vezets forgalmazé: \'\;I%)?aerf:rkstze;zsizﬁlapkezelé S%émlapénz 3,44 %
i ) : Kotelezettség -0,09 %
Benchmark dsszetétele: 100% BUX Index Kovetelés 0.00 %
ISIN kéd: HUO0000727474 Osszesen 100,00 %
Indulas: 2021.11.09 Szarmaztatott Ugyletek 517 %
Devizanem: HUF Netto korrekcios tokeattétel 105,98 %

A teljes alap netto eszkdzértéke: 4 462 041 670 HUF

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok

B sorozat nett6 eszkozértéke: 418 546 662 HUF OTP Bank térzsrészvény

Egy jegyre juto nettd eszkdzérték: 1,582328 HUF MOL Nyrt. részvény demat
FORGALMAZOK Richter Nyrt. Részv. Demat

VIG Befektetési Alapkezel6 Magyarorszag Zrt.

JAVASOLT MINIMALIS BEFEKTETESI IDOTAV KOCKAZATI SZINT
3 ho 6 ho 1év 2 év 3 év 4 év 5év 1 2 3 4 6 7

~

Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat




® VIG Magyar Indexkovetd Részvény Részalap

VIG?

B sorozat HUF HAVI Hirlevél - 2025. SZEPTEMBER (készités idépontja: 2025.09.30)

A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

|détav Hozam (%) Benchmark
YTD 22,94 %
indulastol 12,52 %
1 hénap -3,89 %
3 hénap 0,39 %
2024 24,87 %
2023 16,74 %
2022 -11,47 %

STRATEGIAI DONTES

AUGUSZTUSI ESZKOZALLOKACIOS DONTES

Az alap neve Suly (%)
OTP Bank térzsrészvény 45,4%
MOL Nyrt. részvény demat 18,8%
Richter Nyrt. Részv. Demat 17,0%
Magyar Telekom Nyrt. részv. 9,4%
Opus Global Nyrt 2,6%
ANY Biztonsagi Nyomda Nyrt. 1,8%
4iG Nyrt 1,3%
Graphisoft Park S.E uj 0,9%
Waberer's International Nyrt 0,8%
AutoWallis Nyrt 0,5%
Granit Bank Nyrt 0,4%
Alteo Nyrt 0,3%
MASTERPLAST Nyrt 0,3%
CIG Pannonia Nyrt UJ 0,2%
Delta Technologies Nyrt 0,1%
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Egy jegyre juté netté eszkodzérték, 2021.11.09 - 2025.09.30
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KOCKAZATI MUTATOK

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év

alapjan

2024.01.01.

2025.01.01.

15,79 %

A benchmark heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa-

egy év alapjan

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év

alapjan

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év

alapjan
WAM (atlagos lejarat)
WAL (atlagos élettartam)

15,63 %
12,64 %

13,14 %

0,00 év
0,00 év

SZEPTEMBERI ESZKOZALLOKACIOS DONTES

Az alap neve
OTP Bank torzsrészvény
MOL Nyrt. részvény demat
Richter Nyrt. Részv. Demat
Magyar Telekom Nyrt. részv.
Opus Global Nyrt
ANY Biztonsagi Nyomda Nyrt.
4iG Nyrt
Graphisoft Park S.E uj
Waberer's International Nyrt
AutoWallis Nyrt
Granit Bank Nyrt
MASTERPLAST Nyrt
Alteo Nyrt
CIG Pannonia Nyrt UJ

Delta Technologies Nyrt

45,7%
18,1%
17,4%
9,0%
2,6%
1,8%
1,8%
0,9%
0,8%
0,5%
0,4%
0,3%
0,3%
0,2%

0,1%



A jelen dokumentum a Kbftv. altal el6irt portfélio jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkdzeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategéridk szerinti bemutatasat, a portfolioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszk6zok (kibocsatdk) felsorolasat, az alap Osszesitett és az egy jegyre
jutd nettd eszkdzértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazandé addkat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartdsaval kapcsolatos tovabbi koltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak
informacids célokat szolgalnak, nem mindslinek ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockdzatok megismeréséhez és a megalapozott befektetéi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektet6i Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre allnak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, Ull6i Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



