as
W
® VIG Kiegyensulyozott Alapokba Fektet6 Részalap V IG /

, i . ALAPKEZELSE®
B sorozat HUF HAVI Hirlevél - 2025. SZEPTEMBER (készités id6pontja: 2025.09.30) MAGYARORSZAG

BEFEKTETESI POLITIKA

A VIG Tempd Esernydalap célja olyan jol diverzifikalt, hatékony portfoliok kialakitasa, melyek adott kockazati szint mellett a leheté legmagasabb hozam
elérésére torekszenek. Az Eserny8alap lehetévé teszi befektet6i szamara, hogy a VIG Alapkezel6 altal kezelt alapokbdl 6sszeallitott, a portféliok
kockazatat, valamint az aktualis piaci helyzetet is figyelembe vevé Részalapokba fektessenek. Az Alapkezelének a Részalapok esetében kdvetni kivant
befektetési stratégiaja a piacok, illetve eszkdzosztalyok kozotti hosszu tavu, aktiv eszkozallokaciora épll. A Részalapok befektet6i ezaltal egyetlen alap
segitségével egy aktivan kezelt, adott kockazati szinthez tartozé hatékony portfélidoba fektethetnek.

A Részalapok nem kivannak egyik befektetési alapbdl sem tébb mint 20%-os sulyt tartani, kivéve a VIG Alfa Abszolit Hozamu Befektetési Alapot, VIG
Magyar Kotvény Befektetési Alapot, a VIG MoneyMaxx Feltérekvé Piaci Total Return Befektetési Alapot és a VIG BondMaxx Total Return Kétvény
Befektetési Alapot.

A VIG Tempd Moderato Alapokba Fekteté Részalapok befektetési stratégiajukbdl addédéan egyarant fektetnek részvény-, kétvény-, pénzpiaci-, valamint
abszolut hozamd, illetve szarmaztatott alapokba.

A VIG Tempd Moderato 6 Alapokba Fekteté Részalap a VIG Moderato Részalapok kdzepes kockazatu tagja, amely egyarant fektet kdtvény, részvény,
valamint abszolut hozamu alapokba. Az Alap pénzpiaci tipusu alapokat csak a likviditas biztositasa érdekében tart. A Részalap 25% részvény, 35%
kotvény, 5% pénzpiaci és 35% abszolut hozamu alap eszkdzaranyt céloz meg.

PIACI OSSZEFOGLALO

Szeptember folyaman az Egyesiilt Allamokban ismét a gazdasag puha landolasanak forgatdkdényve keriilt elétérbe. A varakozasokhoz képest negativabb
munkaerdpiaci és a kiskereskedelmi adatok igazoltak a piac kamatcstkkentési varakozasait, mig a dezinflaciés adatok z6ld utat adtak a Fednek, hogy
kiildndsebb panik nélkil inditsa Ujra a kamatcsokkentési ciklust. A Trump-féle vamok inflacids hatasa egyel6re nem jelentkezett, igy a Fed ,atnézhetett”
ezen a kockazaton. A lassulé ndvekedés, az enyhlld inflaciés nyomas és a lazabb monetaris politika egylttesen kedvez§ taptalajt teremtettek a tézsdei
rally kiterjedésének, és el6készitették a terepet a korabban lemaradt szektorokba valé rotacionak az év végéhez kézeledve. Az eurdpai piacokon nem volt
ennyire rozsas a hangulat. A gyenge makrogazdasagi mutatok nem kedveztek a kockazatvallalasnak. A helyzetet politikai bizonytalansag is rontotta,
példaul Franciaorszagban a kormanyvalsag veszélye fokozta a volatilitadst. Némi pozitivumot az amerikai autévamok csokkentése hozott, ami javitotta a
német export kilatasait. Az inflacié 2% kdézelében stabilizalédott, igy az EKB nem valtoztatott az iranyadd kamatokon, és a piac sem szamit tovabbi
lazitasra. Ez szeptember elején er&sitette az eurdt, ami szintén rossz hir az exportpiacokra termelé eurdpai cégek szamara. Oktéber kulcskérdése az,
folytatodik-e az inflaciéo mérséklédése, ami stabilizalhatna a kétvénypiacokat és adhatna némi tamaszt a részvényeknek — igaz, a gyenge névekedés gatat
szabhat a lendiletnek.

A Részalap szeptemberben 1,3%-0s hozamot ért el. A hénap soran nem valtoztattunk a kialakult portfolié sulyokon. A kétvénykitettséget 6sszességében
semleges szinten tartottuk, a kelet-k6zép-eurdpai allampapirok kivételével, ahol a felllsuly megmaradt a tovabbra is vonzé realhozam és a mérséklédé
inflacié miatt. A fejl6dd piaci kotvénykitettségiink semleges, szelektiv orszagkitettséggel. A részvénypiaci kitettséget semleges szinten tartottuk. A fejlett
piacokon az emelkedés tovabbra is sziik vezetésl volt, kiilondsen az USA-ban, ahol az Al-szektor dominal, ami évatossagra int. Az eurdpai részvények
kis alulsulyban maradtak a gyengébb ndvekedési dinamika és a hozamfelarak miatt. A fejl6d6 piaci részvények sulyat szintén semleges szinten tartottuk. A
kozép-kelet eurdpai részvények kis fellilsulyban maradtak: az alacsony értékeltség, a mérséklédd inflacio és a javuld eredményvarakozasok egyutt
tamogatd koérnyezetet teremthetnek. Az abszolut hozamu stratégiak allokacidjat tovabbra is semleges szinten tartottuk.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

ALTALANOS INFORMACIOK
VIG Befektetési Alapkezeld

Alapkezeld: Magyarorszég Zrt. Eszkoz tipusa
Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt. Kollektiv értékpapirok 9049 %
Vezetd forgalmazo: m‘%&;‘?‘gg?izﬁlapkezew Aflamkéfvények 513%
’ Kincstarjegyek 3,08 %
Benchmark Osszetétele: Az alapnak nincs benchmarkja Szamlapénz 144 %
ISIN kod: HU0000725551 Kételezettség 014 %
Indulas: 2020.12.04 Kévetelés 0,01 %
Devizanem: HUF Osszesen 100,00 %
A teljes alap nett6 eszkdzértéke: 6 011 750 115 HUF Szarmaztatott tigyletek 0,00 %
B sorozat nettd eszkdzértéke: 25310 327 HUF Netto korrekcios tékeattétel 100,00 %
Egy jegyre jutd netté eszkozérték: 1,258477 HUF 10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszkdzok

FORGALMAZOK VIG Opportunity Fejlett Piaci Részvény Befektetési Alap

VIG Befektetési Alapkezel6 Magyarorszag Zrt. VIG Magyar Kotvény Befektetési Alap
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM SOROZAT TELJESITMENYE

Id6tav Hozam (%) Benchmark .

Egy jegyre jutd nettd eszkodzérték, 2020.12.04 - 2025.09.30

YTD 3,78 %

indulastol 4,88 %

1 hénap 0,68 % 1,2

3 hénap 1,97 % 11

2024 11,07 %

2023 18,66 % 1

2022 -11,13 % 0,9

2021 1,94 %

2021.01.01. 2022.01.01. 2023.01.01. 2024.01.01. 2025.01.01.

KOCKAZATI MUTATOK

Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év

0,
alapjan 5.85%
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év 6.32 %
alapjan oe o
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év 6.92 %
alapjan we e
WAM (atlagos lejarat) 0,32 év
WAL (atlagos élettartam) 0,37 év

STRATEGIAI DONTES

AUGUSZTUSI ESZKOZALLOKACIOS DONTES SZEPTEMBERI ESZKOZALLOKACIOS DONTES
Az alap neve Suly (%) Az alap neve
VIG Opportunity Fejlett Piaci Részvény Befektetési Alap 15,9% VIG Opportunity Fejlett Piaci Részvény Befektetési Alap 16,0%
VIG Magyar Kétvény Befektetési Alap 13,8% VIG Magyar Kétvény Befektetési Alap 13,7%
VIG Alfa Abszolut Hozamu Befektetési Alap 10,2% VIG Alfa Abszolut Hozamu Befektetési Alap 10,1%
VIG Fejlett Piaci Allamkétvény Befektetési Alap 8,2% VIG Fejlett Piaci Allamkétvény Befektetési Alap 8.2%
VIG BondMaxx Total Return Kétvény Befektetési Alap 6,0% VIG BondMaxx Total Return Kétvény Befektetési Alap 6,0%
VIG Panorama Abszolut Hozamu Befektetési Alap 5,6% VIG Panorama Abszolit Hozamu Befektetési Alap 5,6%
VIG Maraton ESG Abszolut Hozamu Befektetési Alap 5,6% VIG Maraton ESG Abszolut Hozamu Befektetési Alap 5,6%
VIG Kozép-Eurdpai Részvény Befektetési Alap 5,4% VIG Kozép-Eurdpai Részvény Befektetési Alap 5,5%
Magyar Allamkétvény 2032/A 5,0% Magyar Allamkétvény 2032/A 5,2%
VIG Magyar Pénzpiaci Befektetési Alap 4,1% VIG Ozon Eves Tékevédett Befektetési Alap 4,0%
VIG Ozon Eves Tékevédett Befektetési Alap 4,1% VIG MegaTrend Részvény Befektetési Alap 3,8%
VIG MegaTrend Részvény Befektetési Alap 3,8% VIG Globalis Feltdrekvé Piaci Kétvény Befektetési Alap 3,5%
VIG Globalis Feltérekvé Piaci Kotvény Befektetési Alap 3,6% VIG Magyar Pénzpiaci Befektetési Alap 3,5%
D251029 3,2% VIG Feltérekvé Piaci ESG Részvény Befektetési Alap 3,4%
VIG Feltérekvé Piaci ESG Részvény Befektetési Alap 3,0% D251029 3,1%
VIG Lengyel Részvény Befektetési Alap 2,6% VIG Lengyel Részvény Befektetési Alap 2,7%

VIG Russia Részvény Befektetési Alap 0,0% VIG Russia Részvény Befektetési Alap 0,0%



Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal el6irt portfélio jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategéridk szerinti bemutatasat, a portfolioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszk6zok (kibocsatdok) felsorolasat, az alap Osszesitett és az egy jegyre
jutd nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teliesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazandé addkat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartdsaval kapcsolatos tovabbi koltségeket. A portfélio jelentésben foglaltak
informacids célokat szolgalnak, nem mindslinek ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockdzatok megismeréséhez és a megalapozott befektetéi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektet6i Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre allnak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, Ull6i Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



