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BEFEKTETESI POLITIKA

A Befektetési Alap célja egy olyan részvényalap létrehozasa, amely a kiilénb6zé iparagak innovacidjabdl kivan hasznot hdzni. Az Alap hosszu tavu
t6kendvekedést kivan elérni olyan globalis vallalatokba térténd befektetéssel, amelyek a diszruptiv technolégiak alkalmazasanak élvonalaba tartoznak, igy
iparagaikon belll vezet§ szerepet tudnak betdlteni. A diszruptiv technoldgia olyan innovaciokat vagy fejlesztéseket jelent, amelyek jelentésen
megvaltoztatjak vagy felforgatjak a meglévé iparagakat, Uzleti modelleket, termékeket vagy szolgaltatasokat.

A célok megvaldsulasat az Alap alapvetéen részvény-tipusu eszkézokkel kivanja elérni, elsésorban t6zsdén forgalmazott ETF-eken, részvényeken, illetve
nyiltvégii, nyilvanos befektetési alapokon keresztll, tovabba tarthat a portfélidjaban hazai és nemzetkdzi allampapirok mellett hazai és nemzetkozi
részvényeket is, valamint kothet betét és repd Ugyleteket, illetve a szarmaztatott ligyletek alkalmazasa is megengedett. A befektetések olyan
vallalkozasokba toérténnek, amelyek erés fundamentumokkal rendelkeznek és az innovacié altal képesek hosszutavu értékteremtésre és versenyel6ny
kialakitasara. A technoldgiai innovaciohoz kétheté trendek a normal gazdasagi ciklusokon tulnyuld, altalaban globalis, az egész vilagot érinté hosszu tavu
folyamatok. Ebbél kifolydlag az Alap féldrajzi specifikaciéval nem rendelkezik. Mivel az Alap hosszu tavi névekedésbdl kivan profitalni, illetve jelentés
részvénypiaci kitettséggel rendelkezik, az Alapot hosszabb tavon befektetni kivand, magasabb kockazatvallalasi hajlandésaggal rendelkezé befektetéknek
ajanljuk.

PIACI OSSZEFOGLALO

Szeptember folyaman az Egyesiilt Allamokban ismét a gazdasag puha landolasanak forgatdkdényve keriilt elétérbe. A varakozasokhoz képest negativabb
munkaerdpiaci és a kiskereskedelmi adatok igazoltak a piac kamatcstkkentési varakozasait, mig a dezinflaciés adatok z6ld utat adtak a Fednek, hogy
kiildndsebb panik nélkil inditsa Ujra a kamatcsokkentési ciklust. A Trump-féle vamok inflacids hatasa egyel6re nem jelentkezett, igy a Fed ,atnézhetett”
ezen a kockazaton. A lassulé ndvekedés, az enyhlld inflaciés nyomas és a lazabb monetaris politika egylttesen kedvez§ taptalajt teremtettek a tézsdei
rally kiterjedésének.

Tovabb emelkedtek az innovacio fokuszu befektetéseink szeptemberben is. Az aprilisi mélypontot kdvetéen a technolégiai részvények latvanyos erésddést
produkaltak, és jelenleg is a korabbi rekordértékek kdzelében mozognak. A lendilet kiildndsen az Al-hoz kapcsolodo infrastruktiurakban és a felhdalapu
szolgaltatasokban volt érzékelhet6. A vezet6 vallalatok friss jelentései és kilatasai arra utalhatnak, hogy egy hosszabb tavi mesterséges intelligencia-
vezérelt beruhazasi idészak indult el. Ezt erfsitette meg az Oracle jelentése a honapban. A vallalat részvényei a jelentést kdvetd napon térténelmi médon
36,1%-kal emelkedtek. A vartnal gyengébb jelentés ellenére a cég optimista jovoképet és nagyon er8s megrendelésallomanyt tett kozzé. A cég
elészerzédéssel lekotott jovébeni megrendelési volumene, amely jelentds részben adatkdzpont szolgaltatast takar, év/év alapon 359%-kal 455 milliard
dollarra nétt, és az éves cloud arbevételre igen impressziv adatsort tett k6zzé, f6ként a Stargate projekinek kdszénhetéen. Emellett az el6z6 negyedéves
jelentési szezon ismét a vartnal jobban sikerilt az Alap legnagyobb befektetéseinél. Egyre inkabb ugy tlnik, hogy mar nem csak az Nvidia tudja az Al
sztorit profitra valtani. Az Al értéklanc minden szintjén egyre kézzelfoghatdbba valik a bevételtermelés: az alapinfrastruktarat nyujté szereplékiél kezdve, a
kilonféle alkalmazasfejlesztékon at, egészen a végfelhasznaldkig. Ezzel szemben az értékeltségi szintek tovabbra is magasak, és a piaci varakozasok
kevés hibalehetéséget engednek, azonban tovabbra is a mesterséges intelligenciaval foglalkozo vallalatok adjak a portfélié legnagyobb részét.

ALTALANOS INFORMACIOK

VIG Befektetési Alapkezeld
Magyarorszag Zrt.
Letétkezeld: Erste Bank Hungary Zrt. Kollektiv értékpapirok 58,87 %

VIG Befektetési Alapkezeld Nemzetkozi részvények 29,92 %
Magyarorszag Zrt.

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

Alapkezel6: Eszkoz tipusa

Vezet6 forgalmazé:

Kincstarjegyek 0,94 %
Benchmark 6sszetétele: Az alapnak nincs benchmarkja Szamlapénz 10,25 %
ISIN kéd: HU0000732953 Kételezettség 019 %
Indulas: 2024.03.11 Kévetelés 0.18 %
Devizanem: EUR Nyitott derivativ poziciok értéke 0,03 %
A teljes alap nettd eszkdzértéke: 24 331 055 USD Osszesen 100,00 %
E sorozat netté eszkozértéke: 1438 939 EUR Szarmaztatott lgyletek 6,14 %
Egy jegyre jutd netté eszkozérték: 1,239129 EUR Nettd korrekcios tékeattétel 106,22 %

10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk6zok

FORGALMAZOK
CIB BANK ZRT, Conseq Investment Management, a.s., MBH Befektetési Nincs ilyen eszkdz a portféliéban

Bank Zrt, Raiffeisen Bank Zrt., SPB Befektetési Zrt., VIG Befektetési
Alapkezel6 Magyarorszag Zrt.
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

|détav Hozam (%)
YTD 2,62 %
indulastol 14,79 %
1 hénap 4,29 %
3 hénap 8,44 %

A részvények szektoronkénti megoszlasa

Egyéb / nem ismert egyéb 1%

99%
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KOCKAZATI MUTATOK
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év
alapjan
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év
alapjan
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év
alapjan
WAM (atlagos lejarat)
WAL (atlagos élettartam)
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Egy jegyre juté netté eszkozérték, 2024.03.11 - 2025.09.30

22,69 %
21,88 %

21,88 %

0,00 év
0,00 év

Xtrackers MSCI World Communication Services Index

UCITS ETF
Xtrackers MSCI World Consumer D UCITS ETF

Xtrackers MSCI World | T UCITS ETF

NASDAQ 100 E-MINI Dec25 Vétel
NVIDIA Corp

SPDR MSCI World Consumer Discretionary UCITS ETF

Xtrackers Al & Big Data UCITS ETF

Alphabet Inc
Microsoft Corp

SPDR MSCI World Communications Service UCITS ETF
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Erste Bef. Hun
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UCITS ETF

2025.12.19.

Xtrackers Al & Big Data UCITS ETF

Alphabet Inc
Microsoft Corp

SPDR MSCI World Communications Service
UCITS ETF
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7,61 %

6,14 %
5,76 %

5,40 %

4,32 %

3,98 %
3,78 %

3,70 %

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartadsaval kapcsolatos tovabbi kdltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacios célokat szolgalnak, nem mindsliinek ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, UllSi Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



