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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap elsédleges célja a fenntarthatd befektetés, azaz a kérnyezetre gyakorolt pozitiv hatas (impact) kifejtése. llyen forman célja tulmutat a kornyezeti
karok mérséklésen és arra torekszik, hogy katalizatora legyen a kornyezeti valtozasoknak. Az Alap kiemelt kdrnyezeti célkitizése az éghajlatvaltozas
mérséklése, de ezen kivil mas koérnyezeti vagy tarsadalmi célkitlizésen keresztil is hozzajarulhat a fenntarthatdsagi célkitiizésének eléréséhez. Az Alap a
fenntarthatd befektetés megvaldsitasa mellett célként hatarozza meg, hogy aktiv portfélidkezeléssel, a fejlett és feltdrekvé piaci orszagok allami és vallalati
kibocsatasu zold kétvényeibe torténd befektetéssel tékendvekedést érjen el. Az Alap hitelbesorolasi korlatja, hogy csak befektetésre javasolt hitelmingsiti
értékeléssel rendelkez6 kotvényeket vasarolhat. Az Alap ésszer(i kockazatvallalas mellett a lehet6é legmagasabb t6kendvekedést célozza meg. E céljat a
globalis kétvénypiacokon elérhetd, alapvet&en zold kodtvényekbe torténd eszkozallokacioval kivanja elérni. Az Alap befektetési stratégiaja a fenntarthato
értékteremtésre épll, célja egy olyan aktivan kezelt, jol diverzifikalt portfolié kialakitasa, amely mind a fenntarthatésagi kritériumokat, mind pedig a benne
1évé eszkozok fundamentumait figyelembe veszi. Ennek megvaldsitasahoz elsésorban devizaban kibocsatott fejlett piaci zold vallalati és allamkotvényeket
vasarol, valamint feltérekvé piaci z6ld vallalati és allamkotvényeket is tarthat. A kdtvényallomany részét képezhetik tovabba jelzalog-hitelintézeti, egyéb
hitelintézeti, dnkormanyzati vagy egyéb gazdalkodd szervezet altal kibocsatott, rovid és hosszu lejaratd, fix vagy valtozé kamatozasu koétvények. Az
Alapnak célja a fenntarthaté befektetés, melyet az ESG-univerzumon beliil elsésorban, de nem kizarélag a kdrnyezeti tényez&kre gyakorolt pozitiv hatassal
tervez elérni. Ennek megvaldsitasa érdekében elsésorban olyan allamok kétvényeibe tervez fektetni, amelyeknél alacsony az lveghazhatasu gazok
kibocsatasanak intenzitasa, illetve megfelelé a szabadsagjogok gyakorlasanak lehetésége és alacsony a szocialis jogsértések mértéke. Ezen tulmenden
az Alap olyan vallalatok kétvényeibe tervez fektetni, amelyek alacsony 6kolégiai labnyommal rendelkeznek, igy hozzajarulnak tevékenységiikkel a globalis
kornyezeti problémak megoldasahoz - legyen sz6 példaul az atallasrél az alacsonyabb szén-dioxid kibocsatasu gazdasagra vagy a koérforgasos gazdasagi
modellre. Az Alap portfélidjanak 6sszeallitdsa soran az Alapkezel6 kdzepes kockazati szint elérésére torekszik. Az Alapban adésbesorolasra vonatkozo
korlat minimum szintje befektetésre javasolt. Az Alap derivativ ligyleteket fedezési céllal kdthet.Az Alap tarthat még t6keattétel nélkili kotvény tipusu
kollektiv befektetési formakat. Az Alap 100%-ban tarthat a céldevizatol eltéré kitettségl eszkdzoket. A devizakitettségeket alapesetben 100%-ban a
céldevizara (EUR) fedezi az Alapkezel6, de a piaci varakozasaitol fliggéen lehetésége van nyitott devizapozicié tartasara is. Az Alap legalabb 80
szazalékos mértékben Magyarorszagon kivil kibocsatott, valamint forgalmazott eszkdzbe fektet be.

PIACI OSSZEFOGLALO

Szeptember folyaman az Egyesiilt Allamokban ismét a gazdasag puha landolasanak forgatékényve keriilt elétérbe. A varakozasokhoz képest negativabb
munkaerdpiaci és a kiskereskedelmi adatok igazoltak a piac kamatcstkkentési varakozasait, mig a dezinflaciés adatok z6ld utat adtak a Fednek, hogy
kildndsebb panik nélkil inditsa Ujra a kamatcsokkentési ciklust. A Trump-féle vamok inflacids hatasa egyel6re nem jelentkezett, igy a Fed ,atnézhetett”
ezen a kockazaton. A lassulé ndvekedés, az enyhlld inflaciés nyomas és a lazabb monetaris politika egylttesen kedvezd taptalajt teremtettek a tézsdei
rally kiterjedésének, és el6készitették a terepet a korabban lemaradt szektorokba valé rotacionak az év végéhez kézeledve. Az eurdpai piacokon nem volt
ennyire rozsas a hangulat. A gyenge makrogazdasagi mutatok nem kedveztek a kockazatvallalasnak. A helyzetet politikai bizonytalansag is rontotta,
példaul Franciaorszagban a kormanyvalsag veszélye fokozta a volatilitadst. Némi pozitivumot az amerikai autévamok csokkentése hozott, ami javitotta a
német export kilatasait. Az inflacié 2% kdézelében stabilizalédott, igy az EKB nem valtoztatott az iranyadd kamatokon, és a piac sem szamit tovabbi
lazitasra. Ez szeptember elején er&sitette az eurdt, ami szintén rossz hir az exportpiacokra termelé eurdpai cégek szamara. Oktéber kulcskérdése az,
folytatodik-e az inflacio mérséklédése, ami stabilizalhatna a kétvénypiacokat és adhatna némi tamaszt a részvényeknek — igaz, a gyenge névekedés gatat
szabhat a lendlletnek. Az eurdédvezeti hozamszintek nem mutattak jelentds elmozdulast szeptember folyaman. Az Eurépai Kézponti Bank részérdl
egyelbére nem var tovabbi kamatcsdkkentést a piac, a gyenge ndvekedési kép ellenére az EKB szerint a 2%-os inflacios cél felett maradhat az dragulas
Uteme jovére is. Az Alap Osszetételét tekintve ndveltiik a roman zold allamkoétvény kitettséget, illetve a szabad likviditasbdl chilei z6ld allamkoétvényeket
vasaroltunk.

ALTALANOS INFORMACIOK
VIG Befektetési Alapkezeld

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

Eszkoz tipusa
Alapkezelé: Magyarorszag Zrt. °
Letétkezeld: Erste Bank Hungary Zrt. Allamkotvények 63,85 %
. i VIG Befektetési Alapkezels Vallalati és hitelintézeti kbtvények 28,03 %
Vezetd forgalmazé: Maavarorszag Zrt
9y g et Szamlapénz 8,16 %
Benchmark dsszetétele: Az alapnak nincs benchmarkja
P ) Kotelezettség 0,02 %
ISIN kod: HU0000732136 Nyitott derivativ poziciok értéke 0,01 %
Indulas: 2024.08.05 6sszesen 100’00 %
Devizanem: HUF Szarmaztatott ligyletek 0,00 %
A teljes alap nett6 eszkdzértéke: 1 338 613 826 HUF Netto korrekcios tékeattétel 100,00 %
A sorozat nett6 eszkozerteke: 7736 643 HUF 10%-nal magasabb részaranyt képviseld eszk6zok
Egy jegyre juté nett6 eszkézérték: 0,997626 HUF ROMANI EUR 2036/02/22 5,625% (Roman Allam)

FORGALMAZOK BTPS 4 10/30/31 (Olasz Allam)
VIG Befektetési Alapkezel6 Magyarorszag Zrt. BGB 1,25% 04/22/33 (Belga Allam)
REPHUN 4% 2029/07/25 EUR (Allamaddssag Kezeld Kézpont)
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM

|détav Hozam (%) Benchmark
YTD -3,58 %
indulastol -0,21 %
1 hénap -1,30 %
3 hénap -1,70 %

10 LEGNAGYOBB POZICIO

Eszkoz tipusa

MAGYARORSZAG
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SOROZAT TELJESITMENYE

Egy jegyre juté netté eszkozérték, 2024.08.05 - 2025.09.30

1,06
1,04

1,02

0,98
2024.10.01.  2025.01.01. 2025.04.01. 2025.07.01.

KOCKAZATI MUTATOK
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 1 év
alapjan
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év
alapjan
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év
alapjan
WAM (atlagos lejarat)
WAL (atlagos élettartam)

5,31 %
5,46 %

5,46 %

5,15 év
5,98 év

ROMANI EUR 2036/02/22 5,625% kamatozé
BTPS 4 10/30/31 kamatozo
BGB 1,25% 04/22/33 kamatozo
REPHUN 4% 2029/07/25 EUR kamatozo
EU 02/04/33 2,75% kamatozo
ORSTED 3,625% 2026/03/01 visszahivhaté 2026/02/01 kamatozé
Ceska Sporitelna 2028/03/08 5.737% visszah2027 kamatozo
EUROGR 3.598 02/01/29 cal 11/01/2028 kamatozo
VERAV 3 1/4 05/17/31 call 02/17/2031 kamatozo

INTNED 4,125% 2033/08/24 visszahivhat6 2028/05/24  kamatoz6

Jogi nyilatkozat

Partner / kibocsato Lejarat
Roman Allam 2036.02.22.
Olasz Allam 2031.10.30.
Belga Allam 2033.04.22.
Allamadéssag Kezelé Kézpont 2029.07.25.
Eurépai Unid 2033.02.04.
ORSTED A/S 2026.03.01.
Ceska Sporitelna AS 2028.03.08.
Eurogrid GmbH 2029.02.01.
VERBUND 2031.05.17.
ING BANK N.V. Amsterdam 2033.08.24.

14,86 %
14,17 %
11,75 %
10,00 %
5,92 %
4,79 %
3,14 %
3,06 %
3,01 %
3,01 %

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartadsaval kapcsolatos tovabbi kdltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacios célokat szolgalnak, nem mingslilnek ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, UllSi Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



