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BEFEKTETESI POLITIKA

Az Alap célja, hogy a feltdrekvd piaci orszagok és allami tulajdonu vallalatok kétvényeibe torténd befektetéssel t6kendvekedést érjen el. Az Alap nem
alkalmaz hitelbesorolasi korlatokat, barmilyen hosszu tava adésbesorolasu orszag és vallalat értékpapirjait vasarolhatja. Az Alap ésszerii kockazatvallalas
mellett a lehetd legmagasabb t6kendvekedést célozza meg. Az Alap nem fektet kinai kibocsatasu allam- és vallalati kétvényekbe.

Az Alap elsGsorban devizaban kibocsatott feltérekvd piaci kdtvényeket vasarol. A kétvényallomany részét képezhetik tovabba jelzalog-hitelintézeti, egyéb
hitelintézeti, szuprnacionalis, 6nkormanyzati vagy egyéb gazdalkodo szervezet altal kibocsatott, rovid- és hosszu lejaratu, fix- vagy valtozé kamatozasu és
atvalthaté kotvények.

Az Alap befektetései soran az Alapkezeld regionadlis szaktudasat aknazza ki és a négy labon nyugvé (fundamentumok, értékeltségi szintek, piaci hangulat,
technikai tényez6k) rendszeres piacelemzésre és helyzetértékelésre tdmaszkodva dont a vallalandé kamat- és hitelkockazat mértékérdl és a regionalis
allokaciorol. Az Alap befektetéseinek magjat feltérekvd piaci orszagok devizas allampapirjai és tébbségi allami tulajdonu vallalatok koétvényei alkotjak.

Az Alap portfélidjanak 6sszeallitdsa soran az Alapkezeld kdzepes kockazati szint elérésére torekszik. Az Alapban addsbesorolasra vonatkozé korlatot nem
allitunk fel. Az Alap derivativ Ugyleteket fedezési céllal, illetve a portf6lié hatékony kialakitasanak céljabol kéthet.

Az Alap tarthat még tékeattétel nélkuli kdtvény tipusu kollektiv befektetési formakat. Az Alap jelentés devizakitettséget is felvehet, amelyet alapesetben
100%-ban a céldevizara (USD) fedez az Alapkezeld, de a piaci kérilményektdl fliggéen akar nyitott devizapozicidval is rendelkezhet az Alap.

PIACI OSSZEFOGLALO

A monetaris politikai palyak kulénbdzésége és az inflaciés nyomasok fennmaradasa kdzepette a globalis ndvekedés stabil maradt. A globalis GDP-
névekedés idén kissé er6sebb volt a vartnal, amit az export ellenalld képessége hajtott, még akkor is, ha a belsé kereslet visszafogott maradt, kiléndsen
Azsia egyes részein. A tartds bizonytalansag és az inflacidval kapcsolatos aggodalmak tovabbra is visszafogtak a koltekezést, és magasan tartottak a
megtakaritasi ratat, bar néhany feltérekvé piac — koztiik Lengyelorszag, India, Chile és Kolumbia — profitalt az alacsonyabb inflaciobol és a korabbi
kamatcsOkkentésekbdl. A piaci varakozasok szerint a jovében jobban eltérhetnek egymastdl a kilénbdzd monetaris politikak: a Fed és tdbb feltdrekvd
piaci jegybank tovabb csdkkentheti a kamatokat, mig a legtébb G10-es jegybank mar a lazitasi ciklus végén vagy annak kdzelében jarhat. A harmadik
negyedévben az allampapir-hozamok a legtdbb piacon emelkedtek — beleértve a brit-, a német-, és a japan allampapirokat — , kivéve az amerikai
allamkotvényeket, ahol a hozamok augusztusban estek a gyengébb foglalkoztatasi adatok és Powell enyhébb hangvételil jackson hole-i beszéde miatt. A
brit hozamok szeptember elején megugrottak a makacs inflacié és a fiskalis aggodalmak hatasara, mielétt a 10 éves amerikai allamkdtvényhozamok ismét
emelkedni kezdtek volna a Fed szeptemberi kamatcsokkentése és Powell dvatos hangvétele utan. A hataridés piac most korulbelll 44 bazispontnyi
tovabbi Fed-csokkentést araz 2025 végéig, és 105 bazispontot 2026 végéig. A vallalati kdtvénypiacok 0sszességében szlikiltek: a globalis befektetési
kategoriaju koétvények (IG) felarai mérsékelten, mig a magas hozamu (HY) kétvények felarai érezheté6bben csokkentek. Az euréban denominalt kétvények
tébbéves mélypontokat értek el, és szeptember elejétél tovabbi szlikllést mutattak a szélesebb korli kockazatvallalasi hangulat kozepette. Az elmult
hoénapban lezartuk a szerbiai pozicidinkat, mikézben néveltik a kitettséget Torokorszagban, és csdkkentettiik a sulyokat Kolumbiaban, Szaud-Arabiaban
és Argentinaban. Ugyanakkor néveltiik a pozicidinkat Egyiptomban, Zambiaban és Szenegalban, valamint (j poziciét nyitottunk Orményorszagban. A
feltérekvd piaci kiilsé addssagra tovabbra is semleges allaspontot tartunk fenn, tekintettel a még mindig magas értékeltségekre, és az erés, év eleje ota
tarto teljesitményre.

ALTALANOS INFORMACIOK
VIG Befektetési Alapkezeld

AZ ALAP ESZKOZOSSZETETELE

Alapkezeld: Magyarorszag Zrt. Eszkoz tipusa
Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt. Allamkstvények 93,92 %
Vezet6 forgalmazo: \&I%}?;:}S;;Zsizﬁlapkezelé Kin.cstérjeg.;yek _ 1,20%
’ Nyitott derivativ poziciok értéke 4,14 %
Benchmark 6sszetétele: Az alapnak nincs benchmarkja Szamlapénz 0.87 %
ISIN kéd: HU0000724240 Kételezettség 016 %
Indulas: 2020.12.29 Kévetelés 0,04 %
Devizanem: HUF Osszesen 100,00 %
A teljes alap nettd eszkozértéke: 22 396 030 EUR Szarmaztatott ligyletek 10,29 %
B sorozat nett6 eszkdzértéke: 37 359 040 HUF Nettd korrekcios tékeattétel 101,95 %
Egy jegyre juté netté eszkozérték: 0,869188 HUF 10%-nal magasabb részaranyt képvisel6 eszk

FORGALMAZOK Nincs ilyen eszkdz a portfélidban

Erste Befektetési Zrt., OTP Bank Nyrt., Raiffeisen Bank Zrt., SPB
Befektetési Zrt., VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt.
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A SOROZAT ALTAL ELERT NETTO HOZAM SOROZAT TELJESITMENYE
|détav Hozam (%) Benchmark
Egy jegyre juté netté eszkdzérték, 2020.12.29 - 2025.09.30
YTD 8,14 %
indulastol 2,91 % 1
1 hénap 1,01 %
0,9
3 hénap 3,76 %
2024 5,88 % 0,8
0,
2023 14,72 % 0,7
2022 -30,82 %
2021 -4,22 % 0.6
Lejarat szerinti megoszlas 2021.01.01.  2022.01.01. 2023.01.01. 2024.01.01. 2025.01.01.

3-5év18%

KOCKAZATI MUTATOK

2-3év 9% Az a.lgp heti hozamokbdl szdmolt évesitett szérasa- 1 év 5.44 %
alapjan
1-2év2% Az a'If'ap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 3 év 7319%
alapjan ’
Az alap heti hozamokbdl szamolt évesitett szérasa- 5 év 1520 %
alapjan v
WAM (atlagos lejarat) 7,64 év
5+ év 71%
WAL (atlagos élettartam) 11,58 év

10 LEGNAGYOBB POzICIO

Eszkdz tipusa Partner / kibocsato Lejarat

US 10YR NOTE (CBT)Dec25 Vétel derivativ Raiffeisen Hun 2025.12.19. 7,69 %
ARGENT 4 1/8 07/09/35 sinkable 2024/11/08 kamatozo Argentina 2035.07.09. 4,51 %
QATAR 3.75 04/16/30 kamatozo Katari Allam 2030.04.16. 3,84 %
MEX 6 3/4 09/27/34 kamatozo Mexiko 2034.09.27. 3,64 %
KSA 3 5/8 03/04/28 kamatozo Szaud-Arabia 2028.03.04. 3,39 %
TURKEY 2029/03/14 9,375% USD kamatozo Torok Allam 2029.03.14. 2,98 %
INDON 3.05 03/12/51 kamatozo Indonéz Allam 2051.03.12. 2,43 %
PHILIP 5 1/4 05/14/34 kamatozo Fllop-szigeteki Kbztarsasag 2034.05.14. 2,43 %
SENEGL 4 3/4 03/13/28 sinkable kamatozo REPUBLIC OF SENEGAL 2028.03.13. 2,41 %
TURKEY 6 03/25/27 kamatozo Térok Allam 2027.03.25. 2,32 %

Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentum a Kbftv. altal elSirt portfolié jelentésnek mindsil, mely az adott honap utolsé nettd eszkozértéke alapjan tartalmazza az alap eszkozeinek a portfolidbefektetési eszkozfajtak, illetve a
befektetési politikdjaban részletezett egyéb kategoriak szerinti bemutatasat, a portfélioban 10%-nal magasabb részaranyt képviselé eszkdzok (kibocsatok) felsorolasat, az alap dsszesitett és az egy jegyre
juto nettd eszkozértéket. Felhivjuk a befektetdk szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli teljesitményre nézve. A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az
alkalmazand6 adokat és jarulékokat, a forgalmazasi koltségeket és jutalékokat, a szamlavezetési dijat és a befektetési jegyek tartadsaval kapcsolatos tovabbi kdltségeket. A portfolio jelentésben foglaltak
informacios célokat szolgalnak, nem mingslilnek ajanlattételnek vagy befektetési tanacsadasnak. Kérjlik, hogy az alappal kapcsolatos kockazatok megismeréséhez és a megalapozott befektetsi dontése
meghozatalahoz ismerje meg az alap Kiemelt Befektetdi Informaciojat, Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyzatat, melyek az alap forgalmazasi helyein rendelkezésre alinak, valamint az VIG Alapkezel6 Zrt.
honlapjan megtekinthetéek. VIG Befektetési Alapkezelé Magyarorszag Zrt. | 1091 Budapest, UllSi Ut 1. | +36 1 477 4814 | alapkezelo@am.vig | www.vigam.hu



